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WSPOLNY KOMUNIKAT PRASOWY MCI Capital ASI S.A. i Private Equity
Managers S.A.:

Rozpoczeto dzialania przygotowawcze zmierzajace do dokonania polaczenia
MCI Capital ASI S.A. i Private Equity Managers S.A.

" Private Equity Managers S.A. (PEM) zostata wyodrebniona ze struktur MCI Capital
ASI S.A. (MCI) w 2014 roku, jako podmiot dominujacy w Grupie dedykowanej
zarzadzaniu aktywami funduszy inwestycyjnych private equity.

" W tym samym roku, PEM zwigzat sie z MCI Capital ASI S.A. umowa trojstronng w
ramach ktérej PEM poprzez spoike zalezng - MCI Capital TFI S.A. podjal sie
zarzadzania aktywami Grupy MCI. Dzieki tej umowie PEM uzyskal od MCI gwarancje
minimalnych przychodéw na okres 10 lat (Porozumienie trgjstronne).

" Gléwnymi celami strategicznymi Grupy PEM byly: powiekszanie aktywow pod
zarzadzaniem poprzez aktywny fundraising w kanatach private banking, budowa
performance’u posiadanych aktywéw, rozwdj funduszy typu commitment fund, oraz
fuzje i przejecia. Te aktywnosci w sredniej i dtugiej perspektywie miaty umozliwi¢
uniezaleznienie sie PEM’u od Grupy MCI.

* Po 6 latach funkcjonowania Grupy PEM wyzej opisane gtéwne cele strategiczne nie
zostaly zrealizowane w stopniu zgodnym z pierwotnymi zatozeniami. Certyfikaty
Funduszy nie sa oferowane w sieciach private banking, a jedynym istotnym
inwestorem Funduszy zarzadzanych przez PEM pozostato MCI. W zwiazku z
powyzszym PEM i MCI wspélnie podjely decyzje o rozpoczeciu prac zmierzajacych do
polaczenia spotek, polegajacego na przejeciu PEM przez MCI.

" W ramach dziatan zwigzanych z potaczeniem dla akcjonariuszy PEM przygotowana



zostanie oferta udziatu w wezwaniu na sprzedaz akcji PEM (w celu umozliwienia
obecnym akcjonariuszom PEM, ktorzy nie chca zosta¢ inwestorami MCI w wyniku
potaczenia spotek sprzedaz akcji PEM), lub konwersji akcji PEM na akcje MCI w
ramach rozliczenia polaczenia spétek.

- Ostatnie miesigce to czas bardzo intensywnej pracy, nie tylko nad portfelem
inwestycyjnym, czego dowodem jest ponad 1 mld PLN przychodow z tytutu sprzedanych
aktywow, ale takze dyskusji nad strukturg organizacyjnq i optymalnym przygotowaniem
Grupy do dalszego sprawnego operowania w ramach zarzqgdzania aktywami digital
private equity - powiedzialt Tomasz Czechowicz, prezes zarzadu MCI Capital ASI
S.A. i Private Equity Managers S.A. - W rezultacie przeprowadzonych analiz i
dokonania podsumowania ostatnich lat uznalismy, Ze funkcjonowanie Grupy PEM w jej
dzisiejszym ksztatcie nie znajduje juz ekonomicznego uzasadnienia - dodat Tomasz
Czechowicz.

W roku 2014 Grupa MCI powierzyta rozpoczynajacej swoje operacje Grupie PEM
calos¢ swoich aktywow w wysokosci ok. 1,3 mld PLN do aktywnego zarzadzania
na okres 10 lat. Dzieki zawartemu Porozumieniu trdjstronnemu PEM w oparciu o
aktywa MCI miat zagwarantowany minimalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie.
Laczne wynagrodzenie zaptacone przez Grupe MCI w tym okresie, az do chwili obecnej
wyniosto prawie 300 min PLN.

Celem PEM’u nie bylo jednak zarzadzanie jedynie aktywami MCI, tylko powiekszanie
aktywow w ramach zewnetrznego fundraisingu tak, zeby po czasie méc generowac
wyzsze przychody, i sta¢ sie podmiotem niezaleznym od gléwnego dawcy kapitatu.

- To nie sq tatwe decyzje, ale po dtugiej analizie - bo do tej decyzji dochodziliSmy z
czasem - uznalismy, zZe dalsze funkcjonowanie Grupy w tym ksztatcie nie znajduje juz
ekonomicznego uzasadnienia. Z punktu widzenia Grupy PEM zanikty najwazniejsze
alternatywne dla zarzqdzania aktywmi Grupy MCI filary, na ktérych moglismy budowac
jej wartos¢ w przysziosci. Tak doszlismy do decyzji o potaczeniu - méwi Ewa Ogryczak,
wiceprezes zarzadu MCI Capital ASI S.A. i Private Equity Managers S.A.

W zwigzku z planowanym potaczeniem, Spétka pracuje nad dwiema alternatywnymi
propozycjami dla Akcjonariuszy PEM:



Sprzedaz akcji PEM w wezwaniu: Akcjonariusze, ktorzy beda chcieli rozliczy¢ swoja

inwestycje w PEM gotéwkowo, beda mogli wziaé¢ udzial w wezwaniu na sprzedaz akcji
PEM, ktére bedzie realizowane przez podmioty z Grupy MCI w listopadzie 2020 r.

* Zamiana na akcje MCI Capital ASI: Akcjonariusze, ktorzy beda chcieli pozostac
zaangazowani w polaczone podmioty, beda mie¢ mozliwos¢ zamiany akcji PEM na

akcje MCI i dzieki temu dalsza ekspozycje na rozwdj organizacji skupionej na digital
private equity w przysztosci.

- Cena, ktorq chcemy zaproponowa¢ w wezwaniu, bedzie uwzgledniata premie w
stosunku do sredniej ceny rynkowej z ostatnich miesiecy i w naszej ocenie odpowiada
wartosci godziwej Spotki w jej dzisiejszym ksztatcie. Potwierdzilismy to rowniez
wewnetrzng wycenq Spotki, ktora jest obecnie weryfikowana przez niezaleznego
audytora. Dodatkowo jest to cena wynikajgca z naszych rozmow z akgjonariuszami
PEM, ktorzy wstepnie deklarujg gotowosc odsprzedazy akcji. Z kolei umozliwienie
zamiany akcji obecnych akcjonariuszy PEM na walory MCI, daje szanse partycypacji w
wynikach stabilnego podmiotu o ugruntowanej 20 letniej dziatalnosci z bezposredniqg
(99,3%) ekspozycjg na wyniki gtownego Funduszu Grupy - MCI.EuroVentures (na
ktérym opiera sie przyszta strategia rozwoju Grupy i ktéry w ostatnich latach przynosit
ponadstandardowe zwroty) i ktory w ostatnim czasie zadeklarowat oficjalnie wypltate
dywidendy. Staralismy sie stworzy¢ optymalne opcje rozwigzania tej sytuacji, ktore sq w
stanie zadowolic¢ réznych akcjonariuszy - méwi Tomasz Czechowicz.



