Spotki Private Equity Managers S.A. (PEM) oraz
MCI Capital ASI S.A. (MCI) kontynuuja proces
pofaczenia. Jednoczesnie, w ramach trwajacego
wezwania na akcje PEM, ktore jest dla obecnych
akcjonariuszy PEM jednym z mozliwych
sposobow wyjscia z inwestycji w PEM przed
pofaczeniem, podniesiono cene za akcje PEM o

ponad 17%, do poziomu 17,65 PLN za jedna akcje.
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" Podmioty organizujace wezwanie zdecydowaly sie podnies¢ cene za akcje PEM
do poziomu 17,65 PLN w zwiazku z rozmowami z akcjonariuszami PEM i MCI,
oraz w slad za opublikowanymi w dniu 13 stycznia 2021 r. szacunkowymi
wynikami Grupy PEM. Nowa cena akcji PEM koresponduje z wyliczona na
bazie tych szacunkow wartoscia ksiegowa 1 akcji PEM na dzien 31 grudnia
2020 r., i uwzglednia tym samym wycene ATM i Answear.com z ostatnich
transakcji.

Biorac pod uwage podniesienie ceny akcji PEM placonej w wezwaniu, zarzady
obu Spétek zdecydowaly o zmianie parytetu wymiany i ustaleniu go na
poziomie 1:1 zamiast 91:100.

Proces polaczenia MCI i PEM rozstal rozpoczety 30 pazdziernika ubieglego
roku. Jego zakonczenie moze nastapi¢ na przelomie pierwszego i drugiego
kwartalu biezacego roku.



Plan potaczenia - najblizsze etapy

Wszyscy obecni akcjonariusze PEM, w zwiazku z realizowanym planem potaczeniem
Spotek, moga skorzysta¢ z mozliwosci sprzedazy akcji PEM w wezwaniu lub poczekac
na wymiane akcji PEM na akcje MCI korzystajac z ustalonego parytetu wymiany na
poziomie 1:1, co oznacza, ze za jedna akcje PEM zostanie przydzielona 1 akcja MCI.

Plan potaczenia jest dokumentem badanym przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Potaczenie spotek zostanie zrealizowane wytacznie w przypadku, w ktérym Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy PEM i MCI podejma uchwaty akceptujace potaczenie.
Doktadny termin WZA nie zostatl jeszcze okreslony.

Akcjonariusze PEM nie musza podejmowac zadnych czynnosci w celu wymiany swoich
akcji PEM na akcje MCI - uczestnictwo w walnym zgromadzeniu gtosujacym w
przedmiocie potaczenia spoétek (planowo miedzy Q1 a Q2 2021) nie jest obligatoryjne.

W celu ztozenia zapiséw na sprzedaz akcji PEM w wezwaniu akcjonariusze powinni
wypehi¢ formularze oraz dostarczy¢ je do Noble Securities S.A. Szczegétowa procedura
skladania zapisdw zostala opisana w tresci wezwania.

Szacunki wynikow PEM

W ramach opublikowanych przez spétke szacunkowych wynikéw za rok 2020, przychody
z tytutu zarzadzania wzrosty o 4,1 min PLN (do 54,2 mln PLN) wzgledem roku 2019,
gléwnie ze wzgledu na wyzsza optate zmienng wygenerowana w MCI.EuroVentures.
Jednoczesnie, wzrost ten zostat skompensowany spadkiem optaty statej w
MCI.TechVentures, spowodowanym zmiang statutowa i brakiem pobierania statej optaty
za zarzadzanie za te kwartatly, w ktorych stopa zwrotu tego subfunduszu byta ujemna.

Spotka szacuje zysk netto w 2020 r. na poziomie 11,2 mln PLN, to jest o prawie 14%
wyzszy niz w roku poprzednim. Szacunkowy wynik uwzglednia wycene spotki
Answear.com z IPO (25 PLN za akcje) oraz wycene spétki ATM wynikajaca z transakcji
sprzedazy przeprowadzonej w grudniu 2020 roku.



Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom akcjonariuszy PEM, wartosé¢ ksiegowa Spotki na
poziomie 17,65 PLN, ustalona w oparciu o opublikowane szacunki wynikéw PEM za rok
2020 i uwzgledniajaca pozytywne efekty dziatalnosci PEM z ostatnich miesiecy, stata sie

podstawa ustalenia przez podmioty ogtaszajace wezwanie nowej ceny akcji PEM w tym
wezwaniu.



