Rok 2016 rekordowy pod wzgledem exitow.
Priorytetem jest powrot do wzrostu wskaznika
NAV na akcje.

22.03.2017

" Wskaznik NAV na akcje (NAV/s) wynidst na 31.12.2016 r. 17,75 zI wzgledem
18,69 zi na 31.12.2015. Pomimo spadku r/r, na przestrzeni ostatnich

kilkunastu lat utrzymana zostala ponad 35% roczna skladana stopa wzrostu
NAYV/s.

" Wartos¢ aktywow MCI wyniosta na 31.12.2016 r. 1 mld 341 mln zl.

" W calym 2016 r. spoélka zrealizowala 82,2 min zl straty netto, gtlédwnie za
sprawa spadku wartosci certyfikatow inwestycyjnych (CI) Funduszy
MCI.EuroVentures oraz MCI.TechVentures oraz istotnego spadku wartosci
posiadanego pakietu akcji spotki PEM S.A.



- Rok 2016 to dla nas przede wszystkim rekordowe wyjscia Funduszy, w ktdre jestesmy
zaangazowani, z dwdch duzych inwestycji: Invia i WP. W przypadku pierwszej z nich
pokazano jak przebiega modelowy proces budowania wartosci spotki niepublicznej i jak
konserwatywna jest polityka wyceny naszych aktywow niepublicznych. Ostatecznie
Invia zostata sprzedana za kwote powyzej ostatniej wyceny dokonanej przed transakcjq.
Z kolei inwestycja w WP pokazata skutecznos¢ w odnajdywaniu spotek o wysokim
potencjale wzrostu i wychodzenia z nich poprzez gietde, przy atrakcyjnych dla nas
wskaznikach. Lqcznie ze sprzedazy wszystkich inwestycji i z tytutu wyptaconych nam
dywidend Fundusze otrzymaty blisko 400 min zt - powiedzial Tomasz Czechowicz,
Prezes Zarzadu MCI Capital S.A. - Réwnie intensywne dzialania zostaty podjete w
zakresie poszerzenia portfela Funduszy, dla ktérego pozyskano w roku 2016 kilka
ciekawych inwestycji. Ostatecznie na wszystkie ubiegtoroczne inwestycje Fundusze,
ktorych CI posiada MCI, przeznaczyty ponad 350 min zt, co oznacza, ze pod wzgledem
wyjjs¢ i nowych inwestycji zeszty rok byt dos¢ zbilansowany - dodat.

W odniesieniu do aktywow niepublicznych, fundusze powigzane z MCI, stosuja
konserwatywna polityke wyceny. Zgodnie z nig, nowe inwestycje z 2016 roku ujmowane
sa w portfelu Funduszy wedtug ceny nabycia, co stwarza potencjat wzrostu ich wycen w
przysztosci.

MCI Capital S.A. konsekwentnie realizowata uchwaty walnych zgromadzen
akcjonariuszy w obszarze skupu akcji wlasnych celem umorzenia. W III i IV kw. 2016 r.
skupita tacznie 2.111.932 akcji, czyli 3,42 proc. kapitatu spétki, wydajac na ten cel
prawie 20 mln zi. Z uwagi na obowiazujace w 2016 r. przepisy, skup akcji realizowany w
ostatnim kwartale roku odbywat sie w formule tzw. ,,mikro wezwania”. Zmiany w
ustawie o ofercie publicznej, ktére weszly w zycie 17 marca tego roku, moga w opinii
zarzadu MCI przelozy¢ sie na zintensyfikowanie tego procesu prowadzonego przez
Spéike.

- Nowe przepisy znoszq obowigzek ogtaszania tzw. matych wezwan w przypadku
zamiaru istotnego zwiekszania udziatu w kapitale spotki w okreslonym czasie. Zniesiona
zostata koniecznos¢ spetniania wielu wymagajgcych warunkow, ale rowniez strona
zainteresowana intensywnym skupowaniem akcji z rynku nie bedzie musiata ponosic
niebagatelnych kosztow zwigzanych z ogtoszeniem wezwania, co powinno usprawnic
proces realizowania skupu akcji wtasnych - powiedziata Ewa Ogryczak, Wiceprezes
Zarzadu MCI Capital S.A.



Wyniki finansowe

Wartos¢ aktywow MCI na koniec 2016 r. wynosita 1 mld 341 mln zt. Wskaznik aktywow
netto na akcje na koniec roku wyniést 17,75 zt w porownaniu do 18,69 zt na koniec 2015
r. W 2016 r. MCI Capital S.A. zrealizowata 82,2 mln z} straty netto. Wyniki finansowe
spoiki sg przede wszystkim pochodna zmian wartosci posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych oraz spadku wyceny posiadanego pakietu akcji PEM. Strata netto
zostata wygenerowana przede wszystkim przez spadek wartosci certyfikatow
inwestycyjnych MCI.EuroVentures (45,8 mln zt) i MCIL.TechVentures (6,7 mln zt) oraz
spadek wyceny akcji PEM (20,3 mln zi).

Nowe inwestycje

Skala inwestycji w 2017 r. moze by¢ podobna do obserwowanej w roku ubieglym.
Fundusze z udzialem MCI beda szukac¢ okazji inwestycyjnych przede wszystkim w
niszowych segmentach rynku, ktére oferuja atrakcyjny potencjal wzrostu, ale
jednoczesnie nie sa popularne wsrdd regionalnych czy globalnych graczy PE. Jednym z
takich obszaréw sa wykupy lewarowane. To sektor rynku o atrakcyjnych wycenach i
niskim poziomie konkurencji przy transakcjach ponizej 100 mln euro. MCI i fundusze,
ktérych certyfikaty inwestycyjne MCI posiada, dysponuja ponad 300 mln zt pltynnosci,
ktéra moga przeznaczyc¢ na realizacje swoich planéw inwestycyjnych.



