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Wedlug wstepnych wynikéw MCI Management S.A. (,MCI”) osiagneta w 2007 roku
jednostkowy zysk netto na poziomie 78,6 mln zt oraz skonsolidowany zysk netto na
poziomie 78,0 mln zt. Pelne wyniki zostang opublikowane w raporcie kwartalnym 29
lutego 2008 roku.

Wyniki Funduszu rok oraz wycena aktywéw za 2007.

Skonsolidowany zysk netto wzrdst o 208% w poréwnaniu do roku 2006 (25,5 mln z1), zas
jednostkowy o0 166% (w roku 2006: 29,3 mln z}), co pozwolito spétce zrealizowac
prognozy w ponad 100%. Na wyniki MCI ztozylo sie 6 transakcji sprzedazy akcji i
udzialéw spotek portfelowych (One-2-One, S4E, ITG, Hoopla.pl, Telecom Media, Clix),
dokonany w grudniu 2007 r. aport aktywéw do zarzadzanych przez MCI Capital TFI SA
subfunduszy MCI.TechVentures 1.0 i MCI.EuroVentures 1.0 oraz aktualizacja wycen
aktywow MCI na koniec roku. Dwie spélki portfelowe MCI: S4E SA i Digital Avenue SA,
w sierpniu ubiegtego roku z duzym sukcesem zadebiutowaly w pierwszym dniu notowan
nowego rynku alternatywnego NewConnect.

Wycena dyrektorska aktywow MCI na koniec roku 2007 ostatecznie wyniosta 530,6 mln
z1, co prawie w 88% realizuje prognoze ogtoszona przez fundusz (604,1 min zi).
Formalna wycena ksiegowa aktywow stosowana m.in. do wyliczenia wartosci aktywéw
netto w subfunduszach (oparta na wytycznych EVCA) wyniosta 269,6 min zi.

Rozwdj strategiczny i reorganizacja struktury Funduszu

W efekcie przyjetej na poczatku 2007 roku nowej strategii rozwoju opartej o
dywersyfikacje polityki inwestycyjnej i ekspansje geograficzng, nastapit dynamiczny
rozwdj organizacyjny Spotki. Powstaly dedykowane do poszczegdlnych kategorii
aktywow zespoty inwestycyjne w ramach wydzielonych Funduszy zarzadzanych przez



MCI koncentrujace sie na realizacji przyjetych strategii inwestycyjnych.

W ubiegltym roku nastapit rozwdj i ekspansja funduszu MCI.TechVentures 1.0, a swoja
dziatalnos¢ rozpoczety dwa nowe fundusze zarzadzane przez MCI: MCI.BioVentures,
inwestujacy w spotki na wczesnym etapie rozwoju w branzy biotechnologicznej i ustug
ochrony zdrowia, oraz MCI.EuroVentures 1.0, inwestujacy w spoéiki dojrzate i rozwiniete
z sektorow TMT, ustug finansowych i ustug medycznych. Ponadto MCI kontynuuje
dzialania zwigzane z utworzeniem funduszu HelixVentures, wspétdotowanego z
Krajowego Funduszu Kapitatowego i inwestujacego w sektorach zaawansowanych
technologii (Internet, software, mobile, elektronika, nanotechnologie) w
mikroprzedsiebiorstwa na najwczesniejszym etapie rozwoju. W konsekwencji
powyzszych dziatan, zespot MCI powiekszyt sie do 27 osdb, tym samym stal sie jednym z
najwiekszych zespotéw inwestycyjnych dziatajacych w branzy Venture Capital i Private
Equity w Europie Srodkowo - Wschodniej.

W lipcu 2007 r. MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (spétka w 100%
zalezna od MCI Management SA) uzyskata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na
rozpoczecie swojej dziatalnosci oraz utworzenie pierwszych dwoch subfunduszy:
MCI.TechVentures 1.0 i MCI.EuroVentures 1.0. Sa one funduszami aktywoéw
niepublicznych, co oznacza, Ze co najmniej 80% ich srodkéw jest inwestowane w udzialy
lub akcje spoteknienotowanych na gietdach. W potowie grudnia 2007 r. MCI zakonczyta
pierwszy etap procesu przeniesienia aktywow (akcji/udzialow spotek portfelowych) do
ww. subfunduszy.

Ewoluowanie MCI z funduszu venture capital w kierunku firmy zarzadzajacej
zdywersyfikowanymi portfelami aktywow alternatywnych ma na celu przeksztalcenie
grupy kapitalowej MCI w bezpieczniejsza dla inwestorow i formalnie bardziej
przejrzysta strukture funkcjonujaca pod nadzorem KNF. Juz w drugiej potowie roku
2008 wyniki finansowe MCI praktycznie w catosci beda efektem wzrostu lub spadku
wartosci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych (o ktorej beda one informowaty
publicznie co najmniej raz na kwartatl). Dodatkowo poprzez dziatalnos¢ MCI Capital TFI
SA w strukturze przychoddéw grupy inwestycyjnej MCI pojawi sie dodatkowy strumien
przychodéw z pobierania optaty za zarzadzanie, ktéry w przysztosci oprocz dochodow
bezposrednich ze sprzedazy / umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych, stanowi¢ bedzie
znaczacg pozycje w rachunku wynikéw grupy MCI.

Tworzac kolejne nowe fundusze, MCI chce oferowac inwestorom wysoko rentowny
produkt alternatywny do inwestycji w akcje notowane na gietdzie lub inwestycji w



klasyczne otwarte akcyjne fundusze inwestycyjne.
Rozwdj portfela inwestycji, nowe inwestycje i wyjscia w 2007 roku.

W minionym 2007 roku MCI rozpoczeto 6 nowych projektéw inwestycyjnych: jeden w
Czechach (Geewa s.r.0.), jeden w Bulgarii (Nexcom Bulgaria), cztery w Polsce -
NetPress Digital Sp. z 0.0. , Finepharm Sp. z o0.0., Intymna.pl Sp. z 0.0. oraz pierwszy
wykup lewarowany - ABC Data. f.aczna wartos¢ nowych inwestycji w 2007 przekroczyta
62,0 mln zi., a uwzgledniajac kolejne rundy inwestycyjne wyniosta ponad 79,0 mln zi.

Kapitalne znaczenie dla kontynuacji dynamicznego rozwoju MCI byta transakcja
wykupu lewarowanego Holdingu ABC Data ktéra obejmowata wykup trzech spotek z
trzech krajow generujacych rocznie ponad 2,5 mld zt przychoddéw ze sprzedazy sprzetu i
oprogramowania komputerowego. f.aczna wartos¢ transakcji wyniosta ponad 212 miln
zlotych i zostala sfinansowana m.in. obligacjami zamiennymi.

Laczna wartos¢ wygenerowanych wpltywow gotéwkowych z realizacji wyjs¢ z inwestycji
w 2007 roku wyniosta 49,6 mln ztotych (uwzgledniajac transakcje sprzedazy
Technopolis w kwocie 17,3 mln z1). MCI kontynuowata strategie czesciowego wyjscia z
portfela inwestycji zbudowanego w latach 2000-2004, sprzedajac mniejszosciowe
udzialy w One-2-One, S4E, ITG, Hoopla. Pelne wyjscia zostaly zrealizowane przy
projektach Clix Software oraz Comtica.

W 2007 roku zostaty poczynione przygotowania do realizacji kolejnych etapow
wychodzenia z portfela inwestycji MCI zwiazane zaréwno z wyjSciem poprzez rynek
kapitatowy jak rowniez do inwestoréw strategicznych.

Mimo spadkow na rynkach gietdowych pod konie roku 2007, MCI zanotowata wzrost
wyceny dyrektorskiej swoich aktywow o 152 % do kwoty 530,6 mln PLN. Na wzrost
miato przetozenie zaréwno rozwdj istniejacego portfela jak réwniez nowe inwestycje w
tym ABC Data.

Prognoza na rok 2008

Zarzad MCI Management SA podaje do wiadomosci prognoze na rok 2008:

Rok 2008 Prognoza
Wynik finansowy netto jednostkowy 79,6 mln zt
Wynik finansowy netto skonsolidowany 78,6 mln zt*



Wycena dyrektorska aktywow MCI 707,5 mln zt
* przy zalozeniu niekonsolidowania wynikéw grupy ABC Data Sp. z o.0.

Ze wzgledu na niepewnos¢ rynkéw kapitalowych na swiecie oraz jej wpltyw na wyceny
spoétek publicznych i niepublicznych, MCI prognozuje konserwatywnie jednostkowy
wynik netto na rok 2008 na poziomie zblizonym do ubieglorocznego. Spotka planuje do
konca I potrocza 2008 r. zakonczy¢ proces przeniesienia wszystkich aktywoéw do
posiadanych funduszy inwestycyjnych, co spowoduje, iz w roku 2008 wyniki na poziomie
skonsolidowanym beda zblizone do wynikow jednostkowych spoéiki.

Zarzad MCI Management SA planuje do konca 2008 r. wzrost wartosci aktywow w
wysokosci 33,3% w zwiazku z rozwojem portfela zarzadzanych spoétek.

Planowane dzialania w roku 2008

Strategia inwestycyjna MCI na rok 2008 zaklada przeprowadzenie w ramach
zarzadzanych Funduszy 8 - 12 nowych inwestycji o tacznej docelowej wartosci
zaangazowanych srodkéw na poziomie 100 mln zi. Nowe inwestycje beda dokonywane
na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej, ale rynek polski nadal bedzie dominujacy w
strukturze i wielko$ci inwestycji. W opinii Zarzadu Spoétki w 2008 roku MCI dziataé
bedzie w korzystniejszym otoczenie rynkowe dla przeprowadzenie atrakcyjnych nowych
inwestycji zwigzane z urealnieniem wycen projektow.

W obszarze wyj$¢, MCI rozwaza do 5-10 transakcji o wartosci w przedziale od 60 do 90
mln zt. Przeprowadzenie transakcji bedzie skorelowane z realizacja zatwierdzonych
planéw operacyjnych i strategicznych spétek portfelowych jak réwniez z ogélnym
klimatem inwestycyjnym na rynkach kapitatowych.

W zakresie zarzadzania rozwojem portfela zostat przygotowany wielowariantowy plan
zaktadajacy :

- wzrost wartosci obecnego portfela inwestycyjnego oparty o organiczny rozwaj,
optymalizacje operacji i zwiekszenie konkurencyjnosci projektéw

- skokowy wzrost wartosci kluczowych projektéw w portfelu wspomagany fuzjami i
przejeciami

- przygotowanie wybranych projektow do wejscia na rynek gietldowy regulowany oraz
NewConnect i przeprowadzenie ofert

- wdrozenie planéw wyjscia z inwestycji w wybranych projektach o dojrzatej ekspozycji
Funduszu



- pozyskanie nowych wysoce atrakcyjnych projektéw w ramach TechVentures,
BioVentures oraz EuroVentures w Polsce i w Regionie Europy Srodkowo-Wschodniej

Powyzsze dziatania powinny dostarczy¢ wzrost wartosci portfela inwestycyjnego do
poziomu ponad 700 mln ztotych.

MCI bedzie kontynuowata rozwdj strategiczny zaktadajacy prace nad nowymi
Funduszami zarzadzanymi przez MCI:

[0 Budowa lokalnych funduszy inwestujacych w aktywa na wczesnym etapie w oparciu o
lokalne zrodta kapitatu (typu Krajowy Fundusz Kapitalowy) w Polsce, Czechach,
Rumunii i na Ukrainie. W tym uruchomienie Helix Ventures z strategia inwestycyjna
skoncentrowana na inwestycjach w innowacyjne projekty technologiczne na wczesnych
etapach rozwoju w Polsce.

[J Rozwgj funduszu TechVentures 08, w oparciu o klasyczng strukture pozyskiwania
kapitatu, jako lidera venture capital w regionie Europy Srodkowo Wschodniej,
budujacego lokalnych i regionalnych lideréw oraz projekty o konkurencyjnosci globalnej.
[0 Rozwdgj funduszu EuroVentures jako lidera inwestycji typu , expansion capital” w
regionie Europy Srodkowo Wschodniej w oparciu o lokalny zrédta kapitatu poprzez TFI i
koncentracje na sektorach TMT/ Finanse/ Ochrona Zdrowia/ Medycyna/Media.

[0 Rozwéj funduszy BioVentures jako lidera seed/venture capital w obszarze
biotechnologii/ lifescience/ustug medycznych w Polsce i Europie Centralnej w oparciu o
Krajowy Fundusz Kapitatowy oraz European Investment Fund.

[0 Rozwéj funduszu EcoVentures jako lidera seed/venture capital w obszarze ochrony
srodowiska, innowacji technologicznych, energetyki i chemii w Polsce i Europie
Centralnej.

Ze wzgledu na planowana wysoka wartos¢ nowych inwestycji w roku 2008 oraz plany
uruchomienia kolejnych Funduszy, MCI przewiduje emisje nowych obligacji zamiennych
na akcje (50 mln z}) oraz publiczna emisje akcji MCI (50 mln z1) do konica roku 2008 r.
Realizacja emisji obligacji oraz nowej emisji akcji bedzie $cisle skorelowana z
zapotrzebowaniem MCI zwigzanym z realizacja nowych przedsiewzie¢ przy czym emisja
obligacji zamiennych na akcje zostanie przeprowadzona w pierwszej kolejnosci.

Zgodnie z zalozeniami warto$¢ programu emisji obligacji zamiennych wyniesie 50 mln
zlotych. Papiery beda miaty 3 letnia zapadalnos¢ z prawem do konwersji na akcje po
cenie 25 ztotych za akcje. Oferta objecia obligacji zostanie skierowana do krajowych i
miedzynarodowych inwestoré$w w drodze oferty prywatnej.



W drugiej potowie 2008 roku MCI moze przeprowadzi¢ dodatkowa emisje akcji o
wartosci do 50 mln ztotych po cenie zblizonej do ceny rynkowej w ramach oferty
publicznej z pierwszenstwem w objeciu akcji dla obecnych akcjonariuszy spotki w
proporcji nie przewyzszajacej udziatu w kapitale akcyjnym.

»Branza private equity w Europie Centralnej pozostaje wysoce lukratywnym rynkiem w
zwiazku z dynamika rozwoju Europy Centralnej , perspektywami rozwoju rynku private
equity oraz natezeniem konkurencyjnym . MCI planuje dalszy dynamiczny rozwéj w jej
najbardziej atrakcyjnych segmentach - venture capital , biotechnologia ,buy-outs,
expansion capital oraz cleantechnologies .Walory MCI sa unikalng propozycja na

WGPW w zakresie kombinacji perspektyw rozwoju w korelacji do oferowanego ryzyka ”-
powiedziat Tomasz Czechowicz - Partner Zarzadzajacy MCI.

,0d czasu kiedy MCI zdecydowato sie na publikowanie prognoz wynikéw finansowych
zawsze je realizowato. Zarzad Spéiki jest przekonany ze w rok 2008 bedzie kolejnym
rokiem kiedy MCI nie zawiedzie inwestoréw.” - powiedziat Konrad Sitnik - Senior
Partner MCI.



