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DnB NORD opublikowat raport analityczny nt. MCI Management SA. W raporcie akcje
MCI zostaly wycenione na 9,77 PLN.

Formutujac ocene ostateczng wartosci akcji MCI DnB NORD skorzystat ze sredniej
wazonej czterech wycen uzyskanych: 1. metoda poréwnawcza (30%), 2. modelem
Wilcoxa-Gamblera powiekszonym o warto$é DCF firmy zarzadzajacej MCI Management
S.A. (10%), 3. metoda skorygowanych aktywow netto powiekszona o wartos¢ DCF firmy
zarzadzajacej MCI Management SA oraz 4. metoda DCF portfela Grupy MCI
powiekszona o wartos¢ DCF firmy zarzadzajacej MCI Management SA.

W raporcie czytamy m.in.: ,MCI Management SA jest spoétka, ktérej notowania sa
bardzo silnie zwiagzane z koniunktura gietdowa. W okresie prosperity zannualizowana
stopa zwrotu z akcji MCI znaczaco przekracza stope zwrotu z szerokiego indeksu WIG.
Z kolei w fazie ztej koniunktury gietdowy kurs MCI istotnie traci na wartosci. [...] W
najblizszych latach kluczowe dla segmentu PE/VC bedzie ozywienie w gospodarce.
Poczawszy od 2010 roku gospodarka polska powinna przyspieszy¢. Wedlug szacunkdow
OECD wzrost gospodarczy Polski przyspieszy z 1,8% w ub. r. do 3,1% w 2010 r. i do
3,9% w 2011 r., co bedzie zastuga gtdwnie inwestycji infrastrukturalnych, zwiazanych
ze Srodkami z Unii Europejskiej i turniejem Euro 2012. [...] W najblizszym czasie istotna
dla wynikéw Grupy MCI w II kwartale 2010 r. bedzie:

* zmiana wartosci certyfikatéw funduszy inwestycyjnych posiadanych przez Grupe MCI,
* wyniki operacyjne osiggane przez kluczowe spétki portfelowe tych funduszy, °
wielkos¢ osiaganych przychodéw z zarzadzania funduszami, * wartos¢ akcji/(praw do
akcji) ABC Data S.A. [...] W 2010 roku Grupa MCI prowadzi¢ bedzie dzialalnos¢
inwestycyjna w ramach wszystkich funduszy. [...] Dodatkowo inne plany zaktadaja
powstanie nowych funduszy (media cyfrowe, czyste technologie, nieruchomosci). Do
konca 2010 roku grupa kapitatlowa MCI planuje uruchomienie jeszcze jednego nowego
funduszu. Ostatnio Spoétka poinformowata o utworzeniu nowego funduszu Internet



Ventures.”

»Raport DnB NORD jest dla nas potwierdzeniem, ze obrana przez nas polityka
zarzgdzania i inwestowania jest korzystna zaréwno dla MCI, jak i dla naszych
Akcjonariuszy i Inwestorow. Ta wycena cieszy nas, ale tez zobowigzuje do dalszej pracy
- bedzie dla nas wszystkich znakomita motywacja do zwiekszenia wysitkow w celu
dalszego umacniania pozycji MCI w kraju i za granica.” - powiedziata Beata Stelmach,
wiceprezes zarzadu MCI Management SA.

Pelny raport jest dostepny w Internecie, na stronach: DnB NORD
(http://www.bmdnbnord.pl/ogieldzie/analizy-rekomendacje/rekomendacje/index.asp) i
MCI Management SA (http://www.mci.pl/raporty analityczne.php).



