Noble Securities podnosi wycene akcji MCI
Capital ASI S.A. do 30,40 zi

16.12.2020

Raport wydano przy cenie akcji spotki w wysokosci 15 zt.

»,Kluczowym wydarzeniem ostatnich miesiecy w spotce bylo podpisanie w potowie
pazdziernika przedwstepnej umowy sprzedazy ATM S.A. za 533 mln zt. Nie widac tego
jeszcze w wynikach 1-3Q20.

Oproécz tego warto zwroci¢ uwage na ogtoszone wezwanie na akcje PEM, planowane
polaczenie z ta spotka, ogtoszona polityke dywidendowa i planowany debiut
Answear.com.

Mimo spadku dyskonta ceny akcji MCI Capital do wartosci ksiegowej, w dalszym ciagu
wynosi ono ponad 40%. Po aktualizacji prognoz, wycena akcji MCI Capital zostaje
podniesiona z 24,9 zt do 30,4 zi.

SZEREG DOBRYCH WY]JSC

17 pazdziernika MCI poinformowatl o zawarciu przedwstepnej umowy sprzedazy ATM
S.A. za 533,3 mln zl. Na przetom roku planowany jest debiut gietdowy spotki
Answear.com, ktora w okresie 1-3Q20 wygenerowata 263 mln zt przychodéw (+29%
r/r), 18 mln zt EBITDA oraz 12 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej. Upublicznienie
Answear.com prawdopodobnie dodatkowo poprawi tegoroczne wyniki MCI Capital i
ulatwi docelowe wyjscie z tej spotki przez MCI.TechVentures 1.0. FIZ.

POLITYKA DYWIDENDOWA, POXACZENIE Z PEM

Zarzad MCI Capital ogtosit polityke dywidendowa od 2021 roku. Na wyptate ma by¢
przeznaczone 1-2% wartosci ksiegowej, co przy dyskoncie ok. 50% implikuje 2-4%
potencjalnego DY dla akcjonariuszy. Potaczenie z PEM to kolejny etap porzadkowania i



upraszczania Grupy MCI. Regularna wyplata dywidendy moze docelowo zmniejszy¢
dyskonto do NAV.”

Palna tres¢ Raportu

Rekomendacja zostata opracowana przez Noble Securities na zlecenie GPW w ramach
Gieldowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.


https://mci.pl/content/uploads/2020/12/raport-noble-securitiesgrudzien-2020.pdf

