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W najnowszym raporcie analitycznym, opublikowanym 11 kwietnia 2025 r., Noble
Securities podkresla atrakcyjno$s¢ modelu dziatania MCI Capital ASI S.A. (,MCI
Capital”, ,Spétka”) oraz potencjal wzrostu wartosci akcji Spotki. Wycena akcji MCI
Capital zostata zaktualizowana do poziomu 42,2 zt, co oznacza 76% potencjal wzrostu
wzgledem kursu gieldowego z dnia publikacji raportu (23,9 zl).

MCI Capital posiada w pelni zainwestowany i jednoczesnie zdywersyfikowany
portfel - tylko w ostatnich kwartatach zrealizowano cztery nowe inwestycje (m.in.
Webcon, Focus, Profitroom i NTFY). Aktualnie Grupa MCI koncentruje sie na
dezinwestycjach, przygotowujac sie m.in. do wyjscia z Gett, IAI i Netrisk. W przypadku
niesprzyjajacego rynku, Grupa ma mozliwos¢ rekapitalizacji spétek portfelowych i w ten
sposOb moze czesciowo lub catkowicie, jak to miato miejsce ostatnio w przypadku spotki
Netrisk, odzyska¢ zainwestowane srodki.

Na wyniki 2024 r. pozytywnie wpltyneto przeszacowanie wartosci spétek Netrisk (+61
mln z}t) i Focus (+44 mln z1), ktore zostato jednak czesciowo skompensowane
przeszacowaniem w dét spétek PHH (-65 mln z1) oraz eSky (-53 mln z1), przy czym
wynik netto MCI Capital zamknat sie na poziomie 15,5 mln zt. Wartos¢ ksiegowa na
akcje Spotki wzrosta do 40 zi.

Analitycy docenili rowniez nowa polityke dywidendowa, zgodnie z ktéra Spétka
poczawszy od 2025 r. planuje przeznaczac¢ 4% kapitalu wlasnego na dywidende, co przy
obecnej wycenie przekiada sie na stope dywidendy rzedu 6,5%.

Zobacz pelny raport:
https://noblesecurities.pl/files/rekomendacje_analizy/20250411 0916 MCI PL. RA 1.pdf



