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Fundusz MCI.TechVentures (MCI. TV, Fundusz) widzac bardzo duzy potencjat
wzrostu rozwiazan insurtech oferowanych przez NaviExpert, zdecydowal o
pozostaniu w spoélce. Jednoczesnie, wykorzystujac bardzo dobre wyniki
finansowe NaviExpert, zrealizowal rekapitalizacje spoélki wraz z funduszem
wspolzarzadzanym przez Credit Value Investments (CVI).

" TV pozostaje jako gtowny udziatowiec NaviExpert. Wplyw na taka decyzje miat
dynamiczny rozwdj spétki w ostatnim roku i wzrastajaca adopcja jej produktéw
ubezpieczeniowych bazujacych na telematyce (UBI ang. usage based insurance).

* Projekt rekapitalizacji spétki przeprowadzony przez MCI.TV pozwolil na pozyskanie
ponad. 40 mln PLN, ktére Fundusz przeznaczy na nowe inwestycje.

NaviExpert jest jedna ze spoélek portfelowych w funduszu MCI. TV (specjalizujacym sie w
inwestycjach w spdtki bedace na etapie wzrostu) najdtuzej znajdujacych sie w portfelu
funduszu - pierwotna inwestycja miata miejsce w 2007 roku. W ostatnich miesigcach,
Fundusz MCI.TechVentures prowadzit rozmowy z potencjalnymi inwestorami
finansowymi i strategicznymi zainteresowanymi spotka.

- Duzy potencjat rozwijanych produktow tgczgcych rozwiqzania lokalizacyjne z sektorem
ubezpieczen, oraz skutecznosc¢ obecnego zarzqdu NaviExpert determinowat duze
zainteresowanie potencjalnych inwestorow. Ze wzgledu na coraz szybszy wzrost sektora
insurtech i kluczowq role NaviExpert w tym zakresie na rynku polskim, podjedlismy
jednak decyzje o pozostawieniu spotki w naszym portfelu oraz przeprowadzenie
rekapitalizacji naszej pozycji przy zaangazowaniu funduszu private debt



wspoétzarzadzanego przez CVI - powiedzial Maciej Bogaczyk, Senior Investment
Director w MCI Capital/Private Equity Mangers - dzieki temu, Fundusz pozostawit
rosngcq spotke w swoim portfolio, a jednoczesnie pozyskat srodki, ktore planuje
przeznaczyc¢ na kolejne inwestycje na etapie wzrostu - dodat Bogaczyk.

Rekapitalizacja spotki moze by¢ postrzegana jako forma czesciowego wyjscia. Wartos¢
zrealizowanej transakcji rekapitalizacji oraz wycena spétki determinowana przez
wczesniejsze oferty zainteresowanych inwestoréw pozwalaja zaktadac, ze przy finalnej
sprzedazy sp6iki, fundusz MCI.TechVentures osiagnie stope zwrotu na poziomie 50%+
rocznie, co znaczaco przekracza przecietne stopy zwrotu realizowane przez fundusze
technologiczne inwestujace w spoélki na etapie wzrostu. Fundusz ma juz doswiadczenie
w przeprowadzaniu podobnych transakcji. Wczesniej dokonat udanej rekapitalizacji
portfelowej spoiki Invia, z ktorej nastepnie zrealizowat petne wyjscie w 2016 r.
osiagajac stope zwrotu ok. 50% rocznie oraz 298 mln zt wplywow ze sprzedazy
inwestycji, przy wycenie catej spotki na poziomie 326 min zi.

NaviExpert jest liderem rozwigzan UBI w Polsce. Spétka rozpoczeta w 2015 roku
wspoliprace z Link4 nalezacym do Grupy PZU, dzieki ktorej mozliwe byto zaoferowanie
kierowcom ubezpieczenia komunikacyjnego OC powigzanego z ich stylem jazdy. Dzieki
wykorzystaniu technologii UBI (ang. usage based insurance) kierowcy nabywajacy
polise OC Link4 Kasa Wraca moga otrzymac¢ zwrot ponad 30% ceny polisy.

- NaviExpert jest przyktadem spoiki, ktora efektywnie wykorzystata zmiany
technologiczne zachodzgce na rynku ustug lokalizacyjnych. Jako spotka dziatajqca na
bardzo konkurencyjnym rynku aplikacji mobilnych nawigacji premium, kilka lat temu
podjeta wraz z zespotem funduszu strategiczng decyzje o rozwoju produktow
skierowanych do sektora ubezpieczen. Dzisiaj, decyzja ta pozwala spétce na wspotprace
z dojrzatymi przedsiebiorstwami z sektora ubezpieczen wprowadzajgcych innowacyjne
produkty oparte na telematyce jak i nowymi spotkami z segmentu insurtech oraz na
rozwaj rodziny produktow dla catego rynku ubezpieczen - wskazal Sylwester Janik,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej NaviExpert.



- Polski rynek fintechu juz nabrat rozpedu, podczas gdy sektor insurtech jest na
wczesniejszym etapie. NaviExpert bedqc jednym z prekursorow tego segmentu, bedzie
w naturalny sposob korzystal na jego dynamicznym rozwoju poprzez oferowanie ustug
powigzanych z telematykq. Co wazne, dzieki wspotpracy z Link4, w 1 kwartale 2017
komercyjnie zostat wdrozony produkt ubezpieczeniowy uwzgledniajgcy indywidualna
charakterystyke kierowcy. Nasze plany dalszego rozwoju produktow UBI sq bardzo
ambitne - powiedziat Adam Bakowski, Prezes Zarzadu NaviExpert. --- Bardzo
dobrze oceniam wspotprace z zespotem funduszu od momentu mojego dotgczenia do
spotki w 2012 roku.



