MCI sprzedaje swojego pierwszego fintechowego

unicorna

Fundusz MCIL.TechVentures (Fundusz, MCI.TV), sprzedal caly posiadany pakiet
akcji w iZettle, w jednej z najwiekszych europejskich akwizycji spétek
technologicznych ostatniej dekady. Nabywca jest amerykanski PayPal.

Wartos¢ akwizycji iZettle przez PayPal wyniosla 2,2mld USD, pozwalajac
zaliczy¢ iZettle do grona europejskich unicornow.

Fundusz sprzedal posiadany pakiet akcji w iZettle za okolo 44mUSD,
realizujac zwrot CoC na poziomie 3,5x, przy Gross IRR powyzej 70%.

TV byl jednym z inwestorow spélki od 2015 roku, obok takich globalnych
funduszy VC/PE, jak Index Ventures, Intel Capital, 83 North, Northzone, czy
tez Creandum.

Zespol zarzadzajacy MCI.TV dzieki zarobionym pieniadzom planuje
kontynuowac swoja strategie wspierania regionalnych i swiatowych liderow w
obszarze fintechu/insurtech.

iZettle to europejski lider akceptacji ptatnosci mobilnych dla srednich, matych oraz
mikro przedsiebiorstw. Podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy PayPal oraz
akcjonariuszami spoétki wymaga uzyskania zgody szwedzkiego regulatora. Wartosc
transakcji plasuje akwizycje iZettle wsrod 10 najwiekszych exitéw spotek
technologicznych wspoétfinansowanych przez fundusze VC/PE; wieksze byly tylko exity
Supercella, Skype’a, King.com, Playtiki i Avito.

PayPal, to sSwiatowy prekursor w obszarze ptatnosci online. Spétka zostata zatozona
przez weteranow Doliny Krzemowej (m.in. Elona Muska, Maxa Levchina czy Petera
Thiela) w 1998 roku. W 2002 roku zostata przejeta przez serwis eBay, by w 2015 po



wydzieleniu ponownie zadebiutowac na gieldzie jako niezalezny podmiot. Obecna
kapitalizacja rynkowa to 94mldUSD, co czyni ja najwiekszym (pod wzgledem wartosci)
publicznie notowanym unicornem fintechowym na swiecie.

Akwizycja iZettle jest jak dotychczas najwieksza transakcja M&A zrealizowana przez
PayPal, wczesniejsze to Xoom (przelewy online - 890mInUSD), czy Braintree (gateway
ptatnosciowy dla merchantow - 800mUSD).

iZettle rownolegle do procesu sprzedazy pracowato nad oferta publiczng, planujac
debiut na sztokholmskim parkiecie Nasdaq, jednak otrzymana oferta od inwestora
strategicznego okazata sie atrakcyjniejsza dla zatozycieli i inwestoréw w spéice.

Zarzqd iZettle wsparty doswiadczonymi bankierami inwestycyjnymi bardzo umiejetnie
wykorzystat dobrg koniunkture na rynkach kapitatowych przygotowujqgc spotke do
debiutu gietdowego. Dodatkowo sam proces sprzedazy spotki, realizowany w formule
tzw. selektywnego dual-tracku, byt prowadzony w sposob wrecz wzorcowy. Najpierw
zbudowano duzy popyt wsroéd inwestorow publicznych w ramach rundy pre-IPO oraz
mini roadshowu poprzedzajgcego samo IPO, by na ostatniej prostej zaoferowac kilku
potencjalnym nabywcom strategicznym mozliwosc¢ przejecia kontroli nad spotkg po
wycenie implikujqcej te same wskazniki, przy ktorych jest obecnie notowany Square -
powiedziat Maciej Bogaczyk, Senior Investment Director, odpowiedzialny w MCI za
inwestycje oraz proces exitu ze spotki iZettle.

Polski fundusz MCI.TechVenturesO byl akcjonariuszem iZettle od 2015 roku, z pakietem
akcji nabytym za kwote ok. 44mPLN. Wstepne wyliczenia wskazuja, ze fundusz
MCI.TechVentures zrealizuje na tej inwestycji ponad 110mPLN zysku. Jest to trzeci
najwiekszy exit pod wzgledem wygenerowanego zysku w 20 letniej historii MCI
(wiekszy zysk wygenerowaly jedynie transakcje sprzedazy spétek Invia oraz Mall.cz).

Inwestycja w spotke iZettle wpisuje sie w petni w strategie funduszu MCI.TechVenutres
- mielismy do czynienia ze sprawdzonym model biznesowym rozwijanym przez
doswiadczonych przedsiebiorcow. Z drugiej strony istniato zapotrzebowanie na kapitat
na dalsze skalowanie przedsiewziecia - dodal Tomasz Danis, wspoétzarzadzajacy
funduszem MCI.TechVentures.

iZettle to europejski lider na rynku mPOS. Spétka potrafita jako jedyna w Europie
zbudowac skalowalny model pozyskiwania Srednich, matych i mikro merchantow.
Oferuje ona caly zintegrowany ekosystem, a nie jedynie kanat rozliczenia przychodow



kartowych. Model biznesowy dziata z powodzeniem na 12 rynkach (WIk. Brytania,
Skandynawia, Niemcy, Holandia, Francja, Hiszpania, Wiochy oraz Meksyk i Brazylia).

Kilkukrotnie pomagalismy spotce w aspekcie potencjalnych akwizycji - wspolnie z
zarzgdem przejrzelismy tgcznie ponad 10 projektow komplementarnych do iZettle.
Dokonywalismy analizy polskiego rynku, pod kgtem potencjalnej ekspansji, ostatni raz
przy okazji startu programu Polska Bezgotowkowa. Po akwizycji przez PayPal taki
scenariusz jest jednak prawdopodobny, ze wzgledu na duzq aktywnos¢ nowego
wtasciciela w naszym regionie - zauwaza Bogaczyk.

W relacjach spétka-fundusz, nie bez znaczenia byt tez wysoki poziom rozwoju
technologii finansowych w Polsce: patrzenie na sektor przez pryzmat Polski, gdzie
poziom rozwoju technologii ptatniczych jest na wyzszym poziomie niz w wiekszosci
krajow Europy Zachodniej - niewqtpliwie pomagat w pracy z zespotem iZettle. W tym
kontekscie skuteczny exit ze spotki uzyskujqgcej status unicorna cieszy podwaojnie -
uzupetnit.

Obecnie, inwestycje w obszarze fintech, stanowia 1/3 portfela MCI, pozostate 2/3 to
spo6iki e-commerce, czy tez dostarczajace infrastrukture IT. Do spotek dziatajacych w
obszarze finansowym naleza Dotcard, Netrisk, Azimo, Marketinvoice, NaviExpert oraz
mfind.

Zespo6t MCI.TechVentures, korzystajac ze swojej szerokiej ekspertyzy w obszarze
cyfrowej gospodarki, aktywnie poszukuje kolejnych kandydatow na europejskich
unicornow, aby wspierac je w ekspans;ji.



