MCI podsumowuje rok 2001

27.02.2002

Trudny rok w branzy venture capital, poprawa wyniku netto, 3 nowe inwestycje,
stabilizacja portfela inwestycyjnego

Na koniec roku 2001 MCI Management posiada w portfelu 9 spétek (6 informatycznych
i 3 internetowe) oraz ponad 21,5 mln zt sSrodkéw obrotowych. Spétka dokonata 3
nowych inwestycji w firmy informatyczne: Biprogeo SA, Storage4E SA i Synergy Polska
SA. To mniej niz zakltadano, ale i tak najwiecej na polskim rynku. W roku 2001 MCI
dokonato takze restrukturyzacji portfela internetowego, sprzedajac spétki Poland.com
S.A. i CubeTeam S.A. Firma poprawita wyniki finansowe i zamkneta rok mniejsza niz
zapowiadata strata netto

-2,9 mln. Wartos¢ aktywow wg standardow EVCA w przeliczeniu na jedna akcje wynosi
obecnie 1,65 PLN na akcje

Najwazniejszym wydarzeniem dla spotki w roku 2001 bylo wprowadzenie jej akcji na
Warszawska Gielde Papierow Wartosciowych. Warto przypomnieé, ze cena akcji MCI w
momencie debiutu 1 lutego 2001 wyniosta 8 zt i byta wyzsza od ceny emisyjnej o 33%.
Publiczna oferta akcji serii E, zakonczona 20 grudnia 2000 roku przyniosta Spéice
prawie dwukrotng nadsubskrypcje. Redukcja w Subtranszy Rynkowej Inwestorow
Instytucjonalnych wyniosta 84%, natomiast w Subtranszy Ogdlnej Inwestorow
Indywidualnych 61%. Lacznie inwestorzy ztozyli 551 zapisoéw na prawie 10 mln akcji.
Obecnie MCI posiada w porftelu 9 spoétek:

Nazwa spotki

Udziat MCI

Kwota inwestycji w zt

JTT Computer S.A.

36,05%

CCS S.A.
50,01

Process4E SA



66,66%

S4E SA
95,23%

Biprogeo S.A.
75,01%

Synergy Polska S.A.
99,40%

Bankier.pl S.A.
59,28%

TravelPlanet.pl S.A.
97,77%

Expertia S.A.
59,72%

»Rok 2001 to rok weryfikacji wszystkich przedsiewzie¢ biznesowych zaréwno na rynku
polskim,

jak i Swiatowym. Temu zjawisku nie oparly sie ani najwieksze firmy sektora IT, ani tez
maly i Sredni biznes. Dla MCI ubiegty rok byt réwniez okresem wytezonej pracy. Przede
wszystkim dokonalisSmy licznych reorganizacji struktury wewnetrznej, dzieki czemu jest
ona teraz sprawniejsza

i efektywniejsza. Wiele zmian dotyczyto naszych spotek portfelowych:
skoncentrowalismy sie na podnoszeniu efektywnosci i monitoringu realizacji
biznesplanéw. Rezultaty widac¢ juz dzis: szybki rozwéj Bankiera czy Travelplanet, nowa
strategia expertii, realizacja prognoz przez nowe inwestycje informatyczne.” - méwi
Tomasz Czechowicz, prezes zarzadu MCI Management SA.

Istotna wartos¢ portfela MCI stanowia spotki informatyczne. Ich dziatalnos¢ w roku
2001 zamkneta sie zgodnie z biznesplanami, jak tez oczekiwaniami funduszu:

JTT SA - pomimo trudnej sytuacji na rynku firma utrzymuje pozycje wspétlidera na
rynku PC

i konsekwentnie zwieksza w nim swoj udziat. W pazdzierniku 2001 roku spotka
pozyskata inwestora strategicznego - amerykanska firme Enterasys Networks,
producenta sprzetu i oprogramowania sieciowego - ktory objat 10% akcji. Firma



podpisata szereg nowych umow (Pine, Samsung, First International Computer, CDN SA,
Digital, Via Technologies) oraz kontraktow na dostawe sprzetu,

m. in. dla Centrum Badan Jadrowych CERN w Genewie, biura prasowego zawodéw
Pucharu Swiata w Skokach Narciarskich 16-20 stycznia 2002 oraz Kombinacji
Norweskiej 6-7 grudnia 2001

w Zakopanem. JTT otrzymatlo tez w 2001 roku liczne nagrody i wyrdznienia: najwieksza
firma IT

na Dolnym Slasku - Teleinfo 500, Certyfikat Wprost na serie komputeréw Adax Alfa
Slim, Drugi Diament do Statuetki Lidera Polskiego Biznesu Business Centre Club,
Dolnoslaski Certyfikat Gospodarczy, tytut Produktu Roku magazynu PC World Komputer
dla serwera Adax NetOffice,

a Prezes Pawet Ciesielski uzyskat tytut Postaci Roku Rynku IT przyznawany przez
dwutygodnik CRN. JTT osiagneto wyniki za ostatni rok finansowy w kwotach:
przychody: 443 mln, zysk netto: 3,2 mln zi. (rok obrotowy 2000/2001). Prognoza na rok
2001/2002 zaklada przychody na poziomie 450 mln zt i zysk netto 3,2 mln zi.

Biprogeo SA - Inwestycja na etapie restrukturyzacji odkupiona od funduszu Enterpise
Investors. Biprogeo jest jedna z najwiekszych firm dziatajacych na dynamicznie
rosngcym rynku GIS (Geographic Information System). Udana restrukturyzacja spotki
zaowocowata zyskiem na poziomie operacyjnym za drugie potrocze. W ciggu catego
roku 2001 spoétka uzyskata przychody w wysokosci 3,3 mln zt i zanotowata strate -1,3
mln zt. Prognoza na rok 2002 zaklada przychody na poziomie

5,4 mln zt i zysk netto ok. 850 tys. zt.

S4E SA réwniez odnosi sukcesy. Spotka uruchomita dziatalnosc¢ i obecnie jest na etapie
finalizacji umow z gléwnymi partnerami technologicznymi. Wyniki spotki za rok 2001:
przychody 3,3 mln zi, wynik netto -1 mln zi. Prognoza na rok 2002 zaktada przychody na
poziomie 19,5 mln zi, wynik netto -250 tys. zt. Podpisane obecnie kontrakty wskazuja, ze
zalozenia te zostana zrealizowane.

Process4E SA - firma zajmujaca sie konsultingiem biznesowym/CRM. Firma rozwija sie
bardzo dobrze, przynosi zyski zaro6wno na poziomie operacyjnym, jak i netto. Wsréd jej
klientéw sa m.in. takie firmy jak: Microsoft Polska, Compaq, JTT-Computer S.A. i inne.
W 2001 roku spotka uzyskata prawie 3 mln zt przychodéw i 58 tys. zt zysku netto.
Prognoza na rok 2002 zaktada przychody w wysokosci 3,1 mln zt i zysk netto 144 tys. zi.
Synergy Polska SA - spétka, zgodnie z zapowiedziami, rozpoczeta dziatalnos¢ we
wrzesniu 2001. Obecnie wspoétpracuje przede wszystkim z miedzynarodowymi
korporacjami. Wyniki spétki za rok 2001: przychody 821 tys. zi, wynik netto -200 tys. zt.
Prognoza na rok 2002 zaktada przychody na poziomie 13,5 mln zt i zysk netto ok. 540
tys. zt.



CCS SA - w zwiazku z trudnym rynkiem w 2001 roku spotka - jako jedyna w portfelu
MCI - nie osiaggnie zapowiadanych wynikow. Strata operacyjna wyniesie ok. 4 mlin zl.
Obecnie w firmie realizowany jest program restrukturyzacyjny, a fundusz podjat
dziatania, ktore umozliwia spétce odzyskanie rentownosci w roku 2002. Przychody
spotki za rok 2001 wyniosa 59 mln z1, a wynik netto

-4,3 mln zt. Prognoza na rok 2002 zaktada przychody w wysokosci 48 mln zt i pozytywny
wynik finansowy.

Spolki internetowe, pozostajace w portfelu MCI, takze rozwijaja sie dobrze:

Bankier.pl SA jest operatorem wiodacego w polsce wortalu finansowego. W roku 2001
firma potaczyta sie z drugim co do wielkosci wortalem Euromoney.pl, podpisata tez
szereg umow

z partnerami, m.in: LGNet, Sklep Wirtualnej Polski, Fundusze SEB TFI, BZ WBK,
Inteligo, Bud-Bank, BMS, Polskie Ksiazki Telefoniczne. Obecnie w Bankier.pl mozliwe
jest skorzystanie z oferty kredytowej juz pieciu bankéw: Banku Rozwoju Budownictwa
Mieszkaniowego S.A., Deutsche Banku Polska S.A., GE Banku Mieszkaniowego S.A., LG
Petro Banku S.A. oraz wtasnie udostepnionego Fortis Banku Polska S.A. Przychody
spotki w 2001 roku wyniosty 2,2 min zi, a wynik netto -3,2 mln zt. Prognoza wynikéw
sporzadzona przez MCI: przychody 3,3 mln zi, strata -2,1 mln zi.

TravelPlanet SA jest wtascicielem wiodacego polskiego posrednika turystycznego w
internecie. Spétka planuje rozwdj alternatywnych kanatéw dystrybucji, gtdwnie w
oparciu o rozwigzania mobilne. Wyniki spotki za 2001 rok: przychody 211 tys. zl, strata
netto -1,5 mln zt. Prognoza na rok 2002: przychody 830 tys. zi, wynik netto -1,1 mln zi.
PPU SA dostarcza internetowy system optymalizujacy rynek posrednictwa
ubezpieczeniowego oraz prowadzi transakcyjny wortal ubezpieczeniowy
www.expertia.pl. W grudniu 2001 pozyskatla silnego partnera technologicznego, spotke
Efigence (dawniej czes¢ 3dart.com), ktéra objeta 13% akcji.

W 2001 roku spotka uzyskata przychody na poziomie 1 mln zi, wynik netto -2,1 min zt.
Prognoza na 2002 rok zaktada przychody w wysokosci 1,8 mln zt i strate -952 tys. zi.
W roku 2001 zmianie ulegt takze akcjonariat spotki. Podmiot, ktéry sfinansowat
powstanie MCI Management S.A. - Howell SA - sprzedatl swoje akcje gldéwnie na rzecz
inwestorow instytucjonalnych.

»~Zmiana akcjonariatu MCI to objaw krzepniecia spoéiki na rynku gieldowym oraz
stabilizacji jej pozycji. Nie jest to juz firma niesiona na fali nowinek i internetowej
euforii, lecz spétka, dziatajaca

w okreslonych ramach i realizujaca sprecyzowane cele. Mysle, ze wszystkie zmiany,
ktore dokonaty sie w MCI w roku 2001 - cho¢ bolesne i zwigzane z podejmowaniem



trudnych decyzji - to pozytywny objaw stabilizacji rynkowej. Jest to z pewnoscia
zwigzane z dojrzewaniem rynku venture capital

W naszym regionie, ale przede wszystkim swiadczy to o wlasciwych trendach w rozwoju
naszego rynku finansowego.” - komentuje Andrzej Dadelto, przewodniczacy rady
nadzorczej MCI.

W roku 2001 cztery spoéiki portfelowe MCI zyskaly inwestora w ramach drugiej rundy
finansowania. Dzieki temu otrzymaty srodki niezbedne do dalszego rozwoju.
Zainteresowanie inwestorow strategicznych swiadczy takze o dobrej kondycji spoétek,
ich mocnej pozycji na rynku oraz atrakcyjnosci inwestycyjnej. Ponadto Bankier.pl
umocnit pozycje lidera dzieki fuzji z Euromoney.pl - w ten sposdb powstat najsilniejszy
na polskim rynku wortal finansowy.

Inwestorzy finansowi i branzowi w spétkach portfelowych MCI Management SA
Nazwa firmy

Inwestor

Udziat w kapitale akcyjnym

Bankier.pl

Bmp/CEEV

20%

Poland.com

Elektrim S.A.

75%

PPU/Expertia.pl

Efigence Sp. z o.0.

13%

CCS

Enterprise Investors

16%

JTT

Enterasys Networks

10%

»~Realizacja drugiej rundy finansowania dla tych spoétek jest niewatpliwie duzym
sukcesem zarowno kadry MCI, jak i samych firm. Jednakze nie w kazdym sektorze
istnieje rynek na realizacje drugich rund, nie kazda spétka wymaga takiej procedury
inwestycyjnej. Obecnie nasze spétki maja zapewnione srodki do rozwoju, a dalsza,
konsekwentna realizacja biznesplanéw pozwoli im na osiagniecie break even point.
Dlatego naszym priorytetem nie jest obecnie realizowanie drugich rund lecz budowanie
wartosci portfela poprzez poprawe wynikow operacyjnych spétek i dopiero w kolejnej



fazie pozyskiwanie inwestoréw.” - mowi Tomasz Czechowicz.

W listopadzie 2001 roku MCI sprzedato posiadany pakiet akcji Poland.com (25%) na
rzecz grupy menedzerskiej Poland.com. Podjeta decyzja miata na celu umozliwienie
restrukturyzacji Poland.com w kierunku vortalu tematycznego o Polsce. Pierwotna
strategia budowy w oparciu o Poland.com portalu/ISP w $wietle wycofania sie gtdwnego
akcjonariusza z tych planéw okazala sie niemozliwa do zrealizowania. Pozostawanie
portalu w modelu horyzontalnym przestato mie¢ zatem dalszy sens. Decyzja o sprzedazy
akcji na rzecz kadry stworzyta Poland.com mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci spoiki, a
co najwazniejsze uchronita portal od upadtosci. MCI jako wspdtzatozyciel Poland.com za
glowny cel stawiatl sobie stworzenie portalowi odpowiednich warunkéw rozwoju i
osiagania sukces6ow na trudnym obecnie rynku internetowym.

»~Rok 2001 to okres, ktory nas wiele nauczyt. Okazalo sie, Ze znalezienie bardzo
dobrego, duzego inwestora strategicznego dla naszej spétki - Poland.com nie zawsze
gwarantuje sukces. Cieszy mnie jednak fakt, ze pomimo tak trudnej sytuacji rynkowej
Poland.com ma szanse przetrwania, czego mu bardzo zycze. Zdaje sobie bowiem
sprawe, ze wiele portali horyzontalnych moze mie¢ trudnosci

z utrzymaniem sie na rynku. Nasze doswiadczenie na koniec 2001 roku wskazuje, ze
tylko liderzy

W swoim segmencie maja szanse na przetrwanie. Takie spotki internetowe pozostaty w
naszym portfelu: Bankier, Traveplanet czy expertia maja niezagrozona pozycje
rynkowa.” - thumaczy Tomasz Czechowicz - ,Rok 2001 to dodatkowo rok trudnych,
aczkolwiek stanowczych decyzji - likwidacja CubeTeam odbiega od naszych
wczesniejszych planéw. Jestem jednak przekonany - i wielu inwestoréw zgodzi sie ze
mna - ze dalsze finansowanie inwestycji, ktora nie realizuje biznesplanu mija sie z
celem.

MCI posiada juz wyrazZnie wytyczone plany na rok 2002. Fundusz skoncentruje sie na
umacnianiu pozycji swoich spétek portfelowych i przygotowaniu ich do sprzedazy w
latach kolejnych.

»W roku 2002 stawiamy na dynamiczny rozwdj naszych spotek portfelowych, tak aby
przygotowac je na sprzedaz poczawszy od 2003 roku. Chcemy umocni¢ ich pozycje, a
trudny obecnie rynek jest najlepszym sprawdzianem - przetrwaja tylko najlepsi.
Wiekszos$¢ z nich osigga juz etap samofinansowania, a to najwazniejszy krok w kierunku
zyskownosci. Chcemy skoncentrowac sie na doktadnej realizacji biznesplanéw i
umacnianiu ich pozycji rynkowej. Z pewnoscia nie jest to najlepszy czas na dokonywanie
exitow ze spélek - zarowno inwestorzy kapitatowi, jak i strategiczni sa bardziej ostrozni,
a wyceny w sektorze IT i internetowym znaczaco spadtly. Z punktu widzenia funduszu vc



- nastawionego na wysokie zyski z inwestycji - lepszym rozwigzaniem bedzie
podwyzszenie wartosci portfela i sprzedaz udziatéw w momencie ich wysokiej wyceny.
Dlatego nie chcemy podejmowac pochopnych decyzji zwiazanych ze sprzedaza akcji
spétek badz wprowadzeniem na gietde tylko ze wzgledu na oczekiwania opinii
publicznej. Naszym zadaniem jest przyniesienie zysku inwestorom i to stanowi gléwny
wyznacznik naszych dziatan. Nadrzednym celem w 2002 roku bedzie zatem
zaprezentowanie rynkowi efektow dotychczasowych dziatan, ktére widoczne sa juz dzis.
Mamy obecnie zrownowazony portfel i pozycje niekwestionowanego lidera na polskim
rynku venture capital. Do tego wcigz dysponujemy ok. 13,7 mln zt w gotéwce. To bardzo
dobra sytuacja, nie sadze zatem aby rok 2002 przyniést jakies niespodzianki.” -
podsumowuje Tomasz Czechowicz.

Informacje o firmie:

MCI jest funduszem Technology Venture Capital wyspecjalizowanym w inwestycjach w
branzy IT. Celem dziatalnosci funduszu jest wspomaganie wybranych przedsiebiorstw
dziatajacych na polskim rynku teleinformatycznym przez wspieranie ich kapitatem,
wiedza i doswiadczeniem. W sktad grupy MCI wchodza spétki: JTT Computer, CCS S.A,,
Bankier.pl S.A., Process4E S.A., expertia S.A., Travelplanet.pl S.A., Biprogeo S.A., S4E
S.A. oraz Synergy Polska S.A.



