MCI Management SA publikuje wyniki za 2011 r.

14.03.2012

W 2011 roku MCI osiagnat dodatni wynik finansowy mimo niestabilnej sytuacji na
rynkach finansowych. Skonsolidowany roczny zysk netto wyniést 18,7 mln zt. Wartosc¢
skonsolidowanych aktywéw wzrosta do 640,6 mln zt a aktywa netto wyniosty 526 min zt.
Srednia roczna stopa zwrotu netto (IRR) z calego portfela zarzadzanego przez MCI, od
poczatku dziatalnosci, wyniosta 19,96%. Spotka opublikowata wyniki 14 marca 2012 r.

SYTUACJA FINANSOWA

»Pomimo kryzysu na rynkach finansowych w 2011 roku zrealizowalismy skonsolidowany
zysk netto w wysokosci blisko

19 mln zt. Panujaca hossa na rynkach nowych technologii i internetu oraz wysokie
wyceny transakcyjne osigagane przez spoéiki z tej branzy sprzyjaja nam. Warto
przypomniec¢, ze w portfelu MCI znajduja sie lider e-commerce w CEE (Mall.cz) oraz
lider rynku e-travel w CEE (Invia.cz). Pomimo spadku kursu akcji ABC Daty SA na GPW
z 4 zt w 2010 roku na 2,35 zt na koniec roku 2011, i odnotowanej przez Grupe MCI
straty na tym aktywie rzedu 114 mln zt z uwagi na przeszacowanie, nasze spéiki z
branzy nowych technologii radzity sobie doskonale przynoszac nam znaczne przychody i
kompensujac te strate.

Zmienne nastroje rynkowe wobec ABC Daty wptywajace negatywnie na jej kurs nie
maja potwierdzenia w jej wynikach.

Po raz kolejny spotka pokazata bardzo dobre wyniki operacyjne, znacznie powyzej
oczekiwan i prognoz. Zysk operacyjny i zysk netto na poziomie ok. 70 mln ztotych
potwierdza jej znakomita sytuacje finansowa.” - powiedziat Tomasz Czechowicz, prezes
zarzadu MCI Management SA.

Catkowita srednia stopa zwrotu netto z inwestycji zrealizowanych przez MCI, w okresie
od poczatku funkcjonowania grupy do konca 2011 r., liczona, jako suma pelnych i
czesciowych wyjs$¢ oraz wartosci rezydualnej inwestycji, wyniosta 19,96% rocznie, co
umacnia i potwierdza pozycje MCI w grupie najlepszych funduszy private equity w
Europie.



»R0k 2011 uwazam za udany Sytuacja rynkowa i - bedacy jej pochodna - spadek
indeksow i wycen na gietdach nie nastrajaty optymistycznie. Jednakze sadze, ze
pokazaliSmy, iz MCI potrafi elastycznie reagowac na zmiany koniunktury i dzieki
zdywersyfikowanemu portfelowi aktywow pokazuje stabilne wyniki.” - dodat Tomasz
Czechowicz.

Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem (AUM) Grupy na koniec 2011 r. wyniosta 788,5 mln
zl (wliczajac pelny commitment inwestycyjny funduszy zarzadzanych) a aktywa netto
spo6iki wyniosty 526 mln zl, rosnac o ponad 6% wobec 2010 r.

Aktywa netto na jedna akcje - istotny wskaznik dla jakosci portfela spotek private equity
- wynosit na koniec 2011 r. 8,4 zi, czyli prawie dwukrotnie wiecej niz kurs gietdowy
akcji w chwili obecnej. Pokazuje to wyraznie niedoszacowanie akcji MCI w chwili
obecnej. Ponizszy wykres obrazuje ksztaltowanie sie wskaznika wartosci aktywow netto
na jedna akcje do sredniego kursu gietldowego w danym roku. Zauwazalna jest zmiana
tendencji po kryzysie 2008 roku i obawa inwestoréw przed inwestycjami w private
equity. Inwestycja w akcje MCI sa obecnie wyjatkowo optacalna dlatego tez Grupa
prowadzita skup akcji wtasnych skupujac ok. 3% akcji w obrocie w 2011 r.

NOWE INWESTYCJE

Fundusze MCI zainwestowaly w szes$¢ spotek. Trzech inwestycji dokonat Helix Ventures
Partners, podpisujac umowy

z: Serwisem Prawa (portal dostarczajacy informacji i porad z zakresu prawa), AVP
(program wspotwlasnosci samolotow) oraz Frisco.pl (delikatesy internetowe; inwestycja
wspdlna z MCI.TechVentures). Pozostalych inwestycji dokonaty: Intenet Ventures
(Kompan.pl - jeden z najwiekszych dystrybutoréw reklam w wyszukiwarkach i
kontekstowych w Polsce), MCI.BioVentures (Continuum Care - opieka nad osobami
starszymi) oraz MCIL.TechVentures (Morele.net - drugi co do wielkosci polski sklep
internetowy oferujacy sprzet IT). MCIL.TechVentures przeprowadzit rowniez dwie
kolejne rundy finansowania spétek: Invia (MCI.TechVentures zwiekszyt swoje
zaangazowanie w spotce do 87,44% poprzez zakup tacznie 421.998 akcji spotki) i
Mall.cz (doinwestowanie). L.aczna kwota inwestycji wyniosta w 2011 r. ponad 81 mlin zi.

NAJWAZNIEJSZE SKEADNIKI PORTFELA GRUPY MCI

1. ABC Data SA - wysoka dynamika wzrostu wynikow ABC Daty (EBITDA: +25%,
przychody: +19%, zysk netto: +80%; w stosunku do 2010 r.); uruchomienie marki
wtasnej - Colorovo - i wprowadzenie jej na Litwe, do Czech, na Stowacje i do Rumunii;
rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej na Lotwie i w Estonii; po raz czwarty z rzedu ABC



Data otrzymata nagrode EMEA Channel Academy 2012 dla najlepszego dystrybutora IT
(spoika jest laureatem tej nagrody nieprzerwanie od 2009 r.); uruchomienie pierwszej w
regionie CEE platformy do sprzedazy ustug i produktéw stworzonych w oparciu o model
cloud firmy Microsoft; ABC Data wylacznym dystrybutorem produktéw konsumenckich
Huawei w Polsce.

2. Mall.cz - lider e-commerce w CEE, obecny na pieciu rynkach regionu i
wykorzystujacy wysoki potencjat rozwoju rynku e-commerce w CEE; 1,4 mln
zarejestrowanych klientéw (+40% wzrost r/r) i 400 tys. odwiedzin dziennie; w 2010 r.
osiagnat 110 mln EUR przychodoéw; prognoza na 2011 r. to 171 mln EUR; spotka
realizuje strategie konsolidacji rynku e-commerce CEE; w obecnej sytuacji rynkowej
spotki tego typu sa poszukiwanymi celami inwestycyjnymi dla inwestorow
strategicznych i finansowych, osiagajac wartos¢ rynkowa w przedziale 1-2 razy wartosé
przychodéw.

3. Invia.cz - lider e-travel w CEE; we wrzesniu 2011 r. Invia.cz nabyta pakiet akcji
Travelplanet, stanowiacy 44,44% kapitatu zakladowego tej spéitki od subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0; byta to realizacja kolejnego etapu strategii konsolidacji sektora
e-travel w CEE oraz budowy regionalnego lidera; spétka - z udziatem rynkowym
wynoszacym ponad 50% - posiada dominujaca pozycje na rynkach Czech i Stowacji pod
wzgledem wartosci sprzedawanych przez Internet wyjazdow turystycznych; strategia
spoiki zaktada dalszy wzrost organiczny, wejscia na inne rynki oraz kolejne akwizycje w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

4. Geewa - wiodacy producent, wydawca i dystrybutor gier typu casual w Europie
Srodkowo-Wschodniej; z gier Geewy korzysta ponad 13 mln uzytkownikéw miesiecznie
(Monthly Active Users; Google Analytics, styczen 2012); gra, ktora odniosta najwiekszy
sukces, jest Pool Live Tour (tylko na Facebooku ponad 4,5 mln uzytkownikéw
miesiecznie i ponad

1 mIn uzytkownikéw dziennie Facebook; statystyki Facebooka, styczen 2012); w III
kwartale 2011 r. spotka uruchomita kolejna gre - Pirates Poker; wg raportu DFC
Intelligence (maj 2011), rynek gier online osiagnie wartos$¢ 29 mld USD do roku 2016
(wobec 16 mld USD w 2010 r.).

TRANSAKCJE WYJSCIA

W minionym roku MCI zrealizowato transakcje wyjscia o wartosci 85,4 min zi. Byt to
rekordowy pod tym wzgledem rok dla spotki. MCI dokonato wyjs¢ z oSmiu inwestycji, w
tym czterech wyjs¢ catkowitych, z inwestycji w: One-2-One, Grupe Lew, TravelPlanet i
MedCasco.



DOSKONALE WYNIKI MCI.TECHVENTURES I MCI.BIOVENTURES

Dwa sposrod nalezacych do Grupy MCI funduszy, MCI.TechVentures i
MCI.BioVentures, zanotowaly w zesztym roku bardzo dobre wyniki, osiagajac roczne
stopy zwrotu za rok 2011 na poziomie - odpowiednio - 28,09% i 28,20%.

»Strategie inwestycyjne funduszy Grupy MCI opieraja sie na selektywnym podejsciu do
sektorow w ktoérych dziataja spoiki, ich etapow rozwoju oraz zakladaja aktywna
wspolprace z zespotami zarzadzajacymi. Trafnos¢ tego podejscia potwierdzona jest
przez osiggane wyniki. W przypadku funduszu MCI.TechVentures strategia
inwestycyjna zakltada koncentracje na spotkach w fazie wzrostu dziatajacych w
segmentach rynku o wysokiej stopie wzrostu oraz tych segmentach, w ktorych liderzy
osiagaja efekty skali oraz buduja potencjat konsolidacji rynku.” - powiedzial Sylwester
Janik, zarzadzajacy MCIl.TechVentures, cztonek zarzadu i partner MCI Management SA.
»Spoiki branzy medycznej i biotechnologicznej, w ktore zainwestowat MCI.BioVentures,
doskonale radzity sobie w zeszltym roku, sumarycznie osiggnety one wzrost przychodow
0 25% w stosunku do 2010 r. W maju 2011r. Genomed SA - spéika z portfela funduszu -
zadebiutowata na NewConnect, a w grudniu 2011 r. dokonaliSmy pierwszego
catkowitego wyjscia z inwestycji, sprzedajac MedCasco do inwestora strategicznego i
osiggajac atrakcyjna stope zwrotu z inwestycji. Realizujac te dziatania rozpoczeliSmy
faze dezinwestycji, co - umozliwiajac realizacje zyskéw - jest korzystne dla inwestorow.
Powyzsze dziatania przetozyly sie na wzrost wartosci certyfikatow inwestycyjnych
MCI.BioVentrures FIZ o 28,20% co stanowi jeden z najlepszych wynikow funduszy
inwestycyjnych w 2011 r. Perspektywy branzy na ten rok wygladaja rownie
interesujaco, zamierzamy zatem kontynuowac¢ budowanie doskonalego wyniku.” - mowi
Grzegorz Gromada, zarzadzajacy MCI.BioVentures, venture partner MCI Management
SA.

ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNE]J I W ZESPOLE

W grudniu 2010 r. rozpoczeto prace nad zmianami w strukturze i oddzieleniem
dziatalnosci zarzadzania funduszami od dziatalnosci inwestycyjnej MCI Management
SA. W wielu raportach analitycznych wskazywano, ze w wycenie gietdowej akcji MCI
nie zostato uwzglednione dziesiecioletnie know-how MCI jako firmy zarzadzajacej.
Wyniki z zarzadzania, jakie osiaga MCI wyrdzniaja spétke na tle Polski i Europy, jednak
inwestorzy gieldowi patrza na niag wyltacznie przez pryzmat majatku rozlokowanego w
poszczegolnych funduszach. Dlatego tez MCI wydzielita zarzadzanie aktywami do
oddzielnej spétki MCI Partners SA a w 2012 roku planowane jest IPO MCI Partners na



New Connect.

Rok 2011 byt tez rokiem wzmacniania potencjatu zespotdw zarzadzajacych i catego
MCI. Do partneréw i osob zarzadzajacych dotaczyt Michat Chyczewski - byty
wiceminister skarbu i dyrektor banku BGK SA.

PLANY I PRIORYTETY NA 2012 R.

1. Venture Capital: - 2-3 nowe transakcje (MCI.TechVentures); budowa czempionéw
regionalnych, europejskich i globalnych; regiony: CEE, DACH, Rosja, Turcja; branze: e-
commerce, mobile internet, social internet, digital entertaiment, cloud computing.

2. Buy-out i ekspansja - 1-2 nowe transakcje (MCI.EuroVentures); succession cases,
spinoffy, expansion capital, restrukturyzacja; kraje: Polska, czechy; branze: consumer
internet, consumer/SME.

3. Technology early stage, life science, Fund of Funds, mezzanine - 3-5 nowych
transakcji (HVP, Internet Ventures, BioVentures).

4. Wyjscia - big ticket exit: powyzej 100 min zi.

5. Upublicznienie MCI Partners SA.

6. Nowe inwestycje: MCI chce przeznaczy¢ na nowe inwestycje 300-500 mln zt w latach
2012-2013 (obecnie dostepne srodki to: 200 mln zt [ptynnos¢ biezaca i KFK] oraz
zaplanowane wyjscia i fundrasing na 2012 r.: 200 mlin z}).



