MCI Management SA publikuje wyniki za 2010 r.
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MCI osiagneta po raz kolejny, znaczacy wzrost skonsolidowanego rocznego zysku netto
do poziomu 156,1 mln zt. Wartos¢ skonsolidowanych aktywow wzrosta do 635 mlin zi.
MCI nadal utrzymuje wysoka stope zwrotu ze swoich inwestycji - w okresie ostatnich 12
lat sSrednia roczna stopa zwrotu netto (IRR) z catego portfela zarzadzanego przez MCI
wyniosta ponad 24%.

SYTUACJA FINANSOWA

»Zrealizowalismy skonsolidowany zysk netto za rok 2010 wyzszy o ponad 251% od
zysku netto w roku 2009 (44,4 mln z1), co jest efektem dynamicznego wzrostu wartosci
aktywow posiadanych przez MCI, spowodowanego poprawa sytuacji i wynikow spétek
portfelowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych i posiadanych przez GK MCI, oraz
istotnego wzrostu przychodéw z zarzadzania funduszami do poziomu 11,5 mln zt. W
2010 r., w porownaniu do roku 2009, osiggneliSmy takze istotny wzrost wartosci
skonsolidowanych aktywow netto (NAV) do poziomu 498,2 mln zi. To 0 87,3% w
stosunku do roku poprzedniego (266 mln z1).” - powiedziat Tomasz Czechowicz, prezes
zarzadu MCI Management SA.

Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem (AUM) na koniec 2010 r. wyniosta 763,3 min zt
(wliczajac pelny commitment inwestycyjny funduszy zarzadzanych). Catkowita Srednia
stopa zwrotu netto z inwestycji zrealizowanych przez MCI, w okresie od poczatku
funkcjonowania grupy do konca 2010 roku, liczona, jako suma pelnych i czesciowych
wyjs$¢ wyniosta ponad 24% rocznie, podwyzszajac wskaznik o ponad cztery punkty
procentowe w porownaniu do konca roku 2009, co umacnia i potwierdza pozycje MCI w
grupie najlepszych funduszy private equity w Europie.

»Wierze gteboko, ze w roku ubiegltym udato nam sie wzmocni¢ podstawy do dalszego
rozwoju MCI, a podejmowane przez nas obecnie dziatania beda prowadzi¢ do dalszego
podniesienia efektywnosci catej Grupy Kapitalowej. Oczekujemy, ze przetozy sie to na
dalszy wzrost wynikéw i zwiekszenie wartosci spotki.” - dodat Tomasz Czechowicz.

NOWE INWESTYCJE



W ubiegtym roku fundusze MCI zainwestowaly w szes$¢ spotek. Trzech inwestycji
dokonat Helix Ventures Partners, podpisujac umowy z: mSejf (back-up danych on-line),
eBroker (poréwnywarka finansowa) i Serwisem Prawa (portal dostarczajacy informacji i
porad z zakresu prawa). Dwoch inwestycji dokonat MCI.BioVentures, angazujac sie w:
MedCasco (nowatorskie ubezpieczenia zdrowotne) oraz Biotech Varsovia Pharma
(producent suplementéw diety). Natomiast MCI.TechVentures zainwestowat wspodlnie z
Intel Capital w Mall.cz (lider sprzedazy detalicznej on-line w regionie CEE). Laczna
kwota inwestycji (z uwzglednieniem follow-ondéw) wyniosta w 2010 r. ok. 74 mln zl.

NOWE FUNDUSZE

W 2010 r. MCI utworzyto dwa nowe fundusze. Pierwszym byt Internet Ventures,
stworzony wspolnie z KFK i ITF. Jest to najwiekszy w Polsce technologiczny fundusz
venture capital, dysponujacy srodkami inwestycyjnymi w wysokosci 100 mln zi.
Strategia funduszu zaktada inwestycje w projekty na wczesnych etapach rozwoju oraz
na etapie wzrostu - spotki z potencjatem na sukces na rynku polskim, CEE, europejskim
i Swiatowym, z obszaru mediéw elektronicznych oraz technologie i ustugi internetowe
oraz mobilne (B2C). Drugim utworzonym w 2010 r. funduszem byt MCI.ImmoVentures -
inwestujacy w sektorze nieruchomosci. Uruchomienie tego funduszu byto elementem
strategii MCI na rok 2010 i lata przyszle. Zarzad widzi w tym obszarze duzy potencjat
rozwoju dla Grupy oraz szanse istotnego wzrostu wartosci aktywow zarzadzanych w tym
segmencie naszej dziatalnosci, rownolegle do juz obecnie rozwijanych segmentéw:
venture capital oraz ekspansiji i buy-outow.

NAJWAZNIEJSZE SKEADNIKI PORTFELA GRUPY MCI 1. Fundusz MCI.EuroVentures
zarzadzany przez Konrada Sitnika, inwestujacy w segmencie 50-150 mln PLN inwestycji
typu ekspansja i wykup, ktéry dzieki ograniczonej konkurencji i etapowi rozwoju
gospodarczego przedsiebiorstw w CEE moze obecnie dostarcza¢ najwyzsze stopy
zwrotu w klasie aktywow private equity. Glownym skladnikiem aktywow funduszu
pozostaje grupa ABC Data S.A. - najlepszy dystrybutor IT roku 2010 w Europie
Srodkowo-Wschodniej. W maju 2010 roku grupa zadebiutowala na gieldzie, w grudniu
odbyto sie przejecie Scop Computers S.A. z Rumunii oraz rozpoczeta sie ekspansja na
Litwe. Historycznie najwyzsze wyniki finansowe Grupy to odpowiednio 39,5 mln PLN
zysku netto i 2.710 mld PLN przychodu. MCI za posrednictwem zarzadzanych funduszy
posiadato 66,6% wartych okoto 305 miln PLN na koniec 2010 roku.

2. Portfolio funduszy venture capital, na ktére sktadaja sie fundusze: MCI.TechVentures
zarzadzany przez Sylwestra Janika, Helix Venture Partners zarzadzany przez Piotra
Pajewskiego, InternetVentures zarzadzany przez Rafata Stycznia i przez Tomasza
Czechowicza oraz MCI.BioVentures zarzadzany przez Grzegorza Gromade. W obszarze



technology venture capital grupa MCI pozostaje liderem rynku w Europie Centralnej i
Wschodniej pod wzgledem aktywéw pod zarzadzaniem z blisko dwunastoletnia historia
dziatalnosci. W portfelach funduszy znajduja sie 23 projekty inwestycje, zas wartosc
aktywow pod zarzadzaniem siega 360 mln PLN. Najwazniejsze projekty to:

* Mall.cz - najwieksza w Europie Centralnej i Wschodniej grupa e-commerce, oferujacy
duzy asortyment produktéw, w szczegolnosci RTV i AGD. Inwestycja zostata
zrealizowana wspdlnie z Intel Capital, a taczna kwota inwestycji wyniosta 10 miln EUR.
Spotka realizuje strategie dynamicznego wzrostu organicznego oraz fuzji i przeje¢ na
rynkach Europy Centralnej Wschodniej.

» NaviExpert - lider polskiego rynku nawigacji personalnej, ktéry zarejestrowat
trzycyfrowy wzrost przychodéw w 2010 roku.

* Telecom Media - wiodacy gracz na rynku reklamy mobilnej w Polsce (ponad 350
zrealizowanych kampanii), w 2011 r. planujacy IPO na GPW.

* Invia.cz - lider na rynku e-travel w Czechach i na Stowacji. Spotka charakteryzuje sie
wysoka efektywnoscia - zrealizowata wzrost sprzedazy i poprawe rentownosci mimo
niesprzyjajacych warunkéw rynkowych. Jest przygotowywana do IPO na GPW.

* Intymna.pl - rodzimy lider rynku sprzedazy odziezy przez Internet z miesiecznymi
przychodami przekraczajacymi 1 mln PLN.

* Genomed - innowacyjna spotka zajmujaca sie odczytywaniem i przetwarzaniem
informacji genetycznej, w tym diagnostyka molekularna. Spétka realizuje proces
wprowadzenia na NewConnect. Pierwsze notowanie akcji spétki planowane jest na II
kwartal 2011 r. Spétka, mimo wczesnego etapu rozwoju podwoita przychodow ze
sprzedazy w stosunku do roku 2009.

» Travelplanet - lider Polskiego rynku e-travel, ktory po trudnym okresie 2009/2010 dla
polskiej turystyki, dzieki istotnemu wzmocnieniu managementu i zwiekszeniu
zaangazowania w akcjonariacie przez fundusze zarzadzane przez MCI powinien wrécié
na dynamiczna sciezke rozwaoju.

3. Fundusz MCIL.Immoventures, otwierajacy rodzine funduszy nieruchomosciowych i
infrastrukturalnych, zarzadzany Romana Ciska, ukierunkowany na inwestorow
indywidualnych, z aktywami przekraczajacymi 40 mln PLN i portfelem pieciu
perspektywicznych projektéw nieruchomosciowych. Fundusz operuje w atrakcyjnym
segmencie finansowan typu mezzanine, oraz wykupow portfelowych, gdzie grupa liczy
na atrakcyjna pietnastoprocentowa stope zwrotu dzieki korzystnemu momentowi cyklu
na rynku nieruchomosci.

TRANSAKCJE WYJSCIA
W minionym roku MCI zrealizowato transakcje wyjscia o wartosci 21,7 mln zt - bylo to



wynikiem m.in. wyjscia z inwestycji One-2-One (na tej transakcji osiagnieto IRR w
wysokosci ok. 58%), czesciowemu wyjsciu z inwestycji w ABC Data (osiagniety IRR ok.
48%), a takze wyjs$¢ z inwestycji funduszu MCI.ImmoVentures oraz dywidendy ze spotki
Invia.

RAPORTY ANALITYCZNE

Strategia rozwoju MCI, przyjeta przez zarzad, spotkata sie z uznaniem analitykow, co
znalazto odzwierciedlenia w opublikowanych w 2010 r. raportach analitycznych
poswieconych MCI. W raporcie AmerBrokers (czerwiec 2010 r.) akcje MCI zostaty
wycenione w przedziale od 9,37 do 10,90 zi. DnB NORD (lipiec 2010 r.) wycenit akcje
MCI na 9,77 zt, wydajac dodatkowo rekomendacje ,kupuj”. Taka sama rekomendacje
wydato BM BGZ (pazdziernik 2010 r.), wyceniajac akcje MCI na 8,76 z}. Natomiast w
grudniu 2010 r. BZ WBK Brokerage wydal rekomendacje , trzymaj”, wyceniajac akcje
MCI na 9,10 zt.

ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNE]J I W ZESPOLE

W grudniu 2010 r. rozpoczete zostaly prace nad zmianami w strukturze. Nowa
struktura ma umozliwi¢ rozpoznanie wartosci firmy i zespotéw zarzadzajacych poprzez
oddzielenie dziatalnosci zarzadzania funduszami od dziatalnosci inwestycyjnej MCI
Management SA. W wielu raportach analitycznych wskazywano, ze w wycenie gietdowej
akcji MCI nie zostato uwzglednione dziesiecioletnie know-how MCI jako firmy
zarzadzajacej. Wyniki z zarzadzania, jakie osiagga MCI wyrézniaja spotke na tle Polski i
Europy, jednak inwestorzy gietdowi patrza na nia wylacznie przez pryzmat majatku
rozlokowanego w poszczegdélnych funduszach. Majac na uwadze dobro Akcjonariuszy
zarzad postanowil wykazac, ze na pelng wartos¢ akcji MCI sklada sie nie tylko majatek,
ale takze doswiadczenie i satysfakcjonujace stopy zwrotu z prowadzonych inwestycji.
Rok 2010 byt tez rokiem wzmacniania potencjatu zespotéw zarzadzajacych i catego
MCI. Do partnerow i osob zarzadzajacych dotaczyli m.in. Jacek Murawski, byly prezes
Wirtualnej Polski, Michat Chyczewski - byly wiceminister skarbu i dyrektor banku BGK
SA, oraz Piotr Pajewski - wieloletni szef warszawskiego biura BMP - niemieckiej grupy
private equity, przez wiele lat bedacej jednym z najbardziej aktywnych graczy na rynku
venture capital w Polsce. Warto rowniez wspomnie¢ o wspotpracy z krakowskim
Internet Investment Fund zarzadzanym przez Rafata Stycznia, bedacym obok MCI
jednym z najbardziej doswiadczonych funduszy typu VC w Polsce.

PLANY I PRIORYTETY NA 2011 R.
»Rok 2011 stwarza dla grupy MCI szanse, ktore chcemy w jak najwyzszym stopniu
wykorzysta¢ do dalszego dynamicznego rozwoju Grupy. Kluczowe z nich to: ograniczona



aktywnosc¢ naszej konkurencji zwigzana z potrzebami restrukturyzacji portfeli oraz
trudnosciami dotyczacymi zebrania nowych funduszy; atrakcyjne wyceny na rynku
nowych inwestycji, poprawiajaca sie sytuacja na rynku transakcji wyjs¢, w zwiazku z
dobrymi wynikami makroekonomicznymi na tle innych krajow Europy i $wiata wzrost
zainteresowania miedzynarodowych inwestoréw polskim rynkiem.” - powiedziat
Czechowicz.

Kluczowymi planami i priorytetami Grupy w roku 2011 beda:

1. Venture Capital - wzrost wartosci portfela inwestycji o ponad 30%, ugruntowanie
pozycji lidera rynku CEE, dokonanie nowych inwestycji na min. 80 mln PLN (10
projektow), upublicznienie spdtek Genomed, Invia i Telecom Media, wzmacnianie spotek
portfelowych Mall.cz i NaviExpert, oraz rozwdj nowych funduszy cleantech, financial
services, biotechnologia i pozyskiwanie sSrodkdw w kanatach private banking.

2. Buy-out i ekspansja - przeprowadzenie 1-3 transakcji na kwote 150 min PLN
(niekoniecznie w sektorze TMT), poprzez inicjatywy strategiczne i operacyjne ekspansja
ABC Daty (M&A i rozwdj organiczny) zmierzajace do przesuniecia lideréw krajowych do
poziomu lideréw regionalnych, wzrost wartosci portfela o ok. 30%. Rozpoczecie
fundraisingu funduszu buy-outowego w modelu commitment MCI Partners Fund 3.0
(polskie i miedzynarodowe instytucje finansowe).

3. Infrastruktura i nieruchomosci - wzrost wartosci portfela o okoto 15%, koncentracja
na dalszych inwestycjach w sektorze residential (produkt mezzanine), przeprowadzenie
nowych inwestycji na kwote 20 mln PLN, rozpoczecie prac nad funduszem
infrastrukturalnym, weryfikacja opcji strategicznych w zakresie konsolidacji sektora
real estate AM, oraz fundraising w kanatach private banking.

4. Asset Management - wzrost AUM do poziomu min. 1,2 mld PLN w 20111 1,8 mld
PLN w 2012 r., wzrost o ponad 72% statego wynagrodzenia za zarzadzanie, kontynuacja
refinansowania i/lub emisji obligacji, kontynuacja emisji certyfikatow inwestycyjnych,
rozdzielenie obszarow FoF (NAV) i private equity AM (P/E) w celu lepszego rozpoznania
wartosci grupy przez inwestoréw.

PROGNOZA WYNIKOW NA 2011 R.

»~Prognozujemy, ze w 2011 r. wartos$¢ skonsolidowanych aktywow netto na jedna akcje
wzrosnie z 8,44 PLN do 10,76 PLN, co oznacza wzrost o 27,44%, oraz wzrost
skonsolidowanego zysku netto do poziomu 171 mln PLN. Podstawowymi sktadowymi
wzrostu wartosci skonsolidowanych aktywéw netto na jedna akcje oraz zysku netto w
roku 2011 beda: wzrost wartosci posiadanych aktywéw inwestycyjnych oraz dochody
osiagane z tytulu zarzadzania funduszami.” - ogtosit prezes Czechowicz.

Prognoza oparta jest na zalozeniu, ze GK MCI do momentu publikacji wynikow za 2011



r. bedzie zarzadzata aktywami o wartosci ponad 1,2 mld PLN (wliczajac peiny
commitment inwestycyjny funduszy zarzadzanych), wartos¢ nowych inwestycji grupy
MCI wyniesie ponad 240 mln PLN, oraz wzrost PKB i WIG20 beda na poziomie nie
nizszym niz odpowiednio 4,1% i 10%. W prognozie nie uwzgledniono rozstrzygniecia w
sprawie JTT.



