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Po pierwszym poéiroczu 2009 r. MCI Management SA uzyskal skonsolidowany zysk netto
w wysokosci 11,4 mln zt. Stanowi to 52,7% catkowitego wyniku z roku ubiegtego.

Grupa Kapitalowa MCI Management S.A. osiagneta w I pétroczu 2009 roku
skonsolidowany zysk netto na poziomie 11,4 mln zi, zas wartos¢ ksiegowa
skonsolidowanych aktywow MCI (wyceniana zgodnie z Wytycznymi EVCA (t;j.
Europejskiego Stowarzyszenia Venture Capital i Private Equity) na koniec I pétrocza
2009 r. wyniosta 306,6 mln zt i wzrosta o 12,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego (272,5 mln zt). Wartos¢ skonsolidowanych aktywéw netto MCI
wyniosta 30 czerwca br. 219,7 mln zt.

»Wyniki, jakie MCI Management SA osiagneta po pierwszym potroczu 2009 r. pokazuja,
ze spolka radzi sobie doskonale, mimo gospodarczego spowolnienia, jakie w tym okresie
byto szczegdlnie odczuwalne. Mimo zewnetrznych trudnosci dokonaliSmy kolejnej
transakcji wyjscia osiagajac wysoka stope zwrotu (na przestrzeni ostatnich dziesieciu
lat sSrednioroczna wewnetrzna stopa zwrotu IRR netto na zarzadzanym przez nas
portfelu inwestycji wzrosta do 18,8%. Wierze, ze jest to powodem do zadowolenia dla
naszych inwestoréw. Cieszy nas, ze po raz kolejny dowiedliSmy, ze inwestycja w MCI to
dobry wybor.” - powiedzial Tomasz Czechowicz, prezes zarzadu MCI Management SA.

W I péiroczu 2009 r. pojawily sie pierwsze istotne przychody z zarzadzania funduszami,
ktére skutkowatly osiggnieciem zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 4.259 tys. zt. Na
skonsolidowany zysk netto znaczacy wplyw miaty przeniesienie MCI.BioVentures Sp. z
0.0. do dedykowanego funduszu inwestycyjnego oraz sumaryczny wzrost wartosci
aktywow posiadanych przez GK MCI Management SA.

»Na osiagniete wyniki Grupy MCI pozytywny wplyw miata przede wszystkim poprawa
efektywnosci spétek portfelowych. W 2009 r. fundusze MCI z sukcesem przeprowadzity



transakcje dezinwestycji na taczna kwote 15,8 mln zt - w tym catkowite wyjscie ze
spo6iki Bankier.pl SA, czesciowe z One-2-One SA. Po raz pierwszy odnotowalisSmy tez
dodatnie przeplywy z portfela - spotki portfelowe, takie jak Bankier.pl, czy Invia.cz
wyptacity ponad 1,61 mln zt dywidendy z osiagnietego zysku.

Proces wyjscia z jednej z najstarszych inwestycji Grupy MCI - Bankier.pl S.A. zakonczyt
sie sukcesem. Na calym projekcie inwestycyjnym w latach 2000-2009 MCI osiagneta
Srednioroczna stope zwrotu netto (net IRR) réwna 30,38%, osiagajac zwrot
zainwestowanego kapitatu w wysokosci ok. 4,7x.” - dodaje Tomasz Czechowicz.
Ostateczna cena w wezwaniu wyniosta 9,00 zi, a cena catkowita za akcje
uwzgledniajaca cene z wezwania oraz dywidende: 9,39 zt. Oznacza to 20,4% premii w
stosunku do Sredniej ceny akcji spotki Bankier z ostatnich szesciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszone wezwanie.

Spotki znajdujace sie w portfelu MCI doskonale wykorzystaty panujacy kryzys w celu
wlasnego rozwoju. W czerwcu 2009 r. nalezaca do portfela MCI.TechVentures 1.0
spotka INVIA.CZ przejeta 100% udziatow w spotce NetTravel umacniajac silng pozycje
lidera na czeskim i stowackim rynku e-travel. Przejecie pozwoli spéice kontrolowac ok.
60% rynku e-travel w Czechach i Stowacji szacowanego na ok. 170 mln € oraz
zachowanie wysokiego tempa wzrostu na poziomie 30% rocznie.

Spotka z portfela MCI.EuroVentures 1.0 - ABC Data Holding SA - w pierwszym
poiroczu, w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, odnotowata wzrost o
32% wskaznika EBITDA. Jednoczesnie, cykl konwersji gotowki zostat skrocony o 27% co
zaskutkowalo, znaczacym obnizeniem wykorzystania kredytéw obrotowych w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Invia oraz ABC Data stanowia lacznie okoto 70% wszystkich aktywéw pod zarzadzaniem
MCI. Tym bardziej cieszy fakt, ze te podmioty osiagaja doskonate wyniki w trudnych
czasach. Tym samym konsekwentnie podtrzymywana jest zapowiedZ wprowadzenia obu
tych spétek na rynek Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w 2010 r.

Inne istotne zdarzenia jakie miaty wptyw na dziatalno$¢ Grupy MCI w pierwszej potowie
2009 . to:

* rejestracja i rozpoczecie dziatalnosci dwéch nowych funduszy: Helix Ventures
Partners FIZ (kolejny fundusz MCI typu early stage; wsparty finansowaniem z KFK)
oraz MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO (fundusz aktywow alternatywnych -
zarzadzane Srodki pochodza w calosci od zewnetrznych inwestorow);

» przystapienie do ogtoszonego przez Krajowy Fundusz Kapitatlowy konkursu - MCI
ztozyl wnioski o dofinansowanie trzech nowych funduszy inwestycyjnych, w tym



funduszu inwestujacego w czyste technologie.

* realizacja transakcji wyjscia w tacznej kwocie 15,8 mln zt, co stanowi 53% catkowitych
wyjs¢ roku 2008;

* rozpoczecie sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures
1.0 do inwestorow indywidualnych - stopa zwrotu z tej inwestycji to 27% w ciagu
jednego kwartalu (wartos¢ aktywow TV na certyfikat zwiekszyta sie z poziomu 41,11 zi
na 31 marca do 52,19 zt na koniec czerwca 2009);

* podjete dziatania zmierzajace do obnizenia poziomu zobowigzan (planowany poziom
zobowiazan na koniec 2009 r. nie powinien przekroczy¢ kwoty 70 mln zi, w poréwnaniu
z 92,1 mln zt na poczatku 2009 r.).

W chwili obecnej MCI zarzadza 21 spétkami, z czego: w portfelu subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. znajduje sie 15 spétek (wartos¢ aktywéw netto na 30/06/09
wyniosta 87,0 mln zt), w portfelu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. znajduja sie trzy
spotki (wartosé aktywéw netto na 30/06/09 wyniosta 135,5 mln z}), wportfelu Nordkapp
Ventures (docelowo MCI.BioVentures) FIZ znajduja sie trzy spétki (wartos¢ aktywow
netto na 30/06/09 wyniosta 8,3 mln PLN). Helix Ventures Partners FIZ jest w
przededniu dokonania pierwszych inwestycji. Fundusz MCI Gandalf Aktywnej Alokacji
SFIO zarzadza obecnie aktywami na poziomie ok. 17 mln zi.

31 lipca 2009 r. NWZA MCI Management S.A. podjeto uchwate o emisji nie wiecej niz
5.000 sztuk obligacji serii B zamiennych na akcje o wartosci nominalnej 10.000,00 zt
kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 50 mln zt. Oferta ma zostac¢
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej do nie wiecej niz 99 inwestoréw.
Obligacje beda upowaznialy do zamiany na akcje serii J. Cena zamiany wynosi 6,25 zt,
COo oznacza, Ze obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedna obligacje
serii B 1.600 akcji serii J. MCI zamierza w ten sposob pozyskac¢ m.in. srodki na sptate
obligacji wyemitowanych w 2007 r.

Dodatkowo, z uwagi na poprawe sytuacji rynkowej, Spétka rozwaza wznowienie prac
nad druga publiczna emisja akcji MCI, ktore zostaly zawieszone 12 marca 2009 r. do
czasu poprawy koniunktury gietdowej.

Dlugoterminowa strategia zaklada rozwoj MCI w kierunku firmy zarzadzajacej
zdywersyfikowanymi portfelami aktywow alternatywnych grupowanymi w funduszach
inwestycyjnych zamknietych. W efekcie tej strategii rozwoju MCI bedzie koncentrowac
sie na utrzymaniu pozycji wiodacego podmiotu na polskim rynku PE/VC, rozszerzac
dziatalno$¢ na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, tworzac badz przejmujac nowe
firmy zarzadzajace i fundusze inwestycyjne komplementarne do obecnego portfela.



W najblizszych latach MCI zamierza:

» koncentrowac sie na wzroscie aktywéw pod zarzadzaniem i zwiekszeniu znaczenia
przychodéw z tytulu oplat za zarzadzanie w strumieniu przychodow Grupy MCI;

» kontynuowac dziatalnos$¢ inwestycyjna o charakterze private equity i venture capital
na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej poprzez: rozwdéj obecnych spétek portfelowych
funduszy MCI, budowe nowych funduszy i kontynuacje pozyskiwania kapitatu dla
obecnych funduszy, realizacje wyjs¢ z inwestycji, realizacje nowych inwestycji,
ewentualng konsolidacje aktywéw innych funduszy;

» wprowadzac¢ do obrotu gieldowego i sprzedawac¢ do inwestorow strategicznych oraz
finansowych kolejne spoitki portfelowe funduszy MCI;

* koncentrowac sie na wspotpracy ze spotkami portfelowymi funduszy MCI wspierajac
je finansowo i wiedza merytoryczna, zgodnie z filozofig dziatania funduszy typu venture
capital i private equity;

* pozyskiwaé nowe srodki zewnetrzne na realizacje kolejnych inwestycji;

* budowac¢ kompetencje w zakresie zarzadzania aktywami funduszy alternatywnych
poza klasa private equity w celu dywersyfikacji oferty inwestycyjnej Grupy MCI.

Z uwagi na plany Spoéiki oraz poprawe i stabilizacje sytuacji na rynku finansowym i
gieldach, i pozytywna ocene realizacji rocznych celéw MCI po I pdtroczu 2009 r., zarzad
MCI zaktada wzrost wyniku skonsolidowanego netto na koniec 2009 r. o ponad 33% w
stosunku do roku 2008 (21,5 mln z), do poziomu ok. 28,7 mln zt. Podstawowymi
sktadowymi wzrostu beda dochody osigagane z tytutu zarzadzania funduszami oraz,
przede wszystkim, wzrost wartosci posiadanych aktywow, ktérego zréodiem jest
poprawiajaca sie sytuacja spotek portfelowych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez grupe kapitatlowa MCI. Prognoza ta opiera sie na zatozeniu, ze Grupa Kapitatowa
MCI Management SA na koniec 2009 r. bedzie zarzadzac¢ aktywami o wartosci ok. 400
mln zt (wliczajac pelny commitment inwestycyjny zarzadzanych funduszy), w ok. 15%
nalezacymi juz do inwestorow zewnetrznych. Oceny mozliwosci realizacji powyzszej
prognozy bedzie aktualizowana na biezaco, co najmniej raz na kwartat. Stanowisko
zarzadu w tym zakresie bedzie publikowane w raportach finansowych lub biezacych
MCI.



