MCI Management po Ill kwartale 2015 r.: 106 min

zt zysku netto
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" Aktywa netto (NAV) na akcje wyniosly 18,15 zl wzgledem 16,07 zl przed
rokiem (wzrost o 13% r/r). Plan roczny zaklada NAV/akcje na poziomie 19,75
zl na 31.12.2015

106 mln zl zysku netto i 118 mln zl zysku z inwestycji zrealizowanego w ciagu
9 miesiecy 2015 r.

" Kapitaly wlasne w wysokosci 1 mld 139 miln zi

" Wartosc¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszy posiadanych przez MCI
wyniosia na 30.09.2015 r. 1.490 min z1 wzgledem 1.321 min zl rok wczesniej
(wzrost o0 12,8% r/r)

W ciagu 9 miesiecy 2015 r. MCI Management S.A. wypracowata 118 mln zt zysku z
inwestycji i 106 mln zt zysku netto. Wskaznik aktywoéw netto na akcje, najlepiej
obrazujacy kondycje funduszy typu private equity, wyniost na koniec wrzesnia 2015 r.
18,15 zi, czyli o 13% wiecej niz przed rokiem. Prognoza spéiki zaklada jego wzrost do
poziomu 19,75 zt na koniec br.

Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszy, ktorych wtascicielem jest MCI
Management, wyniosta na koniec III kwartatu 2015 r. 1.490 mln zi, czyli o 12,8% wiecej
w stosunku do stanu na koniec III kwartatu 2014 r., kiedy wynosita ona 1.321 mlin zi.
Najwiekszy udziat w wyniku za 9 miesiecy br. miat wzrost wartosci certyfikatéow
inwestycyjnych funduszy MCI.TechVentures (o 56,4 mln zt) i MCI.EuroVentures (o 33,2
mln zt) oraz wzrost wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszu MCI.CreditVentures
2.0 (0 7,2 miln zi).

Od poczatku br. do momentu publikacji sprawozdania za III kwartat, fundusze
inwestycyjne, ktorych certyfikaty posiada MCI, zrealizowaly 6 wyjs¢ z inwestycji na
laczna kwote 486 min zi



, trzy z nich (Private Equity Managers, windeln.de i Wirtualna Polska) w drodze IPO.
Ponad 4,1 mln zt MCI uzyskato z tytutu dywidendy wyptaconej przez Private Equity
Managers.

Duze znaczenie dla wynikéw spotki za 9 miesiecy br. miat trzeci kwartatl. Niepewnos¢ na
europejskich gietdach, w tym polskiej GPW, wplyneta na wycene aktywéw publicznych
funduszy MCI. Spadki kurséw akcji, w stosunku do stanu na zakonczenie I pdtrocza,
takich spotek jak turecki Indeks, ABC Data, windeln.de oraz Private Equity Managers
sprawily, ze w samym trzecim kwartale zysk z inwestycji wyniost 5,5 mln zt na 118 min
zl wypracowanych od poczatku roku.

- Zawirowania na europejskich gietdach nie sprzyjaty budowaniu wartosci dla spotek
publicznych z naszego portfela. Pozytywnie na tym tle wyrdznita sie Wirtualna Polska,
ktora tylko w trzecim kwartale zyskata na wartosci 17% - powiedziat Tomasz
Czechowicz, Prezes Zarzadu MCI Management S.A. - Jednak ngjistotniejszy z
naszego punktu widzenia jest potencjat dalszego wzrostu tych spotek oraz nowych
inwestycji, ktore dotgczyty do portfeli naszych funduszy w czasie ostatnich miesiecy -
dodat.

Ostatnie wieksze inwestycje z udzialem funduszu MCI.TechVentures w spotki
Auctionata - niemiecki internetowy dom aukcyjny, Gett - Swiatowego lidera rynku ustug
transportowych na zadanie czy specjalizujaca sie w miedzynarodowych transferach
pienieznych spétke Azimo buduja dobra baze do przysztych wzrostow. W aktywach
funduszy spotki te na koniec III kwartatu 2015 r. wycenione sa w cenie nabycia.

Plany na 2016 r.

Zarzad MCI oczekuje utrzymania dynamiki rozwoju portfela inwestycyjnego w funduszu
MCI. TechVentures obserwowanej w tym roku. Oczekiwana stopa zwrotu IRR netto dla
tego funduszu ma wyniesc¢ na koniec 2016 r. 15-20%. Z kolei fundusz buyoutowy
MCI.EuroVentures powinien w tym czasie wypracowac IRR netto w przedziale 10-15%.



Z uwagi na utrzymujace sie dyskonto wyceny gietdowej do wartosci ksiegowej, zarzad
MCI zainicjowat proces umorzenia 952,8 tys. akcji wtasnych MCI. Zamierza réwniez
przeprowadzi¢ kolejny skup akcji wtasnych celem umorzenia do 5% kapitatu
zaktadowego - uchwata w tej sprawie bedzie gtosowana przez akcjonariuszy na NWZA
17 listopada br. Zarzad MCI oczekuje, ze realizacja wylacznie tych dziatan przetozy sie
na wzrost NAV na akcje do poziomu 19,40 zt (przy braku wplywu innych pozytywnych
czynnikéw).



