MCI inwestuje w Turcji
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Spotka z Grupy MCI Management sfinalizowata transakcje nabycia 20% akcji
najwiekszego tureckiego dystrybutora IT, spétki Indeks Bilgisayar. Dzieki inwestycji
MCI zaczyna budowac¢ platforme do dalszej ekspansji w regionie tzw. Large Emerging
Europe

Po uzyskaniu stosownych zgoéd tureckich wladz (zezwolenie Turkish Competition
Authority) oraz zgdéd korporacyjnych MCI Management podpisal ostateczng umowe
inwestycyjna nabycia 20% akcji Indeks Bilgisayar (11.200.000 akcji) od Erola Bilecika,
jej zatozyciela, wiekszosciowego akcjonariusza i przewodniczacego Board of Directors.
Platnos¢ zrealizowana zostanie w transzach przy czym pierwsza dokonana zostala z
istotnym dyskontem wobec wyceny rynkowej. Calkowita warto$¢ transakcji
uwarunkowana jest realizacja ambitnych prognoz Indeks na lata 2013-2014.
Nabywajacym akcje od Erola Bilecika jest Alfanor 13131 AS, spétka zalezna od
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

- Inwestycja w Indeks jest konsekwencjq realizacji naszej strategii ekspansji regionalnej
w Kkrajach o ponadprzecietnych stopach wzrostu. W wyniku tej transakcji MCI zostat
istotnym udziatowcem z silnymi prawami akcjonariusza mniejszosciowego - powiedziat
Tomasz Czechowicz, partner zarzadzajacy MCI Management. - Cieszymy sie, ze MCI
stat sie inwestorem atrakcyjnej spoétki, ktora funkcjonuje na rynku o silnych
perspektywach wzrostu - dodat

MCI oczekuje wzrostu wartosci zakupionych akcji w wyniku rozwoju spoétki na
wyjatkowo wzrostowym rynku i statych wplywéw dywidendowych. Realizacja tej duzej
inwestycji typu buyout wptynie pozytywnie na stabilizacje wartosci portfela MCI. W
ramach zaangazowania w projekt do Rady Nadzorczej i Komitetu Doradczego (Advisory
Commitee) dotaczyli rekomendowani przez fundusz Tomasz Czechowicz i Fabian
Bohdziul (MCI Management) oraz Ulrich Kottmann (obecny Przewodniczacy Rady
Nadzorczej ABC Data SA), ktérzy beda aktywnie wspierac¢ rozwéj Spoiki.



W dn. 15 maja br. Grupa MCI opublikowata prognoze wynikéw, ktéra zaktada uzyskanie
w I péiroczu 2013 r. ok. 90 min skonsolidowanego zysku netto. Jednym z zalozen tej
prognozy jest utrzymanie sie kursu gieldowego Indeks na poziomie zblizonym do
notowanego w dniu jej publikacji. Projekcja finansowa MCI na I poéirocze 2013 r.
uwzglednia takze oczekiwany wplyw dywidendy ze spoitki Indeks z zysku za 2012 r.
Board of Directors tureckiej firmy zarekomendowata wyptacenie 0,246 liry tureckiej
dywidendy na akcje, co oznacza dla MCI dodatkowe wpltywy w wysokosci ok. 4,9 mln zt
(wedtug kursu 1 turecka lira = 1,76 zl). Akcjonariusze Indeks zadecyduja o podziale
wyniku za 2012 r. na dorocznym walnym zgromadzeniu, ktére odbedzie sie 21 maja.

Wczesniej 21 marca. br. MCI poinformowalo o zawarciu warunkowej umowy nabycia
akcji spotki Indeks Bilgisayar. Strona umowy byta spétka MCI. Venture Projects Sp. z o.
o. S.K.A.,, podmiot zalezny od subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w
ramach funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym to
subfunduszu MCI Management posiada posrednio 99,99% certyfikatow inwestycyjnych.

Przestanki decyzji inwestycyjnej:

" Spoétka dywidendowa: od kilku lat pay-out dividend ratio wynosi powyzej 41% wyniku
finansowego, w zwiazku z czym MCI oczekuje upside’u i regularnych wplywow z
dywidend. W 2013 r. oczekiwany udziat dywidendy wyptaconej osiagnie poziom 6%
ceny zakupu;

" Potencjal rozwoju segmentu value added na rynku tureckim, potwierdzanym przez
aktywnos¢ miedzynarodowych graczy, z ktérymi Indeks skutecznie konkuruje
utrzymujac pozycje lidera;

" Ryzyko inwestycyjne ograniczone jest m.in. plynnoscia Spéiki oraz bardzo dobrym
postrzeganiem spétek dywidendowych przez tureckich inwestoréw ditugoterminowych;

" Nierozpoznany w kapitalizacji gieldowej Spétki potencjat nieruchomosci (posiadane
grunty w centrum biznesowym i rezydencyjnym Istambutu/ planowane rozpoczecie
inwestycji w 4Q 2013);



" Dynamicznie rozwijajaca sie gospodarka turecka. PKB Turcji ma przekroczy¢ 1 bln
euro do konca 2015 r. (prognozowany staty wzrost PKB w kolejnych latach o srednio
5% rocznie);

Inwestycja w lidera rynku 2-krotnie wiekszego od najblizszego konkurenta (premia za
udziat w rynku);

Doswiadczenie MCI w budowaniu wartosci w tym segmencie rynku oraz potencjat
obszaru e-commerce (duza populacja w Turcji kupujacych w Internecie);

" Oczekiwana stopa zwrotu 20-40% IRR, horyzont czasowy 5 lat.

O Indeks

Indeks Bilgisayar dziala na rynku dystrybucji IT. Od 2001 r. Spétka jest
niekwestionowanym liderem w sprzedazy sprzetu IT na lokalnym rynku z udziatem ok.
27% 1 rocznymi przychodami wynoszacymi ponad 850 mln dol., czyli dwukrotnie
wyzszymi od najwiekszego konkurenta. Indeks jest réwniez 6sma najwieksza turecka
firma ICT. Wspotpracuje z blisko 8000 partnerow biznesowych. Od 2004 r. Indeks jest
notowany na gietdzie w Stambule (Istanbul Stock Exchange).

W I kwartale 2013 r. Indeks wypracowatl przychody w wysokosci 691,1 mln zt (wedtug
kursu 1 lira turecka = 1,76 zt) wobec 559,8 mln zl, czyli o 23% wiecej niz rok
wczesniej. Zysk brutto na sprzedazy i EBIT wyniosty w I kwartale br. 40,5 mln zt i 24,4
mln zt, co daje wzrosty o odpowiednio 27% i 72% 1/r.

Tab. Wyniki Indeks

INDEKS A.S. (w tys. zl)

10Q 2013 10Q 2012 Zmiana % r/r
691 117 518 559 853 944 23%
Przychody
40 541 222 31967 153 27%
Zysk brutto na sprzedazy
24 451 967 14 175 640 72%

EBIT



