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Po trzecim kwartale 2011 r. MCI Management SA zwiekszyla sume aktywow
skonsolidowanych netto o 37%, a skonsolidowanych aktywdéw netto - 0 48% w
porownaniu z IIT kwartatem 2010 r. Raport finansowy za III kwartat 2011 r. zostat
opublikowany 8 listopada 2011 r.

SYTUACJA FINANSOWA

Skonsolidowany zysk netto, ktéry Grupa MCI osiggneta w III kwartale roku 2011
wynidst 2,9 mln zt. Wartos$¢ skonsolidowanych aktywéw pod wyniosta 623,8 mln zt, zas
skonsolidowanych aktywow netto do 513,3 mln zt. W okresie od 01/01/99 do 30/09/11
MCI osiggnat stope zwrotu netto (net IRR) na poziomie 19,4% (Srednia stopa zwrotu
netto z catego portfela MCI w okresie 01/01/99 - 30/09/11 - suma pelnych i czesciowych
wyjs$¢ oraz wyceny ksiegowej portfela na dzien 30/09/11).

»W III kwartale wypracowali$my niewielki zysk mimo stabej kondycji rynkéw
kapitatowych i spadku wartosci akcji najwiekszego aktywa MCI - ABC Daty SA. Jest to
potwierdzenie prawidlowosci wyboru naszej strategii, ktéra opieramy na dywersyfikacji
portfela inwestycyjnego i inwestycjach w sektorze e-commerce, charakteryzujacym sie
wysokim potencjatem wzrostu i mniejszym uzaleznieniem od sytuacji
makroekonomicznej. Dzieki inwestycjom w e-commerce wartosé certyfikatow naszego
funduszu venture capital, MCI.TechVentures, wzrosta o 12% w stosunku do konca 2010
roku. Pokazuje to, ze starannie dobrany, zdywersyfikowany portfel inwestycji, jest w
stanie sobie poradzi¢ réwniez w okresie spowolnienia gospodarczego.” - powiedziat
Tomasz Czechowicz, prezes zarzadu MCI Management SA.

W portfelu MCIL.TechVentures Wyrazny przyrost wartosci zostal odnotowany w
inwestycji w Mall.cz, liderze rynku e-commerce w Czechach i Europie Srodkowej. W
dywizji MCI.EuroVentures odnotowano spadek wartosci certyfikatéw spowodowany



spadkiem wyceny gietdowej ABC Daty, ale zostal on czesSciowo zrownowazony
rozpoznaniem przychodu z tytutu odszkodowania ws. JTT przyznanego w prawomocnym
wyroku sadu i otrzymanego w maju 2011 r. oraz rozpoznaniem wartosci spotki
zarzadzajacej. Fundusze MCI.BioVentures i MCI.ImmoVentures pokazaty stabilne
wzrosty organiczne (odpowiednio: 30% i 20% r/r).

INWESTYCJE

We wrzesniu br. MCI.BioVentures, wiodacy w Polsce fundusz inwestujacy w obszarze
biotechnologii, nowych lekow, suplementow diety i terapii, materiatéw i urzadzen
medycznych oraz ustug ochrony zdrowia inwestuje 2,5 mln zt w Continuum Care, spétke
Swiadczaca ustugi opieki nad osobami starszymi. Continuum Care tworzy oferte dla
grupy osob powyzej 65 lat, ktéra w czasie kolejnych 10-15 lat zwiekszy sie w Polsce o
50%. Réwnoczesny wzrost zamoznosci tej grupy daje Spolce rynkowe podstawy do
osiagniecia sukcesu. Continuum Care jest odpowiedzia na rosnace zapotrzebowanie na
profesjonalne i kompleksowe ustugi dla 0oséb starszych i niepetnosprawnych. Unikalnos¢
oferty polega na zaoferowaniu ustug, ktéore mozna dopasowacé do stanu zdrowia osoby
starszej i jego zmiany w czasie - od opieki pielegnacyjnej, poprzez opieke pielegniarska,
lekarska az po rehabilitacje. Wszystko to w ramach jednej organizacji, gwarantujacej
ciagtosc¢ ustug.

Natomiast w pazdzierniku br. MCI.TechVentures, fundusz venture capital, zainwestowat
w Morele.net, drugi co do wielkosci polski sklep internetowy oferujacy sprzet IT.
Morele.net posiadaja silna pozycje rynkowa, ktdra osiagnety dzieki efektywnej strategii i
kompetentnemu zespolowi zarzadzajacemu. Inwestycja w spotke stanowi jednoczesnie
konsekwentna realizacje strategii MCI.TechVentures, w ktorej fundusz koncentruje sie
na spotkach w fazie wzrostu dziatajacych w segmentach rynku e-commerce o wysokiej
stopie wzrostu oraz tych segmentach, w ktérych liderzy osiagaja efekty skali oraz
buduja potencjat konsolidacji rynku.

Firma Morele zostata zatozona w 2000 r. Jest miejscem przyjaznych dla klienta i
prostych zakupow elektroniki uzytkowej. Obecnie z oferta ponad 50 tysiecy produktéw
(w tym ponad potowa dostepna od reki) Morele.net sa jednym z lideréw na polskim
rynku. Dzieki koncentracji na nowoczesnych rozwigzaniach technologicznych i
organizacyjnych, spétka jest w stanie obstuzy¢ na najwyzszym poziomie ponad 100
tysiecy oséb dziennie odwiedzajacych witryne Morele.net oraz placéwki odbiorcze -
netPunkty.



NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W SPOEKACH PORTFELOWYCH

- ABC Data: wzrost sprzedazy o 19,2% r/r (sprzedaz za Q3’11wyniosta 2,1 mld PLN);
wzrost EBITDA o 1,1% (EBITDA za Q3 = 34,1 mln PLN); wzrost zysku netto o 15,1%
(23,9 mln PLN); spadek zadluzenia wobec bankéw o 17,6% do 125,2 mln PLN; sukces
wprowadzenia I wysokomarzowego segmentu produktowego marki wtasnej Colorovo
(obecnie najlepiej sprzedajaca sie marka materialow eksploatacyjnych do drukarek); po
sukcesie wejscia na rynek litewski firma jeszcze w Q4’11 rozpocznie sprzedaz na fLotwie
i w Estonii (w przyszlym roku przewiduje rozpoczecie dziatalnosci w Bulgarii i na
Wegrzech); produkty dystrybuowane przez ABC Date docieraja do panstw
zamieszkatych przez 75 mln oséb (w 2012 spotka bedzie obecna w krajach
zamieszkiwanych tacznie przez 100 mln os6b); zarzad ABC Daty podtrzymuje prognoze
wynikéw na 2011 r. (czwarty kwartal roku jest najlepszym kwartalem pod wzgledem
sprzedazy w branzy dystrybutoréw IT, a szanse realizacji prognozy wzmacniaja
rekordowe wyniki wrzesnia i pazdziernika);

- Mall.cz: numer 1 posréd online’owych bizneséw e-commerce w CEE; silna pozycja /
baza klientow - bedzie stanowil ciekawe aktywo dla konkurentow planujacych wejs¢ na
ten rynek / dla inwestoréw finansowych; obecny na pieciu rynkach CEE, wykorzystuje
wysoki potencjat rozwoju rynku e-commerce w CEE; 1,4 mln zarejestrowanych klientow
(+40% wzrost r/r) i 400K odwiedzin dziennie; w 2010 r. osiagnieto 110 mln EUR
przychodéw / 2011 widoczna ambitna realizacja budzetu; strategia konsolidacji rynku e-
commerce CEE - w przysztosci Mall.cz ma szanse by¢ czolowym aktywem na rynku
M&A CEE; rynkowe wyceny 1,2x - 2x EV/sales podobnych podmiotéw pokazuja, ze
Mall.cz moze by¢ wart 130 mln EUR - 200 min EUR;

- Geewa: ponad 6,1 mln zarejestrowanych uzytkownikéw; ponad 7,2 mln unikalnych
uzytkownikow miesiecznie w 200 krajach; ponad 2,9 mln aktywnych uzytkownikow
miesiecznie Pool Live Tour na samym tylko Facebooku; wzrost liczby dziennej liczby
aktywnych uzytkownikéw od poczatku roku — 1.490%.

TRANSAKCJE WYJSCIA

Dnia 16 wrzesnia br. Invia.cz, lider rynku e-travel w Czechach i Stowacji, odkupita za
14,4 mln PLN od MCI.TechVentures caly nalezacy do funduszu pakiet (stanowiacy
44,44% kapitatu zaktadowego) akcji Travelplanet, bedacej liderem polskiego rynku e-
travel. Invia zrealizowata w ten sposob kolejny etap strategii konsolidacji tego sektora w
Europie Srodkowo-Wschodniej oraz budowy regionalnego lidera. Celem MCI jest



zbudowanie przedsiebiorstwa posiadajacego wiodaca pozycje w regionie,
wykorzystujacego synergie, duzy potencjal wzrostu rynku oraz korzysci wynikajace ze
skali dziatania. Potaczona wartos¢ ustug sprzedawanych przez Invia.cz i Travelplanet SA
przekroczy w 2011 r. ponad 500 mln PLN, co réwniez znaczaco zwieksza atrakcyjnosc
calej Grupy dla inwestoréw, szczegodlnie uwzgledniwszy plany Invii dotyczace IPO. IRR
MCI na catlej inwestycji wyniost 60%.



