Grupa MCI opublikowata wyniki za | potrocze
2011 r.

31.08.2011

Po pierwszym pdiroczu 2011 r. MCI Management SA uzyskala jednostkowy zysk netto
wyzszy 0 98% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, a skonsolidowany
zysk netto wzrost o blisko 94% w poroéwnaniu z I pétroczem 2010 r. Raport finansowy za
I péirocze 2011 r. zostat opublikowany 31 sierpnia 2011 r.

SYTUACJA FINANSOWA

Skonsolidowany zysk netto, ktéry Grupa MCI osiggneta w I pétroczu roku 2011 wyniost
41,2 mln zt. Wartos¢ skonsolidowanych aktywéw pod zarzadzaniem wzrosta do 691,1
mln z1, zas skonsolidowanych aktywéw netto do 557 mln zt. W okresie od 01/01/99 do
30/06/11 MCI osiagnat stope zwrotu netto (net IRR) na poziomie 23,5% (Srednia stopa
zwrotu netto z catego portfela MCI w okresie 01/01/99 - 30/06/11 - suma pelnych i
czesciowych wyjs¢ oraz wyceny ksiegowej portfela na dzien 31/03/11).

»Mamy za soba udane pétrocze. OdnotowaliSmy jednostkowy zysk netto wyzszy o blisko
100% w stosunku do wynikow po pierwszym péiroczu ubiegtego roku. Wzrosty rowniez
nasze aktywa pod zarzadzaniem - z 777 mln zt w pierwszym kwartale tego roku do 823
mln zt na koniec H1.” - powiedziat Tomasz Czechowicz, prezes zarzadu MCI
Management SA.



Wartos¢ certyfikatow MCIL.TechVentures wzrosta w stosunku do konca 2010 r. o 24%.
Wyrazny przyrost wartosci zostat odnotowany w inwestycji w iMall, liderze rynku e-
commerce w Czechach i Europie Srodkowej. Warto$¢ certyfikatéw MCI.BioVentures
wzrosta w stosunku do konca roku 2010 o 37%, gléwnie dzieki zrealizowanemu z
sukcesem IPO Genomed SA na New Connect. Natomiast w dywizji MCI.EuroVentures
odnotowany zostal spadek wartosci certyfikatow spowodowany spadkiem wyceny
gietldowej ABC Daty. Jednakze zostal on czesSciowo zroOwnowazony rozpoznaniem
przychodu z tytutu odszkodowania ws. JTT przyznanego prawomocnym wyrokiem sadu i
ktére otrzymat w maju 2011 r.

INWESTYCJE

Helix Ventures Partners podpisat kolejna umowe inwestycyjna ze spotka AVP,
inwestujac 3,5 mln zt w pierwszy i jedyny w Polsce program wspotwlasnosci samolotéw
o nazwie Sky Share. Wsparcie funduszu wykorzystane zostanie przede wszystkim na
stworzenie osrodka szkoleniowego dla pilotéw o zasiegu europejskim w oparciu o
zaawansowany technologicznie symulator lotow.

Natomiast fundusz Internet Ventures dokonat swojej pierwszej inwestycji, o wysokosci 6
mln z}, w spétke Kompan.pl, jednego z najwiekszych dystrybutoréw reklam w
wyszukiwarkach i kontekstowych w Polsce. Zainwestowane pieniadze wespra dalszy
dynamiczny wzrost liczby klientéw dzieki rozbudowie biur regionalnych oraz stworzeniu
dziatu sprzedazy korporacyjnej. Dodatkowo, spétka zamierza rozwijac¢ sprzedaz
zaawansowanych ustug marketingu interaktywnego.

Dodatkowo, w czerwcu br., MCI zwiekszytl zaangazowanie w Invii - czeskim liderze
rynku e-travel - do 73%, dokupujac 22% udziatéw za kwote 13,6 mln zl.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W SPOLKACH PORTFELOWYCH

- ABC Data: wprowadzenie marki wtasnej ,Colorovo” (materiaty eksploatacyjne) w
Polsce, Czechach, na Litwie i Stowacji; podpisanie umowy z Huawei Polska na
dystrybucje urzadzen produkowanych przez swiatowego lidera i dostawce rozwiagzan
nowej generacji dla telekomoéw - Huawei Technologies; trzeci rok z rzedu Spotka
zostata wyrdzniona nagroda EMEA Channel Academy przyznawana najlepszemu
dystrybutorowi IT w Europie Srodkowo-Wschodniej; realizowanie integracji operacyjnej
ze Scoop Computer Rumunia (akwizycja grudzien 2010); wyniki po Q1 2011: 14,70 mln
zt zysku netto (wzrost o 191,7% r/r), zysk operacyjny na poziomie grupy wyniést 12,97
mln zt wobec 8,93 mln zt zysku rok wczesniej; prognoza wynikéw finansowych na 2011
r. (25/01/11): przychody ze sprzedazy - 3,4 mld z}; zysk na dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje - 72 mln zt; zysk netto - 46 mlin zi;



- Invia.cz - po pierwszym poéiroczu 2011 spétka odnotowata przychody w wysokosci 3,3
mln EUR, co stanowi wzrost o 25% r/r i EBITDA w wysokosci 0,2 mln EUR (wzrost o
220% r/r);

- Mall.cz: lider rynku e-commerce w CEE; spotka pokazuje wysoka dynamike przyrostu
przychodow, realizujac bardzo ambitne prognozy wynikow finansowych; wartos¢ spotki
przekracza 100 miln EUR (w oparciu o wycene poréwnywalnych spotek z rynku
publicznego); oczekiwane utrzymanie dynamiki wzrostu w latach 2011/2012, poprzez
rozwdj organiczny oraz planowane fuzje i przejecia w Polsce i regionie CEE.

- Travelplanet: prognoza wynikéw (09/08/11): przychody 20 mln zt (ok.18% wiecej niz w
2010 r.), EBITDA

2 mln z1, zysk netto 500 tys. zl, rentownos¢ netto 2,5%; Jerzy Krawczyk (wczesniej m.in.
CEO spolki Teta, odpowiedzialny za: restrukturyzacje, IPO, M&A oraz pozyskanie
inwestora strategicznego) nowym dyrektorem zarzadzajacym;

- Telecom Media: nowy prezes - Jacek Czynajtis wczesniej m.in.: AGORA S.A,,
Polskapresse, Mediatak, Murator S.A., TIME S.A.; przez 11 lat sprawowat funkcje
cztonkéw zarzadu, bedac bezposrednio odpowiedzialnym za zarzadzanie sprzedazg;
spotka rozwaza przeprowadzenie w 2012 r. oferty na rynku NewConnect, z ktérej chce
pozyska¢ 5-10 mln zl na M&A; spotka zaktada, ze w tym roku jej wynik EBITDA wyniesie
2 mln zI; objecie 31% udziatéw w Optizen Labs, specjalizujacej sie w rozwigzaniach z
zakresu marketingu mobilnego oraz digital publishing;

-Navi Expert: w plebiscycie przeprowadzonym przez Android.com.pl - najwiekszy polski
serwis skupiajacy uzytkownikow mobilnych urzadzen w systemie Android - na najlepsza
nawigacje dzialajaca na tej platformie, NaviExpert zdobyt prawie 40% gtoséw; liczba
zarejestrowanych uzytkownikéw nawigacji NaviExpert przekroczyta milion; pozyskanie
dofinansowania w ramach POIG, 2007-2013, Dziatanie 1.4-4.1 na opracowanie otwartej
platformy nawigacji online (815 tys. zl);

- Geewa: Pool Live Tour Geewy najpopularniejsza gra typu , pool” na Facebooku, z
uczestnikami ze 190 krajéw; gra znalazla sie w pierwszej setce najpopularniejszych gier
dostepnych na Facebooku

a Geewa - w pierwszej 10 producentow gier synchronicznych na FB; od maja do lipca
br. dzienna liczba aktywnych uzytkownikéw gier Geewa wzrosta ponad dwukrotnie (do
ok. 0,5 mln osob);

- Genomed: 30 maja spotka zadebiutowata na NewConnect - podczas pierwszego
notowania jej akcje podrozaty o 10% - do 31,50 z}; w trakcie prywatnej oferty akcji,
spoika pozyskala od inwestorow ok. 3 mln zt - pieniadze zostana przeznaczone na
wdrazanie i rozwdj technologii w sektorze medycyny spersonalizowanej oraz
zwiekszenie sieci sprzedazy dotychczasowych i nowych ustug;



- Digital Avenue: ponad 56% wzrost przychodéw i 20% wzrost zysku operacyjnego w H1
2011 r.; portale nalezace do DA osiagnely w H1 2011 r. blisko 3 mln zl przychodow
netto ze sprzedazy i ponad 354 tys. zt zysku operacyjnego (w stosunku do, odpowiednio,
1,9 mln zt i 295 tys. zl); rozszerzenie portfolio tematycznego Grupy;

»Wyjatkowo dynamicznie rozwijaja sie nasze czeskie spotki: Invia, Geewa i Mall.cz. Sa
realnymi kandydatami na globalnych czempionow w naszym portfelu i wierzymy, ze
takimi sie stang, zwtaszcza, ze o ich potencjale swiadcza wyceny i osiagniecia
globalnych lideréw swoich branz - np. Zyngi.” - powiedzial Tomasz Czechowicz.

TRANSAKCJE WYJSCIA

W pierwszym potroczu 2011 r. MCI zrealizowat wyjscia na taczna kwote ok. 70 mln zt,
co stanowi blisko siedmiokrotno$é¢ kwoty wyjs¢ z pierwszego péirocza 2010 r. Obecnie
Spotka dysponuje srodkami na nowe inwestycje w kwocie 222 mln PLN z czego w
funduszach committmentowych dostepnych jest ok 80 mln zt a w funduszach
tradycyjnych i na poziomie GK MCI ok. 142 mln zi.

PROGRAM ODKUPU

Kurs gieldowy MCI ksztaltuje sie ponizej wartosci jej aktywow netto (NAV)
przypadajacych na jedna akcje Poniewaz inwestycja w akcje MCI jest obecnie
wyjatkowo optacalna, zarzad postanowit uruchomié¢ program skupu akcji wtasnych.
Skup bedzie trwat do 30/06/12 i obejmie maksymalnie 5% akcji wlasnych, jednakze
kwartalnie nie moze to by¢ wiecej niz 2%. Maksymalna cena jednostkowa zostala
ustalona na 7,98 zl; cena minimalna planowana jest na poziomie ceny nominalnej akcji.
Projekt zmiany uchwaty WZA zostal wniesiony na najblizsze NWZA, ktére odbedzie sie
06/09/11. W lipcu br. MCI skupit w ramach programu ok. 1% akcji witasnych. Program
zostat zawieszony do 31/08/11 skupu w zwiazku z wejsciem spétki w okres zamkniety.
Zarzad wierzy, ze przeprowadzenie tego programu w sSrednio- i dlugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym zapewni Akcjonariuszom wzrost wartosci posiadanych przez
nich akcji spéiki.

SPRAWA JTT

12 kwietnia 2011 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu przyznat MCI odszkodowanie w
zwigzku z utrata wartosci posiadanych przez MCI akcji spotki JTT Computer SA,
doprowadzonej do upadtosci w skutek btednych

i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organéw podatkowych. Na rzecz Spotki
zasadzona zostata kwota 28.904.888 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 08/06/06
do dnia zaptaty. Wyrok jest prawomocny.



W maju br. Urzad Skarbowy Wroctaw wptacit na konto MCI 46.607.467,94 zt (kwota
odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami). Zasadzona kwota byla nizsza niz ta, o
ktéra wnioskowal MCI. Stronom przystugiwata mozliwos¢ wniesienia skargi kasacyjnej
do Sadu Najwyzszego, z ktorej to mozliwosci obie strony skorzystaty.

OBLIGACJE SERII F

W kwietniu br. MCI przeprowadzit z powodzeniem emisje obligacji serii F. Wielkos$c¢
emisji wyniosta ponad 35 mln zi, a pozyskane srodki zostana przeznaczone na nowe
inwestycje. W gronie obligatariuszy, ktérym przydzielone zostaly obligacje, znalazla sie
spora grupa funduszy inwestycyjnych i emerytalnych. Wybrane parametry obligacji:
obligacja na okaziciela, o zmiennym oprocentowaniu, trzyletnia, z terminem wykupu 31
marca 2014 r.; oprocentowanie zmienne, oparte o 6M WIBOR plus marza 400 punktéw;
odsetki ptacone poétrocznie; obligacje zdeponowane sa w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych. Obligacje zostaly wprowadzone do wtérnego obrotu, na rynek Catalyst i
BondSpot. Emisja przeprowadzona byla w trybie oferty publicznej, skierowana gtéwnie
do inwestoréw instytucjonalnych i zamoznych inwestoréw indywidualnych,
poszukujacych stabilnych dtuznych papieréw wartosciowych.

PROGNOZA WYNIKOW

Prognoza wynikéw finansowych Spotki na rok 2011 opublikowana 17/03/11 zakladata
osiagniecie wzrostu wartosci skonsolidowanych aktywéw netto na akcje z 8,44 zt w
2010 r. na 10,76 zt na koniec 2011 oraz prognoze skonsolidowanego zysku netto za
2011 r. w kwocie 171 mln zt. Niniejsza prognoza zostata sporzadzona przy zatozeniu
wzrostu PKB 4,1% a indeksu WIG20 - o0 10%.

W zwigzku z negatywnymi zmianami wskaznikow, ktorych szacunki byly podstawa przy
ksztaltowaniu Prognozy wynikow finansowych Spétki w 2011, i ktérych wartosé jest
skorelowana z wynikami finansowymi Spotki, Zarzad wprowadza dodatkowe warianty
realizacji prognozy wynikéw finansowych:

a) Jezeli zmiana indeksu WIG20 na koniec 2011 r. w stosunku do jego wartosci z konca
2010 r. osiggnie poziom -10%, to wartos¢ skonsolidowanych aktywéw netto MCI
Management S.A. na jedna akcje szacowana jest na poziomie 9,50 zt na koniec 2011 r.,
a wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem moze wzrosnac¢ do 1 mld zk;

b) Jezeli indeks WIG20 nie wykaze znaczacej zmiany na koniec 2011 r. w stosunku do
jego stanu na koniec 2010 r., to wartos$¢ skonsolidowanych aktywow netto MCI
Management SA na jedna akcje powinna osiagnac¢ szacowana wartos¢ 10,40 zi, a
wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem bedzie sie ksztaltowatla na poziomie 1,2 mld zi.



