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MCI wypracowato 9,9 mln zysku netto w I kwartale. Prognozuje 90 mln zysku netto na
koniec I potrocza 2013 r.

* Grupa MCI osiggneta w I kwartale 2013 r. 9,9 mln zt skonsolidowanego zysku netto
wobec 9,5 mln zt przed rokiem. Aktywa netto Grupy wzrosty do 582,1 mln =zl
Najnizsze od 10 lat zadtuzenie (wskaznik dtug/ kapitaty réwny 11%)

" Aktywa pod zarzadzeniem wyniosty na koniec marca 2013 r. 838 mln zt w stosunku do
805,2 mln zt rok wczesniej. MCI na dobrej drodze, by przekroczy¢ na koniec 2013 r. 1
mld zt aktywéw pod zarzadzaniem

= W I kwartale MCI dokonalo pierwszej inwestycji w Turcji. W drugim poéiroczu
skoncentruje sie na nowych inwestycjach typu ekspansja i buyout.

" MCI prognozuje 90 miln zysku netto na koniec I potrocza 2013 r. Mozliwy trzycyfrowy
wynik netto na koniec 2013 r.

" Duzy potencjatl wzrostu wyceny gietdowej - wycena z 25-proc. dyskontem wzgledem
NAV

* Ponadprzecietny potencjal wzrostu segmentow rynku, w ktorych dzialaja spotki
portfelowe funduszu (e-commerce, mobile).

- Wyniki za I kwartat sq zgodne z naszymi oczekiwaniami. Zarowno wzrosty w obszarze
aktywow netto i aktywow pod zarzgdzeniem, jak rowniez wielkos¢ przeznaczanych na
nowe inwestycje srodkow pokazuje, ze MCI funkcjonuje juz jako dojrzaty fundusz
technologiczny angazujgcy sie w coraz wieksze projekty. W poszukiwaniu celow
inwestycyjnych nie ograniczamy sie juz tylko do Europy. Nasza najnowsza inwestycja w
Turcji pokazuje, Ze rowniez tamtejszy rynek ma przed sobg ogromny potencjat wzrostu -
powiedziata Magda Pasecka, cztonek zarzadu MCI Management SA. - Mamy duzZe
rezerwy kapitatowe, dzieki czemu bedziemy inwestowac¢ w kolejne wzrostowe projekty -



dodaje.

Grupa MCI Management SA zakonczyta I kwartat 2013 r. skonsolidowanym zyskiem
netto w wysokosci 9,9 miln z1, czyli o 4,2% wiekszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. W tym czasie aktywa netto Grupy wzrosty o 9% r/r do 582,1 mln zi
wobec 535,1 mln zt przed rokiem. Aktywa pod zarzadzaniem wzrosty w ciagu roku do
poziomu 838 mln zt w poroéwnaniu z 805,2 mln w I kwartale 2012 r., czyli 0 4,1%. Celem
jest przekroczenie poziomu 1 mld zt do konnca 2013 r.

Najwazniejszym wydarzeniem I kwartalu 2013 r. bylo podpisanie umowy zakupu 20%
akcji najwiekszego tureckiego dystrybutora IT - firmy Indeks Bilgisayar. Planowane
zamkniecie tej pierwszej tureckiej inwestycji Grupy przewidziane jest w II kwartale
biezacego roku po uzyskaniu stosownych zgdd tureckich wiladz (zezwolenie Turkish
Competition Authority) oraz zgod korporacyjnych. MCI zamierza naby¢ 20% akcji
ptacac maksymalnie 4,35 TRL (turecka lira = 1,77 zl) za akcje. Wyptata ostatniej
transzy ceny bedzie uwarunkowana osiagnieciem przez spétke Indeks bardzo ambitnych
prognoz finansowych w latach 2013-2014.

MCI oczekuje wzrostu wartosci zakupionych akcji w wyniku rozwoju spéitki na
wyjatkowo wzrostowym rynku i statych wplywéw dywidendowych. Realizacja tej duzej
inwestycji typu buyout wplynie pozytywnie na stabilizacje wartosci portfela MCI.

Indeks Bilgisayar dziala na rynku dystrybucji IT. Spotka jest liderem w sprzedazy
sprzetu komputerowego na lokalnym rynku z udzialem ok. 27% 1 przychodami
wynoszacymi ponad 850 mlin dol., czyli dwukrotnie wyzszymi od najwiekszego
konkurenta. Indeks jest notowany na gietdzie w Stambule.

Spolki portfelowe - fundusz MCI. TechVentures

Do wzrostu wartosci certyfikatéw funduszu TechVentures w I kwartale przyczynily sie
udane projekty biznesowe m.in. takich spdtek jak Geewa, ktora umacnia swoja pozycje
na rynku gier online wchodzac ze swoimi produktami w segment gier mobilnych. Od
kwietnia 2013 r. jej Pool Live Tour, najpopularniejsza gra bilardowa na Fecebook’u, jest
dostepna na urzadzenia pracujace na systemie operacyjnym iOS tj. iPad oraz iPhone.
Wkrotce gra bedzie obstlugiwana roéwniez przez system Android. Invia natomiast
konsekwentnie realizuje strategie ekspansji regionalnej poprzez zwiekszanie skali
dzialania w krajach o najwiekszym potencjale wzrostu rynkéw sprzedazy pakietow
turystycznych online oraz uruchomila nowa wersje portalu zakupu biletéw lotniczych



Aero.pl. Dokonana przez nia w drugiej potowie 2012 r. inwestycja w rosyjska Travelate
pozwala korzysta¢ spolce ze wzrostéw generowanych przez tamtejszy rynek. Rosyjski
rynek turystyczny jest wart ponad 60 mld dol., z czego tylko kilka procent obstugiwane
jest przez sprzedaz kanatem internetowym. Najwieksza w Europie grupa uzytkownikow
Internetu posiadajaca wysokie rozporzadzalne dochody, ktorej decyzje zakupowe coraz
czesciej charakteryzuja sie wyborem produktéw turystycznych przez sie¢, sprawia, ze
Rosja bedzie w kolejnych latach najszybciej rozwijajacym sie rynkiem e-travel w Europie.

Spoéiki portfelowe - fundusz MCI. EuroVentures

Wzrost wartosci aktywéw funduszu o ok. 12 mlin zt byt mozliwy gldwnie za sprawa
wzrostu wartosci akcji ABC Data SA na GPW, ktory najistotniej kontrybuowat do wyniku
Grupy w minionym kwartale. Zarzad ABC Data w dn. 8 maja 2013 roku
zarekomendowal walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2012 roku w kwocie
blisko 30 mln zt (24 grosze na akcje), z czego fundusz MCI mogiby otrzymac¢ ok. 19 min
zl. Poprawiajace sie wyniki ABC Data (rekordowy wzrost przychodow o 43% r/r w I
kwartale), dobre przyjecie jej strategii ekspansji geograficznej i eksportowej, jak
rowniez pozytywna ocena planéw dywidendowych, znalazly odbicie w kursie jej akcji,
ktory wzrést do poziomu najwyzszego od 2011 r. Ponadto ABC Data opublikowata
prognoze wynikow, ktéra zaktada, ze w 2013 r. skonsolidowane przychody wyniosa 4,17
mld zt (wzrost o 13% r/r) a zysk EBITDA 70,7 mln zt, czyli wiecej o 20% r/r.

Pozyskiwanie kapitatu

MCI skutecznie gromadzi kapitat na dalsze planowane inwestycje. W kwietniu 2013
roku pozyskata 36 mln zt w wyniku emisji obligacji zwyklych na okaziciela. Po raz
pierwszy w historii w dtuzne papiery MCI zainwestowaly banki. Obligacje zostaty nabyte
przez blisko 10 inwestoréw finansowych, wsrod ktorych przewazaly polskie TFI.
Obligacje sa przedmiotem obrotu na rynku Catalyst.

Strategia inwestycyjna




MCI kontynuuje obrana strategie akwizycyjna: selektywne podejscie do inwestycji,
dywersyfikacje geograficzng poza Europe Centralna, koncentracje na sektorze growth w
dziedzinie nowych technologii oraz poszukiwanie lideréw rynkowych i kandydatéw do
osiagniecia pozycji czempiondw regionalnych i globalnych. Znaczna czes¢
rozporzadzalnej plynnosci Grupa MCI zamierza przeznaczy¢ na nowe inwestycje jeszcze
w 2013 roku. W drugiej potowie roku skupi sie na inwestycjach typu ekspansja i buyout.

Prognoza wynikéw na I potrocze 2013

MCI podata takze prognoze wynikéw za pierwsze poédirocze 2013 roku. Zaktada ona 90
mln zt zysku netto osiagnietego gléwnie za sprawa wzrostu kursu akcji ABC Data SA,
rozpoznania zysku z zakupionych w marcu 2013 roku akcji tureckiej spotki gietdowej
Indeks oraz wptywu dywidendy, jaka MCI ma otrzymac¢ z Indeks.



