Fundusze MCI sfinalizowaly inwestycje w spotke
lifebrain, dziatajaca na rynku opieki zdrowotnej i
diagnostyki medycznej we Wioszech. Catkowita
wartosc¢ transakcji wyniosta 36,6 min EUR (155
min PLN).
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Lacznie z dodatkowymi rozliczeniami, ktore nastapia w przyszlosci,
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji (IRR) wyniesie 22%.

e Fundusz zostal inwestorem w spélce w polowie 2015 roku. Sprzedatl calos¢
swoich aktywow do inwestora strategicznego - Investindustrial.

¢ Po realizacji transakcji sprzedazy, Fundusz MCI.EuroVentures dysponuje
dodatkowa plynnoscia, ktéra moze przeznaczy¢ na swoja biezaca dzialalnosc¢
operacyjna jak i nowe inwestycje, takze w obszarze healthtech.

lifebrain, jest wiodgcym dostawca ustug diagnostyki laboratoryjnej we Wtoszech. Spétka
zostata zatozona przez prof. Michaela Havela i Bernharda Auera, rozwijata sie poprzez
strategie ,buy and build”. W ciaggu niespelna 3-letniej inwestycji Funduszu spétka
przejeta blisko 200 laboratoriéw. Obecnie sie¢ laboratoriow i punktéw odbioru we
Wtoszech to ponad 220 lokalizacji, w ktérych wykonywanych jest ponad 20 milionéw
testow rocznie, na potrzeby ponad 200 osrodkéw zdrowia. Gtéwne segmenty
dziatalnosci lifebrain to: chemia kliniczna, hematologia, immunochemia, mikrobiologia,
biologia molekularna, cytologia i patologia.



Europejski rynek diagnostyki medycznej jest najmocniej rozdrobnionym rynkiem, na
ktéorym procesy konsolidacji dopiero sie rozpoczely - 9 najwiekszych podmiotow
kontroluje raptem 16% rynku. W USA 2 najwiekszych graczy ma 45% rynku. Wiochy sa
najbardziej rozdrobnionym europejskim rynkiem, ktéorego wartos¢ w 2017 roku
szacowana jest na 4,7 mld EUR.

Rynek opieki zdrowotnej i diagnostyki rosnie w Europie w stabilnym tempie 2-4%
rocznie, a jego wartos¢ szacowana jest na 26 mld EUR (ponad 111 mld PLN).

- Od poczqgtku naszej obecnosci w spotce, mielismy scisle okreslony plan jej rozwoju
poprzez akwizycje. lifebrain kupowat mate i srednie laboratoria medyczne,
centralizowat procesy, w tym procesy zakupowe odczynnikow medycznych jak i proces
wykonywania badan. Dzieki temu szybko zwiekszalismy skale dziatalnosci osiqgajgc
synergie zarowno na poziomie kosztow bezposrednich jak i kosztow operacyjnych.
Dzieki przejeciom, spotka posiada ponad 220 lokalizacji - powiedziat Krzysztof
Konopinski, Partner MCI Capital / PEM, odpowiedzialny za inwestycje, ktory zasiadat
w Radzie Nadzorczej spotki.

W sredniej wielkosci laboratoriach medycznych koszty bezposrednie (odczynnikéw)
potrafig siega¢ 40-50% przychodéw. Zwiekszajac skale dziatalnosci mozna zej$é do 20-
30% przychodow, co wraz ze wzrostem efektywnosci na poziomie kosztow
operacyjnych, wyraznie przektada sie na zwiekszenie marzy EBITDA.

Obecnie, spétka generuje ponad 100 min EUR przychodéw (430 mln PLN) rocznie.
EBITDA wzrosta prawie 10-krotnie w czasie inwestycji Funduszu MCI.EuroVentures.

Obok zaangazowania w akcjonariat spotki, Fundusz z Grupy MCI, MCI.CreditVentures
(specjalizujacy sie w instrumentach dtuznych), udzielit takze finansowania dtuznego
spélce w ostatniej fazie inwestycji. Cata kwota zostata przeznaczona na akwizycje
nowych laboratoriéw.

- Aktywnie szukamy kolejnych, ciekawych inwestycji w obszarze healthcare. Trendy
spoteczne, takie jak starzenie sie spoteczenstw, rosngca swiadomosc¢ zdrowotna oraz
nacisk na prewencje medycznq, stanowig dobrqg baze do rozwoju branzy.
Zainteresowani jestesmy takze obszarami, gdzie mozemy dodatkowo wykorzystac naszq
ekspertyze z obszaru gospodarki cyfrowej - powiedzial Krzysztof Konopinski.

Fundusz MCI.EuroVentures koncertuje sie na inwestycjach w obszarze gospodarki



cyfrowej w regionie Europu Srodkowo-Wschodniej. Aktywa Funduszu wynosza okoto 1
mld PLN. W ciagu 2018 roku, zarzadzajacy Funduszem poszukuja, co najmniej 2
projektow inwestycyjnych, na ktére sa gotowi przeznaczy¢ ok. 200 min PLN.



