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MCI podjeto dzialania w celu obnizenia zaangazowania gotdwkowego w spoétce
portfelowej S4E S.A. - wiodacym specjaliScie w zakresie storage oraz archiwizacji
danych w Polsce. Dobre wyniki S4E S.A. w ciagu ostatnich 3 lat, realizacja biezacych
plandéw i zalozen pozwolity Spélce wypracowac trwata nadwyzke finansowa. Dodatkowo
uzyskanie przez S4E wiekszych i lepszych mozliwosci finansowania kapitatem dtuznym i
kredytem kupieckim stworzyto podstawe do podjecia decyzji o zwrocie czesci
zainwestowanego kapitatu do inwestoréw. Strategia zaklada czesciowy zwrot kapitatu w
drodze obnizenia kapitatu zakltadowego i umorzenia kapitatu lub wykupu akcji wtasnych
w celu umorzenia.

W czerwcu 2006 roku akcjonariusze S4E podjeli decyzje o umorzeniu blisko 2,4 mln
akcji z 4,1 mln akcji sktadajacych na kapitat zaktadowy. Okoto polowa umarzanych akcji
zostanie umorzona na poczt pokrycia strat z lat ubiegtych z okresu rozpoczecia
dziatalnosci spétki na rynku w latach 2001-2002, natomiast blisko polowa akcji zostanie
umorzona za wynagrodzeniem dla akcjonariuszy. Umorzenie jest przeprowadzane
proporcjonalnie do wszystkich akcjonariuszy, w skutek czego nie zmieni sie struktura
udzialowa. Tym samym S4E zwrdci inwestorom 1,25 min PLN w gotéwce po
zarejestrowaniu obnizenia kapitatu, w tym MCI dostanie 1 mln PLN. W celu
przyspieszenie zwrotu kapitatu MCI zawarto z S4E umowe pozyczki na podstawie ktorej
900 tys PLN jeszcze przed zakonczeniem procesu formalnego trafi do MCI w formie
pozyczki sptacanej pdzniej z umorzonego kapitatu.

Pierwotna inwestycja funduszu MCI w latach 2001-2002 w S4E SA wyniosta 4 mln zi. Po
uwzglednieniu sprzedazy czesci akcji do 0séb zarzadzajacych S4E w 2005 roku oraz po
zwrocie kapitalu z umorzenia ekspozycja gotowkowa MCI Management SA w tym
projekcie bedzie wynosi¢ okoto 2,6 min zt. Fundusz nie wyklucza przeprowadzenia
kolejnego etapu dekapitalizacji juz w roku 2007, jesli S4E utrzyma wysoka dynamike
rozwoju.



»Uwolnienie czesci kapitatu z S4E jest w korelacji z obecna bardzo dobra kondycja
finansowa w Spolce oraz uwzglednia plany rozwoju. Zwrot kapitatu obniza ekspozycje
MCI w projekcie co naturalnie powinno przyczynic sie do lepszych parametrow wyjscia
MCI. Zatozenie Funduszu przewiduje uzyskanie ze sprzedazy S4E IRR na poziomie min
25% oraz co najmniej trzykrotnego zwrotu zainwestowanych srodkéw. Ze wzgledu na
dynamiczny rozwdoj spotki, poprawe wynikoéw oraz atrakcyjne otocznie rynkowe na
rynku storage oraz na rynku kapitatlowym nalezy oczekiwac przekroczenia minimalnych
zalozen co do parametrow wyjscia z S4E. Proces przygotowania spotki do sprzedazy
zostat rozpoczety i obecnie trwajg wstepne rozmowy z potencjalnymi inwestorami
strategicznymi z zagranicy.” powiedzial Andrzej Jasieniecki, Dyrektor Inwestycyjny MCI
Management S.A. odpowiedzialny za projekt S4E w Funduszu.



