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I.  WPROWADZENIE

MCI Capital Alternatywna Spélka Inwestycyjna Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawa (dalej takze jako
»Spolka™) zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy w dniu 21 lipca 1999 roku.

Istotnymi dla Spétki wydarzeniami w 2025 roku byly:

*  wdniu 20 stycznia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. powziglo uchwate w
sprawie emisji 146 446 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii D, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii D w calosci, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego,
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii D1 w caloci, zmiany statutu, wyrazenia zgody na
rejestracj¢ warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych oraz
ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego MCI
Capital ASI S.A. w kwocie 146 446 zt zostato zarejestrowane w dniu 28 lutego 2025 r. W dniu 11 kwietnia
2025 r. Wiceprezes Zarzadu Spétki - Pawet Borys - zawarl z MCI Capital ASI S.A. umowe objecia 146 446
sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii D.

®  wdniu 11 czerwca 2025 r. Spotka przyjela program emisji przez Spotke obligacji na okaziciela, do tgcznej
maksymalnej wartoéci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) obligacji
nieprzekraczajacej 100 mln zL. Szczegotowy opis zalozer Programu Emisji i obligacji emitowanych w
ramach Programu Emisji jest zawarty w raporcie biezacym Spolki nr 13/2025 z 12 czerwea 2025 r.

®  w dniu 26 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spokki zatwierdzilo sprawozdanie finansowe
Spoiki za rok 2024 oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok 2024. Jednoczesnie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spéiki podjeto uchwale o wyplacie dywidendy z zysku 2024 roku w wysokosci 15,5 min zi,
powigkszonej o kwote 69,0 min zi pochodzacej z kapitatu zapasowego. Laczna kwota dywidendy wyniosta
84,5 min zt. Dzief dywidendy miat miejsce w dniu 19 wrze$nia 2025 r. Dywidenda zostala wyptacona w
dniu 30 wrze$nia 2025 r.

*  wdniu4 lipca 2025 r. w zwiazku z dystrybucja srodkéw z subfunduszu zostat dokonany wykup certyfikatow
inwestycyjnych subfunduszu MCI. TechVentures 1.0. w likwidacji, w wyniku ktérego Spolka otrzymala
srodki pienigzne w kwocie 42,8 min zt.

®  wdniu 11 lipca 2025 r. Spélka zawarla z ING Bank Slaski S.A. aneks do umowy kredytowej, w wyniku
ktérego data splaty zostata przesunigta na 31 sierpnia 2028 r.

¢  w dniu 14 lipca 2025 r. dokonano zmiany umowy o utworzenie Podatkowej Grupy Kapitalowej MCI
funkcjonujacej pod nazwa MCI ASI PGK. Zmiana wydluza okres obowiazywania PGK z 4 do 5 lat, tj. z
okresu od 1 wrze$nia 2021 roku do 31 sierpnia 2025 roku na okres od 1 wrzesnia 2021 roku do 31 sierpnia
2026 roku.

e  wdniu 11 sierpnia 2025 r. Spétka zawarta umowe zastawu rejestrowego na 151.047 sztuk certyfikatéow
inwestycyjnych serii C, zwiazanych z subfunduszem MCILEuroVentures 1.0. wydzielonym w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Zastawione certyfikaty inwestycyjne stanowia zabezpieczenie emisji
obligacji serii W1 — zgodnie z warunkami emisji obligacji zastaw ustanowiony jest do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 150% warto$ci nominalnej obligacji serii W1.

®  wdniu 14 sierpnia 2025 r. zostala przeprowadzona emisja obligacji serii W1 o Iacznej warto$ci nominalnej
70.000 tys. zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w ramach programu emisji obligacji na okaziciela,
do 1gcznej maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) obligacji
nieprzekraczajacej 100.000 tys. zt. O przyjeciu programu emisji obligacji na okaziciela, Spétka informowata
raportem biezacym z dnia 12 czerwca 2025 r.

*  wdniu 18 sierpnia 2025 r. zostal przeprowadzony wezesniejszy wykup catosci obligacji serii T1, tj. 150.591
szt. obligacji serii T1 o jednostkowej wartosci nominalnej 100,00 7} i facznej wartosci nominalnej 15.059.100
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zl, notowanych w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod nazwa skrécona MCI1126, ktérych ostateczny termin wykupy
przypadat na 15 listopada 2026 r.

e  w dniu 18 sierpnia 2025 r. zostat przeprowadzony wczesniejszy wykup catosci obligacji serii T2, tj. 806.367
szt. obligacii serii T2 o jednostkowej warto$ci nominalnej 100,00 zt i facznej wartosci nominalnej 80.636.700
zl, notowanych w alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. pod nazwa skrocong MCI0227, ktérych ostateczny termin wykupy
przypadatl na 18 lutego 2027 r.

e w dniu 6 pazdziemnika 2025 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ sprzedat 2 727 974 sztuk akcji Spotki stanowigcych w zaokragleniu 5,20% w
kapitale zakladowym Spotki i w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spolki. Akcje zostaly
nabyte przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

e w dniu 9 pazdziernika 2025 r. Spétka wystawita weksle na taczng kwote 135 min zt. Weksle zostaly objete
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Srodki
z weksli zostaly przeznaczone na czesciowa splate kredytu w rachunku biezgcym w ING Bank Slaski S.A.
W dniu 18 listopada 2025 r. Spétka wykupita jeden z wystawionych weksli o wartosci nominalnej 5 min zL.
W dniu 11 grudnia 2025 r. Spétka wykupita drugi z wystawionych weksli o wartosci nominalnej 100 mln z3.
Trzeci z wystawionych weksli o wartosci nominalnej 30 min zt zostal czgsciowo wykupiony w dniu 28
stycznia 2026 1. i 13 lutego 2026 r. w kwotach odpowiednio 10 min z} i 5 min z, natomiast pozostata czgs¢
tego weksla nie zostala wykupiona do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

e w dniu 24 pazdziernika 2025 1. w zwigzku z dystrybucja srodkéw z subfunduszu miat miejsce cz¢sciowy
wykup certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCILTechVentures 1.0. w likwidacji, z ktérego Spélka
otrzymata kwote 19 828 tys. zl.

e w dniu 25 listopada 2025 r. mial miejsce czgsciowy wykup certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu
MCLEuroVentures 1.0., z ktérego Spétka otrzymata kwote 100 177 tys. zt.

e  w dniu 8 grudnia 2025 r. w zwiazku z dystrybucja $rodkéw z subfunduszu miat miejsce czg$ciowy wykup
certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCIL TechVentures 1.0. w likwidacji, z ktérego Spétka otrzymata
kwote 5 693 tys. z1.

.  DZIALALNOSC | SKLAD RADY NADZORCZEJ] ORAZ KOMITETOW RADY
NADZORCZE)

Zasady organizacji i sposob dzialania Rady Nadzorczej okreslaja przepisy prawa, Statut Spétki oraz Regulamin
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 do 8 czlonkéw.

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich obszarach jej dziatalnosci.
W szczegolnosci do zadan Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdan Zarzadu
z dzialalnosci Spélki, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskow Zarzadu co do podzialu zysku/pokrycia straty, a takze przekazywanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny jak i innych ocen oraz informacji okreslonych
w Kodeksie spélek handlowych oraz Statucie Spétki.

Rada Nadzorcza prowadzila w okresie sprawozdawczym swoja dziatalnosé w trybie posiedzen. Rada Nadzorcza
podejmowala réwniez uchwaty w drodze glosowania z wykorzystaniem $rodkéw bezpo$redniego porozumiewania
sie na odlegtosé. Wszystkie posiedzenia byly protokolowane, a podejmowane przez Rad¢ Nadzorcza decyzje
mialy forme uchwat. Rada Nadzorcza wykonywala swoje obowiazki kolegialnie, a takze przy pomocy dwoch
komitetéw: Komitetu Audytu oraz Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

W dniu 1 stycznia 2025 r. sklad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:
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1)  Zbigniew Jagiello — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2)  Grzegorz Warzocha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Jarostaw Dubiinski - Czlonek Rady Nadzorczej,

4)  Andrzej Jacaszek — Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Marcin Kasinski — Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Malgorzata Adamkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej.

Na koniec dnia 31 grudnia 2025 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:
1) Zbigniew Jagiello — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Grzegorz Warzocha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Jaroslaw Dubinski — Czlonek Rady Nadzorczej,

4)  Andrzej Jacaszek — Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Marcin Kasinski — Czionek Rady Nadzorczej,

6) Malgorzata Adamkiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

KOMITETY RADY NADZORCZEJ

W ramach Rady Nadzorczej w roku obrotowym Spélki zakorficzonym 31 grudnia 2025 roku dzialaly nastgpujace
komitety:

1) Komitet Audytu oraz

2) Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

W dniu 1 stycznia 2025 r. sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujgco:
1)  Grzegorz Warzocha — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,

2)  Andrzej Jacaszek — Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,

3) Marcin Kasifiski — Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

W ciagu 2025 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej.

Na koniec dnia 31 grudnia 2025 r. skfad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:
1)  Grzegorz Warzocha — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,

2)  Andrzej Jacaszek — Czionek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,

3) Marcin Kasinski — Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;j.

KOMITET NOMINACJI I WYNAGRODZEN

W dniu 1 stycznia 2025 r. sklad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej przedstawiat sig
nastepujaco:

1) Jaroslaw Dubinski — Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej,

2)  Grzegorz Warzocha — Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej,
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3)

Andrzej Jacaszek — Czlonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorcze;j.

W ciagu 2025 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie bylo zmian w skiadzie Komitetu
Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej.

Na koniec dnia 31 grudnia 2025 r. sklad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej przedstawial sig
nastepujaco:

)
2)
3)

Jaroslaw Dubinski — Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej,
Grzegorz Warzocha — Czlonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorczej,

Andrzej Jacaszek — Czlonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen Rady Nadzorcze;.

POSIEDZENIA ORAZ GLOSOWANIA RADY NADZORCZE} ORAZ KOMITETOW
RADY NADZORCZEJ W 2025 ROKU

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Rada Nadzorcza odbywata posiedzenia oraz przeprowadzata
glosowania z wykorzystaniem $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢ w nastgpujacych

termiach:

1) 23 stycznia 2025 r. — glosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem s$rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢,

2) 29 stycznia 2025 r. — posiedzenie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem S$rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglosc,

3) 2 kwietnia 2025 r. — glosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢,

4) 27 maja 2025 r. — posiedzenie Rady Nadzorczej w siedzibie Spoiki, w tym z mozliwoscig wykorzystania
$rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosc,

5) 11 czerwca 2025 r. — glosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢,

6) 9 lipca 2025 r. — glosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego porozumiewania
si¢ na odleglosé,

7) 31 lipca 2025 r. — posiedzenie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego porozumiewania
si¢ na odleglosé,

8) 7 sierpnia 2025 r. — glosowanie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem s$rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢,

9) 30 pazdziernika 2025 r. — posiedzenie Rady Nadzorczej z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego

porozumiewania si¢ na odleglos¢.

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZE]J

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Komitet Audytu Rady Nadzorczej przeprowadzat
glosowania z wykorzystaniem $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ w mnastgpujacych
termiach:

1)

2)

27 marca 2025 r. — glosowanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z wykorzystaniem Srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢,

2 kwietnia 2025 r. — glosowanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z wykorzystaniem srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢,
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3) 5 maja 2025 r. — glosowanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z wykorzystaniem sSrodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglose,

4) 6 sierpnia 2025 r. - glosowanie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej z wykorzystaniem srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglose.

W dniu 27 marca 2026 r. Komitet Audytu Rady Nadzorczej przeprowadzit spotkanie z bieglym rewidentem
przeprowadzajgcym badanie sprawozdania finansowego Spotki (jednostkowego i skonsolidowanego) za 2025 rok
w celu omowienia ww, sprawozdan i wynikéw badania.

W dniu 3 wrzesnia 2025 r. Komitet Audytu Rady Nadzorczej przeprowadzit spotkanie z bieglym rewidentem
przeprowadzajacym przeglad srodroczmego sprawozdania finansowego Spétki  (jednostkowego i
skonsolidowanego) za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. w celu oméwienia ww. sprawozdan i
wynikow przegladu.

KOMITET NOMINACJI I WYNAGRODZEN RADY NADZORCZEJ

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Komitet Nominacji i Wynagrodzefi Rady Nadzorczej nie
przeprowadzal posiedzen ani glosowan z wykorzystaniem srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na
odleglosé.

IV. SPELNIANIE PRZEZ CZLONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ CZLONKOW KOMITETU
AUDYTU RADY NADZORCZEJ KRYTERIOW NIEZALEZNOSCI

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 r., nastgpujacy Czlonkowie Rady Nadzorczej spetniali kryteria
niezaleznosci, o ktorych mowa w Zalaczniku IT do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego
2005 r., dotyczacego roli dyrektorow nie wykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spdlek
gieldowych i komisji rady nadzorczej, Statucie Spétki oraz wytycznych zawartych w pkt 2.3. dokumentu ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 20217, stanowiacego zalacznik do uchwaly Nr 13/1834/2021 Rady
Nadzorczej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29 marca 2021 roku w sprawie uchwalenia
,»Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW 2021

1) Grzegorz Warzocha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Andrzej Jacaszek — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

3) Marcin Kasinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Malgorzata Adamkiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 r. nastgpujacy Czlonkowie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
speliali kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 129 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089 z péZniejszymi zmianami):

1)  Grzegorz Warzocha — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
2) Andrzej Jacaszek — Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
3) Marcin Kasinski - Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;j.

V. SPELNIANIE PRZEZ CZLONKOW KOMITETU AUDYTU RADY NADZORCZE)
KRYTERIOW WIEDZY | UMIEJETNOSCI W ZAKRESIE RACHUNKOWOSCI LUB
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ WIEDZY | UMIEJETNOSCI Z
ZAKRESU BRANZY, W KTOREJ DZIALA SPOLKA



W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 r., nastepujacy Czlonkowie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
posiadali wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych:

1) Grzegorz Warzocha — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej,
2) Marcin Kasinski — Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorcze;j.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2025 r., nastepujacy Czlonkowie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
posiadali wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoika:

1)  Andrzej Jacaszek — Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

VI. OCENA SPRAWOZDAN SPOLKI | GRUPY ZA 2025 ROK

Rada Nadzorcza Spolki dzialajgc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spolek handlowych, dokonata oceny
nastepujacych dokumentéw:

1) Jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2025 r.,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywnej Spoétki
Inwestycyjnej Spolki Akcyjnej za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2025 r.,

3) Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki i Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywnej Spolki
Inwestycyjnej Spolki Akcyjnej za rok obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2025 r.

Przedmiotowa ocena dotyczyta zgodnosci powyzszych dokumentéw z ksiggami i dokumentami Spétki oraz
stanem faktycznym.

I. Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2025
r.

Rada Nadzorcza Spéiki dzialajac na podstawie art. 382 § 3 KSH dokonala oceny przedlozonego przez Zarzad
Spotki jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2025 r., na
ktore sklada sig:

1) sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia
2025 r., ktore wykazuje zysk netto w kwocie 45 468 tysigcy ztotych,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 r., ktére po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2 336 542 tysigcy ziotych,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., ktore wykazuje
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 37 668 tysigcy zlotych,

4) sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., ktdry wykazuje
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o kwote 115 tysigcy zlotych,

5) informacje dodatkowg zawierajaca istotne zasady rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza Spokki, po analizie jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy koniczacy
si¢ 31 grudnia 2025 r., uzyskaniu niezbednych wyjasnien od Zarzadu Spéiki, a takze po zapoznaniu si¢ ze
sprawozdaniem z badania ww. sprawozdania finansowego przez bieglego rewidenta — firm¢ Ernst & Young Audyt
bieglego rewidenta bez zastrzezen, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie w zakresie jego zgodnosci z
ksiegami i dokumentami Spélki oraz stanem faktycznym.

II. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywnej
Spotki Inwestycyjnej Spolki Akeyjnej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2025 r.



Rada Nadzorcza Spolki dziatajac na podstawie art. 382 § 3 KSH dokonata oceny przedtozonego przez Zarzad
Spotki skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywnej Spétki
Inwestycyjnej Spotki Akcyjnej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2025 r., na ktére sklada sig:

1 skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
koficzacy si¢ 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zysk netto w kwocie 45 468 tysiecy zlotych,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2025 r., ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 2 335 220 tysiecy zlotych,

3 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025
r., ktére wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 37 668 tysiecy zlotych,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.,
ktory wykazuje zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o kwote 22 064 tysigcy
zlotych,

5) informacje¢ dodatkowa zawierajaca istotne zasady rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza Spoélki, po analizie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MCI
Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyijnej Spétki Akcyjnej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 r.,
uzyskaniu niezbednych wyjasnien od Zarzadu Spétki, a takze po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem z badania ww.
sprawozdania finansowego przez bieglego rewidenta — firme Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona
zastrzezen, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie w zakresie jego zgodnodci z ksiggami i dokumentami
Spoélki oraz ksiggami i dokumentami spétek wehodzacych w skitad Grupy Kapitatlowej MCI Capital Alternatywnej
Spolki Inwestycyijnej Spolki Akcyjnej oraz stanem faktycznym.

II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spélki i Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywnej
Spolki Inwestycyjnej Spotki Akeyjnej w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2025 r.

Rada Nadzorcza Spoélki dziatajac na podstawie art. 382 § 3 KSH dokonata oceny przediozonego przez Zarzad
Spolki sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej Spotki Akcyjnej w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2025 r.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitalowej MCI Capital Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej Spolki Akcyjnej w roku obrotowym koniczacym si¢ 31 grudnia 2025 r. i uzyskaniu niezbednych
wyjasnien od Zarzadu Spélki, Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie w zakresie
jego zgodnosci z dokumentami Spolki oraz stanem faktycznym.

VIl. OCENA WNIOSKU ZARZADU SPOLKI DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU

Rada Nadzorcza Spélki dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych, dokonata oceny wniosku
Zarzadu Spotki dotyczacego podziatu zysku Spoétki osiagnietego w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2025 r. i pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu Spokki dotyczacy podzialu zysku Spolki osiagnietego w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 r. (4. 45.468.725,33 zlotych) powiekszonego o kwote 37.419.706,81
zlotych pochodzaca z utworzonego z zysku kapitatu zapasowego, to jest przeznaczenie na wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy (faczna kwota wnioskowanej wyplaty w formie dywidendy: 82.888.432,14 ztotych, tj. 4% kapitatéw
wlasnych Spoitki na dzien 31 grudnia 2025 r.).
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VIIl. OCENA SYTUACJI SPOLKI | GRUPY, Z UWZGLEDNIENIEM ADEKWATNOSCI
ISKUTECZNOSCI STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW  KONTROLI
WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA  RYZYKIEM, ZAPEWNIANIA ZGODNOSCI
DZIALALNOSCI Z NORMAMI LUB MAJACYMI ZASTOSOWANIE PRAKTYKAMI, ORAZ
AUDYTU WEWNETRZNEGO, COMPILANCE

OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ I POZYCJI RYNKOWEJ SPOLKI
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacj¢ finansowa oraz pozycje rynkowa Spotki.

MCI Capital ASI S.A. osiggneta w 2025 r. zysk netto na poziomie 45,5 min PLN, tj. o 30 min PLN (193%) wyzszy

niz w roku poprzednim.

Na osiggniety wynik netto wptyw mialy przede wszystkim:

e  Zysk z inwestycji na poziomie 92,3 mln PLN (o 52,9 mln PLN, tj. 134% wyzszy niz w roku poprzednim),
gléwnie w zwigzku z dodatnim wynikiem na certyfikatach inwestycyjnych w kwocie 81,4 mln PLN oraz
aktualizacja wyceny akcji i udzialow w wysokosci 10,9 mln PLN. Wynik na CI MCLEV ksztattowat si¢ na

poziomie 95,4 min PLN, a MCLTV -14 mln PLN (w czesci przypadajacej na Grupe MCI). Dodatni wynik
MCILEV wynikal przede wszystkim ze wzrostu wyceny Profitroom, Webcon, NTFY i 1Al

e  Koszty dzialalnosci operacyjnej, w tym gléwnie koszty ustug obcych i wynagrodzen (statych i zmiennych, a
takze wynagrodzen carry/exit fee) zwigzanych z obstuga MCI Capital ASI S.A,, ktore ksztaltowaty si¢ na
poziomie 9,3 mln PLN (o 1,1 mIn PLN, tj. 11% nizsze w stosunku do ubieglego roku);

e  Pozostale przychody i koszty operacyjne, ktérych saldo wyniosto +0,4 min PLN;

®  Koszty finansowe netto na poziomie 27,0 min PLN (o 6,4 mln PLN, tj. 31% wyzsze w stosunku do roku
ubieglego), skladajace si¢ glownie z kosztéow odsetek od kredytow i obligacji. Jednoczesnie po stronie
przychodéw finansowych Spotka rozpoznata 1,6 min PLN przychodéw finansowych;

®  Podatek dochodowy na poziomie -11,0 min PLN wynika gléwnie z utworzenia rezerwy z tyt. odroczonego
podatku dochodowego na wycenie certyfikatéw inwestycyjnych MCLEV do wysokoéci aktywa z tyt.
podatku odroczonego od historycznych strat podatkowych PGK MCI planowanych do rozliczenia w
przyszlosci.

W efekcie Spotka osiggnela zysk netto na poziomie 45,5 min PLN wobec 15,5 min PLN w roku poprzednim.
NAV/S wynidst 39,45 PLN na 31 grudnia 2025 r. (na dzien 31 grudnia 2024 r. NAV/S wyniést 40,17 PLN).

Spotka zakonczyla rok 2025 z aktywami netto na poziomie 2 336,5 min PLN (rok 2024 Spélka zakonczyla z
aktywami netto na poziomie 2 107,3 min PLN).

OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ I POZYCJI RYNKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ MCI

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia takze sytuacj¢ finansowa oraz pozycj¢ rynkowa Grupy Kapitalowej MCI
Capital ASI S.A.

Grupa osiagneta w 2025 1. zysk netto na poziomie 45,5 mln PLN tj. o 30 mln PLN (193%) wyzszy niz w roku
poprzednim.

Na osiagniety wynik netto Grupy wplyw mialy przede wszystkim:

®  Zysk z dzialalnosci podstawowej na poziomie 107,6 mIn PLN (o 62,1 min PLN, tj. 137% wyzszy niz w roku
poprzednim), gléwnie w efekcie:

() wyzszego wyniku na certyfikatach inwestycyjnych funduszy MCI, w szczegélnosci dodatniego wyniku
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na certyfikatach inwestycyjnych w kwocie 81,4 mIn PLN (12M’24: 34,5 mIn PLN), zwigzanego przede
wszystkim ze wzrostem wyceny aktywow funduszu MCILEuroVentures 1.0. Wynik na CI MCLEV
ksztaltowal sie na poziomie 95,4 mln PLN, a MCLTV -14 mln PLN (w czg$ci przypadajacej na Grupg
MCI). Dodatni wynik MCLEV wynikal przede wszystkim ze wzrostu wyceny Profitroom, Webcon,
NTFY i IAIL

(i) wzrostu przychod6éw z tytulu zarzadzania funduszami do poziomu 26,4 min PLN (12M°24: 12,0 mln
PLN), glownie w wyniku wyzszej statej oplaty za zarzadzanie funduszami zarzadzanymi przez Grupeg;

(iii) ograniczenia kosztéw dziatalnosci podstawowej do poziomu 0,2 mln PLN (12M’24: 1,0 min PLN);

e  Koszty dzialalno$ci operacyjnej zwiazane z obshuga Grupy, ktore ksztaltowaly si¢ na poziomie 24,9 mln PLN
(o 1,8 mIn PLN, j. 7% nizsze w stosunku do roku poprzedniego); na koszty te skladaly si¢ przede wszystkim
koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, w tym wynagrodzen statych i zmiennych, koszty ustug
obcych, amortyzacja oraz pozostale koszty administracyjne. Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej byt
zwigzany glownie z nizszymi kosztami ustug zewngtrznych oraz bardziej efektywna struktura kosztowg
Grupy;

®  Ujemne saldo pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych na poziomie -0,3 min PLN (12M’24:
dodatnie saldo +10,9 min PLN). W roku poprzednim istotny wplyw na wynik mialo rozwigzanie rezerwy
dotyczacej jednej ze spotek portfelowych subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. w zwigzku z wdrozeniem
modelu koinwestycyjnego dla zespohu inwestycyjnego (przyszta wyplata srodkow realizowana bedzie przez
inny podmiot);

®  Koszty finansowe netto na poziomie 25,6 min PLN (o 6,6 mln PLN, tj. 35% wyzsze w stosunku do roku
ubieglego), skladajace sie glownie z kosztoéw odsetek od kredytéw, obligacji oraz weksli. Wzrost kosztow
finansowych wynikal przede wszystkim z wyzszego poziomu zobowigzan z tyt. kredytu bankowego ING
($rednie zadluzenie na poziomie 215 min PLN w 2025 r. i 144 mln PLN w 2024 r.). Jednoczesnie po stronie
przychodéw finansowych Grupa rozpoznala przychody finansowe w wysokosci 3,0 mln PLN, obejmujace
gléwnie przychody odsetkowe oraz wynagrodzenie za ustanowienie zabezpieczen na certyfikatach
inwestycyjnych;

®  Podatek (in minus) wynika gléwnie z utworzenia rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego na
wycenie certyfikatéw inwestycyjnych MCLEV do wysokosci aktywa z tyt. podatku odroczonego od
historycznych strat podatkowych PGK MCI planowanych do rozliczenia w przysztosci.

W efekcie Grupa osiagnela zysk netto na poziomie 45,5 min PLN wobec 15,5 mIn PLN w roku poprzednim.
NAV/S wyniést 39,26 PLN na dzien 31 grudnia 2025 r. (na dziefi 31 grudnia 2024 r. NAV/S wyni6st 39,98 PLN).

Grupa zakonczyla rok 2025 z kapitalami wlasnymi na poziomie 2 059,5 mln PLN (na koniec 2024 r.: 2 097,1 mln
PLN), przy aktywach ogélem na poziomie 2 335,2 min PLN.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. funkcj¢ Audytora Wewnetrznego pelnit
Marcin Grzywacz (przez caly rok, a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania), a funkcj¢ Risk
Managera w tym samym okresie pehita Aleksandra Krélikowska (przez caly rok, a takze na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania).

Stanowisko Risk Managera w ASI jest niezalezne funkcjonalnie, oddzielone od jednostek operacyjnych Spotki,
w tym jednostek odpowiedzialnych za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Spoétki, w tym podejmowanie decyzji
inwestycyjnych. Risk Manager nie uczestniczy w dzialaniach jednostek operacyjnych, w tym jednostek
odpowiedzialnych za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Spoétki oraz jednostek dokonujacych wyceny
sktadnikéw lokat Spélki. Wynagrodzenie Risk Managera nie jest powiazane w zaden sposéb z wynikami
operacyjnymi Spotki.

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. kontrola wewnetrzna w Spélce byla realizowana w formie
stanowiska jednoosobowego — Inspektora Nadzoru. Obowiazujacy w Spoélce ,,Regulamin systemu kontroli
wewnetrznej w MCI Capital AST S.A.” (,,Regulamin™) zapewnia osobom wykonujacym czynnosci z zakresu
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nadzoru nad zgodno$cig dzialalnosci Spotki z prawem, swobodny dostgp do pomieszczen, dokumentow,
informacji i wyjasnien pracownikow Spotki. Zgodnie z Regulaminem, Zespoél Nadzoru Wewngtrznego
wyposazony jest we wszelkie $rodki (formalne i materialne), niezbedne do nalezytego wykonywania swoich
zadan. Przy wykonywaniu czynnosci z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem pracownik nadzoru ma
dostep do wszystkich informacji i ich noénikéw bedacych w posiadaniu Spotki. W okresie od 1 stycznia 2025 r.
do 31 grudnia 2025 r. funkcje Inspektora Nadzoru pehita Zuzanna Mariafiska-Masiarz. Zuzanna Marianiska-
Masiarz pozostaje Inspektorem Nadzoru na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Rada Nadzorcza na podstawie: Sprawozdania z funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w MCI Capital
ASI S.A., Sprawozdania z wykonania zadan w zakresie audytu wewnetrznego w MCI Capital ASI S.A. oraz
Sprawozdania z dzialalno$ci systemu nadzoru zgodnosci z prawem w MCI Capital ASI S.A. — pozytywnie ocenia
funkcjonowanie systemow kontroli wewnetrznej, compliance oraz zarzadzania ryzykiem w Spoice.

IX. OCENAREALIZACJI PRZEZ ZARZAD SPOLKI OBOWIAZKOW UDZIELANIA RADZIE
NADZORCZE) INFORMACIJI

Rada Nadzorcza Spolki w zwiazku z wymogiem okreslonym w art. 382 § 4 pkt 3 Kodeksu spélek handlowych,
dokonata oceny realizacji przez Zarzadu Spétki obowiazkéw okreslonych w art. 380' Kodeksu spétek handlowych,
w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2025 1.

Rada Nadzorcza Spolki pozytywnie ocenia realizacje przez Zarzad Spélki obowigzkoéw okreslonych w art. 380!
Kodeksu spolek handlowych w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 .,

X. OCENASPOSOBUSPORZADZANIALUBPRZEKAZYWANIA RADZIE NADZORCZE)
PRZEZ ZARZAD SPOLKI INFORMACII, DOKUMENTOW, SPRAWOZDAN LUB
WYJASNIEN ZAZADANYCH PRZEZ RADE NADZORCZA

Rada Nadzorcza Spolki w zwiazku z wymogiem okresionym w art. 382 § 4 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych,
dokonata oceny sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej Spoiki przez Zarzad Spolki
informacji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien zazadanych w trybie okreslonym w art. 382 § 4 Kodeksu
spotek handlowych w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 r.

Rada Nadzorcza Spélki pozytywnie ocenia sposob sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej Spotki
przez Zarzad Spotki informacji, dokumentéw, sprawozdan lub wyjasnien zazadanych w trybie okreslonym w art.
382 § 4 Kodeksu spolek handlowych w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2025 r.

XIl. INFORMACJA O tACZNYM WYNAGRODZENIU NALEZNYM OD SPOLKI Z TYTULU
WSZYSTKICH BADAN ZLECONYCH PRZEZ RADE NADZORCZA W TRAKCIE
PRZEDMIOTOWEGO ROKU OBROTOWEGO

Rada Nadzorcza Spétki w zwigzku z wymogiem okre§lonym w art. 382 § 4 pkt 5 Kodeksu spétek handlowych,
niniejszym informuje, ze w trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2025 r. nie byly zlecone przez
Rade Nadzorcza badania w trybie okre§lonym w art. 382! Kodeksu spotek handlowych, a tym samym faczne
wynagrodzenie nalezne od Spotki w przedmiotowym okresie sprawozdawczym z tego tytulu wynosito 0,00
zlotych.
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Xll. OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW
INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA  ZASAD  tADU
KORPORACYJNEGO ORAZ PRZEPISOW DOTYCZACYCH INFORMACII
BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w przypadku gdy
okreslona zasada szczegotowa tadu korporacyjnego nie jest stosowana w sposob trwaly lub jest naruszona
incydentalnie, emitent ma obowiazek opublikowania raportu w tej sprawie. Raport powinien zosta¢ opublikowany
na oficjalnej stronie internetowej emitenta oraz za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

Rada Nadzorcza ocenia, ze Spolka w prawidtowy sposob wypetnia obowiazki informacyjne dotyczace stosowania
zasad ladu korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych.

XIll. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE POLITYKI W ZAKRESIE
DZIALALNOSCI SPONSORINGOWE), CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O ZBLIZONYM
CHARAKTERZE

Spotka nie prowadzila w 2025 r. dzialalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub o innym zblizonym charakterze.

XIV. SAMOOCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W 2025 ROKU

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zaangazowanie Czlonkéw Rady Nadzorczej w wykonywaniu obowigzkéw
statutowych. W roku 2025 Czlonkowie Rady Nadzorczej aktywnie uczestniczyli w posiedzeniach Rady
Nadzorczej i podejmowaniu uchwal, realizujac w praktyce nadzor i kontrolg nad sprawowanym zarzgdem Spoélki
oraz utrzymujac aktywny dialog ze stuzbami Spotki w zakresie licznych biezacych spraw Spotki. W sklad Rady
Nadzorczej wchodza osoby posiadajgce nalezyta wiedze i doswiadczenie zawodowe z dziedzin zarzadzania,
rachunkowosci, finanséw oraz prawa. Czlonkowie Rady Nadzorczej posiadaja szerokie doswiadczenie zawodowe,
wiedze oraz umiejetnosei, wlaczajac gruntowna wiedzg o Spolce oraz zrozumienie jej dziatalnosci. Czlonkowie
Rady Nadzorczej zachowywali przez caly 2025 rok niezaleznos¢ pogladow w ocenie pracy Zarzadu i dziatalnosci
Spétki.

XV. REKOMENDACIJE

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dzialalno§¢ Spétki i grupy kapitalowej Spotki w 2025 r. oraz przedstawione
jej do oceny sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki i jej grupy i w zwiazku z tym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu:

1) zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spétki i grupy kapitalowej Spolki za rok obrotowy konczacy sig 31
grudnia 2025 r.,

2) zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2025 r.,

3) udzielenie Czlonkom Zarzadu Spolki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2025 r.,

4) udzielenie Czlonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku
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obrotowym korniczacym si¢ 31 grudnia 2025 1.,

5) powzigcie uchwaly w sprawie przeznaczenia zysku Spélki za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2025 r.
zgodnie z wnioskiem Zarzadu (tj. 45.468.725,33 zlotych) powickszonego o kwotg 37.419.706,81 zlotych z
utworzonego z zysku kapitatu zapasowego na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy (taczna kwota wyplaty
w formie dywidendy: 82.888.432,14 zlotych, tj. 4% kapitaléw wiasnych Spotki na dzien 31 grudnia 2025 r.,

6) zatwierdzenie niniejszego sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2025 r.

Warszawa, 26 maja 2026 roku

Qoo (Y=

Zbigniew Jagielto — Przewodniczacy Rady Nadzorcezej MCI Capital ASI S.A.
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