Konferencja wynikowa MCI Capital ASI S.A. YE2024 — Q&A:

1. W liscie do akcjonariuszy przedstawione sg oczekiwania dotyczgce wynikéw z zastrzezeniem
"poprawy warunkow rynkowych, ktdre bedg gtéwnie determinowane obnizka stép procentowych".
a. Biorac pod uwage, ze obnizki stép moga przebiegaé rdznie w rdznych krajach, chciatem
dopytaé: stopy procentowe zwigzane z ktédrymi walutami majg najwiekszy wptyw na
wyceny spoétek portfelowych (USD, EUR, PLN)?
Wptyw stdp procentowych na wyceny spétek portfelowych jest istotny, a ich poziom w
poszczegdlnych krajach i walutach moze oddziatywaé w rézny sposéb — w zaleznosci od
lokalizacji dziatalnosci, struktury finansowania oraz rynku, na ktérym dana spdtka operuje
lub pozyskuje inwestoréw.
W przypadku naszego portfela, najwiekszy wptyw majg stopy procentowe w walutach:

e PLN — w przypadku spétek zlokalizowanych w Polsce, szczegdlnie jesli generujg
przychody lokalnie i majg ekspozycje na polski rynek finansowy,

e EUR - ze wzgledu na fakt, ze czes¢ naszych spétek dziata lub raportuje w strefie euro, a
takze dlatego, ze wyceny na rynku private equity w Europie czesto sg odniesione do
oczekiwan inwestoréw euro-denominowanych,

e USD — w mniejszym stopniu, ale stopy procentowe w USA majg wptyw posredni
poprzez globalne rynki kapitatowe, zwtaszcza przy transakcjach z udziatem
miedzynarodowych inwestoréw.

b. Czy formutujgc zatozenia przyjmowali Paristwo poziom obnizki stop procentowych zgodny
z aktualnymi oczekiwaniami rynkowymi? Czy tez warunkiem spetnienia aktualnych
oczekiwan jest powrét stép procentowych do poziomu przed covidowego?

Formutujagc nasze oczekiwania dotyczace wynikow Grupy MCl w latach 2026-2027,
opieraliSmy sie na obecnie przewidywanym kierunku zmian stép procentowych, zgodnym
z rynkowymi prognozami i sygnatami ptyngcymi ze strony bankéw centralnych, a nie na
zatozeniu powrotu do poziomdw sprzed pandemii.

Zaktadamy, ze srodowisko stop bedzie stopniowo tagodniejsze — niekoniecznie rekordowo
niskie, ale wystarczajgco sprzyjajace poprawie wycen rynkowych, wiekszej aktywnosci
inwestoréw oraz obnizeniu kosztéw finansowania.

2. Odnoszac sie do fragmentu z listu "Spotki portfelowe MCI wygenerowaty w roku 2024 tacznie ponad
500 min PLN EBITDA", czy mozna prosi¢ o podanie przyblizonej wartosci EBITDA przypadajacej na
samo MCI, proporcjonalnie do jej udziatéw w spdtkach? Ewentualnie czy jest mozliwos¢ podania
EBITDA dla kazdej z gtdwnych spotek portfelowych?

Szczegotowe dane dotyczgce wartosci EBITDA przypadajgcej na MCI, jak rowniez indywidualne
wyniki EBITDA poszczegdlnych spdétek portfelowych, stanowig informacje niepubliczne. W zwigzku z
tym, na podstawie art. 280 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, sg one objete tajemnicg zawodowgq, dlatego tez nie mozemy ich
udostepniac.

Sprawozdania finansowe spotek portfelowych za 2024 rok bedg dostepne w KRS/zagranicznych
rejestrach, tym niemniej zwracamy uwage, ze EBITDA ksiegowa policzona na podstawie danych z
rachunku zyskéw i strat z KRS nie musi odpowiadaé biznesowej znormalizowanej EBITDA dla danej
spotki.



