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CAPITAL ASI S.A.

1. Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat oraz informacje w nim zawarte majg charakter wytgcznie promocyjny i reklamowy oraz nie stanowig prospektu w rozumieniu obowigzujacych przepisow prawa. W szczegélnosci, materiat ten oraz zawarte w
nim informacje nie stanowig jakiejkolwiek oferty sprzedazy, nakfaniania lub zaproszenia do sktadania ofert ani propozycji nabycia instrumentéw finansowych, jak réwniez nie nalezy traktowac ich jako Zrdédta wiedzy
wystarczajacej do podjecia decyzji inwestycyjnej dotyczacej nabywania instrumentow finansowych. Materiat nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy porady inwestycyjnej, prawnej czy podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.

Niniejszy materiat oraz informacje w nim zawarte publikowane sg w zwigzku z ofertg publiczng obligacji serii T2 (,,Obligacje”) emitowanych przez MCI Capital Alternatywnej Spotce Inwestycyjnej S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Spdtka”). Jedynym prawnie wigzagcym dokumentem ofertowym zawierajgcym informacje o Spétce jest prospekt podstawowy (,,Prospekt”),, sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, zatwierdzony w dniu 11 marca 2021 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”), bedaca organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce. Prospekt wraz z Suplementem nr 1 z dnia 30 czerwca 2021 r.
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 lipca 2021 r. (,,Suplement nr 1”), Suplementem nr 2 z dnia 23 wrzes$nia 2021 r., zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 1 pazdziernika 2021 r.
(,Suplement nr 2”) oraz Ostateczne Warunki serii T2 dostepne s3 na stronie internetowej Spétki pod adresem https://mci.pl/obligacje/obligacje-mci-capital-s-a-2 oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.: www.bossa.pl. Prospekt wraz z Suplementem nr 1, Suplementem nr 2 i Ostateczne Warunki serii T2 s3 jedynymi wigzacymi dokumentami dotyczacymi oferty
Obligaciji.

Inwestowanie w Obligacje wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.
Zapisy na Obligacje beda przyjmowane przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz uczestnikéw konsorcjum dystrybucyjnego.

Inwestycja w Obligacje oferowane w ramach Prospektu wigze sie z szeregiem ryzyk wtasciwych dla dtuznych papieréw wartosciowych oraz ryzykami zwigzanymi z dziatalnoscig Spotki. Opis tych ryzyk znajduje sie w Prospekcie w
czesci "czynniki ryzyka". Zaleca sie, aby potencjalni nabywcy Obligacji przeczytali Prospekt i ostateczne warunki dla Obligacji (,Ostateczne Warunki”) przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia
potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjg o zainwestowaniu w Obligacje.

Zwracamy uwage, ze KNF zatwierdzajgc Prospekt nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Spétki, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. Zatwierdzenia Prospektu przez KNF
nie nalezy rozumiec jako poparcia dla papieréw wartosciowych, oraz ze w postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwosé zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z
prowadzong przez Spotke dziatalnoscig, ani ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem instrumentow finansowych.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie podlegaty niezaleznej weryfikacji. Zadne o$wiadczenie lub zobowigzanie, wyrazne lub dorozumiane, nie jest sktadane lub zaciggane w zwigzku z prawdziwosécig, doktadnoscia,
kompletnoscig lub poprawnoscig informacji lub opinii zawartych w niniejszym materiale.

Dane i informacje finansowe, o ile nie wskazano zrédta, zostaty przygotowane przez Spoétke na postawie sprawozdan finansowych Emitenta dostepnych na stronie https://mci.pl/relacje-inwestorskie.
Spotka zastrzega, ze przedstawione dane finansowe Spotki w niniejszej prezentacji sg to dane historyczne, ktore nie gwarantujg takich samych wynikéw w przysztosci.

Niniejszy materiat oraz prezentacja i informacje w nim zawarte nie stanowig oferty sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty zakupu papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Japonii, Australii ani
w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej stanowitoby to naruszenie witasciwych przepiséw prawa lub wymagato rejestracji. Ani Prospekt, ani papiery wartosciowe Spotki nim objete nie zostang zarejestrowane i zatwierdzone, ani nie
bedy przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski. Kazdy inwestor zamieszkaty badZ majacy siedzibe poza granicami Polski powinien
zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac. Niniejszy materiat, w tym informacje w nim zawarte, nie mogg by¢ przekazane lub w jakikolwiek sposdb
przestane lub udostepniane na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Japonii, Australii ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej stanowitoby to naruszenie wtasciwych przepisow prawa lub wymagatoby
rejestracji.



2. Wybrane czynniki ryzyka
CZYNNIKI RVZYKA ZWIAZANE 7 DZIALALNOSCIA EMITENTA

—> Ryzyko zarzadzania ptynnoscig w ramach przyjetego modelu biznesowego, polegajacego na inwestowaniu w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze typu private equity / venture capital

Zgodnie z politykg inwestycyjng Emitent inwestuje bezposrednio lub posrednio przez spétki celowe, gtdwnie w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez alternatywne fundusze inwestycyjne, ktére dokonuja
inwestycji typu private equity / venture capital. Istotg tego typu inwestycji jest mozliwo$¢ uzyskania wysokich stép zwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wysokim poziomem ryzyka. W
przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiewziecia, nie odniesie sukcesu, moze to odbic sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozyc¢ sie na wycene certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI, wyniki finansowe Emitenta lub mozliwos¢ odkupu certyfikatow inwestycyjnych, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwiazane ze spadkiem wyceny certyfikatdw inwestycyjnych

Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta stanowigcych przedmiot jego lokat, a takze zabezpieczenie Obligacji moze ulec zmianie, w szczegdlnosci moze spas¢ na skutek nietrafionej
decyzji inwestycyjnej, zmiany wyceny posiadanych przez fundusze inwestycyjne aktywow, zmian w sktadzie zespotéw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, badz na skutek zmiany zasad wyceny
przyjmowanej przez zarzadzajgcego funduszem dla kazdego z funduszy. Wystapienie takich sytuacji moze niekorzystnie oddziatywaé na wyniki finansowe Emitenta, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw
na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z wyceng spétek portfelowych funduszy inwestycyjnych

Spotki portfelowe funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent sg wyceniane co najmniej raz na kwartat przez wykwalifikowanych pracownikow MCI Capital TFI S.A., wedtug
wartosci godziwej. Przyjeta metoda wyceny moze obiektywnie nie przedstawia¢ realnej wartosci wycenianej inwestycji. W konsekwencji moze to wptyna¢ na wartosé¢ certyfikatdw inwestycyjnych
przedstawionych do wykupu, co w efekcie wptywa na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci wykupienia certyfikatow inwestycyjnych ze wzgledu na niewystarczajacg ptynnosé Funduszy MCI

Srodki funduszy inwestycyjnych wchodzacych w skiad portfela Emitenta sg angazowane w poszczegdlne cele inwestycyjne na okres ok. od 5 do 10 lat. Mozliwo$é wyijécia przez fundusze inwestycyjne z inwestycji
w spotki portfelowe, ktére nie sg notowane na gietdzie jest ograniczona, a mozliwo$¢ uwolnienia zainwestowanych srodkéw i wygenerowania zysku jest realizowana poprzez zbycie udziatéw lub akcji danego
podmiotu — najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym. Negatywny wptyw na ptynnosé Emitenta i jego zdolnos¢ do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji moze miec réwniez brak mozliwosci
niezwtocznego wykupienia okreslonej serii certyfikatow inwestycyjnych w zwigzku ze statutowymi ograniczeniami dotyczacymi wykupodw.

Ryzyko niekorzystnego wptywu wahar kurséw walutowych na wartosé certyfikatow inwestycyjnych znajdujacych sie, posrednio i bezposrednio, w posiadaniu Emitenta

Emitent nabywa certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne, ktére inwestujg czes¢ posiadanych srodkéw pienieznych w podmioty prowadzace dziatalnos$¢ lub posiadajgce siedziby poza
Polska. W zwigzku z tym niekorzystne zmiany kurséw innych walut w stosunku do PLN moga mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych. Wystgpienie takiej sytuacji moze niekorzystnie
przetozyc¢ sie na wyniki finansowe Emitenta, co w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.

Ryzyko podejmowania dziafan niezgodnych z interesami obligatariuszy przez podmioty dominujace w stosunku do Emitenta

Pan Tomasz Czechowicz za posrednictwem MCl Management sp. z 0.0. posiada tacznie 77,85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Jako podmiot dominujgcy i jednoczesnie Prezes Zarzgdu sprawuje on
kontrole nad Emitentem i moze w istotny sposdéb wptywac¢ na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz sposéb prowadzenia spraw Emitenta. Dziatania te potencjalnie moga by¢ niezgodne z interesami
Obligatariuszy. Co wiecej, Pan Tomasz Czechowicz jest posrednim podmiotem dominujagcym wobec MCI Capital TFI S.A., w zwigzku z czym posiada on potencjalny wptyw na dziatalnos¢ tego podmiotu, a tym
samym na zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent, co moze przetozy¢ sie na wartosc tych certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem Funduszami MCI

Emitent, zgodnie z politykg inwestycyjng inwestuje swoje aktywa gtéwnie w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusze MCI, ktére nabywaja akcje lub udziaty w spétkach portfelowych. Wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta s3 w znacznej mierze zalezne od wartosci certyfikatow inwestycyjnych, ktére moga spasé wskutek nietrafionej decyzji inwestycyjnej lub decyzji stanowigcej naruszenie
przyjetych dla Funduszy MCI kategorii dopuszczalnych lokat, kryteriéw doboru lokat, limitow inwestycyjnych badz limitéw ryzyka, podjetej w sposéb niezalezny od Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze
niekorzystnie oddziatywac na wyniki finansowe Emitenta, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos$é¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.
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2. Wybrane czynniki ryzyka

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC

:’> Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta oraz funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent oraz ich spotek portfelowych mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym. Pandemia COVID-19, ktdra rozprzestrzenita sie na terytorium catego $wiata, przyczynita sie do wprowadzenia na terytorium Polski i innych krajow, w ktérych Emitent posiada posrednia
ekspozycje, licznych srodkéw zaradczych obejmujgcych m. in. ograniczenia w przemieszczaniu sie ludnosci, obowigzkowej kwarantanny dla okreslonych grup oséb, ograniczenia dziatalnosci dla punktow
sprzedazy detalicznej, Swiadczonych ustug gastronomicznych, szkét, uczelni, urzedéw, osrodkéw sportowych i turystycznych, zakazy zgromadzen, imprez masowych itd. Przedtuzajacy sie i wysoki stopien
nasilenia powyzszych zdarzen lub wprowadzanie nowych ograniczen moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia prawdopodobienstwa i natezenia ryzyk Emitenta i podmiotow stanowigcych bezposrednig badz
posrednig inwestycje Emitenta. Zjawiska te mogg prowadzi¢ do zmniejszenia ptynnosci, a nawet utraty ptynnosci czesci przedsiebiorstw nalezgcych do aktywéw grupy kapitatowej Emitenta i tym samym miec
niekorzystny wptyw na zdolnos$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

:> Ryzyko pogorszenia koniunktury gietdowej

Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen notowanych papieréw wartosciowych, co z kolei moze wptywac na wahania i spadki wartosci certyfikatéw inwestycyjnych, ktore s w
posiadaniu Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptynac¢ na zdolnos$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Z’> Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent, jak rowniez ich planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych
technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptynac na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez fundusze inwestycyjne projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze
przetozyc sie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta i jego zdolnosci do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Z’> Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji

Prawidtowo zdywersyfikowany portfel inwestycji Emitenta, cechuje sie zaangazowaniem srodkdw w aktywa o takiej wartosci i profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzacej w
sktad danego portfela, nie doprowadzito to do znacznego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nieodpowiednio zdywersyfikowany portfel inwestycyjny bedzie mie¢
negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

:’> Ryzyko dziatania w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalnosci w silnie sformalizowanej, regulowanej i nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ Emitenta oraz MCI Capital TFI S.A.
zarzadzajgcego funduszami inwestycyjnymi wymaga posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci jako odpowiednio zarzadzajacy alternatywnga spétka inwestycyjng oraz towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. W przypadku, gdy Emitent lub MCI Capital TFI S.A. narusza przepisy prawa, KNF moze, w szczegdlnosci, cofngc¢ zezwolenie udzielone odpowiednio Emitentowi lub MCI Capital TFI S.A., natozy¢ na
te podmioty kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 PLN albo zastosowac tacznie obie te sankcje, a takze moze nakazaé¢ Emitentowi oraz MCI Capital TFI S.A. zaprzestania okreslonych dziatan, ktére w ocenie KNF
naruszajg przepisy prawa. Wystgpienie okolicznosci skutkujgcych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na mozliwosc¢ i sposdb prowadzenia dziatalnosci przez
Emitenta, a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Zaprezentowane powyzej czynniki ryzyka sq wybranymi czynnikami ryzyka. Wszystkie czynniki ryzyka, w tym takze czynniki ryzyka, ktére mogq byc istotne dla oceny ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami
emitowanymi w ramach Programu emisji znajdujq sie w czesci Il Prospektu ,,Czynniki ryzyka”. Prospekt zostat opublikowany na stronie internetowej Emitenta: https://mci.pl/obligacje/obligacje-mci-capital-s-a-2
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3. Emisje obligacji jako zrddto finansowania MCI MECci

Zrealizowane emisje i sptaty obligacji od poczatku dziatalnosci Zobowigzania z tyt. obligacji (na dzien 30/09/2021) TAPITAL ASTSA,

min PLN

140 . . Data Wart. nominalna
120 Seria Data emisji L.
120 zapadalnosci (w mPLN)
100 99 N 12.2016 12.2021 45,0
85 g1 R 08.2020 07.2023 79,0
80 66 S 08.2020 08.2023 20,0
*
60 50 50 B 12.2013 06.2022 8,4
35 37 40* ™ Emisja obligacji Razem 152,4
40 27 20 MCI Capital jest wieloletnim partnerem dla inwestoréw
20 1 I I ] I Obligacje sptacone (na dzien 30/09/2021) inwestujacych w obligacje.
0
e 3 9 o " ) > » J Q) g o " Data Wart. nominalna
F & PSP - -
O S S S S S S D S %0“9 Seria Data emisji zapadalnosci (W mPLN) 0Od poczatku swojej dziatalno$ci MCl wyemitowata obligacje
* Obligacje historycznie wyemitowane przez PEM S.A. przejete przez MCI Capital ASI S.A. w ramach potqczenia spétek. Obligacje 09.2004 07.2009 10.0 SklerO\,N.ane d? |nwe-storow |nstytuc10na|nych © i‘?czpej
min PLN Obligacje 102007 10.2009 50’0 wartosci nominalnej 681 min PLN (bez uwzglednienia
140 116 B 09.2009 09.2012 50:0 obligacji wyemitowanych historycznie przez PEM S.A.
120 E 07.2010 06.2013 27,5 o wartosci nominalnej 40 min PLN przejetych przez MCI
100 85 75 F 03.2011 03.2014 354 w ramach potaczenia spotek).
80 g0 =7 H1 04.2013 04.2016 36,0
60 50 m Wykup obligacji H2 06.2013 06.2016 18,8
35 H3 12.2013 12.2016 30,0 p p . . .
20 27 31 32%* o1 032014 032018 200 Do korca IIl kwartatu 2021 r. Spétka wykupita obligacje
20 I I I I 1n 10.2014 10.2017 31,0 o facznej wartoéci nominalnej 568 min PLN. Wszystkie
0 1 12.2015 12.2018 66,0 zapadajace serie obligacji zostaty wykupione w terminie
o o o © A > o N N K 06.2016 06.2019 54,5 wraz z odsetkami.
DY A I P R A 0@” M 12.2016 12.2019 20,7
** Czesciowy wykup obligacji historycznie wyemitowane przez PEM S.A. przejetych przez MCI Capital ASI S.A. w ramach potgczenia spétek. g 82;81; gg;g;g gg’g
Dane Zrédfowe: opracowanie wtasne Emitenta B* 12.2013 06.2022 317 Na dziert 30.09.2021 warto$¢ zobowigzan z tytutu
L. Razem 568,4 wyemitowanych obligacji wobec zewnetrznych inwestoréw
ladtuzenie i aktywa MCI wynosi 65 min PLN (wartos¢ nominalna obligacji serii N
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 1 orazS).
2500,0 2087,8

Poziom zewnetrznego zadtuzenia MCl w relacji do aktywoéw
jest od lat bardzo niski - na koniec 30.09.2021 wynosit
niecate 8%.

YE 2004 YE2005 VYE2006 YE2007 VYE2008 YE2009 VYE2010 YE2011 VYE2012 YE2013 VYE2014 YE2015 VYE2016 VYE2017 VYE2018 YE2019 VYE2020 3Q2021
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Dane zrédfowe: opracowanie wtasne Emitenta na podstawie raportéw okresowych Emitenta



4. Planowana emisja obligacji MCI Capital ASI S.A. | Kluczowe parametry mcl

CAPITAL ASI S.A

Oczekiwana warto$c emisji 85 min PLN

K[]nsorcjum dystryhucyjne Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.; Noble Securities S.A.; Ipopema Securities S.A.; BDM Dom Maklerski S.A; Dom Maklerski Banku BPS S.A.

Tvo emisii Oferta kierowana do inwestoréw indywidualnych oraz instytucjonalnych (Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie
yp ] Publicznej). Obligacje zwykte na okaziciela — zdematerializowane

Zapadalnos¢ 5 lat

Ptatny kwartalnie, oprocentowanie: WIBOR 3M + marza 3,50% (w skali roku)
L. Cena Emisyjna 1 Obligacji jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i wynosi:
Kupon, Cena Emisyjna - zapisy ztozone w dniach 31.01-08.02.2022 r. Cena Emisyjna wynosi 97,50 PLN,
- zapisy ztozone w dniach 09.02-13.02.2022 r. Cena Emisyjna wynosi 98,75 PLN,
- zapisy ztozone w dniach 14.02-16.02.2022 r. Cena Emisyjna wynosi 100,00 PLN

Prdg dojscia emisji do skutku Brak

Zabezpieczenie Zabezpieczenie na certyfikatach inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EV w wysokosci 150% wartosci emisji (zastaw rejestrowy)
ustanawiane po dniu emisji

v’ Katalog kowenantdéw operacyjnych i finansowych, m.in. wskazniki obcigzen aktywdéw Funduszy MCI, wskaznik obcigzen aktywow
i ) Emitenta, wskaznik zadtuzenia netto Emitenta
Zobowigzania
i przvpadki naruszenia v/ Standardowe dla tego typu emisji, m.in: zwtoka z zaspokojeniem wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, zgdanie sptaty istotnego
zadtuzenia finansowego Emitenta, nakaz zaptaty wynikajgcy z postanowienia sgdu lub przejecie zabezpieczenia o istotnej wartosci,
egzekucja majatku, postepowanie upadtosciowe / restrukturyzacyjne, niewaznos$¢ / nieustanowienie zabezpieczen

Doradca prawny DJM (Kancelaria Dubinski Jeleriski Masiarz i Wspdlnicy)
Administrator ZabEZpiGCZeﬁ OLH V Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142 (00-108 Warszawa)
Notowanie Rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dane Zrédtowe: opracowanie wtasne Emitenta na podstawie Prospektu i Ostatecznych Warunkdw serii T2



4. Planowana emisja obligacji MCI Capital ASI S.A. | Harmonogram emisji mcl

CAPITAL ASI S.A

[apisy na obligacje 31 sty. - 16 lut.

Planowany wstepny przydziat (alokacja) obligaci 18 lutego

Przewidywana data Uchwaty KDPW dotyczaca

: L 4 marca
rejestracji obligaci

Planowany Dzienl emisji/ostateczny przydziat obligacii T marca

Przewidywany dzier wprowadzenia obligacji na Catalyst 10 marca

Dane zrédfowe: opracowanie wtasne Emitenta na podstawie Ostatecznych Warunkow serii T2



5. 0 MCI | Profil emitenta MCI

CAPITAL ASI S.A

v MCI Capital ASI S.A. (MCI, MCI Capital, Spétka) jest kierowana przez Tomasza Czechowicza — polskiego przedsiebiorce i inwestora private equity.

v Grupe tworzy zespot specjalistow o wieloletnim doswiadczeniu inwestycyjnym.

Knncentracja na sektorach i krajach v MCI Capital koncentruje sie na spétkach z digitalizacjg u podstaw swoich modeli biznesowych.
Dl’ZBGhOdZE}CVCh na gospodarke CVfFOWE} v Gtéwne sektory: Konsumpcja/Handel Detaliczny, Ustugi Finansowe, TMT (technologia, media, telekomunikacja), Ochrona zdrowia oraz Transport i Logistyka.

Gtéwna koncentracja geograficzna: Polska oraz inne kraje Europy Srodkowej i Wschodniej z obszaru UE.

. v Grupa skupia sie na strategii buyout (realizowanej przez Subfundusz MCIl.EuroVentures 1.0.). Strategia buyout’owa jest realizowana od 2008 r., a od 2015 r.
Strategla jest dominujgcym obszarem aktywnosci Grupy MCI.

v Celem Grupy jest realizacja 1 — 3 inwestycji rocznie o wielkosci equity ticket 100 — 1.000 mIn PLN (w przypadku transakcji konsorcjalnych z udziatem innych PE).
v W sferze zainteresowania znajdujg sie lokalni liderzy gospodarki cyfrowej z regionu CEE z szansg na transgraniczng ekspansje (strategia digital buy & build).

v Spotka zaktada realizacje wyjscia do globalnych/europejskich strategéw i firm private equity.

v W swojej 20 letniej historii MCl zainwestowata ponad 4 mid PLN (wliczajgc koinwestycje) w 19 inwestycji w ramach strategii buyout & expansion, realizujac
przy tym 2,5 MolCi 27,5% IRR. W ramach nieudanych inwestycji MCl stracita jedynie 2,5% kapitatu*.

Wyjscia z inwestycji v W 2020 . Grupa MCI zrealizowata wyjscia z inwestycji na poziomie ok. 906 min PLN, w 2021 r. ponad 260 min PLN **.

Cash Flow umoiliwiajqcy dalszq realizacje v Grupa na dzied 30 wrzesnia 2021 r. dysponowata 800 min PLN ptynnosci (rozumianej jako srodki pieniezne oraz dostepne linie kredytowe), co pozwala na
strategii niezaktécong realizacje strategii oraz zapewnia bezpieczenstwo ptynnosciowe Grupy oraz dawcow kapitatu®*.

v Spoétka przy historycznie niskim poziomie zadtuzenia (w tym 20 min PLN z tytutu jednej emisji obligacji serii S — zadtuzenie zewnetrzne),
w ramach zdywersyfikowanej strategii dalszego finansowania jej dziatalnosci, przeprowadzita w grudniu 2021 r. emisje obligacji serii T1 o wartosci 15 min PLN
i zamierza przeprowadzi¢ w marcu br. emisje obligacji serii T2 o wartosci do 85 min PLN.

*Dane Zrédfowe: opracowanie wtasne Emitenta na podstawie raportéw okresowych i biezqcych Emitenta oraz raportéw okresowych Funduszy MCI
**Dane Zrodtowe: raporty okresowe Emitenta oraz raporty okresowe Funduszy MCI



5. 0 MCI | Struktura organizacyjna Grupy (31.12.2021) MECci

CAPITAL ASI S.A

MCI Management Sp. z o0.0.

TomaVuwicz
11,85%

MCI Capital ASI S.A 0 MCI Capital TFI S.A.
(mc1) 100% (TF1)
MCI.EuroVentures 1.0
0

MCI.PrivateVentures FIZ
(MCI.PV)

MCl.TechVentures 1.0

48,14%

|

|

|

I

(MCLTV) :

|

Legenda: i
MCI - spotka publiczna, notowana na GPW o —————— - :
. . . 1 98 35%* \ |

TFI — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajgce Funduszami \ 0070 1 |
———————— - v

MCI.PV oraz MCI.CV

MCIL.PV oraz MCLCV — fundusze inwestycyjne zamkniete, w ktdérych
uczestnikiem jest MCl/podmioty z Grupy MCI MCl.CreditVentures 2.0 FIZ

MCL.EV i MCL.TV — subfundusze w ramach funduszu MCI.PV (Mcl.cv)

*MClI nie posiada bezposrednio certyfikatéw inwestycyjnych MCI.CV, ale 98,35% certyfikatow MCI.CV jest w posiadaniu spotek portfelowych subfunduszu MCI.EV/subfunduszu MCI.EV, gdzie MCI posiada zaangazowanie na poziomie 99,47%.

Dane Zrédtowe: opracowanie wtasne Emitenta



5. 0 MCI | Gtéwne kryteria strategii inwestycyjnych Emitenta : Nowe inwestycje : 1 — 3 Inwestycje rocznie mcl

CAPITAL ASI S.A

v 50M-250M EV sweetspot Sektory (CEE National and Regional Digital Disruptors and v Ryzyko technologiczne
v 2,5M-25M EBITDA Enablers): v Ryzyko globalizaji
v 20%-50% wzrost organiczny (YoY) v Ptatnosci, Fintech & Insurtech v Ryzyko wyjscia
v 25M-100M Equity ticket v Rynki e-commerce, marketplace oraz classifields v/ Ryzyko transakgji
v SaaSioprogramowanie
v MedTech i EduTech
Zrédia pozyskiwania: v Digital Enablers (np. centra danych, logistyka) Potencja’r wyjs’cia L inwestycji:
v Media cyfrowe i rozrywka
v Transakcje ‘secondaries’ z VC i PE v Cyfrowe ustugi biznesowe v >150M EV — preferowany
v ,Carve out” strategiczny (carve out) v target dla globalnych/ ogdlnoeuropejskich strategdw,
v Public to Private/Sukcesje/M&A finance globalnych/ ogéInoeuropejskich PE

v Recap biezgcego portfela/Expansion Capital

Mozliwosci inwestycyjne:

v Lider na rynku v Krajowe fuzje i przejecia v 1-3 inwestycje rocznie
v 3 najlepszych graczy, ktdrzy mogg zostac liderem rynku poprzez v Transgraniczne fuzje i przejecia

MACIE) KOWALSKI

kowalski@mci.eu

E-commerce, Marketplaces, Classifieds,

Data centers, Telecommunication, Transport
& Logistics

TOMASZ CZECHOWICZ
czechowicz@moci.eu
Software as a Service, Payments, Fintech,

v P do exit ki 5 |atach Insurtech, Travel, Digital media &
rawo do exitu po maksimum 5 latac .
v Kraje DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria, Wtochy) P Entertainment, Medtech, Edtech, Foodtech

fuzje i przejecia v Cyfrowe przyspieszenie wzrostu organicznego

v Pétnocny region Europy Srodkowo-Wschodniej (Polska, kraje v 10-20 EV/EBITDA
battyckie, Czechy, Stowacja, Wegry, Finlandia

Wycena i warunki:

v Pojedyncza wiekszo$¢/Wiekszos¢ konsorcjum
v Potudniowy region Europy Srodkowo-Wschodniej (Rumunia,
Butgaria, Stowenia, Chorwacja, Grecja)

v Ustrukturyzowana mniejszo$¢

Dane Zrédfowe: opracowanie wtasne Emitenta



5.0 MCI | Zespot
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Posiadamy doswiadczony zespot
technologiczny w regionie turopy
Srodkowo-Wschodnigj

Tomasz Czechowicz Maciej Kowalski Ewa Ogryczak Greg Debicki
Zatozyciel, Partner Starszy Partner, COO, Starszy Partner
Zarzadzajacy Manager Wspodtzarzadzajacy Partner Inwestycyjny

Filip Berkowski Michat Gorecki Hubert Wichrowski Sergiusz Nowak Maciej Wasilewski tukasz Sabat
Starszy Dyrektor Starszy Dyrektor Manager Starszy Analityk Starszy Analityk Starszy Analityk
Inwestycyjny Inwestycyjny Inwestycyjny Inwestycyjny Inwestycyjny Inwestycyjny

Aleksandra Kulas Katarzyna Pogorzelska Marcin Nowohonski Milena Sikorska Artur Gregorczyk
CFO Dyrektor ds. Zarzadzania Dyrektor Dziatu Wycen Manager ds. Ryzyka Radca prawny
Ptynnoscig i Operacji / Kontroler Funduszy / Inspektor Nadzoru



6. Wybrane dane - historyczne informacje finansowe mcli

CAPITAL ASI S.A

NAV* oraz NAV/akcje MCI systematycznie rosng Gotowkowe wptywy do funduszy inwestycyjnych MCI

min PLN PLN min PLN
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NAV NAV/akcje MCI.EuroVentures 1.0. ™ MCl.TechVentures 1.0. MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Najwazniejsze jednostkowe dane finansowe MCI Capital ASI S.A. Dostep/prawa MCI do ptynnosci w Funduszach:

Gtéwng dziatalnoscia MCI jest inwestowanie poprzez fundusze inwestycyjne
wmin zt ( 2016 >< 2017 >< 2018 >< 2019 >< 2020 ><1H 2021> 1-30 2021 zamkniete, przez co gotowka Grupy gromadzona jest nie w MCI, a na poziomie
Aktywa funduszy** 2231 2290 2470 2606 2512 2 895 Funduszy. MCI moze jednak dysponowac. pfynno'saa.zgromadzona. w Func!usza?ch

MCLEV oraz MCLTV w formule zgodnej z zapisami statutowymi odpowiednich
Aktywa netto funduszy** 2023 1972 2107 2208 2313 2757 Funduszy.

Wartos¢ aktywow netto MCI 1043 1090 1188 1271 1387 1795 v" MCLEV — MClI posiada 99,45% CI MCI.EV, co oznacza, ze kazdorazowo — jezeli tylko
Zysk z inwestycji -75 124 219 128 167 355 ptynno$¢ w Subfunduszu na to pozwala — w pierwszej kolejnosci umarzane sg
srodki wynikajace ze zgtoszonych przez MCI zgdan wykupu. Czas realizacji zgdania
Zysk netto -82 105 175 113 127 467 wykupu ztozonego przez MCI nie przekracza 1 miesigca. Wykup moze by¢
. dokonywany na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Na dzien 30.09.2021
Aktywa netto na akcje (zt) 17,75 20,61 23,90 24,01 27,77 34,90 w MCLEV zgromadzone byto ok. 427 min PLN ptynnosci.
Dtug netto/aktywa 15% 17% 12% 11% 9% 14%
Gotéwkowe wptywy do v" MCLTV — po zmianie stat.ut.u MC!.TV w gr.udniu 2019 r. po wygospodarowaniu
funduszy inwest. MCI*** 358 68 364 554 906 212 przez Subfundusz Nadwyzki zdefiniowanej statutowo nastepuje automatyczna

dystrybucja srodkdw do MCI i pozostatych Inwestoréw. W lipcu 2021 r. nastgpito
pierwsze automatyczne umorzenie, po wyjsciu Subfunduszu z inwestycji w Pigu.
Z tytutu umorzenia MCl otrzymata wptyw w wysokosci 29 min PLN.

*NAV — Net Asset Value (wartos¢ aktywow netto)
**fundusze inwestycyjne zamkniete, w ktérych MCl posiada zaangazowanie w sposob bezposredni lub posredni
***opracowanie wtasne Emitenta

Dane Zrédtowe: opublikowane raporty roczne/pétroczne/kwartalne Emitenta; https.//mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe



6. Wybrane dane finansowe — Grupa MCI jako bezpieczny i stabilny Emitent
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tys. PLN 9M 2021 6M 2021 9M 2020 6M 2020 Zmiana[9M] Zmiana [9M] (%)
Aktualizacja wyceny akcji i udziatéw 7278 (1263) 5816 2915 1462 25,1%
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 392936 349 831 46 098 21333 346 838 752,4%
Aktualizacja wart. innych instr. finansowych 7720 6 496 (3 886) (3522) 11606 -298,7%
v" Grupa MCI dziata na rynku przez ponad 20 lat.
Zysk z inwestycji 407 934 355 064 48 028 20726 359906 749,4%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4546 2596 5210 3120 664 -12,7% . L. L, . L. .
y peracyine) ( ) ( ) ( ) ( ) 0 v' W tym czasie warto$¢ kapitatdéw wtasnych MCI systematycznie ro$nie — od 24 min PLN na koniec
Pozostate przychody/koszty operacyjne 1077 755 1044 563 33 3,2% 1999 r. do 1,8 mld PLN na koniec Ill kwartatu 2021 r.
Koszty finansowe netto (8 835) (5764) (9 817) (6933) 982 -10,0%
Zysk przed opodatkowaniem 395 630 347 459 34045 11236 361585 1062,1% v' Grupa MCI finansuje sie diugiem obligacyjnym oraz kredytami bankowymi, ale nadal baza
Podatek dochodowy 111380 119481 (5 436) (1679) 116816 -2148,9% finansowania I\/I.Cllsa kaplta,iy.w’rasne, ktore wynoszg 1.835 min PLN i stanowig 88% sumy bilansowej
(wg stanu na dzien 30 wrzes$nia 2021 r.).
Zysk netto 507 010 466 940 28 609 9557 478 401 1672,2%
i i v’ Za okres pierwszych lll kwartatéw 2021 r. Spétka osiggneta wynik netto na poziomie ~507 min PLN
tys. PLN 30.09.2021 30.06.2021 31122020+ 9 (3009 diff [30.09 plerwszy ) W P asneta wy poziom .
/31.12] /31.12] (%) za sprawgq przede wszystkim wynikéw Funduszy MCI (393 miIn PLN), w szczegdlnosci MCI.EV (wynik z
Aktywa 2090133 2117 220 1794 249 295 884 16,5% operacji 318 min PLN) i MCLTV (wynik z operacji 171 min PLN). W przypadku obu Subfunduszy stopy
L . . o
Certyfikaty inwestycyjne 5 026 069 3 026 775 1662 022 364 047 21,9% zwrotu w okresie pierwszych Il kwartatéw 2021 r. wyniosty ponad 20%.
Inwestycje w jednostkach zaleznych 57 494 48 953 104 872 (47 378) -45,2%
v . . - o . .
Pozostale aktywa** 6570 41492 27 355 (20 785) 76,0% Aktywa ogdétem MCI ksztattowaty sie na poziomie 2.090 min PLN, z czego 97% stanowity certyfikaty

inwestycyjne Funduszy MCl. Aktywa netto Spoétki osiggnety poziom 1.835 min PLN, tym samym
Pasywa 2090133 2117 220 1794 249 295 884 16,5% wartos¢ aktywoéw netto na jedng akcje wyniosta 35,68 PLN — 57% powyzej kursu zamkniecia akcji na
GPW na 30 wrzesnia 2021 r., ktéry wynidst 22,70 PLN. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng

Kapitat wiasny 1835112 1795 042 1366011 469 101 34,3% . . . . . . o . .
pozycje stanowig zobowigzania z tyt. obligacji (61% wartosci zobowigzan), inne zobowigzania
Zobowigzania 255021 322178 428 238 (173 217) -40,4% finansowe (11% wartosci zobowigzan) i zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek (10% wartosci
Zobowiazania z tytutu obligaci 156 726 200 069 108 418 (41 692) -21,0% zobovt/iqz.an) i zoboyviqzania z tytutu wel’<s|i (8% wartosci zoboyviqzan). WskaerIk catkowitego
zadtuzenia netto Spotki w relacji do kapitatow wtasnych na 30 wrzesnia 2021 r. wynidst 13%.
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku doch. 15726 11684 131 165 (115 439) -88,0%
Zobowigzania z tytutu weksli 20938 20738 28 298 (7 360) -26,0% i . i . . . . . . .
v' Gtéwnymi spétkami portfelowymi generujgcymi wzrost MCIL.EV i MCLTV w okresie pierwszych
Kredyty i pozyczki 26566 29790 29588 (3022) 10,2% Il kwartatéw 2021 r. byty IAl w MCI.EV i Morele.net, Answear oraz MarketFinance w MCLTV.
Inne zobowigzania finansowe 28 821 28 654 28 064 757 2,7%
Pozostate zobowigzania 6244 31243 12705 (6 461) -50,9%
NAV/S (warto$¢ aktywow netto na akcje) (w zt) 35,68 34,90 27,35 8,33 30,5%
cena akgji (w zt) 22,70 19,00 15,65 7,05 45,0%
P/BV (cena / warto$¢ ksiegowa) 64% 54% 57% 0,06 11,2%

*dane przeksztatcone w zwigzku z potgczeniem MCI Capital ASI S.A. z PEM S.A.
**ha pozycje Pozostate aktywa skfadajq sie: naleznosci handlowe i pozostate, srodki pieniezne, inwestycje w pozostatych jedn., srodki trwate oraz prawo do uzytkowania skfadnikéw aktywéw

Dane Zrédtowe: opublikowany raport roczny, pétroczny i kwartalny Emitenta.; https://mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe



6. Wybrane dane — wyjscia z inwestycji w 2021 r.

mci

CAPITAL ASI S.A

9 transakeji zrealizowanych w 2021 r. wygenerowato ponad 260 min PLN wptywéw

LIFEBRAIN

PIGU

Data inwestycji: czerwiec
2015

Data wyjscia: czerwiec 2021
Wptywy: 5,5 min PLN

Wyjscie: srodki z rachunku
escrow po wyjsciu z

inwestycji

Branza: diagnostyka

medyczna
MolC brutto: 1,8x*

Strategia: diagnostyka
medyczna — szybko

rozwijajacy sie rynek

Data inwestycji: lipiec
2015

Data wyjscia: czerwiec

2021
Wptywy: 167 min PLN

Wyjscie: sprzedaz do Mid

Europa Partners
Branza: e-commerce
MolC brutto: 2,2x

Strategia: e-commerce —

szybko rozwijajacy sie rynek

LINXDATACENTER

Data inwestycji: marzec
2016

Data wyjscia: czerwiec

2021

Wptywy: 20 min PLN
Woyjscie: czesciowe wyjscie
w postaci dywidend po
sprzedazy biznesu

operacyjnego przez spotke
Branza: IT/data center
MolC brutto: 2,8x**

Strategia: infrastruktura IT —

szybko rozwijajacy sie rynek

MFIND

SIDLY

Data inwestycji: pazdziernik

2015

Data wyjscia: luty
2021

Wptywy: 17 min PLN

Wyjscie: sprzedaz do

inwestora
Branza: insurtech
MolC brutto: 0,9x

Strategia: insurtech — szybko

rozwijajacy sie rynek

Data inwestycji: czerwiec
2015

Data wyjscia: lipiec
2021

Wptywy: 4 min PLN

Woyjscie: sprzedaz do
inwestora strategicznego z
obszaru medycyny i

urzadzen medycznych
Branza: telemedycyna
MolC brutto: 2,1x

Strategia: telemedycyna —

szybko rozwijajacy sie rynek

EUROHOLD

HOJO KOMPAN

Data inwestycji: grudzien
2016

Data wyjscia: grudzien

2021
Wptywy: 47 min PLN

Wyjscie: wptywy z tytutu
wykupu obligacji

Branza: ubezpieczenia
MolC brutto: 1,4x

Strategia: ubezpieczenia
/leasing — rozwadj ustug
finansowych na rynku

niebankowym

RENTPLANET

Data inwestycji: 05/2011
(Kompan.pl); 12/2016
(RentPlanet); 04/2014
(Hojo)

Data wyjscia: 2021

Wptywy: tgcznie 3 min PLN
Wyjécie: sprzedaz do
inwestora

Branza: marketplace/

e-marketing
MolC brutto: 0,4x — 0,5x

Strategia: marketplace/
e-marketing — szybko

rozwijajacy sie rynek

ATMAN

ANSWEAR.COM

PROWLY

Wyijscia 2020 r. taczne wyjscia z inwestycji w 2020 r.: 906 min PLN wptywdw

—

* Podany dla lifebrain wskaZznik MolC zostat skalkulowany na tqcznych wptywach z wyjscia z inwestycji
** Podany dla ATM oraz Linxdatacenter wskaZznik MolC jest wyliczony tqcznie na tych dwdch spétkach (ATM byt wiascicielem Linx).

NETRISK INDEX TATILBUDUR

Przedstawione dane dotyczqgce wyjsc z inwestycji to dane historyczne, ktdre nie gwarantujq takich samych wynikéw w przysztosci.
Dane Zrédtowe: opracowanie wtasne Emitenta na podstawie biezqcych i okresowych raportéw Emitenta



1. Model wycenowy/transakcyjna weryfikacja jakosci wycen mcl
Transakcyjna weryfikacja wycen - zrealizowane wyjscia vs wyceny (ostatnie 5 lat)

CAPITAL ASI S.A

W ostatnich 5 latach wartosci wyjs¢ z inwestycji byty przecietnie o 28% wyzsze od wycen na 6M
przed wyjSciem oraz 0 49% wyisze od wycen na 12M przed wyjsciem

Wycena 6M Wycena 12M
Cenasprzedazy przed wyjsciem przed wyjsciem

BUYOUT (MCLEV) VC / GROWTH (MCLTV)

Wycena portfela 1.329 min PLN 723 min PLN (mn PLY) (ol PLN) {min PLE)
(30.09.2021)** . Spearhead 44,9 44,8 43,6
2017 Allegro 23,1 21,6 20,0
Koszt nabycia portfela CloudPlanet 08 0.9 06
(30.09.2021)** 857 min PLN 508 min PLN - a 3
-68,8 67,3 64,2
Zaangazowanie MCI** 99,5% 48,8%
. . . 2018 iZettle *** 163,1 70,3 44,6
% w aktywach MCI ok. 76% ok. 16% lifebrain *** 168,9 1421 131,7
W cenie nabycia przez maksimum W cenie nabycia przez maksimum Allegro 32,8 31,4 30,0
1rok 2 lata Genomed 12,2 9,4 9,2
Zdrowe geny 2,9 1,9 1,2
v Cena nabycia [MEP Shelfco] v" Mnoznik EV/S lub EV/GM [Azimo,
v" Mnoznik EV/EBITDA [IAl, Broker AGAN, MarketFinance, Morele 255,1 216,6
Metodvka wycen Topco] Group, Travelata] X
skfadni}l(éw yortftZla v" SAN [Mobiltek] v Liquidation preference* 2019 Frisco 1264 90,1 83,7
Fundusz Mrél v" DCF [Linxdatacenter] [Gett, GameDesire] Index 41,3 36,2 32,0
¥ v SCN [Private Debt] v" Cenarynkowa [Answear] ABC Data **** 142,3 142,3 120,9
v" WANCI [cert. inwest. CV]
Dotcard 254,8 251,2 144,8
W okresie 12M poprzedzajacych sprzedaz mozna przejs¢ na Adjusted Exit Value 5198 3814
na podst. dokumentéw transakcyjnych Netrisk 3217 1706 1510
2020 ’ ’ ’
Geewa 27,6 23,9 17,4
o Index 16,7 17,4 15,0
UrganlzaCJa procesu wycen ATM 489,2 361,3 334,6
v Cvki (6 k talni Answear 34,5 34,1 26,5
yklicznosé: kwartalnie
. 889,7 607,3 544,5
v Odpowiedzialno$¢ za przygotowanie wyceny: Zespot Wycen Marcin Nowohoniski
a . . . 202 Pigu 167,5 155,3 158,9
v Organ zatwierdzajacy: Zarzad MCI Capital TFI S.A. Dyrektor Dziatu Wycen 1 Linxdatacenter ***** 197 174 174
inxdatacenter A g g
v Dodatkowa Weryfikacja: ) mfind 17,5 26,3 28,2
»  Audytor Funduszy (E&Y) — P Sidly 4,1 4,5 34
. . SCNE K
»  Depozytariusz (BNP Paribas) 203,5 207,9
v Dodatkowo w 2021 r. miaty miejsce wyjscia z Hojo (czesciowe wyjscie), Kompan.pl i RentPlanet za tqgczng kwote 3 min PLN.

*** kwoty uwzgl. Srodki z escrow/earnout uzyskane w 2019-2021, 15 min PLN za iZettle i 13 min PLN za lifebrain
***%* przed uwzglednieniem ryzyk (indemnities)

*liquidation preference — specjalne uprawnienie wynikajgce z uméw inwestycyjnych dajgce Funduszowi prawo do wyjscia wernn it ter 12M o exit i i trukt b ATM
inxdatacenter przed exitem znajdowat sie w strukturaci

po okreslonej cenie, okreslonym mnozniku, zrealizowania okreslonego zwrotu, itd.
**na podstawie wycen oficjalnych MCI.EV i MCI.TV na dzieri 30.09.2021 Przedstawione dane to dane historyczne, ktdre nie gwarantujg takich samych wynikéw w przysztosci.

Dane zrédtowe: opracowanie wtasne na podstawie raportow okresowych i biezgcych Emitenta oraz raportdw okresowych Funduszy MCI
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