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2 CEL RAPORTU | ZASTRZEZENIA

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme¢ BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Sniadeckich 17, NIP: 701 02 02 252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzien 30 wrzesnia 2021 r.,
57.999 zdematerializowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii  C, wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego
Daszynskiego 1, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sgd Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej réwniez ,Fundusz’),
zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., nalezagcych do MCI Capital Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna (dalej ,,Certyfikaty”).

Celem wyceny Certyfikatéw jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie
ustanowiony na zabezpieczenie emisji 200.000 szt. obligacji serii T1 o tacznej wartosci nominalnej
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ziotych), ktére wyemitowane zostang przez
MCI Capital ASI S.A. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowi¢ bedg Certyfikaty, o ktérych mowa
powyzej.

Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje
dostarczone przez MCI Capital ASI S.A. Zaktadamy, ze sg one rzetelne, prawidtowe i zostaty nam
przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg przedstawicieli MCI Capital ASI S.A.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentac;ji
formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory sp. z 0.0. dokonata ogdlnej weryfikacji pod wzgledem
spoéjnosci otrzymanych danych finansowych. Nie przeprowadzali$my badania sprawozdan finansowych
spotek portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych oraz nie badaliSmy zdolno$ci podmiotéw
posiadajgcych zobowigzania wobec Funduszu lub jego spétek portfelowych do zaspokojenia tych
zobowigzah. Pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnosci
przedstawionych dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna niezgodnos¢ z rzeczywistoscig, moze
mie¢ znaczacy wptyw na wyniki przeprowadzonej wyceny.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnosé, kompletnosé oraz jakos¢
dostarczonych jej dokumentéw iinformacji. BTFG Advisory sp. z 0.0. nie ponosi réwniez
odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony
trzecie.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligaciji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktéorych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.
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4  WYNIKI WYCENY

Warto$¢ 57.999 szt. zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii C, emitowanych przez
MCI.PrivateVentures  Fundusz  Inwestycyjny = Zamkniety, zwigzanych z  Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0., wynosita na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 30.010 422,57 zt (stownie: trzydziesci
milionéw dziesiec¢ tysiecy czterysta dwadziescia dwa zlote piecdziesigt siedem groszy).

a
) ALY

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Krzysztof
Rucinski

Date / Data:
2021-10-22 10:42

Adam Rucinski

Prezes Zarzadu BTFG Advisory sp. z 0.0.

biegty rewident nr ewid. 10428

doradca inwestycyjny nr 122

biegty sgdowy z zakresu rachunkowosci

bieglty sgdowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi

Warszawa, 22 pazdziernika 2021 roku.
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5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzadzona na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. (dalej ,Dzien
Wyceny”).
Analiza wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty i informacje

otrzymane od MCI Capital ASI S.A.:

1. Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30.09.2021 r.

2. Polityke Rachunkowosci Funduszy Zamknietych zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.

3. Potwierdzenie wartosci aktywow netto i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieh 30.09.2021 r.

4. Raport za drugi kwartat 2021 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

5. Raport za drugi kwartat 2021 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

6. Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30.09.2021 r.

7. Modele w pliku Excel wyceny spoétek portfelowych i innych aktywéw finansowych
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na
dzieh 30.09.2021 r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansowymi spofek
portfelowych, na ktérych oparto wyceny.

8. Zestawienie obrotéw i sald MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30.09.2021 r. wraz z wyliczeniami WAN/CI.

9. Inne informacje i oswiadczenia otrzymane przedstawicieli MCI Capital ASI S.A. w formie
elektronicznej, ustnej, pisemne;j.

Zaktadamy, ze wyzej wymienione dokumenty i informacje sa rzetelne, poprawne i prawidtowe.

Nie bierzemy odpowiedzialnosci za ich zgodno$¢ ze stanem faktycznym. Jezeli informacje zawarte
w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej sytuacji, wycena Certyfikatéw
mogtaby ulec zmianie.

Wycena wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.
Podstawg kalkulacji wartosci Certyfikatow byty wartosci ksiegowe aktywéw i pasywéw Funduszu na
Dzien Wyceny.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywéw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,
analize dokumentacji stanowigcej podstawe do okreslenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie
warto$ci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacije.
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6 OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

Wycena Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o wycene Funduszu metodg warto$ci aktywdow
netto Funduszu. Przestankami stojacymi za wyborem tej metody byt fakt, ze Fundusz ma prowadzone
ksiegi rachunkowe w sposob biezgcy i szczegdtowy oraz jest zobowigzany do ujmowania istotnych
aktywow w ich wartosci godziwej. W zwigzku z tym, wartos¢ bilansowa Funduszu powinna
odzwierciedla¢ wartos¢ godziwg Certyfikatdw. Ostatnie wyznaczenie wartosci godziwej sktadnikow
majatku Funduszu zostato przeprowadzone na dzien 30 wrzes$nia 2021 r.

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikéw aktywow i pasywoéw Funduszu na 30 wrzes$nia
2021 r. i wyznaczeniu wartosci aktywéw netto Funduszu. Nastepnie wyznaczono wartos¢ aktywéw netto
w podziale na poszczegolne serie Certyfikatéw stanowigcych przedmiot zastawu.

Warto$¢ aktywow netto okreslono wedtug ponizszego wzoru:

WAN =A-27

WAN — Warto$¢ aktywédw netto
A — Warto$¢ bilansowa aktywow

Z — Warto$¢ bilansowa zobowiazan
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7 WYCENA WARTOSCI CERTYFIKATOW

7.1 Zatozenia do wyceny Certyfikatow

Przy wycenie wartosci Certyfikatow oparto sie na dokumentac;ji ksiegowej Funduszu na Dzieh Wyceny
oraz na innych dokumentach potwierdzajgcych wartos$¢ pozycji bilansowych Funduszu. Podstawowymi
dokumentami umozliwiajgcymi oszacowanie wartosci Certyfikatow byty: potwierdzenie wartosci
aktywow netto i wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30 wrzesnia 2021 r. wraz z
zestawieniem obrotéw i sald na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. oraz Raportem z portfela na dzieh 30 wrzesnia
2021 r.

Wskazane powyzej dokumenty postuzyly do wyceny wartosci Certyfikatdw metodg wartosci aktywow
netto. Dodatkowe analizowane dokumenty postuzyly ocenie wiarygodnosci wyzej wymienionych zrédet
ksiegowych.

7.2 Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Na Dzien Wyceny aktywa MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. wynosity 1 738 288 023,85 zt, przy zobowigzaniach 57 530 404,79 zt, co daje
wartos¢ aktywéw netto w wysokosci 1 680 757 619,06 zt.

Skfadniki portfela inwestycyjnego:

= akcje — 34,92% wartosci aktywow,

= udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig — 20,13% wartosci aktywéw,
= jednostki uczestnictwa (obce) — 13,54% wartosci aktywdw,

= obligacje — 8,57% wartosci aktywow,

= weksle — 4,32% wartosci aktywow,

= wierzytelnosci — 1,39% wartosci aktywow,

= certyfikaty inwestycyjne — 3,37% wartosci aktywow,

= opcje — 0,30% wartosci aktywow.

Wyszczegolnienie sktadnikow aktywow i pasywow subfunduszu znajduje sie w czesci Zatgczniki.
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Tabela 1. Warto$¢ aktywow netto i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzien 30 wrzes$nia 2021 r

Imci

WARTOSC AKTYWOW NETTO | WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT
MCI.PrivateVentures FIZ — subfundusz MCl.EuroVentures 1.0.

Data wyceny: 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba certyfikatow Wartosc aktywow netto Wartosc certyfikatu
Seria inwestycyjnych danej przypadajaca na certyfikaty | inwestycyjnego danej
serii inwestycyjne danej serii serii
A 395 200 209 865 73477 531,04
Al 480 225 150,14 469,06
B 124 200 64 091 015,86 516,03
C 1481000 766 312 677,63 517,43
c1 2000 935 909,68 467,95
D 107 600 55524 906,02 516,03
El 1510 711392 44 471,12
Fl 2000 978 109,94 489,05
] 4758400 245653 445,03 515,58
K 263 B0O 135 458 187 27 513,49
L 29467 14779 330,70 501,56
M 345 400 178 280 503,68 516,16
N 1800 B4T 808,42 471,00
o] 1000 470 837,62 470,84
P 800 382 856,12 478,57
R 2400 113334435 472,23
R1 767 396 908,35 517,48
5 200 371 E8E,09 464,86
T 5000 222589932 44518
W 800 367 811,29 459,76
Y 2800 374 538,04 468,17
z 800 369 366,30 461,71

Zrédto: MCI Capital TFI S.A.
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7.3  Wycena Certyfikatow stanowigcych przedmiot wyceny

BTFG Advisory

Przedmiot wyceny stanowi 57.999 szt. certyfikatow inwestycyjnych serii C MCI.PrivateVentures

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Tabela 2. Wycena Certyfikatow stanowigcych przedmiot wyceny na dzieh 30 wrzesnia 2021 r.

Wartos¢ 1 certyfikatu Liczba wycenianych Wartos¢ wycenianych
inwestycyjnego certyfikatow certyfikatow
MCI.EuroVentures 1.0.- Seria C 517,43 zt 57 999 30 010 422,57 zt

Zrédfo: Obliczenia wlasne

Na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku, wartos¢ Certyfikatow stanowigcych przedmiot zabezpieczenia

wyniosta 30.010 422,57 zt (stownie: trzydziesci miliondw dziesie¢ tysiecy czterysta dwadziescia dwa

ztote piecdziesiat siedem groszy).
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8 ZALACZNIKI
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