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2 CEL RAPORTU | ZASTRZEt ENI A

Niniejszy raport zostagd shduisoyBlgzonry opozez fsiirgdizi BNF G
u.§ni adeckich 17, NI'P: 701 02 02 252

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena n a dzi3@ Gwr z eaSm2021 .,

57.999 zdematerializowanych cert y f i k anwestycyjnych serii C, wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Z a mk n z $iit ¢ d z Wharskawie, ul. Rondo Ignacego

Daszy ki ewpdo shny do rejestru funduszy i rOke sitgyoowyj my c h
War szawi e, VI Wydzi ag Cywi |RFly 347R(glep s t wio iv§ U npdowds zo) me r
zwi Nzanych 2z $CIEbrovierdures 20, ma | eythNo MCl Capital Al t er nat ywna Sp - ¢
InwestycyjnaSp - §ka AdkaclyejjnaACertyfi katyo)

Celem wyceny Certyfikat -w jest ustal enilt way t o8t a rpire

ustanowiony na zabezpieczenie emisji 200.000 szt. obligacji serii TLo §Ncznej wartoSci n.
200000. 000, 00O z § wa(dszgi oenndiiiem n - w, kk ot wg @i t owane zostanN
MCI Capital ASI S.A. Przedmiot zastawur ej estrowego stanowi bAdN Certyf
powy Uej

Anali za QartypBizioast awW a p r z e papaciuacddekameaty oraz informacje

dostarczone przez MCI Capital ASI SA. Zak gadamy, Ue sN one zrosdtadlynenanmpr

przekazane zgodnieznaj | epsz N wi e dz NClCaptat ASsS.Aa wi ci el i

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzagda badania ksi Ng rachunk

formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory s p . Z 0. 0. dokonaga og-I| nej wer
sp-jnoSci otrzymanycNi dapyzéapf owa d ssaplvyaBuoyz dbaadd afniinaa n s o\
sp-gek portfelowych Funduszu ani i ¢ hz ddoal nnpohi-fvi nans ow

posiadaj Ncych zobowi Nzlanb aj engpob es p -Fiuedkdzagpakejenit. ¢ytho wy ¢ h
zobowi.Rea@Gni emy zwr-cile upvargifimon ap rfzaekptr,owlidz on e j ocen
przedstawionych dokument-w oraz inforemaezywista8cieNven

mi einaczwpcyy w na wyni ki przeprowadzonej wyceny.

BTFG Advisory s p . zZ 0.0. nie bier zpeprawn @ $kvaimepd zeit anlorSd Scar aza |
dostarczonych j eipformakjp kBTFGe Advisowy s ip . z 0. 0. ni e ponosi
odpowi edzial noSci z a stai aiyiejsiego rgpartd, jchiiskueki orr aa zp omdosgonyw

trzecie.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostaga w zwi Nzku z wynikajNcym z art.
oobligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: AUst:
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzyt e | no Sc i wyni kaj Ncych z
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, |
zapewniaj Nce rzetelnoSi wyceny oraz zachowuje bezstr:«
tej wyceny |lwar gekaskremiuswi , o kt-rych mowa w art. 5
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4  WYNIKI WYCENY

Wart 608999 szt. zdemat eriali zowanych cert yCf énfitavanych prienwe st ycy

MCIl . PrivateVentures Fundusz, zlwivwesatnyoyhj nyz ZSunkfnd md
MCI.EuroVentures 1.0.,wy n o s & § d zOwe & e32021 raku 30.01042257z §sgowmizgdzi e Sci
milidziwsifnl tysifdcy czterysta dwadzieScia dwa zgote

I RF'Y wdzOAZ&a1l A

t NBT S48 %I NI NDRdz . ¢CD ! ROA&A2NE &LJd | 2020
0AS3I0VE nN&vial. XLEIS8y (i

doradca inwestycyjny nr 122

0ASIVE zzakERRIW OKdzy { 2621 OA

O0ASTVezzakER2 NP (1 dz LI LIASNI YA 4 NI2T OA2468@ YA

Warszawa22LJ 1 R T al2@Naka. |
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5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC

Wycena w&etro$dizkat aga sporzNdBdwmae®bdlatidaEe]j ADzieC
Wycenyo)

Anal i za OwearttyofSakimtt adva pr zepr owandazsd mig uyw Nocpea infiooniagjenoe n t y
otrzymane od MCI Capital ASI S.A.:

1. Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwest ycy | ny Z Qubflnduiszioi t y
MCI.EuroVentures 1.0.n a d z(.08.2Z8213.

2. Politykn RachunkowoSci Funduszy Zamknintych zarzN

3. Potwierdzenie wartoSci aktyw-w netto i wartoSci
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. n a d z(.08.Z8213.

4. Raport za diO2lgokkwMCt a®r2vateVentures Fundusz | nw

5. Raport za dr ulgriokkiwaMQla.gPr2ow2at eVentures Fundusz 1| n
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

6. Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkni Aty Subfunduszu MCI . B.O%202Yent ures 1.0. na dz

7. Model e w pl i ku Excel wyceny sp-gek portfel owy
MCI.PrivateVenturesFundusz I nwestycyjny Zamkninty Subfundus
dzi e0@.2821r. wr az ze sprawozdani ami finansowymi l ub
portfel owych, na kt-rych oparto wyceny.

8. Zestawienie 0 b r MCt.PrivateVenturess &lindusz Inwestycy j ny Zamkni At

Subfunduszu MCI.EuroVentures 1 . 0 . n a0.08.20R1e. @raBz wyliczeniami WAN/CI.

9. Il nne informacje i oSwiadczeni a otABIzSyAmwforenie pr zeds't
elektronicznej, ustnej, pisemne;j.

Zak §adamy ,wyrdieniove yidliuemienty i informacjes N r z gpbpealvneépr awi d owe .

Nie bierzemy odpowiedzialnoSci za Jiedre |l zgodrdfm$imazcé est
wprzedstawionych nam dokumentach nie odzwertgfckatlwgyb
moggdgaby wulec zmianie.

Wycena w@&etbo$tiaatatva przeprowadzomearza Sgo madkN ymwe wo c
PodstawN kalkulacji wartoSci Caktwwiwai Fduszy diayw war t o
Dzie® Wyceny

Zakres prac w odniesieniu do metody akt yw- w nett o eaoalb ¢ pnzedraof fvyceny,
analizn dokumentacj.i stanowi Ncej podst awvyznatzenieo k r e S| e
wartoSci Cer t yf iprkeanalizawane informacje.c i u o
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6 OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY

WycenaCer t yfaksatada przepr owavmyzema W unplaunsaiud ot o d&lkt y w-
netto Funduszu. Przesgankami stoj Ncymi za wybanaprowadzan¢ met ody
ksifigi rawhsmpdamivwiscz cze gorgzojwest z ob o wijmdwaaia igtotngich
aktyw-w w ich wartzowSdNizkgowairwwyill Wilansowa Fundusz
odzwierciedlal wartoSi godziwN Certyfikat: -w. Ostatni
maj Ntukduszuzost ago pr zepr owa@wroznee@0piaa dzi e E

Wycena polegaga na identyfikacji wartoSc3owsk@dSdni k- w
2021r.i wyznaczeni u war Fuodbszi. aNkatsytwi-pwmimreetwty@ naczono wart o
wpodziale na poszczegstaeoweNcgcBeptybdkhmabtwzast awu

WartoSi aktyw-w netto okreSlono wedgug poni Uszego wzo
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7 WYCENA WARTCERAIYFI KATEW

71 ZagoUenia do wyceny Certyfikat- -w

Przy wyceniewar t 68ct yfopartas i w na dokumenFamdiusxsimgoeijeE& Wy
oraz na innych dokumentachp ot wi er d wa j Nm#dji bilansowych Funduszu. Podstawowymi
dokument ami umoUl i wi aj Ncy mier opziblyaywaw wie e rwdazretno Sec i war
aktyw-w netto i wartoSci a ktyw- MClLRrwateVeoturess Bundase r t y f i k a
| nwestycy]j n\subfdralusiurMChEurgVentures 1.0. na d B30 w & ea02l r. wraz z

zestawi eni em roa rdo30iwanE e 8ahrbothzRaport em z po 3AvirezleaS miaa d z i
2021 r.

Wskazane powyjll ok umenty posguUygy do wyceny wartoSci Cert:
netto. Dodatkowe analizowanedo k u menty pos g By yy odmerSice wyW®ej degmi en
ksingowych.

72 Wycena war t oS c iinwesteyjnych fMCkPaiviateMentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkni Aty Subfunduszu MCI . EuroVentures 1. 0.

N a Dzie®& WyceMCyPraktaywdentures Fundusz l nwestycyjny
MCI.EuroVentures 1.0. wyn 0 s 1 #8§288023,85z,przy z ob o wi 3 530404a%zhg , co daj e
wartoSi mekotwywysoke S & 680 757 619,06z § .

Sk § akiporifela inwestycyjnego:

A akcjei 34,92% wartabtiyw- w,

A udziagy w sp-gkach z ogr &Rn018%warNt soRitpyowive,dzi al noSci N
A jednostki uczestnictwa (obce) i 13,54% war t aBty w- w,

A obligacjei 857%wartaStyw: w,

A wekslei 432%wartaBtyw- w,

A wier zytiel)]39%owsacrit aBcy w- w

A certyfikaty inwestycyjne i 3,37% war t atcyw- w,

A opcjei 0,30%wartatyw-w

Wyszczeg-lnienie shaagwi bv- wubkuypaduweonn8aegNdopeksin w
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Tabelal. WartoSli aktyw-w netto i wart oSci (WAN/CIyMGClRrivateentores Funduszc er t y f i k a
Inwestycyjny Zamk n i Subfynduszu MCI.EuroVentures 1.0.n a d 30wer & e 2001 ra

1mCcl

WARTOSC AKTYWOW NETTO | WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT
MCI.PrivateVentures FIZ — subfundusz MCl.EuroVentures 1.0.

Data wyceny: 30 wrzesnia 2021 r.

Liczba certyfikatow Wartosc aktywow netto Wartosc certyfikatu
Seria inwestycyjnych danej przypadajaca na certyfikaty | inwestycyjnego danej
serii inwestycyjne danej serii serii
A 395 200 209 865 73477 531,04
Al 480 225 150,14 469,06
B 124 200 64 091 015,86 516,03
C 1481000 766 312 677,63 517,43
c1 2000 935 909,68 467,95
D 107 600 55524 906,02 516,03
El 1510 711392 44 471,12
Fl 2000 978 109,94 489,05
] 4758400 245653 445,03 515,58
K 263 B0O 135 458 187 27 513,49
L 29467 14779 330,70 501,56
M 345 400 178 280 503,68 516,16
N 1800 B4T 808,42 471,00
o] 1000 470 837,62 470,84
P 800 382 856,12 478,57
R 2400 113334435 472,23
R1 767 396 908,35 517,48
5 200 371 E8E,09 464,86
T 5000 222589932 44518
W 800 367 811,29 459,76
Y 2800 374 538,04 468,17
z 800 369 366,30 461,71

tr - dg oCapitdh T S.A.
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73 WycenaCertyfstkamnow  Ncych przedmi ot wyceny

Przedmiot wyceny stanowi 57.999 szt. certyfikat- winwestycyjnych serii C MCI.PrivateVentures
Fundusz | nwe st y Supfumluyszu KelmuravVentutey 1.0.

Tabela2. Wycena Certyfikat-w stamawd 2oy @k Sfimedmi ot wyceny

Wa r t d 8drtyfikatu Liczba wycenianych WartoSl wyc

inwestycyjnego certyfi certyfi

MCI.EuroVentures 1.0.- Seria C 517,43 z | 57 999 30010 422,57 z |
tr-dgo: Obliczenia wgasne

Na dziOewE z3 S2021aku, wart oSi Certyfi kat - w cabezpiezaeiiaNc y c h

wy ni d&0l®m42257z § sgowni e: trzydzieSci milion-w dziesinl
zgote pinidziesi Nt siedem groszy).
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