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2 CEL RAPORTU I ZASTRZEŧENIA 

Niniejszy raport zostağ sporzŃdzony przez firmň BTFG Advisory sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie, 

ul. śniadeckich 17, NIP: 701 02 02 252. 

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 r., 

57.999 zdematerializowanych certyfikat·w inwestycyjnych serii C, wyemitowanych przez 

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty z siedzibŃ w Warszawie, ul. Rondo Ignacego 

DaszyŒskiego 1, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez SŃd Okrňgowy w 

Warszawie, VII Wydziağ Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347 (dalej r·wnieŨ ĂFunduszò), 

zwiŃzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., naleŨŃcych do MCI Capital Alternatywna Sp·ğka 

Inwestycyjna Sp·ğka Akcyjna (dalej ĂCertyfikatyò). 

Celem wyceny Certyfikat·w jest ustalenie wartoŜci przedmiotu zastawu rejestrowego, kt·ry zostanie 

ustanowiony na zabezpieczenie emisji 200.000 szt. obligacji serii T1 o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 

20.000.000,00 zğ (sğownie: dwadzieŜcia milion·w zğotych), kt·re wyemitowane zostanŃ przez 

MCI Capital ASI S.A. Przedmiot zastawu rejestrowego stanowiĺ bňdŃ Certyfikaty, o kt·rych mowa 

powyŨej. 

Analiza wartoŜci Certyfikat·w zostağa przeprowadzona w oparciu o dokumenty oraz informacje 

dostarczone przez MCI Capital ASI S.A. Zakğadamy, Ũe sŃ one rzetelne, prawidğowe i zostağy nam 

przekazane zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ przedstawicieli MCI Capital ASI S.A. 

BTFG Advisory sp. z o.o. nie przeprowadzağa badania ksiŃg rachunkowych ani dokumentacji 

formalno-prawnej Funduszu. BTFG Advisory sp. z o.o. dokonağa og·lnej weryfikacji pod wzglňdem 

sp·jnoŜci otrzymanych danych finansowych. Nie przeprowadzaliŜmy badania sprawozdaŒ finansowych 

sp·ğek portfelowych Funduszu ani ich danych finansowych oraz nie badaliŜmy zdolnoŜci podmiot·w 

posiadajŃcych zobowiŃzania wobec Funduszu lub jego sp·ğek portfelowych do zaspokojenia tych 

zobowiŃzaŒ. Pragniemy zwr·ciĺ uwagň na fakt, Ũe pomimo przeprowadzonej oceny wiarygodnoŜci 

przedstawionych dokument·w oraz informacji, ich ewentualna niezgodnoŜĺ z rzeczywistoŜciŃ, moŨe 

mieĺ znaczŃcy wpğyw na wyniki przeprowadzonej wyceny. 

BTFG Advisory sp. z o.o. nie bierze odpowiedzialnoŜci za poprawnoŜĺ, kompletnoŜĺ oraz jakoŜĺ 

dostarczonych jej dokument·w i informacji. BTFG Advisory sp. z o.o. nie ponosi r·wnieŨ 

odpowiedzialnoŜci za decyzje podjňte na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wpğyw na strony 

trzecie. 
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC 

Wycena dokonana zostağa w zwiŃzku z wynikajŃcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 

o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ĂUstawa obligacjachò) obowiŃzkiem emitenta obligacji, 

w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnoŜci wynikajŃcych z obligacji, do 

poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, kt·ry posiada doŜwiadczenie i kwalifikacje 

zapewniajŃce rzetelnoŜĺ wyceny oraz zachowuje bezstronnoŜĺ i niezaleŨnoŜĺ oraz do udostňpnienia 

tej wyceny lub jej skr·tu w warunkach emisji, o kt·rych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.  
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4 WYNIKI WYCENY 

WartoŜĺ 57.999 szt. zdematerializowanych certyfikat·w inwestycyjnych serii C, emitowanych przez 

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, zwiŃzanych z Subfunduszem 

MCI.EuroVentures 1.0., wynosiğa na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 roku 30.010 422,57 zğ (sğownie: trzydzieŜci 

milion·w dziesiňĺ tysiňcy czterysta dwadzieŜcia dwa zğote piňĺdziesiŃt siedem groszy). 

 

 

 

 

!ŘŀƳ wǳŎƛƵǎƪƛ 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ .¢CD !ŘǾƛǎƻǊȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

ōƛŜƎƱȅ ǊŜǿƛŘŜƴǘ nr ewid. 10428  

doradca inwestycyjny nr 122 

ōƛŜƎƱȅ ǎŊŘƻǿȅ z zakresu ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ  

ōƛŜƎƱȅ ǎŊŘƻǿȅ z zakresu ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ 

 

Warszawa, 22 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪa 2021 roku. 
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5 ZAKRES PRZEPROWADZONYCH PRAC 

Wycena wartoŜci Certyfikat·w zostağa sporzŃdzona na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 r. (dalej ĂDzieŒ 

Wycenyò). 

Analiza wartoŜci Certyfikat·w zostağa przeprowadzona w oparciu o nastňpujŃce dokumenty i informacje 

otrzymane od MCI Capital ASI S.A.: 

1. Zestawienie lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Subfunduszu 

MCI.EuroVentures 1.0. na dzieŒ 30.09.2021 r.  

2. Politykň RachunkowoŜci Funduszy Zamkniňtych zarzŃdzanych przez MCI Capital TFI S.A.  

3. Potwierdzenie wartoŜci aktyw·w netto i wartoŜci aktyw·w netto na certyfikat inwestycyjny 

Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieŒ 30.09.2021 r. 

4. Raport za drugi kwartağ 2021 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty. 

5. Raport za drugi kwartağ 2021 roku MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty z 

subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. 

6. Potwierdzenie depozytariusza wyceny lokat MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 

Zamkniňty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieŒ 30.09.2021 r.  

7. Modele w pliku Excel wyceny sp·ğek portfelowych i innych aktyw·w finansowych 

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na 

dzieŒ 30.09.2021 r. wraz ze sprawozdaniami finansowymi lub danymi finansowymi sp·ğek 

portfelowych, na kt·rych oparto wyceny. 

8. Zestawienie obrot·w i sald MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty 

Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieŒ 30.09.2021 r. wraz z wyliczeniami WAN/CI. 

9. Inne informacje i oŜwiadczenia otrzymane przedstawicieli MCI Capital ASI S.A. w formie 

elektronicznej, ustnej, pisemnej. 

Zakğadamy, Ũe wyŨej wymienione dokumenty i informacje sŃ rzetelne, poprawne i prawidğowe.  

Nie bierzemy odpowiedzialnoŜci za ich zgodnoŜĺ ze stanem faktycznym. JeŨeli informacje zawarte 

w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlağyby rzeczywistej sytuacji, wycena Certyfikat·w 

mogğaby ulec zmianie. 

Wycena wartoŜci Certyfikat·w zostağa przeprowadzona za pomocŃ metody wartoŜci aktyw·w netto. 

PodstawŃ kalkulacji wartoŜci Certyfikat·w byğy wartoŜci ksiňgowe aktyw·w i pasyw·w Funduszu na 

DzieŒ Wyceny. 

Zakres prac w odniesieniu do metody aktyw·w netto obejmowağ identyfikacjň przedmiotu wyceny, 

analizň dokumentacji stanowiŃcej podstawň do okreŜlenia wartoŜci przedmiotu wyceny, wyznaczenie 

wartoŜci Certyfikat·w w oparciu o przeanalizowane informacje. 
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6 OPIS ZASTOSOWANEJ METODY WYCENY 

Wycena Certyfikat·w zostağa przeprowadzona w oparciu o wycenň Funduszu metodŃ wartoŜci aktyw·w 

netto Funduszu. Przesğankami stojŃcymi za wyborem tej metody byğ fakt, Ũe Fundusz ma prowadzone 

ksiňgi rachunkowe w spos·b bieŨŃcy i szczeg·ğowy oraz jest zobowiŃzany do ujmowania istotnych 

aktyw·w w ich wartoŜci godziwej. W zwiŃzku z tym, wartoŜĺ bilansowa Funduszu powinna 

odzwierciedlaĺ wartoŜĺ godziwŃ Certyfikat·w. Ostatnie wyznaczenie wartoŜci godziwej skğadnik·w 

majŃtku Funduszu zostağo przeprowadzone na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 r. 

Wycena polegağa na identyfikacji wartoŜci skğadnik·w aktyw·w i pasyw·w Funduszu na 30 wrzeŜnia 

2021 r. i wyznaczeniu wartoŜci aktyw·w netto Funduszu. Nastňpnie wyznaczono wartoŜĺ aktyw·w netto 

w podziale na poszczeg·lne serie Certyfikat·w stanowiŃcych przedmiot zastawu.  

WartoŜĺ aktyw·w netto okreŜlono wedğug poniŨszego wzoru: 

 

╦═╝ ═ ╩ 

 

 

╦═╝ ὡὥὶὸέĢç ὥὯὸώύĕύ ὲὩὸὸέ 

═ ὡὥὶὸέĢç ὦὭὰὥὲίέύὥ ὥὯὸώύĕύ 

╩ ὡὥὶὸέĢç ὦὭὰὥὲίέύὥ ᾀέὦέύὭäᾀὥď 

 



  
BTFG Advisory 

 

Strona 8 z 19 

7 WYCENA WARTOśCI CERTYFIKATčW 

7.1 ZağoŨenia do wyceny Certyfikat·w 

Przy wycenie wartoŜci Certyfikat·w oparto siň na dokumentacji ksiňgowej Funduszu na DzieŒ Wyceny 

oraz na innych dokumentach potwierdzajŃcych wartoŜĺ pozycji bilansowych Funduszu. Podstawowymi 

dokumentami umoŨliwiajŃcymi oszacowanie wartoŜci Certyfikat·w byğy: potwierdzenie wartoŜci 

aktyw·w netto i wartoŜci aktyw·w netto na certyfikat inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz 

Inwestycyjny Zamkniňty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 r. wraz z 

zestawieniem obrot·w i sald na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 r. oraz Raportem z portfela na dzieŒ 30 wrzeŜnia 

2021 r.  

Wskazane powyŨej dokumenty posğuŨyğy do wyceny wartoŜci Certyfikat·w metodŃ wartoŜci aktyw·w 

netto. Dodatkowe analizowane dokumenty posğuŨyğy ocenie wiarygodnoŜci wyŨej wymienionych Ŧr·değ 

ksiňgowych. 

7.2 Wycena wartoŜci certyfikat·w inwestycyjnych MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny 

Zamkniňty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. 

Na DzieŒ Wyceny aktywa MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Subfunduszu 

MCI.EuroVentures 1.0. wynosiğy 1 738 288 023,85 zğ, przy zobowiŃzaniach 57 530 404,79 zğ, co daje 

wartoŜĺ aktyw·w netto w wysokoŜci 1 680 757 619,06 zğ.  

Skğadniki portfela inwestycyjnego: 

Á akcje ï 34,92% wartoŜci aktyw·w, 

Á udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ ï 20,13% wartoŜci aktyw·w, 

Á jednostki uczestnictwa (obce) ï 13,54% wartoŜci aktyw·w, 

Á obligacje ï 8,57% wartoŜci aktyw·w, 

Á weksle ï 4,32% wartoŜci aktyw·w, 

Á wierzytelnoŜci ï 1,39% wartoŜci aktyw·w, 

Á certyfikaty inwestycyjne ï 3,37% wartoŜci aktyw·w, 

Á opcje ï 0,30% wartoŜci aktyw·w. 

 

Wyszczeg·lnienie skğadnik·w aktyw·w i pasyw·w subfunduszu znajduje siň w czňŜci ZağŃczniki.  
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Tabela 1. WartoŜĺ aktyw·w netto i wartoŜci aktyw·w netto na certyfikat inwestycyjny (WAN/CI) MCI.PrivateVentures Fundusz 

Inwestycyjny Zamkniňty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 r 

ťr·dğo: MCI Capital TFI S.A. 
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7.3 Wycena Certyfikat·w stanowiŃcych przedmiot wyceny 

Przedmiot wyceny stanowi 57.999 szt. certyfikat·w inwestycyjnych serii C MCI.PrivateVentures 

Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.  

 

Tabela 2. Wycena Certyfikat·w stanowiŃcych przedmiot wyceny na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 r. 

 WartoŜĺ 1 certyfikatu 
inwestycyjnego 

Liczba wycenianych 
certyfikat·w 

WartoŜĺ wycenianych 
certyfikat·w 

MCI.EuroVentures 1.0.- Seria C 517,43 zğ 57 999 30 010 422,57 zğ 

ťr·dğo: Obliczenia wğasne 

 

Na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2021 roku, wartoŜĺ Certyfikat·w stanowiŃcych przedmiot zabezpieczenia 

wyniosğa 30.010 422,57 zğ (sğownie: trzydzieŜci milion·w dziesiňĺ tysiňcy czterysta dwadzieŜcia dwa 

zğote piňĺdziesiŃt siedem groszy). 
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8 ZAĞłCZNIKI 
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