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PROSPEKT PODSTAWOWY PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI DO KWOTY 100.000.000 PLN

Niniejszy prospekt podstawowy (Prospekt) zostat sporzadzony w zwiazku z: (i) ofertami publicznymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacji na
okaziciela zabezpieczanych po dniu emisji (Obligacje), emitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spotke Inwestycyjna S.A. (Emitent) w ramach
programu publicznych emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 100.000.000 PLN (Program) (Oferta) oraz (ii) ubieganiem si¢ przez Emitenta o
dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku podstawowym wyodrgbnionym w ramach rynku regulowanego prowadzonego przez Gietdg
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach systemu Catalyst.

Emisje Obligacji w ramach Programu objgtego Prospektem beda nastgpowaé wylacznie w trybie ofert publicznych w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach. Obligacje kazdej serii beda przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym Catalyst.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt podstawowy papierow warto$ciowych o charakterze nieudzialowym w ramach programu emisji, w rozumieniu art. 8 ust.
1 Rozporzadzenia Prospektowego oraz art. 25 i art. 26 Rozporzadzenia Delegowanego. Prospekt zostal przygotowany w oparciu o zatacznik 6 i zalacznik 14
Rozporzadzenia Delegowanego. Niniejszy Prospekt powinien by¢ czytany tacznie ze wszystkimi dokumentami wiaczonymi przez odestanie, wskazanymi w
czgscei ,,Historyczne informacje finansowe”. Obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji beda emitowane i oferowane w seriach w okresie 12 miesigcy od
Dnia Prospektu. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje beda zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie wystepowaé z wnioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie poszczegolnych serii Obligacji do obrotu na
rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF) jako spetiajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci
natozone przez Rozporzadzenie Prospektowe. Zatwierdzenie Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta, ktory jest przedmiotem
niniejszego Prospektu ani za zatwierdzenie jako$ci Obligacji. Zatwierdzajac Prospekt KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta,
metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu przed KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie
podlega prawdziwos¢ zawartych w tym Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw warto$ciowych. Inwestorzy powinni dokona¢ wlasnej oceny inwestowania w Obligacje.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem laczy si¢ z ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze
dluznym oraz ryzykiem zwiazanym z dzialalnos$cia Emitenta i jego grupy kapitalowej. Szczegélowy opis czynnikéw ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢
w zwigzku z inwestowaniem w Obligacje, znajduje si¢ w czeSci Prospektu: ,,Czynniki ryzyka”. Zwraca si¢ réwniez uwage Inwestoréw, ze Obligacje
nie sa depozytami (lokatami) bankowymi i nie sa objete systemem gwarantowania depozytow. W przypadku niewyplacalnosci Emitenta
spowodowanej pogorszeniem si¢ jego sytuacji finansowej, w tym utrata plynno$ci przez Emitenta lub zmieniajaca si¢ sytuacja na rynku
kapitalowym, cze$¢ lub calos$é zainwestowanego kapitalu moze zosta¢ utracona jak rowniez Inwestorzy moga nie otrzymac¢ Odsetek przewidzianych
w Warunkach Emisji. Ze wzgledu na powyzsze ryzyka, przed inwestycja w Obligacje, Inwestorzy powinni oceni¢ czy ich portfel inwestycyjny jest
nalezycie zdywersyfikowany. Zwraca si¢ r6wniez uwage Inwestoréw, iz wycofanie si¢ z inwestycji przed uplywem okresu na jaki Obligacja bedzie
wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia plynnosci lub ryzyko braku
plynnosci Obligacji, a cena za zbywane Obligacje moze odbiegaé od jej Warto$ci Nominalnej lub ceny nabycia.

Oferta zostanie przeprowadzona wylacznie na terytorium Polski. Prospekt moze by¢ wykorzystany wylacznie na potrzeby przeprowadzenia Oferty na
terytorium Polski. Obligacje w ramach Programu beda emitowane i oferowane w seriach w terminie waznos$ci Prospektu. Termin wazno$ci Prospektu wynosi
12 miesigcy od dnia jego zatwierdzenia przez KNF, pod warunkiem, ze zostat uzupeliony jakimkolwiek Suplementem wymaganym na podstawie art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego.

Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Koordynatora Oferty tj.: wwwi.jbossag.jpl.

Obligacje beda oprocentowane wedhug statej lub zmiennej stopy procentowej, a rodzaj oprocentowania zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Obligacji. Kwoty ptatne z tytutu Obligacji o zmiennej stopie procentowej obliczane beda z wykorzystaniem wskaznika referencyjnego tj. wskazanej
w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji stawki WIBOR wyznaczanej przez spotke GPW Benchmark S.A. wpisana do prowadzonego przez
European Securities and Markets Authority (ESMA) rejestru administratoréw, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE)2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
Iub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(,,Rozporzadzenie BMR”).

ANI PROSPEKT, ANI OBLIGACJE NIE ZOSTALY ZAREJESTROWANE ANI ZATWIERDZONE, ANI NIE SA PRZEDMIOTEM ZAWIADOMIENIA
ZLOZONEGO JAKIEMUKOLWIEK ORGANOWI REGULACYJNEMU W JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI POZA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ.

Koordynator Oferty, Oferujacy: Doradca Prawny:

DUBINSKI

B@S ‘ DOM MAKLERSKI FELERs K
BANKL OCHRONY SRODOWISKA S.A. MASIARZ

1 WspoLNICY

Data zatwierdzenia Prospektu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego: 11 marca 2021 r. (Dzien Prospektu)
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25.3. Zalacznik nr 3 — Uchwata Zarzadu Emitenta w sprawie przyje¢cia Programu Emisji Obligacji



1. OPIS PROGRAMU OFERTOWEGO

Niniejszy opis Programu ofertowego stanowi ogolny opis programu ofertowego w rozumieniu art. 25 ust. 1 lit. b)
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupehiajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, treéci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004.

Niniejszy opis zawiera podsumowanie podstawowych parametrow Programu Emisji Obligacji, nie jest wyczerpujacy,
i jest oparty na tre$ci uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 25 wrzes$nia 2020 r, w sprawie wyrazenia zgody
na emisj¢ Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji oraz uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 24 wrze$nia
2020 r. w sprawie przyjecia Programu Emisji Obligacji oraz powinien by¢ czytany lacznie z pozostatymi czgsciami
niniejszego Prospektu oraz, w odniesieniu do emisji poszczegoélnych serii Obligacji, odpowiednimi Ostatecznymi

Warunkami Emisji.

Wyrazenia zdefiniowane w cz¢$ci Warunki Emisji Obligacji zachowuja swoje znaczenie w niniejszym opisie.

Emitent:

Opis:

Koordynator Oferty:
Wielko$¢ Programu:
Przepisy prawne, na mocy
ktérych zostaly utworzone

Obligacje:

Podstawa prawna emisji:

Rodzaj i forma Obligaciji:

Spodziewana data emisji:

Oferowanie:

Waluta:

Opis praw zwigzanych z
Obligacjami:

MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
Program Emisji Obligacji.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Do 100.000.000 PLN.

Obligacje emitowane s3 na podstawie Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Kodeksu Spotek Handlowych.

Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 25 wrze$nia 2020 r., Uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 1 z dnia 24 wrzesnia 2020 r oraz uchwal zarzadu Emitenta
zatwierdzajacych emisje poszczegblnych serii Obligacji.

Obligacje sa obligacjami zwyklymi na okaziciela. Obligacje nie maja formy
dokumentu. Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

Informacja o wstepnym kodzie ISIN Obligacji zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii.

Przewidywana data emisji poszczego6lnych serii Obligacji zostanie wskazana w
Ostatecznych Warunkach Emisji udostgpnionych do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem sktadania zapisow na Obligacje danej serii.

Obligacje beda przedmiotem oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Wartos¢ Nominalna Obligacji wyrazona bedzie w PLN (zloty polski).

Obligacje beda uprawnia¢ ich posiadaczy do otrzymania od Emitenta §wiadczenia
pieni¢znego w postaci Wartosci Nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu oraz odsetek
od Wartoéci Nominalnej Obligacji obliczonych wedlug Stopy Procentowej, ptatnej
w Dniach Platnoéci Odsetek. Prawa Obligatariuszy do otrzymania $wiadczen
wynikajacych z Obligacji nie sg ograniczone.



Zapadalno$¢ oraz ustalenia
dotyczace amortyzacji:

Cena Emisyjna:

Oprocentowanie Obligacji:

Przedziat czasu, w ktérym
obowiazujg roszczenia do
odsetek 1 sptaty kwoty
glownej:

Wykup Obligaciji:

Warto$¢ Nominalna jednej
Obligacji:

Zabezpieczenie:

Ranking:

Rating:

Zapadalno$¢ danej serii Obligacji zostanie ustalona przez Emitenta i wskazana
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Obligacje nie begda obligacjami amortyzowanymi i nie posiadajg ustalonego z gory
harmonogramu wczesniejszych, okresowych sptat przed terminem zapadalnosci.

Cena emisyjna Obligacji moze by¢ rowna Wartosci Nominalnej Obligacji, moze by¢
nizsza od Wartosci Nominalnej Obligacji lub wyzsza od Wartosci Nominalnej
Obligacji i wskazana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji.

Obligacje moga by¢ emitowane jako Obligacje o Zmiennej Stopie Procentowej lub
Obligacje o Statej Stopie Procentowe;.

Stopa procentowa Obligacji danej serii zostanie wskazana we wlasciwych
Ostatecznych Warunkach Emisji. Wszelkie ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji
beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy posiadajacych Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw. Zasady wyplacania odsetek zostana wskazane w Ostatecznych
Warunkach Emisji dla Obligacji danej serii.

Data rozpoczgcia wyptaty odsetek od Obligacji oraz daty wymagalnosci odsetek
zostang wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji dla Obligacji danej serii.

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.

Wykup Obligacji bedzie nastepowal w Dniu Wykupu wedlug Wartosci Nominalnej
Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji Obligacji wskazuja okolicznosci, w ktorych
wykup Obligacji moze nastgpi¢ przed Dniem Wykupu.

Warto§¢ Nominalna jednej Obligacji bedzie ustalana odrgbnie dla poszczegolnych
serii i wskazana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji zostang zabezpieczone zastawami rejestrowymi
ustanawianymi  na  certyfikatach inwestycyjnych  wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures FIZ, zgodnie z Warunkami Emisji okreslonymi w Prospekcie.

Obligacje beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe 1 zabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz beda mie¢ rownorzedny status, bez zadnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejagcymi,
niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sa uprzywilejowane z
mocy prawa.

biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i

Emitentowi ani dtuznym papierom warto$ciowym wyemitowanym przez Emitenta,
nie przyznano, na zadanie lub we wspotpracy z Emitentem, zadnych ratingow

kredytowych.

Emitent nie ubiegal si¢ o przyznanie Obligacjom ocen ratingowych.



Notowanie:

Zbywalno$¢:

Ograniczenia sprzedazy:

Podatki:

Interesy osob fizycznych i
prawnych zaangazowanych
w emisje lub oferte:

W przypadku nadania ratingu Obligacjom emitowanym w ramach Programu lub
zmiany takiego ratingu Emitent poinformuje o tym fakcie w formie Suplementu.

Emitent bedzie ubiegal si¢ o wprowadzenie i dopuszczenie Obligacji do obrotu na
Rynku Regulowanym. W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapisow
nie zostang spetnione warunki dopuszczenia Obligacji na Rynek Regulowany lub
pomimo spetnienia powyzszych warunkéw GPW ostatecznie odmowi dopuszczenia
i wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym, Emitent bedzie ubiegat
si¢ o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu.

Zbywalno$¢ Obligacji jest nieograniczona, z tym ze, zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy 0
Obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do §wiadczen z tytutu wykupu Obligacii,
prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone. Zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach jezeli emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji
$wiadczen z tytulu wykupu Obligacji albo spehit je tylko w czegsci, mozliwos¢
przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrdcona po uptywie tego terminu.

Wystepuja ograniczenia w rozpowszechnianiu niniejszego Prospektu i oferowaniu
oraz sprzedazy Obligacji na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocne;j,
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
oraz Japonii.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z
tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkow lub jakiegokolwiek rodzaju
naleznos$ci publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie
wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Zze potracenia lub odliczenia tych
podatkow lub naleznosci publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa. Emitent nie bgdzie placit kwot wyréwnujacych pobrane podatki lub
nalezno$ci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznos$ci publicznoprawnej.

Wskazane ponizej podmioty sa zaangazowane w oferte. U podmiotow
zaangazowanych w oferte nie wystepuja konflikty interesow.

Koordynator Oferty

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie petni role
koordynatora Oferty oraz Oferujacego i $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane
Z przygotowaniem procesu emisji obligacji w ramach Programu, w tym uczestniczyt
w pracach nad Prospektem jako podmiot uczestniczacy w sporzadzaniu
nastepujacych czesci Prospektu pkt 2.3 (z wylgczeniem pkt: 2.3.4,2.3.5. oraz 2.3.7.),
pkt 19, w tym 19.1 (z wylaczeniem pkt 19.2), pkt 20 (z wytaczeniem pkt: 20.5, 20.6.4,
20.6.7 oraz 20.10), pkt 21, 22 oraz pkt 23 (z wylaczeniem pkt: 23.2; 23.3; 23.4; 23.5).
Wynagrodzenie Oferujgcego jest uzaleznione od powodzenia oferty.

Doradca prawny Emitenta

Doradcg prawnym Emitenta jest Dubinski Jelenski Masiarz i Wspdlnicy sp. k. z
siedzibg w Warszawie. Dubinski Jelenski Masiarz i Wspolnicy sp. k. $wiadczy na
rzecz Emitenta ushugi kompleksowego doradztwa prawnego w zakresie prawa
polskiego w zwiazku z Programem, w tym uczestniczyl w pracach nad Prospektem
jako podmiot sporzadzajacy czg$¢ Prospektu zatytulowana ,.Ryzyka prawne
dotyczace Obligacji” oraz ,,Warunki Emisji”. Wynagrodzenie doradcy prawnego
Emitenta nie jest uzaleznione od powodzenia oferty.



Przyczyny oferty i opis
wykorzystania wptywow

Spotka przeznaczy wpltywy netto z kazdej emisji Obligacji na finansowanie
biezacych potrzeb korporacyjnych, w tym splate¢ zadtuzenia z tytutu kredytéw,
pozyczek lub wykup wczesniej wyemitowanych obligacji oraz nabycie certyfikatow
inwestycyjnych Funduszy MCI.

Jesli wptywy z danej serii oferowanych Obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji beda mialy by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, informacja o
przeznaczeniu wpltywow z danej emisji Obligacji zostanie wskazana w odpowiednich
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

W przypadku pozyskania przez Spotke srodkéw pienieznych w nizszej wysokosci
niz zaktadana, lub gdy Spoélka nie pozyska wcale srodkow pienigznych z Oferty
Obligacji, finansowanie biezacych potrzeb korporacyjnych Spotki finansowane
bedzie ze srodkow wiasnych Spotki lub innych alternatywnych Zrédet finansowania,
zgodnie z biezgcymi potrzebami Spoiki.



2. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy akceptuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych przyczyn
moze nie by¢ w stanie wykonaé¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci, ktore moga
do tego doprowadzié¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci.
Ponadto, czynniki, ktéore w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne, mogg sta¢ si¢ istotne w przysztosci, w wyniku
wystapienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma wplywu. W Prospekcie Emitent opisat szereg czynnikoéw ryzyka, ktore
moga w istotnie negatywny sposob wplynac na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania
zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Ponadto Emitent nie moze wykluczy¢, ze w danym czasie wystapia jednoczesnie
2 lub wigcej czynnikdéw ryzyka opisanych w Prospekcie. Wystapienie kilku ryzyk jednoczesnie moze mie¢ wptyw na
sytuacj¢ finansowa Emitenta w taki sposob, ze Emitent moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane okoliczno$ci, jak i nie jest mozliwe
przedstawienie przez Emitenta prawdopodobienstwa wystapienia takiego zbiegu ryzyk ani istotnosci ich wptywu na
sytuacj¢ finansowg Emitenta.

Dodatkowo, w niniejszym Prospekcie wskazano czynniki, ktore sa istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych
zwigzanych z Obligacjami.

W kazdej z ponizszych kategorii czynniki ryzyka zostaly wymienione wedle oceny Emitenta w kolejnosci od
najistotniejszego do najmniej istotnego, rozumianych jako tgczna ocena potencjalnego negatywnego wpltywu danego
czynnika ryzyka na Emitenta (w tym na sytuacj¢ finansowa Emitenta i jego zdolno$¢ do wypetniania zobowigzan
finansowych z Obligacji) przeprowadzona z wykorzystaniem skali jakosciowej dla kazdego z czynnikow tj. ryzyko:
niskie, §rednie, wysokie oraz prawdopodobienstwa jego ziszczenia sie.

Przed podj¢ciem decyzji o nabyciu Obligacji, potencjalni nabywcy Obligacji powinni zapoznaé si¢ takze ze
szczegdlowymi informacjami dotyczacymi Emitenta i Obligacji zawartymi w innych cze$ciach niniejszego Prospektu.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta

2.1.1. Ryzyko zarzadzania plynnos$cia w ramach przyjetego modelu biznesowego, polegajacego na
inwestowaniu w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze typu private equity / venture
capital

Emitent jest wewnetrznie zarzadzajgcym alternatywng spotkg inwestycyjng w rozumieniu przepiséw Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych, ktérego wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie alternatywna
spotka inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong statutem Emitenta polityka
inwestycyjna.

Zgodnie z okreSlong statutem Emitenta polityka inwestycyjng, ktoérej celem jest uzyskanie zwrotow
pochodzacych ze wzrostu wartodci inwestycji, Emitent inwestuje bezposrednio lub posrednio przez spoiki
celowe, przede wszystkim w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez alternatywne fundusze inwestycyjne,
ktore dokonujg inwestycji typu private equity / venture capital.

Istotg inwestycji typu private equity / venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania relatywnie wysokich stop
zZwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace si¢ wysokim poziomem ryzyka. W przypadku,
gdy model biznesowy danego przedsigwzigcia, bedacego przedmiotem inwestycji, nie odniesie sukcesu, moze
to odbi¢ si¢ negatywnie na warto$ci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtacznie. W rezultacie moze
to negatywnie przetozy¢ si¢ na wyceng certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI, a w efekcie na wyniki
finansowe Emitenta lub mozliwo$¢ odkupu certyfikatow inwestycyjnych, co w efekcie moze miec
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowiazan z tytutu Obligacji.
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Wykup i obstuga $wiadczen z Obligacji jest dokonywana przez Emitenta m.in. ze sprzedazy lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych, z rozliczenia wyniku na transakcjach pochodnych oraz z dywidend od podmiotu
stowarzyszonego, jak rowniez przez zaciagnigcie nowych zobowigzan finansowych.

Model biznesowy i charakter aktywow finansowych Emitenta powoduje, ze Emitent jest narazony na ryzyko
utraty ptynnosci polegajace na braku srodkow pienigznych dla terminowego regulowania zobowigzan, w tym
platnosci z tytutu zobowigzan finansowych, w szczegdlnosci ptatnosci odsetek z tytutu Obligacji w dniu ich
ptatnosci lub wykupu Obligacji w dniu ich wykupu.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywana skale negatywnego wpltywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako wysoka.

2.1.2. Ryzyko zwiazane ze spadkiem wyceny certyfikatéw inwestycyjnych

Warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta stanowigcych przedmiot jego lokat, a takze
zabezpieczenie Obligacji moze ulec zmianie, w szczegdlnosci moze spas¢ na skutek nietrafionej decyzji
inwestycyjnej (zakupu lub sprzedazy aktywow przez alternatywne fundusze inwestycyjne), zmiany wyceny
posiadanych przez fundusze inwestycyjne aktywow notowanych na gietdzie, zmian w sktadzie zespotow
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, badz na skutek zmiany zasad wyceny przyjmowanej przez
zarzadzajacego funduszem dla kazdego z funduszy.

Wystapienie takich sytuacji jest niezalezne od Emitenta i moze niekorzystnie oddziatywa¢ na jego wyniki
finansowe, a takze spowodowac, iz warto$¢ aktywow netto przypadajgca na certyfikaty inwestycyjne bedzie
nizsza niz warto$¢ srodkow zaangazowanych w celu ich objecia, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw
na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytulu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci
obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako $rednig.

2.1.3. Ryzyko zwiazane z wyceng spélek portfelowych funduszy inwestycyjnych

Spotki portfelowe funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent sa wyceniane
co najmniej raz na kwartat przez wykwalifikowanych pracownikow MCI Capital TFI S.A., wedtug wartosci
godziwej. Taka wycena przeklada si¢ na wartos¢ aktywow netto funduszy, co z kolei ma wptyw na warto$¢
certyfikatow inwestycyjnych. Wycena aktywow poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych podlega
uzgodnieniom i weryfikacji przez depozytariusza tych funduszy. Dodatkowo, potroczne i roczne sprawozdania
finansowe poszczegolnych funduszy inwestycyjnych podlegaja odpowiednio przegladowi i badaniu przez
audytora. Metody dokonywania wyceny moga by¢ oparte o warto$¢ zainwestowanych $rodkow, kursy
rynkowe spotek gietdowych lub dane poréwnawcze spotek notowanych na gieldach w Polsce i za granica.
Istnieje wige ryzyko pogorszenia wycen certyfikatow inwestycyjnych, co w efekcie przetozy si¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Ponadto, przyjeta metoda wyceny moze obiektywnie nie przedstawiaé realnej wartosci
wycenianej inwestycji. Czynniki te mogg wptynac na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych przedstawionych
do wykupu, co w efekcie wplywa na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji lub
zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednig.

2.1.4. Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwosci wykupienia certyfikatow inwestycyjnych ze wzgledu na
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niewystarczajaca plynno$¢ Funduszy MCI

Srodki funduszy inwestycyjnych wchodzacych w skiad portfela Emitenta sa angazowane w poszczegélne cele
inwestycyjne na okres okoto od 5 do 10 lat. Mozliwo$¢ wyjscia przez te fundusze inwestycyjne z inwestycji w
spotki portfelowe, ktore nie sa notowane na gietdzie jest ograniczona, a mozliwo§¢ uwolnienia
zainwestowanych srodkoéw i wygenerowania zysku jest realizowana poprzez zbycie udziatow lub akcji danego
podmiotu — najczgsciej inwestorom branzowym lub finansowym. Nie ma jednak pewnosci, iz zarzadzajacy
funduszami inwestycyjnymi znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogli
zrealizowaé zaktadang stope zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gieldowej, nieznanych na dzien
sporzadzenia Prospektu czynnikéw zewnetrznych niezaleznych od Emitenta moze dodatkowo utrudni¢ zbycie
akcji lub udziatéw lub istotnie ograniczy¢ stope zwrotu, ktora moga uzyskac¢ fundusze inwestycyjne.

Negatywny wptyw na ptynnoé¢ Emitenta i jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan z tytulu Obligacji moze
mie¢ rowniez brak mozliwo$ci niezwlocznego wykupienia okreslonej serii certyfikatow inwestycyjnych w
zwigzku ze statutowymi ograniczeniami dotyczacymi termindéw Wykupu i warto$ci aktywow jakie musi
posiada¢ fundusz inwestycyjny lub wydzielony w nim subfundusz po umorzeniu wlasciwych certyfikatow
inwestycyjnych, a takze nieterminowe sporzadzenie wyceny certyfikatow inwestycyjnych, ktore moze opoznié
lub uniemozliwi¢ wykupienie certyfikatow inwestycyjnych bedacych w bezposrednim lub posrednim
posiadaniu Emitenta.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto§ciowe objete Prospektem jako $rednia.

2.1.5. Ryzyko niekorzystnego wplywu wahan kursow walutowych na wartos¢ certyfikatow
inwestycyjnych znajdujacych sie, posrednio i bezposrednio, w posiadaniu Emitenta

Emitent nabywa certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne, ktore inwestujg czesé
posiadanych $rodkéw pienigznych w podmioty prowadzace dziatalnos¢ lub posiadajace siedziby poza Polska.
W zwigzku z tym niekorzystne zmiany kurséw innych walut w stosunku do PLN moga mie¢ negatywny wptyw
na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze
niekorzystnie przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Emitenta, co w efekcie moze mie¢ negatywny wplyw na
zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytulu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednia.

2.1.6. Ryzyko podejmowania dzialan niezgodnych z interesami obligatariuszy przez podmioty
dominujgce w stosunku do Emitenta

Pan Tomasz Czechowicz osobis$cie oraz za posrednictwem MCI Management sp. z 0.0., w ktorej jest
wspolnikiem wigkszosciowym, posiada tacznie 76,04% glosow na Walnym Zgromadzeniu, w zwigzku z czym
jest podmiotem dominujagcym w stosunku do Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie
Publicznej. Jako podmiot dominujacy i jednoczesnie prezes Zarzadu sprawuje on kontrolg nad Emitentem i
moze w istotny sposob wplywac na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz sposob prowadzenia spraw Emitenta,
w tym m.in. na ksztattowanie strategii Emitenta, kierunki rozwoju jego dzialalnosci, wybodr cztonkéw Rady
Nadzorczej i Zarzadu. Dzialania te potencjalnie mogg by¢ niezgodne z interesami Obligatariuszy. Ponadto,
Pan Tomasz Czechowicz jest zaangazowany m. in. w MCI Capital TFI S.A. oraz Private Equity Managers
S.A., w ktorych pehli funkcje¢ prezesa zarzadu, co potencjalnie moze stanowi¢ ryzyko dla Obligatariuszy,
poniewaz dziatania tych podmiotow moga wptywac na sytuacje finansowa Emitenta. Co wigcej, Pan Tomasz
Czechowicz jest posrednim podmiotem dominujacym wobec MCI Capital TFI S.A., w zwigzku z czym posiada
on potencjalny wplyw na dziatalno$¢ tego podmiotu, a tym samym na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
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2.2.

ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada bezposrednio oraz posrednio Emitent, co moze przetozy¢ si¢ na
wartos$¢ tych certyfikatow inwestycyjnych.

Emitent ocenia prawdopodobiefistwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skal¢ negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako $rednia.

2.1.7. Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem Funduszami MCI

Emitent, zgodnie z okreSlong jego statutem polityka inwestycyjna inwestuje swoje aktywa glownie w
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusze MCI, ktore nabywajg akcje lub udzialy w spotkach
portfelowych. Wyniki finansowe osiggane przez Emitenta s3 w znacznej mierze zalezne od wartosci takich
certyfikatow inwestycyjnych.

Zasady funkcjonowania Funduszy MCI, w tym ogoélne ramy polityki inwestycyjnej oraz zasady zarzadzania
ryzykiem okreslaja przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jej aktow wykonawczych oraz
stosowanych bezposrednio aktach prawa wspolnotowego. Polityka inwestycyjna kazdego z Funduszy MCI
okreslona jest w dokumentacji wewngtrznej Towarzystwa oraz w statucie danego funduszu inwestycyjnego
okreslajacego katalog dopuszczalnych lokat, kryteria doboru lokat oraz limity inwestycyjne. Dodatkowo, MCI
TFI zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 231/2013 w ramach obowigzujacego w Towarzystwie systemu
zarzadzania ryzykiem obowigzane jest ustali¢ odrebnie dla kazdego Funduszu MCI limity ryzyka. Decyzje w
zakresie polityki inwestycyjnej poszczegélnych funduszy, w ktore lokuje Emitent przy uwzglednieniu
parametrow okre§lonych w statutach tych funduszy inwestycyjnych oraz przyjetych w MCI TFI limitow
ryzyka dla poszczegélnych Funduszy MCI podejmuje komitet inwestycyjny, w sklad ktéorego wchodza
czlonkowie zarzadu MCI TFI oraz osoby zarzadzajace poszczegdlnymi Funduszami MCI. Emitent jako
podmiot nie ma bezposredniej mozliwosci samodzielnego decydowania o polityce inwestycyjnej tych
funduszy inwestycyjnych ani o sposobie zarzadzanie nimi. Przy aktualnym na Dzien Prospektu skladzie
zarzadu Emitenta oraz MCI TFI , dwoch sposrod czterech cztonkoéw zarzadu MCI TFI (tj. Tomasz Czechowicz
oraz Ewa Ogryczak) jest jednocze$nie cztonkami zarzgdu Emitenta. W konsekwencji ci cztonkowie zarzadu
Emitenta moga, jako cztonkowie zarzadu MCI TFI , uczestniczy¢é w podejmowaniu decyzji co do sposobu
funkcjonowania MCI TFI i zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, niemniej nie majag mozliwosci
samodzielnego podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych aktywow Funduszy MCI. W zwiazku z
tym, warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Emitenta moze spas¢ wskutek nietrafionej
decyzji inwestycyjnej lub decyzji stanowigcej naruszenie przyjetych dla Funduszy MCI kategorii
dopuszczalnych lokat, kryteriow doboru lokat, limitow inwestycyjnych badZz limitéw ryzyka, podjetej w
sposob niezalezny od Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze niekorzystnie oddziatywa¢ na wyniki
finansowe Emitenta, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wpltyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytulu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobiefistwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednig.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnos¢

2.2.1. Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym
W otoczeniu Emitenta oraz funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent, oraz

ich spotek portfelowych mogg nastagpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym.

13



Pandemia COVID-19, ktora rozprzestrzenita si¢ na terytorium catego $wiata, przyczynita si¢ do wprowadzenia
na terytorium Polski i innych krajow, w ktorych Emitent posiada posrednia ekspozycje, licznych $rodkow
zaradczych obejmujacych migdzy innymi, ograniczenia w przemieszczaniu si¢ ludno$ci, obowigzkowe;j
kwarantanny dla okreslonych grup osob, ograniczenia dziatalnosci dla punktow sprzedazy detalicznej,
$wiadczonych ustug gastronomicznych, szkol, uczelni, urzgdéw, osrodkéw sportowych i turystycznych,
zakazy zgromadzen, imprez masowych itd.

Konsekwencja przyjecia powyzszych srodkdéw ostrozno$ciowych, w szczegdlnosci w przypadku nawrotu lub
przedtuzajacego si¢ stanu koniecznosci ich stosowania, w poszczegdlnych branzach moze wystapi¢, migdzy
innymi spadek sprzedazy przedsiebiorstw, zwiazany ze zmniejszeniem zapotrzebowania na dobra i ustugi, co
przetozy¢ si¢ moze na spadek produkcji przedsigbiorstw, obnizenie ich aktywno$ci gospodarczej, wzrost
bezrobocia, co pociagnie za soba spadek konsumpcji, w konsekwencji istnieje ryzyko spadku wyceny
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Emitenta, przede wszystkim
jako efekt obnizenia si¢ wycen spdtek portfelowych tych funduszy inwestycyjnych. Poczatek epidemii
przynidst spowolnienie w szczego6lnosci w branzy turystycznej, co mialo negatywne przelozenie na wyceny
spotek Tatilbudur i Travelata znajdujacych si¢ w tamtym czasie w portfelu subfunduszu MCI.TechVentures
1.0., ktorego certyfikaty inwestycyjne stanowig jeden ze sktadnikow lokat Emitenta. Udzialy w spotce
Tatilbudur zostaty sprzedane przez subfundusz MCI.TechVentures 1.0. w lipcu 2020 r.

Niemniej w $rednim i dhugim okresie Emitent spodziewa si¢ braku istotnego wptywu pandemii COVID-19 na
projekty inwestycyjne realizowanie przez fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty inwestycyjne stanowia
przedmiot jego lokat. Poza spotkami z sektora turystycznego, spotki portfelowe ww. funduszy inwestycyjnych
sa w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym. Na przyktad podmioty
takie jak Morele / Pigu, AGAN oraz Answear (z portfela subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.) w czasie
pandemii istotnie poprawily swoje wyniki. Niemniej, obecnie nie s mozliwe do przewidzenia wszystkie
potencjalne efekty gospodarcze i koszty finansowe, jakie moga by¢ skutkiem trwajacej pandemii COVID-19.

Emitent na biezaco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw pandemii COVID-19 na sytuacje
finansowg i przyszte wyniki finansowe Emitenta, a takze na biezaco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania
mitygujace ryzyko negatywnego wplywu na dziatalno§¢ Emitenta. Wprowadzenie stanu zagrozenia
epidemicznego nie stworzylo jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciagtosci dziatalnosci Emitenta, a
dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest bez istotnych przeszkad.

Przedhuzajacy si¢ i wysoki stopien nasilenia powyzszych zdarzen lub wprowadzanie nowych ograniczen moze
przyczyni¢ si¢ do zwickszenia prawdopodobienstwa i natezenia ryzyk Emitenta i podmiotéw stanowigcych
bezposrednia badz posrednig inwestycje Emitenta. Zjawiska te moga prowadzi¢ do zmniejszenia ptynnosci a
nawet utraty ptynnosci czesci przedsigbiorstw nalezacych do aktywow grupy kapitatowej Emitenta i tym
samym mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednig.

2.2.2. Ryzyko pogorszenia koniunktury gieldowej

Pogorszenie si¢ koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen notowanych papierow wartosciowych,
co z kolei moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszy i
subfunduszy, ktére sa w posiadaniu Emitenta, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na zdolnos$¢
Emitenta do wypehiania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z
zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywana skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednia.
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2.2.3. Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czg$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne
posiada Emitent, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych
technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptynac¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez te
fundusze inwestycyjne projektow inwestycyjnych, jak rowniez ich zyskowno$é, co w efekcie moze przetozyé
si¢ na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta i jego zdolnosci do wykonania zobowigzan z tytulu
Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto§ciowe objete Prospektem jako $rednia.

2.2.4. Ryzyko zwiazane ze struktura portfela inwestycji

Prawidlowo zdywersyfikowany portfel inwestycji Emitenta, cechuje si¢ zaangazowaniem $rodkow w aktywa
o takiej wartosci i1 profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzacej w sktad
danego portfela, nie doprowadzito to do znacznego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. Nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nieodpowiednio zdywersyfikowany portfel inwestycyjny bedzie mie¢ negatywny
wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wypehiania zobowiazan z tytulu Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako $rednia.

2.2.5. Ryzyko dzialania w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalno$ci w silnie sformalizowanej, regulowanej i
nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ Emitenta oraz MCI TFI zarzadzajacego
funduszami inwestycyjnymi, ktorych certyfikaty inwestycyjne stanowig podstawowe lokaty Emitenta wymaga
posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci jako odpowiednio zarzadzajacy alternatywna spotka
inwestycyjna oraz towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ Emitenta, MCI TFI oraz funduszy
inwestycyjnych utworzonych i zarzadzanych przez MCI TFI podlega nadzorowi KNF.

W przypadku, gdy Emitent lub MCI TFI narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkow okreslonych w
zezwoleniu KNF na wykonywanie dziatalnosci, przekrocza zakres zezwolenia lub narusza interes inwestorow
alternatywnej spotki inwestycyjnej lub uczestnikow funduszu inwestycyjnego, KNF moze, w szczegolnosci,
cofnaé zezwolenie udzielone odpowiednio Emitentowi lub MCI TFI albo nalozy¢ na te podmioty kare
pienigzng do wysokosci 5.000.000 PLN, albo zastosowac tacznie obie te sankcje. Ponadto, KNF moze nakazac¢
Emitentowi oraz MCI TFI zaprzestanie dzialan, ktore w ocenie KNF naruszaja przepisy prawa, warunki
zezwolenia, interes inwestorow alternatywnej spotki inwestycyjnej badz uczestnikow funduszy
inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje wewngtrzne alternatywnej spotki inwestycyjnej lub statut
funduszu inwestycyjnego.

Wystapienie okoliczno$ci skutkujacych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem
Emitenta bagdz MCI TFI moze mie¢ istotny negatywny wplyw na mozliwos$¢ i sposob prowadzenia dziatalnosci
przez Emitenta, a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wplyna¢ na zdolnos¢
Emitenta do wypelniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub zaspokojenia wierzytelnosci obligatariuszy z
zabezpieczenia Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.
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2.3.

Czynniki ryzyka, ktére moga by¢ istotne dla oceny ryzyk rynkowych zwiazanych z Obligacjami
emitowanymi w ramach Programu

2.3.1. Ryzyka dotyczace warto$ci rynkowej Obligacji
Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Opcja wczesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$é rynkowa. W okresie, w ktorym Emitentowi
bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji, warto$¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie
powinna wzrosng¢ znaczaco ponad warto$¢, po ktorej Emitent moze dokonaé ich wczesniejszego wykupu.
Taka sytuacja moze nastgpi¢ réwniez w okresie poprzedzajagcym okres, w ktorym Emitentowi bedzie
przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze Emitent skorzysta z prawa wczesniejszego wykupu Obligacji, szczegodlnie
w sytuacji, gdy jego potencjalne koszty alternatywnego finansowania bg¢dg nizsze niz oprocentowanie
Obligacji. W takim przypadku Inwestor nie otrzyma odsetek od Obligacji, przypadajacych po dniu
wczesniejszego wykupu i W okresie po wczesniejszym wykupie Inwestor moze nie mie¢ mozliwo$ci
zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu
stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego
wykupu.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.
Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednig.

Ryzyko stopy procentowej

Jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujacych poziom cen dhuznych papieréw wartosciowych jest
poziom stop procentowych. Istnieje ryzyko, ze na skutek obnizenia badz podwyzszenia wartosci stopy
bazowej, stopa zwrotu z Obligacji o zmiennej stopie procentowej bedzie ulega¢ znacznym wahaniom, W
konsekwencji moze spowodowac, ze Inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).

Obligacje o statym oprocentowaniu narazone sg w znacznie wigkszym stopniu na zmiang biezacej wartosci
zwigzanej ze zmiang stop procentowych niz Obligacje o zmiennym oprocentowaniu. Wzrost stop
procentowych, a w szczegdlnym przypadku wzrost powyzej stopy procentowej, wedhug ktorej oprocentowane
sa Obligacje o statym oprocentowaniu, moze negatywnie wptynac na biezaca wartos$¢ tych Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.
Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednig.

Ryzyko emisji z premig

Warto$¢ rynkowa Obligacji emitowanych z premig w stosunku do Wartosci Nominalnej moze podlegad
wigkszej zmiennos$ci niz warto$¢ rynkowa Obligacji, ktore zostalty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej. Emitent nie wyklucza emisji obligacji z premig w stosunku do Wartosci Nominalnej w
przysztosci.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.

Emitent ocenia przewidywana skal¢ negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako $rednia.

Ryzyko opoznien w wyplacie swiadczen zwigzanych z Obligacjami oraz niewyplacenia swiadczen zwigzanych
z Obligacjami
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Istnieje ryzyko, ze z réznych, czgsto niezaleznych od Emitenta przyczyn, moze doj$¢ do opodznien w wyplacie
odsetek z tytutu Obligacji lub wykupie Obligacji, a w skrajnych przypadkach do braku wyptaty odsetek z tytutu
Obligacji lub niewykupienia Obligacji przez Emitenta. Nie mozna wykluczy¢, ze taka sytuacja zaistnieje w
przysztosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie moégt zazadaé wezesniejszego wykupu Obligacji. W
takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak splaty zobowiazan z tytulu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogloszenia upadtosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytulu Obligacji moga zosta¢ zaspokojone w niepetnej
wysokosci lub wcale. W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze b¢da musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postgpowania sadowego, co moze wigzac si¢ z koniecznos$cia poniesienia
zwigzanych z tym kosztow (w szczegdlnosci optat sadowych).

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako niska.

Ryzyko zmiany prawa polskiego lub praktyki organow administracji publicznej

Warunki Emisji Obligacji zostaly sporzadzone na podstawie prawa polskiego obowiazujacego w dniu
zatwierdzenia niniejszego Prospektu przez KNF. Dotychczasowe zmiany w polskim prawie lub praktyce
organdéw administracji publicznej nie wptywaly w istotny negatywny sposob na warto$¢ rynkowa obligacji
emitowanych przez Emitenta. Nie mozna jednak wykluczyé, ze zmiany w polskim prawie lub praktyce
organ6éw administracji publicznej po dniu zatwierdzenia niniejszego Prospektu przez KNF moga negatywnie
wplynaé na warto$¢ rynkowa Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

Ryzyko uprzywilejowania wierzycieli przejmowanych podmiotow

Proces przejmowania innego podmiotu wiaze si¢ z ryzykiem naruszenia zobowigzan wynikajacych z
zadtuzenia Emitenta lub takiego podmiotu. Takie naruszenie moze skutkowaé zgloszeniem przez wierzycieli
7adania dokonania wcze$niejszej splaty zadtuzenia. Zadanie wczesniejszej sptaty zadtuzenia moze za$ rodzi¢
ryzyko utraty ptynno$ci przez Emitenta lub przejmowany podmiot.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

Ryzyko niewykonania zobowigza# z Obligacji

Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji w dniu zapadalno$ci poprzez
zaptate Wartosci Nominalnej obligacji oraz na zaptacie odsetek w datach ich ptatnosci. Inwestycja w Obligacje
wiagze si¢ z ryzykiem kredytowym Emitenta, zwigzanym z jego zdolnoscia do terminowej realizacji
zobowigzan z tytutu Obligacji. Ryzyko to moze si¢ zmaterializowa¢ poprzez brak wykupu Obligacji lub brak
ptatnos$ci odsetek od Obligacji w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Zdolno$¢ Emitenta
do sptaty zadluzenia zalezy od szeregu czynnikdw, zar6wno znajdujacych sie pod jego kontrola, jak i poza nia.
Swiadczenia z tytutu Obligacji mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli
na skutek pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Emitent nie bgdzie on dysponowal odpowiednimi $rodkami
pienigznymi w terminie wymagalnosci danego $wiadczenia. Obligacje sa wylacznie zobowigzaniami Emitenta
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i podmioty trzecie nie udzielily poreczenia lub gwarancji za zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.
Obligacje nie sg tez forma depozytu bankowego (lokaty) i nie sg obj¢te systemem gwarantowania depozytow.

Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji lub brakiem platnosci odsetek od Obligacji w terminach
okreslonych w warunkach emisji moze by¢ ogloszenie upadto§¢ Emitenta, co w konsekwencji dla Inwestora
oznacza ryzyko utraty czesci lub calosci $rodkéw zainwestowanych w Obligacje.

W przypadku ogloszenia niewyptacalnosci Emitenta oraz w przypadku ogloszenia jego upadtosci lub
restrukturyzacji przed ustanowieniem zabezpieczenia Obligacji lub nieskuteczne ustanowienie zabezpiecze,
zgodnie z warunkami emisji, Obligatariusz moze nie odzyska¢ czesci lub catosci zainwestowanych srodkow
pienieznych w Obligacje. W takiej sytuacji sptata zobowiazan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego. Skutkiem ogloszenia niewyptacalnos$ci lub upadilosci Emitenta bgdzie natychmiastowa
wymagalno$¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach i
wedlug kolejnosci  wskazanej w przepisach Prawa Upadlosciowego. W przypadku ogloszenia
niewyplacalnoséci Emitenta oraz w przypadku ogloszenia jego upadtosci lub restrukturyzacji po ustanowieniu
zabezpieczenia Obligacji, zgodnie z warunkami emisji, obligatariusz za posrednictwem administratora
zabezpieczen, bedzie mogt dochodzi¢ zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu zabezpieczenia.
Jednakze spadek wartosci przedmiotu zabezpieczen, nieuzyskanie odpowiedniej ilosci srodkow pienigznych
w sadowym postgpowaniu egzekucyjnym dotyczacym zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy, opdznienie
w dochodzeniu, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem rejestrowym przez administratora
zastawu lub wypowiedzenie przez administratora zabezpieczen umowy dotyczacej petnienia tej funkcji moze
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Obligatariuszom tej serii Obligacji uzyskanie zaspokojenia z przedmiotu
zabezpieczenia. W takiej sytuacji Obligatariusz moze nie odzyskaé czesci lub catosci zainwestowanych
srodkow pienigznych w Obligacje.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako niska.

2.3.2. Ryzyka zwiazane z rynkiem wtornym

Ryzyko braku obrotu na rynku wtornym lub jego niskiej pltynnosci

W dniu emisji danej serii Obligacji moze nie istnie¢ obrdt na rynku wtornym dla takich Obligacji i istnieje
mozliwosé, ze taki obrot nigdy si¢ nie rozpocznie. Jesli obrot na rynku wtdrnym si¢ rozpocznie, ptynnos¢ na
rynku wtornym moze by¢ mata. W zwiazku z tym Inwestor moze mie¢ trudnosci ze zbyciem Obligacji lub
zbyciem Obligacji po cenie, ktora zapewnilaby mu dochdod z inwestycji w Obligacje porownywalny z
dochodem, ktory moglby osiagnaé, gdyby zainwestowat w inne instrumenty finansowe, dla ktérych rozwingt
si¢ ptynny rynek wtorny.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

2.3.3. Ryzyka prawne dotyczace Obligacji

Ryzyko powstania sporow z organami podatkowymi lub organami kontroli celno-skarbowej

Niektore przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane, niejasne oraz podlegaja czgstym
zmianom. Powoduje to brak pewnosci w zakresie stosowania przepisOw prawa podatkowego oraz niesie ze
sobg ryzyko bteddéw. Na gruncie obecnych przepisow polskiego prawa podatkowego czesto mozliwa jest rozna,
niekiedy rozbiezna wykladnia niektérych przepisow przez podatnikdw i organy podatkowe. Moze to
prowadzi¢ do sporéw pomig¢dzy podatnikami a organami podatkowymi lub organami kontroli celno-skarbowej
na gruncie wykladni lub stosowania przez Emitenta przepisow prawa podatkowego. Istnieje ryzyko, ze w
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przysztosci przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Emitenta moze powodowac pogorszenie jego sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wptynac na osiggane
przez niego wyniki finansowe i perspektywy jego rozwoju.

Czeste zmiany przepisow podatkowych, w szczegdlnosci te wprowadzane z niewystarczajacym vacatio legis,
moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz utrudnia¢ jego biezaca dziatalnosc. Istnieje
ryzyko, ze w przysztoSci wprowadzenie nowych przepisow prawa podatkowego lub ich zmiana moze
skutkowac¢ powstaniem znaczacych kosztoéw wymuszonych okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢
do takich nowych lub zmienionych przepiséw lub kosztéw zwiazanych z niestosowaniem si¢ do nich.
Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Emitent ocenia prawdopodobienistwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

Ryzyko wstrzymania dopuszczenia lub rozpoczecia obrotu Obligacjami na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany,
na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczgcie notowan wskazanymi
przez KNF papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Jesli w przysztosci dosztoby do wstrzymania, na podstawie art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, dopuszczenia lub rozpoczecia notowan obligacji Emitenta na rynku regulowanym, to moze to
prowadzi¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.
Emitent ocenia przewidywana skalg¢ negatywnego wptywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
warto$ciowe objete Prospektem jako niska.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrot okreslonymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym
rynku, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazada¢ od spotki prowadzacej rynek regulowany
zawieszenia obrotu tymi papierami lub instrumentami. W zadaniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.

Jesli w przysztosci doszioby do zawieszenia obrotu obligacjami Emitenta na rynku regulowanym, to moze to
prowadzi¢ do spadku warto$ci Obligacji lub zmniejszenia ptynno$ci Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

Ryzyko niedojscia Oferty Obligacji danej serii do skutku

Istnieje szereg sytuacji, w ktorych Oferta Obligacji danej serii moze nie doj$¢ do skutku. Moze to nastgpié,
miedzy innymi, jesli:

e nie zostanie osiggnicty prog emisji okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji
(jezeli taki prog emisji zostal ustanowiony i wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji);
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e Emitent odstapi od Oferty danej serii Obligacji; lub

o KDPW odméwi zarejestrowania danej serii Obligacji w zwigzku z niespetnieniem przez Obligacje
warunkow okreSlonych w Regulaminie Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych lub
zidentyfikowaniem przez KDPW wad prawnych lub ryzyk prawnych i finansowych zwiazanych z
Obligacjami.

Informacja o niedojsciu do skutku Oferty Obligacji danej serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie, w jakim zostat opublikowany Prospekt oraz w formie raportu biezacego Emitenta, jesli bedzie to
wynikato z obowiazujacych przepisoéw prawa.

Emitent ocenia prawdopodobiefistwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skal¢ negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

2.3.4. Ryzyko dotyczace braku mozliwosci zaspokojenia si¢ przez Obligatariuszy z przedmiotu
zabezpieczenia ustanowionego w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji
danej serii

Emitent planuje po dniu emisji ustanowi¢ zastaw rejestrowy w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z kazdej serii Obligacji. Jezeli zastaw rejestrowy ustanowiony w celu
zabezpieczenia zaplaty wierzytelno$ci wynikajacych z danej serii Obligacji nie zostanie ustanowiony w
terminie wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji, Obligacje tej serii podlegaja, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Jednak, niezaleznie od tego faktu, nieustanowienie lub
nieskuteczne ustanowienie zabezpieczen, spadek wartosci przedmiotu zabezpieczen, nieuzyskanie
odpowiedniej ilo$ci srodkéw pienieznych w sadowym postgpowaniu egzekucyjnym dotyczacym zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy, opoznienie w dochodzeniu zaspokojenia wierzytelnosci Obligatariuszy z
przedmiotu zabezpieczen, wypowiedzenie umowy o administrowanie zastawem rejestrowym przez
administratora zastawu lub wypowiedzenie przez administratora zabezpieczen umowy dotyczacej petnienia tej
funkcji moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Obligatariuszom tej serii Obligacji uzyskanie zaspokojenia z
certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia.

Ponadto, dochodzenie zaspokojenia z certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia
obcigzony zastawem rejestrowym nastapi w ramach sadowego postepowania egzekucyjnego, ktore moze
wigzaé si¢ z dtugim okresem oczekiwania na prawomocne rozstrzygnigcie sagdu dajgce mozliwo$¢ uzyskania
tytutlu wykonawczego bedacego podstawg egzekucji oraz koniecznos$cig uiszczenia réznorodnych opfat i
poniesienia kosztow zwigzanych z doradztwem prawnym.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

2.3.5. Ryzyko dotyczace Zgromadzenia Obligatariuszy mogace podja¢ decyzje bedaca w sprzecznosci z
indywidualnym interesem Obligatariusza

Zasady zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat przez to zgromadzenie
okresla Ustawa o Obligacjach, chyba ze Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w
ramach Programu Emisji Obligacji beda zawiera¢ odmienne postanowienia. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach
Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w sprawie postanowien kwalifikowanych oraz w
innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Uchwaly zmieniajace Warunki Emisji zapadaja
wiekszoscig glosow okreslona w Ustawie o Obligacjach a w szczegdlnych przypadkach zgodg na podjecie
uchwaly muszg wyrazi¢ wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Aby zgromadzenie
bylo wazne, wymagana jest na nim obecno$¢ Obligatariuszy reprezentujagcych co najmniej potowe
skorygowanej acznej wartosci nominalnej danej serii Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji. W zwiazku z powyzszym istnieje mozliwos¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty

20



bez zgody wszystkich Obligatariuszy danej serii Obligacji, a tre§¢ Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami Obligatariusza.

Emitent ocenia prawdopodobiefistwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skal¢ negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

2.3.6. Ryzyko zmiany statutu MCI.PrivateVentures FIZ

Emitent, w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z kazdej serii Obligacji,
planuje ustanowi¢ zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
MCI.PrivateVentures FIZ i zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Postanowienia statutu
MCI.PrivateVentures FIZ nie wprowadzaja ograniczen w zakresie zbycia lub zastawienia emitowanych
certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Co do zasady, zmiany statutu
MCI.PrivateVentures FIZ nie wymagaja zgody zgromadzenia inwestorow 1 moga zosta¢ dokonane
samodzielnie przez MCI TFI , za wyjatkiem zmian statutu w zakresie: (i) wylaczenia prawa pierwszenstwa do
nabycia nowej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, (ii) okreslenia, ze certyfikaty inwestycyjne funduszu bgda
oferowane w drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane
do alternatywnego systemu obrotu oraz (iii) usuni¢cia wynikajacych ze Statutu lub dodania nowych,
niewynikajacych z Ustawy, uprawnien Zgromadzenia Inwestorow dotyczacych Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta MCI TFI  nie przewiduje wprowadzania zmian do statutu
MCI.PrivateVentures FIZ w zakresie jego istotnych postanowien, w tym w zakresie postanowien dotyczacych
mozliwosci zbycia lub zastawienia certyfikatow inwestycyjnych, jednak nie mozna tego wykluczy¢ w
przyszto$ci. Zmiany takie, moga utrudni¢ dochodzenie zaspokojenia z certyfikatow inwestycyjnych
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia, jednak w ocenie Emitenta, nie wptyng one na mozliwos$¢ skutecznego
zaspokojenia si¢ z zabezpieczen ustanowionych na certyfikatach inwestycyjnych przed datg dokonania takich
zmian statutu. W przypadku wprowadzenia do statutu MCI.PrivateVentures FIZ zmian, o ktorych mowa
powyzej, Emitent udostepni do publicznej wiadomos$ci Suplement dotyczacy zmiany sposobu zabezpieczenia
Obligacji przysztych emisji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.

2.3.7. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta

Zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z tytutu Obligacji zalezy od jego sytuacji finansowej. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta, w szczegoélnosci skutkujacej
niewyplacalnoécia lub upadtoscia Emitenta, Emitent moze nie dysponowaé¢ $rodkami pienigznymi
pozwalajacymi na wykonanie $wiadczen z tytulu Obligacji lub wykonanie tych $wiadczen moze ulec
opdznieniu. W konsekwencji, Inwestorzy moga utraci¢ cato$¢ lub czes¢ $srodkdéw zainwestowanych w
Obligacje. Moze do tego dojs¢ pomimo ustanowienia zastawu rejestrowego zabezpieczajacego splate
wierzytelnosci wynikajacych z danej serii Obligacji, w sytuacji gdy ustanowienie tego zabezpieczenia okaze
si¢ niewazne lub nieskuteczne, dojdzie do obnizenia wartosci przedmiotu zabezpieczenia, $rodki pieni¢zne
uzyskane w sagdowym postepowaniu egzekucyjnym beda niewystarczajace lub dojdzie do wypowiedzenia
umowy o administrowanie zastawem rejestrowym przez administratora zastawu lub wypowiedzenia przez
administratora zabezpieczen umowy dotyczacej petnienia tej funkc;ji.

Emitent ocenia prawdopodobiefnstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywana skal¢ negatywnego wpltywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.
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2.3.8. Pozostale ryzyka

Ryzyko poniesienia kosztow posrednich, braku oprocentowania dokonanych wptat oraz braku odszkodowania
w przypadku ich zwrotu

Inwestor zapisujacy si¢ na Obligacje moze ponosi¢ dodatkowe koszty zwigzane ze ztozeniem zapisu. Moga
wystepowac rowniez inne koszty posrednio zwigzane ze ztozeniem zapisu na Obligacje, w tym koszt zatozenia
i prowadzenia rachunku inwestycyjnego. Nalezy rowniez zwrdci¢ uwage, iz wplaty na Obligacje dokonywane
przez Inwestoréw nie sg oprocentowane, a w przypadku zwrotu dokonanej wptaty Inwestorowi nie przystuguja
odsetki ani odszkodowanie.

Emitent ocenia prawdopodobiefistwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia przewidywang skale negatywnego wplywu ww. czynnika ryzyka na Emitenta i papiery
wartosciowe objete Prospektem jako niska.
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3. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

3.1. Historyczne informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta, obejmujace ostatnie dwa lata
obrotowe

Ponizsze dokumenty, ktore zostaly opublikowane przez Emitenta, zostaja wlaczone przez odestanie i stanowig czgs$¢
niniejszego Prospektu:

. zbadane przez biegltego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r., wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta z badania;

. zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r., wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta z badania;

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. wraz
ze sprawozdaniem biegltego rewidenta z badania dotyczacym tego sprawozdania finansowego jest dostgpne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: https://mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe?y=2019

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. wraz
ze sprawozdaniem biegltego rewidenta z badania dotyczacym tego sprawozdania finansowego jest dostgpne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: https://mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe?y=2020

3.2. Srodroczne informacje finansowe

Ponizsze dokumenty, ktore zostaty opublikowane przez Emitenta, zostaja wlaczone przez odestanie i stanowig czes$é
niniejszego Prospektu

. jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., ktore nie zostato
zbadane przez bieglego rewidenta;

. jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 r., ktore nie zostato
zbadane przez bieglego rewidenta;

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., ktore nie
zostato zbadane przez bieglego rewidenta jest dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://mci.pl/akcje/raporty/raporty-okresowe?y=2020

Opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r., ktore nie
zostato zbadane przez bieglego rewidenta jest dostgpne na stronie internctowej Emitenta pod adresem:
https://mci.pl/content/uploads/2020/11/raport-kwartalny-mci3q-2020.pdf
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4. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

4.1. Emitent

MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie przy Placu Europejskim 1, 00-844
Warszawa, jest odpowiedzialna za prawdziwo$¢, rzetelnos¢ i kompletno§¢ wszystkich informacji zamieszczonych w
Prospekcie.

Oswiadczenie Emitenta
Dziatajagc w imieniu MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z siedziba w Warszawie przy Placu
Europejskim 1, 00-844 Warszawa, o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej

staranno$ci, by zapewnic¢ taki stan, informacje w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i
ze w Prospekcie nie pomini¢to niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Imig¢ i nazwisko: Tomasz Czechowicz Imig¢ i nazwisko: ~ Ewa Ogryczak

Stanowisko: Prezes Zarzqdu Stanowisko: Wiceprezes Zarzqdu
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4.2. Koordynator Oferty

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 78/80
jako podmiot bioracy udziat w sporzadzaniu informacji zamieszczonych w cze$ciach Prospektu: pkt 2.3 (z wylaczeniem
pkt: 2.3.4 , 2.3.5. oraz 2.3.7.), pkt 19, w tym 19.1 (z wytaczeniem pkt 19.2), pkt 20 (z wylaczeniem pkt: 20.5, 20.6.4,
20.6.7 oraz 20.10), pkt 21, 22 oraz pkt 23 (z wylaczeniem pkt: 23.2; 23.3; 23.4; 23.5), jest odpowiedzialny za
prawdziwosg, rzetelno$é i kompletno$é informacji zamieszczonych w tych czeéciach Prospektu.

Oswiadczenie Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akeyjna

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska Spotki Akcyijnej z siedzibg w Warszawie przy
ul. Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa, o§wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czgsciach Prospektu, w sporzadzeniu ktérych brat
udziat i za ktére jest odpowiedzialny Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spotka Akcyijna, czyli pkt 2.3 (z
wylaczeniem pkt: 2.3.4 , 2.3.5. oraz 2.3.7.), pkt 19, w tym 19.1 (z wylaczeniem pkt 19.2), pkt 20 (z wylaczeniem pkt:
20.5, 20.6.4, 20.6.7 oraz 20.10), pkt 21, 22 oraz pkt 23 (z wylaczeniem pkt: 23.2; 23.3; 23.4; 23.5), sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czgsciach Prospektu nie pomijajg niczego,
co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Imi¢ i nazwisko: Radostaw Olszewski Imi¢ i nazwisko: Elzbieta Urbanska

Stanowisko: Prezes Zarzqdu Stanowisko: Czlonek Zarzqdu
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4.3. Doradca Prawny

Dubinski Jelenski Masiarz i Wspolnicy sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa,
jako podmiot bioracy udziat w sporzadzaniu informacji zamieszczonych w czgsci Prospektu zatytulowanej ,,Ryzyka
prawne dotyczace Obligacji” oraz ,,Warunki Emisji”, jest odpowiedzialny za prawdziwos¢, rzetelnosé i kompletnosé
informacji zamieszczonych w tej czgsci Prospektu.

Oswiadczenie Dubinski Jelenski Masiarz i Wspélnicy sp. k.

Dubinski Jelenski Masiarz i Wspolnicy sp. k. z siedziba w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa,
oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czeséci Prospektu zatytulowanej ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji” oraz ,,Warunki Emisji” sg

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze informacje zawarte w tych cze¢$ciach Prospektu nie pomijaja
niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Imig i nazwisko: Jarostaw Dubinski

Stanowisko: Komplementariusz
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5. BIEGLI REWIDENCI

5.1. Dane bieglych rewidentéw

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31
grudnia 2018 r. przeprowadzita KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflancka 4a, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Polska Izbg Bieglych Rewidentéw pod numerem 3546.

W imieniu spotki KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. sporzadzonego
zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci przeprowadzita Justyna Zan — Kluczowy Biegly Rewident wpisany przez Krajowsa
Rade Bieglych Rewidentéw na list¢ bieglych rewidentéw pod numerem 12750.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31
grudnia 2019 r. przeprowadzita Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 130.

W imieniu spotki Ernst & Young Audyt Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.
sporzadzonego zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci przeprowadzit Marcin Zielinski — Kluczowy Biegly Rewident
wpisany przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10402.

5.2. Informacje o zmianie bieglego rewidenta

Zmiana podmiotu przeprowadzajacego badanie rocznych sprawozdan finansowych Emitenta w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi ujawnionymi w Prospekcie wynikata z brzmienia art. 134 ust. 1 Ustawy 0
Bieglych Rewidentach, zgodnie z ktorym kluczowy biegly rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w
tej samej jednostce zainteresowania publicznego przez okres dtuzszy niz 5 lat. Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. bylo pigtym z rzedu rocznym
sprawozdaniem finansowym Emitenta badanym przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z
siedzibg w Warszawie.
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6. INFORMACJE O EMITENCIE

6.1. Historia i rozw6j Emitenta

6.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna
Spoétka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta MCI Capital ASI S.A.

Prawng (statutowg) nazwa Emitenta jest jego firma okreslona w § 1 ust. 1 Statutu w brzmieniu: MCI Capital
Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna. W obrocie gospodarczym Emitent moze uzywac skrotu firmy w
brzmieniu: MCI Capital ASI S.A. (art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych i § 1 ust. 2 Statutu).

6.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
("LEI')

W dniu 21 lipca 1999 r. Emitent zostal wpisany do rejestru handlowego dzialu B pod numerem 8752, na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabryczna, VI Wydzialu Gospodarczego Rejestrowego.

W dniu 28 marca 2001 r. Emitent zostal wpisany do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000004542, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabryczna, VI Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego.

Aktualnie sadem, w ktorym znajduja si¢ akta rejestrowe Emitenta, jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent posiada kod LEI: 25940014F7U277HODW50.

6.1.3. Data zalozenia i okres istnienia Emitenta

Emitent zostal zawigzany w dniu 16 lipca 1999 r. w formie prawnej spotki akcyjnej dziatajacej pod firmg MCI
Management S.A. W dniu 17 listopada 2015 r. nastgpita zmiana firmy Emitenta na MCI Capital S.A., a w dniu 28
wrzesnia 2020 r. na MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. Utworzenie Emitenta nastapito na podstawie
art. 307 i n. Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r. — Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57,
poz. 502, z p6zn. zm.), ktdrego odpowiednikiem jest obecnie art. 301 i n. Kodeksu Spotek Handlowych.

Emitent zostal utworzony na czas nieokreslony.

6.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, prawo, na mocy ktorego dziala Emitent, kraj zalozenia
Emitenta, adres, numer telefonu jego siedziby i strona internetowa Emitenta

Firma: MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby i zatozenia: Polska

Siedziba i adres Emitenta: Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
Telefon: +48 (22) 540 73 80
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Faks: +48 (22) 540 73 81

Adres e-mail: office@mci.eu
Adres www: www.mci.pl*
KRS: 0000004542
REGON: 932038308
NIP: 899-22-96-521

Przepisy prawa, zgodnie z ktérymi Emitent dziala na podstawie:

dziata Emitent
Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spotek prawa handlowego, w szczegodlnosci Ustawy
0 Ofercie Publicznej.

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i innych przepiséw prawa
dotyczacych  dziatalnosci zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami  inwestycyjnymi  (ZAFl), w  szczegodlnosci
Rozporzadzenia 231/2013

* informacje zamieszczone na stronie internetowej Emitenta nie stanowiq czesci Prospektu, chyba ze informacje te
wigczono do Prospektu poprzez odniesienie do nich

6.1.5. Szczegolowe informacje dotyczace wszelkich zdarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do
Emitenta, ktore maja istotne znaczenie dla oceny wyplacalno$ci Emitenta

Wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowga Emitenta

W zwigzku z pandemia COVID-19 oraz niepewnoscia, dotyczacg jej skutkow, istnieje ryzyko spadku wyceny
certyfikatow inwestycyjnych funduszy bedacych w posiadaniu Emitenta, przede wszystkim jako efekt obnizenia sie
wycen spoltek portfelowych. Poczatek epidemii przynidst spowolnienie w wielu branzach, a w przeciggu kolejnych 3-6
kwartatach spodziewamy sie¢ utrzymania perturbacji na rynkach kapitalowych i w realnej gospodarce. Pandemia
przyczynia si¢ do zmniejszenia aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wplywa na
przyspieszenie transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz osiagnigcie punktu przegigcia handlu elektronicznego i ustug
cyfrowych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia si¢ wolumenow
nowego finansowania, stagnacji na rynku dlugu oraz mozliwego wydluzenia procesdéw wyjs¢ z inwestycji przez
Fundusze MCI, jednakze Emitent spodziewa si¢ braku istotnego wptywu koronawirusa na realizowanie przez Fundusze
MCI nowych inwestycji i proces zarzadzania portfelem, a takze nie widzi zagrozenia z punktu widzenia wyptacalnosci
Emitenta, nie mniej aktualnie nikt nie zna mozliwych efektow i perturbacji gospodarczych, jakie moga by¢ skutkiem
trwajacej pandemii. W perspektywie dtugoterminowej (przekraczajacej 1 rok) Emitent spodziewa si¢ pozytywnego lub
neutralnego wptywu skutkow pandemii na inwestycje Funduszy MCI, ktorych certyfikaty posiada.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje potencjalny ilo$ciowy i jakosciowy wplyw epidemii na sytuacje¢ finansowg i
przyszte wyniki finansowe Emitenta, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujagce w celu
ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta. Jak dotagd Emitent nie dostrzega bezposredniego zagrozenia
dla ciggtosci dziatalno$ci, a dziatalno$¢ operacyjna Emitenta prowadzona jest bez wiekszych przeszkod.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu (dotyczy sprawy o odszkodowanie JTT
Computer S.A))

W dniu 19 lipca 2019 r. Emitent ztozyt skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we

Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r., w ramach ktorego Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wcze$niej wyrok i
postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz Emitenta kwote 2,2 min zt wraz z odsetkami, oddalajac powddztwo
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Emitenta w pozostatej czgsci. Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato
wyptyw $§rodkow pienigznych u Emitenta o wartosci 42,8 min zt (nalezy podkresli¢, ze na podstawie prawomocnego
wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 31 marca 2011 r. Emitent otrzymat odszkodowanie od Skarbu
Panstwa w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami); wyrok ten nastgpnie zostat uchylony dnia 26 kwietnia
2012 r. przez Sad Najwyzszy, ktory przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we Wroclawiu,
ktory to dnia 17 stycznia 2013 r. podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajac Emitentowi odszkodowanie).

W dniu 17 stycznia 2020 r., na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna od
wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r. w cze$ci oddalajacej powddztwo Emitenta, tj. co
do kwoty 26.631.829,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Na moment zatwierdzenia Prospektu, Emitent oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad Najwyzszy.
Szczegodtly przedmiotowego postgpowania przedstawiono w pkt 13 Prospektu.
Skup akcji wlasnych

Dnia 14 lutego 2020 r. Emitent nabyt 945 259 szt. akcji wlasnych w celu umorzenia po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10,4
mln zt. Akcje stanowia 1,89% kapitatu zaktadowego i 1,89% ogoélnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Przyczyna i celem nabycia przez Emitenta akcji wiasnych jest realizacja programu skupu o wartosci 50 mln zt
zaakceptowanego przez walne zgromadzenie Emitenta. Do chwili zatwierdzenia Prospektu akcje te nie zostaly
umaorzone.

Wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dotyczy postepowania o zwrot podatku
dochodowego od 0sob prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w sprawie o nadptate przez Emitenta podatku CIT w kwocie 5,3 mln zt argumentujac
swoja decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Emitent ztozy? skarge kasacyjna
od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
Postgpowanie dotyczy blednego zdaniem Emitenta orzecznictwa organéw skarbowych, w ktérym to organy te wyrazaja
stanowisko, ze nie doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z
powyzszym, dopiero po pomy$lnym rozstrzygnigciu tej kwestii (tj. rozstrzygnieciu, w ktorym Naczelny Sad
Administracyjny uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia), b¢dzie mozna powréci¢ do kwestii
zwrotu nadplaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Emitent nadal podtrzymuje swoje stanowisko w kwestii zasadno$ci zwrotu na jego rzecz nadptaty podatku CIT za
2011 r., szczegblnie w sytuacji, gdy Emitent zwrocit we wrzeSniu 2018 r. na rzecz Skarbu Panstwa kwote
odszkodowania (42,8 min zt), od ktorego zaplacit wcze$niej dochodzony dzisiaj podatek, ale rownocze$nie jest
swiadomy, ze dochodzenie tej kwoty bedzie czasochtonne.

Wykup obligacji serii P

Dnia 2 marca 2020 r. Emitent dokonat przedterminowego wykupu 37.000 szt. obligacji serii P o wartosci nominalnej
1.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 37.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym
przez BondSpot S.A. oraz Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wygasniecie poreczen i gwarancji udzielonych przez Emitenta
Wygasnigcia porgczen i gwarancji udzielonych przez Emitenta:

*  Porgczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. dla subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. — w zwigzku z przedterminowym
zamknigciem dostepnosci kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A. w dniu 14 lutego 2020 r. wygasto porgczenie
udzielone przez Emitenta w wysokosci 30 mln zt oraz wygast zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na
180.639 szt. akcji Private Equity Managers S.A.

*  Gwarancja finansowa pod zobowiazanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0.
VI S.k.a (spotka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) — w zwigzku z przedterminowg sptata obligacji
w dniu 13 marca 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Emitenta do maksymalnej kwoty 908,7 mln koron
czeskich.
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* Gwarancja finansowa pod zobowiazanie z tytulu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z o.0. (spotka
portfelowa subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0.) — w zwigzku z przedterminowa splatg
obligacji w dniu 24 sierpnia 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Emitenta do maksymalnej kwoty 222,3
min koron czeskich.

*  Porgczenia splaty kredytéw zaciagnigtych przez Frisco S.A. (spotka portfelowa subfunduszu MCI. TechVentures
1.0. oraz funduszu Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety) - w zwigzku z wykonaniem w dniu
25 czerwca 2020 r. uméw sprzedazy akcji Frisco S.A. przez subfundusz MCl.TechVentures 1.0. oraz funduszu
Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty wygasty porgczenia udzielone przez Emitenta do
wysokos$ci odpowiednio 7,5 mln ztotych oraz 1 mln ztotych.

Wykup obligacji serii O

W dniu 19 czerwca 2020 r. Emitent zgodnie z harmonogram dokonat wykupu 20.000 szt. obligacji serii O
0 wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 20.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku
Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietd¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Emisja obligacji serii S

W dniu 20 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji serii S o warto$ci nominalnej 20.000 tys. zt objetych przez
subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitalu wydzielony w QUERCUS Parasolowy Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (14.000 tys. zt) oraz przez QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(6.000 tys. zt) zarzadzane przez Quercus TFI S.A. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4% plus dodatkowa
premia roczna 0,5%. Termin wykupu obligacji przypada na 20 sierpnia 2023 r.

Przyjecie przez Zarzad Emitenta polityki dywidendowej na lata 2021-2023

Zarzad Emitenta w dniu 26 pazdziernika 2020 r. przyjat uchwata Zarzadu Polityke dywidendowa MCI Capital ASI S.A.
na lata 2021-2023 (,,Polityka”).

Postanowienia Polityki beda obowigzywac poczawszy od roku 2021 w zwiazku z zatwierdzonym sprawozdaniem
finansowym Emitenta za rok 2020. Zgodnie z przyjeta Polityka, Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Emitenta, aby na dywidende przeznaczona zostala kwota odpowiadajaca od 1% do 2% kapitatow
wilasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta przed dniem
wyplaty dywidendy. Przy podejmowaniu decyzji o rekomendowanej kwocie dywidendy przeznaczonej dla
akcjonariuszy, Zarzad Emitenta bedzie brat pod uwage sytuacje ptynnosciowg Emitenta, w tym w szczegdlnosci biezace
i przewidywane wptywy pieniezne, jakie uda si¢ pozyska¢ Emitentowi oraz wptywy pieni¢zne do Funduszy, ktorych
inwestorem jest Emitent, pozyskane finansowanie zewnetrzne oraz konieczno$¢ obstugi zobowiagzan przez Emitenta.

Brak realizacji zaproszenia do skladania ofert sprzedazy akcji Emitenta

Dnia 7 pazdziernika 2020 r. Zarzad Emitenta, dzialajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie Emitenta w sprawie upowaznienia Emitenta do nabycia akcji wlasnych i uzycia kapitatu zapasowego,
ogtlosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Emitenta (,,Zaproszenie”).

Przedmiotem skupu byto nie wigcej niz 1.700.000 akcji Emitenta. Cena skupu ustalona przez Zarzad Emitenta zostata
okreslona na poziomie 15,00 zt za jedng akcje.

Dnia 26 pazdziernika 2020 r. Zarzad Emitenta odstapit od realizacji skupu akcji wlasnych w zwigzku ze ziszczeniem
sie warunku, zastrzezonego w treSci Zaproszenia dotyczacego pozyskania przez Emitenta finansowania dtuznego na
kwote¢ nie nizszg niz rownowarto$¢ 30 min zt przed koncem okresu przyjmowania ofert sprzedazy przez Noble
Securities S.A. (Emitent miatl prawo odstapi¢ od realizacji skupu w sytuacji, jesli nie pozyska ww. finansowania
dtuznego).

W zwiazku z tym, Emitent podjat decyzje o zaprzestaniu realizacji skupu akcji wtasnych prowadzonego na podstawie
Zaproszenia.

Uzgodnienie planu polgczenia Emitenta z PEM

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. zarzad Emitenta oraz zarzad PEM podj¢ty uchwaly w przedmiocie podjecia wszelkich
niezbg¢dnych dziatan przygotowawczych zmierzajacych do dokonania pofaczenia Emitenta oraz PEM w trybie
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okreSlonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych. Potgczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie
calego majatku PEM (jako spolki przejmowanej) na Emitenta (jako spotke przejmujaca) za akcje Emitenta, ktore
Emitent wyda akcjonariuszom PEM (tzw. taczenie si¢ przez przejecie).

W dniu 30 listopada 2020 roku, pomi¢dzy Emitentem oraz PEM zostat uzgodniony i przekazany do publicznej
wiadomosci plan potaczenia. W planie potaczenia ustalono stosunek wymiany akcji: 91 (akcje Emitenta) : 100 (akcje
PEM). Oznacza to, ze za 100 akcji PEM akcjonariusz PEM otrzyma 91 akcji Emitenta. W dniu 18 stycznia 2021 r.
Zarzady Emitenta oraz PEM uzgodnily i podaty do publicznej wiadomosci nowy parytet wymiany akcji PEM na akcje
MCI Capital ASI S.A. wynoszacy 1:1, co oznacza, ze w procesie potaczenia PEM z Emitentem akcjonariusz PEM za 1
akcje PEM otrzyma 1 akcje Emitenta.

Ogloszenie wezwania na sprzedaz akcji PEM

W dniu 20 listopada 2020 roku Emitent, dziatajac za posrednictwem Noble Securities S.A., zawiadomil Komisje
Nadzoru Finansowego o zamiarze ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji PEM na podstawie art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wspélnie przez Emitenta, MCI Management spotke z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie oraz Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z planowanym osiggnigciem
przez wzywajacych tacznie 100% ogolnej liczby gloséw w PEM. Przyjmowanie zapisow na sprzedaz akcji PEM w
Wezwaniu rozpoczeto si¢ w dniu 10 grudnia 2020 r. W wyniku realizacji wezwania Emitent nabyt 574.202 akcje PEM
stanowigce w zaokragleniu 16,77% udziatu w kapitale zaktadowym PEM i uprawniajace do 574.202 gltosow na walnym
zgromadzeniu PEM.

Poza wyzszej opisanymi, w ocenie Emitenta, w ostatnim okresie nie wystapity zdarzenia odnoszace si¢ do Emitenta,
ktore majg istotne znaczenie dla oceny jego wyptacalno$ci.

6.1.6. Ratingi kredytowe, ktore przyznano Emitentowi na jego wniosek lub przy przyznawaniu ktérych
Emitent wspélpracowal

Emitentowi, ani dluznym papierom warto$ciowym wyemitowanym przez Emitenta, nie przyznano, na zgdanie lub we
wspolpracy z Emitentem, zadnych ratingéw kredytowych.

Emitent nie ubiegat si¢ o przyznanie Obligacjom ocen ratingowych.

6.1.7. Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadluzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego

Emitent jest podmiotem finansujacym si¢ w przewazajgcej czesci poprzez emisje obligacji skierowanych do klientow
instytucjonalnych i dopuszczanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Na przestrzeni ostatniego roku struktura zadluzenia Emitenta zmienita si¢, w ten sposodb, ze zadluzenie z tytulu
wyemitowanych obligacji skierowanych do klientéw instytucjonalnych ulegato sukcesywnemu zmniejszeniu (zgodnie
z ponizsza tabela poziom zadluzenia Emitenta z tytulu wyemitowanych obligacji obnizyt si¢ o okolo 64% w okresie od
30.06.2019 r. do 30.06.2020 r. oraz o okoto 47% w okresie od 30.09.2019 do 30.09.2020, bez uwzglednienia obligacji
serii R, ktdéra zostala objeta przez podmiot powigzany z Emitentem). Powyzsze bylo wynikiem dokonywanych przez
Emitenta regularnych sptat zapadajacych w powyzszym okresie serii obligacji oraz przedterminowego wykupu obligacji
Emitenta serii P. Jednoczes$nie w III kwartale 2020 r. Emitent dokonal zamiany krotkoterminowego finansowania w
postaci weksli na finansowanie dlugoterminowe w postaci obligacji (emisja obligacji serii R o warto$ci nominalnej 79
mln zl), a takze przeprowadzil jedng nows emisj¢ obligacji skierowana do podmiotéw instytucjonalnych (emisja
obligacji serii S o wartoSci nominalnej 20 min zt). Na dzien 30.09.2020 faczne saldo zobowiazan z tytutu
wyemitowanych obligacji w porownaniu ze stanem na 30.09.2019 (zmiana na przestrzeni ostatniego roku) wzrosto o
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17%, natomiast saldo zadtuzenia z tytutu weksli w analogicznym okresie ulegto zmniejszeniu o 100%, tj. na dzien
30.09.2020 Emitenta nie posiadat zadtuzenia z tytutu weksli.

Negatywne zdarzenia dotyczgce wybranych emitentéw, ktore wystapity w roku 2019 i przyczynity si¢ do utraty zaufania
inwestorow do wigkszosci podmiotow rynku finansowego oraz niepewnos$¢ rynkow finansowych spowodowang
pandemig COVID-19, ktora rozprzestrzenita si¢ na terytorium calego $wiata w pierwszym potroczu 2020 roku
spowodowaly, ze Emitent postanowit o nieemitowaniu obligacji w tak niekorzystnych warunkach rynkowych i
pozyskiwatl finansowanie ze zrédel wewnetrznych — poprzez emisje weksli, ktore byly obejmowane przez podmioty
powiazane z Emitentem. Dopiero III kwartat 2020 r. pozwolit Emitentowi na przeprowadzenie pierwszej od dtuzszego
czasu emisji obligacji skierowanej do klientéw instytucjonalnych (Obligacje serii S). W dalszym ciggu dtugoterminowa
strategia Emitenta zaklada, ze podstawowym zrédtem finansowania jego dziatalno$ci beda obligacje.

Emitent nie korzysta z zadnych innych form finansowania, takich jak np. kredyty, pozyczki czy emisja instrumentéw o
charakterze udziatowym.

OBLIGACJE WYEMITOWANE PRZEZ MCI CAPITAL WEKSLE WYEMITOWANE PRZEZ MCI CAPITAL

Wycena 30.06.2019 Wycena 30.06.2019

tys. PLN SERIAM SERIA P SERIA O SERIAN TOTAL tys. PLN strona umowy wartosé

TOTAL: 20637 37115 19 958 46 429 124138 I MCl Fund Management Sp. z 0.0. | 60 056 |

Wycena 30.09.2019 Wycena 30.09.2019

tys. PLN SERIAM SERIA P SERIA O SERIAN TOTAL tys. PLN strona umowy wartosc

TOTAL: 20953 36678 20263 45717 123611 I MCI Fund Management Sp. z 0.0. | 60798 |

Wycena 31.12.2019 Wycena 31.12.2019

tys. PLN SERIA P SERIA O SERIAN TOTAL tys. PLN strona umowy wartos¢

TOTAL: 37302 19997 45003 102 302 I MCl Fund Management Sp.z 0.0. | 61 549 |

Wycena 31.03.2020 Wycena 31.03.2020

tys. PLN SERIA O SERIA N TOTAL tys. PLN strona umowy wartos$é

TOTAL: 20298 45727 66 026 I MCI VP IX SKA 41489
MCl.EuroVentures 30139
MCI.EuroVentures 17 156

|88784|

Wycena 30.06.2020 Wycena 30.06.2020
tys. PLN | SERIA N TOTAL tys. PLN strona umowy wartosé
TOTAL: | 45 005 45 005 I -63,7% MCI VP IX SKA 41983

MCI.EV 30497

MCI.EV 17 345

MCI.EV 6 007

| 95 832 | 59,6%

Wycena 30.09.2020 Wycena 30.09.2020
tys. PLN | SERIA N SERIA R SERIA S TOTAL tys. PLN strona umowy wartosé
TOTAL: | 45736 79525 19755 | 145016 I 17,3% Brak zobowiqzan z tytufu weksli 0

Zrédlo: Opracowanie wlasne Emitenta na podstawie warunkéw emisji poszczegdlnych serii obligacji oraz umow
regulujgcych wystawienie weksli

6.1.8. Opis przewidywanego finansowania dzialalnosci Emitenta

Emitent nie przewiduje zmian wzgledem dotychczasowego modelu finansowania. Zamiarem Emitenta jest aby w
dalszym ciggu podstawowym zrodtem finansowania byty obligacje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu. Spotka bedzie emitowata obligacje na podstawie Programu Emisji Obligacji objetego
Prospektem, a takze poza nim do wybranych Inwestorow Instytucjonalnych. Dodatkowo Emitent bedzie podejmowat
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dziatania zmierzajace do konwersji krotkoterminowego finansowania pozyskanego od podmiotéw powigzanych z
Emitentem w oparciu o weksle na dtugoterminowe finansowanie z wykorzystaniem obligacji.

Emitent nie planuje korzysta¢ z zadnych innych form finansowania, takich jak np. kredyty, pozyczki czy emisja
instrumentow o charakterze udziatowym, przy czym nie moze tego wykluczy¢ w przysztoscei.
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6.1.9. Luka plynnoSci i struktura zadluzenia Emitenta

U Emitenta nalezy wyrdzni¢ nastepujace zrodta pozyskiwania srodkéw finansowych niezbgdnych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci oraz zapewnienia Emitentowi odpowiedniego poziomu plynnosci:

e cemisja dluznych papierow wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych inwestorom
instytucjonalnym i detalicznym),

e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, ktorych Emitent jest uczestnikiem,

¢ finansowanie wewngtrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez emisje weksli, obligacji
lub udzielanie pozyczek).

Podstawowa forma pozyskiwania przez Emitenta kapitalu sa emisje obligacji skierowane do klientow
instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe zrodto pozyskiwania srodkéow przez Emitenta. Od poczatku swojej
dziatalno$ci Emitent wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominalnej 602 mln PLN, z czego do dnia zatwierdzenia
Prospektu zostato sptaconych tacznie 537 min PLN (w tym w I potroczu 2020 r. Emitent sptacit 57 mln zt (seria P:
37 min z%; seria O: 20 mln zt), zostajac z saldem zadtuzenia na poziomie 65 mln PLN warto$ci nominalnej (seria N oraz
seria S) wyemitowanych obligacji. Aktualna sytuacja na rynku finansowania dluznego zwigzana z licznymi
negatywnymi zdarzeniami na rynku finansowym w latach ubiegtych skutkujacymi utrata zaufania do emitentow z
szeroko rozumianej branzy inwestycyjnej spowolnita procesy pozyskiwania kapitatu przez tego rodzaju podmioty, a w
roku 2019 praktycznie je uniemozliwita. To zjawisko dodatkowo zostato spotegowane pandemiag COVID-19 i zwiazana
z nig niepewnos$cia wsrod inwestorow. Emitent zaklada jednak, ze rynek si¢ odbuduje i, ze w szczegdlnosci dla
stabilnych emitentow bedzie mozliwos$¢ pozyskania kapitatu w formie emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Emitent posiada zaangazowanie na poziomie ok. 1.494.287 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz 1.515.418 tys.
PLN na dzien 30 wrze$nia 2020 r. w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,,Fundusz MCI PV”)
z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,,EV”) oraz MCIL. TechVentures 1.0. (,, TV”). Statut Funduszu
MCI PV precyzyjnie okresla zasady wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W
konsekwencji Emitent posiada okreslone statutem Funduszu MCI PV uprawnienia w zakresie wycofywania
srodkow plynnych z EV i TV, ktére zapewniaja mu przewidywalno$¢ w zakresie mozliwosci generowania
plynnosci na poziomie Emitenta, ograniczonej jedynie ptynnoscia subfunduszy EV i TV zalezna od aktualnej
sytuacji rynkowej i jakosci zarzadzania Funduszem MCI PV przez MCI Capital TFI S.A.

Ponizej przedstawiamy wynikajace ze statutu Funduszu MCI PV uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatow
inwestycyjnych EV i TV przystugujace Emitentowi jako uczestnikowi Funduszu MCI PV, ktore determinuja w istotnej
mierze mozliwosci ptynnosciowe Emitenta, poza tymi, wynikajgcymi z pozyskania zewngtrznych finansowan.

— EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu MCI PV certyfikaty inwestycyjne Funduszu MCI PV
zwigzane z EV serii posiadanych przez Emitenta moga by¢ wykupione na zadanie Emitenta w kazdym ostatnim
dniu kalendarzowym danego kwartatu kalendarzowego. Jednym ograniczeniem statutowym wplywajacym na
warto$¢ dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowaé spadku aktywow EV ponizej
warto$ci 150.000 zt. Emitent ma zatem zapewniong statutowo mozliwo$¢ swobodnego wycofania si¢ z
inwestycji w subfundusz EV w sposdb ograniczony jedynie plynnoscia tego subfunduszu na podstawie wlasnej
decyzji. Zaangazowanie bezposrednie Emitenta w certyfikaty EV wg. stanu na 31 grudnia 2020 r. to 99,30%
(udziat w wartoséci aktywow netto tego subfunduszu). Warto$¢ aktywow netto subfunduszu EV na dzien 31
grudnia 2020 r. wynosita 1.365 mln PLN, warto$¢ gotowki / aktywow ptynnych to 486 min PLN.

—  TV:w wyniku dokonanej w grudniu 2019 r. zmiany statutu Funduszu MCI PV w zakresie dotyczycacym TV
wykupy certyfikatow inwestycyjnych wszystkich serii dokonywane sg wedlug takich samych zasad.
Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu MCI PV),
nastgpuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja §rodkow z tego tytutu do
uczestnikow Funduszu MCI PV (w tym Emitenta), proporcjonalnie do posiadanego przez nich udziatu w TV.
Zaangazowanie bezposrednie Emitenta w certyfikaty TV wedlug stanu na 31 grudnia 2020 r. wynosito 43,40%
(udziat w wartos$ci aktywow netto tego subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki
ptynnosciowej, ktéra pozwala na pelng sptate zadluzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztow operacyjnych w
okresie 18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucji —
obliczonej w sposob wskazany powyzej nadwyzki srodkow — do swoich uczestnikéw, w tym w 43,40% do
Emitenta. Po wspomnianej wyzej zmianie statutu Funduszu MCI PV, subfundusz TV jest w fazie zmierzajacej
do otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez pozostaty okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat tj. do dnia
16 wrzes$nia 2024 r. z mozliwoscig przedtuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza
inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego zarzadzajacy skupiajg si¢ na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach
z istniejacych aktywow. Zgodnie ze statutem Funduszu MCI PV, uzyskane w ten sposob nadwyzki ptynnosci
beda automatycznie dystrybuowane do uczestnikow subfunduszu poprzez dokonywanie okresowych
automatycznych wykupow certyfikatow inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ aktywdw netto
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subfunduszu TV wynosita 647 mln zt. Opublikowana na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$§¢ nadwyzki to
- 50 min zt (warto$¢ ujemna). Subfundusz TV w grudniu 2019 r. zrealizowat wyjécie z inwestycji w spotke
Frisco o warto$ci 125 min zt (wraz z funduszem Helix Ventures Partners FIZ, w tym 114 miln zt dla TV), w
styczniu 2020 r. zrealizowal wyjscie z inwestycji w spotke Geewa o warto$ci 28 mln zt oraz w lipcu 2020 r.
zrealizowal wyjscie z inwestycji w spotke Tatilbudur o wartosci 1,75 mln USD. Wyjscie z inwestycji w spotke
Frisco zostalo rozliczone w czerwcu 2020 r., co w istotny sposéb wplynelo na sytuacje ptynno$ciowa
Subfunduszu TV (Nadwyzka ulegta zmianie z -173 mln zt na dzien 31 maja 2020 r. do -50 mln zt na dzien 31
grudnia 2020 r.).

Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezace monitorowanie termindw wymagalnosci zobowigzan oraz
wysoko$ci posiadanych $rodkéw pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na
pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow plynnych w relacji do przeptywoéw pienigznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezaco analizowana jest ptynnos¢ w horyzoncie 2-letnim w relacji
do aktualnego harmonogramu projektéw pozyskiwania kapitalu i wyj$¢ z inwestycji).

Ponizej zostaty zaprezentowane zobowigzania Emitenta na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku, 30 czerwca 2020 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2019 roku wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej Od 3do Od1

-, Na Od2lat Od3lat Od4lat Powyzej
30 wrzesnia 2020 roku Zadanie . 3. . 1% roku do do3lat do4lat do5lat 5 lat Razem
miesiecy  miesiecy 2 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu - 328 854 - - - - - 1182
Zobowiazania z tytutu obligacji - 1467 5619 50694 103 226 - - - 161006
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate - 550 260 - - - - - 810
zobowigzania
Zobowigzania z tytulu weksli - - - - - - - - -
- 2345 6733 50 694 - - - - 162998
Ponizej Od 3do Od1 ..
Na Od2lat Od3lat Od4lat Powyzej
30 czerwea 2020 roku Zadanie . 3. . 1? roku do do3lat do4lat do5lat 5 lat Razem
miesiecy  miesiecy 2 lat
Zobowiazania z tytutu leasingu - 320 973 217 - - - - 1510
Zobowigzania z tytutu obligacji - 2925 46 467 - - - - 49 392
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate - 497 219 66 - - - - 782
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu weksli - 48 120 48 645 - - - - 96 765
- 48 937 52 762 46 750 - - - - 148449
Ponizej Od3do Od1 ..
31 grudnia 2019 roku Na 3 12 rokudo Od2lat Od3lat Od4lat Powyiej o0,
zadanie . S do3lat do4lat dob5lat 5 lat
miesiecy  miesiecy 2 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu - 320 961 979 - - - - 2260
Zobowigzania z tytutu obligacji - 1080 24 567 85993 - - - - 111639
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ushug oraz pozostate - 445 292 260 - - - - 997
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu weksli - - 62 986 - - - - - 62 986
- 1845 88 806 87 232 - - - - 177883

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Emitenta wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r. stanowily zobowigzania z tytulu
obligacji.

Na dzien 30 wrze$nia 2020 r. taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta wynosita 154,9 mln zt (z wytaczeniem zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw) i stanowita 12% kapitatéw wtasnych Emitenta, co powoduje,
ze wskazniki zadluzenia sg na najnizszym w okresie ostatnich 5 lat poziomie.

Majac na wzgledzie uprawnienia Emitenta w zakresie wycofywania $rodkow z Funduszy, nalezy jednocze$nie
podkresli¢ regularno$¢ i powtarzalnos¢ wpltywow z tytutu wyjsé z inwestycji realizowanych przez Fundusze, a takze
ich istotng warto$¢. Od roku 2016 Fundusze zrealizowaty wyjscia z inwestycji na tacznym poziomie ok. 1.723,2 min
zt, co oznacza 345 min zt wptywow do Funduszy $redniorocznie (biorac pod uwage zrealizowane wpltywy gotowkowe
do Funduszy). Oznacza to, ze regularne wpltywy generowane na poziomie Funduszy sa zdecydowanie wyzsze niz
potrzeby ptynnosciowe Emitenta w odniesieniu do zapadajacego dtugu na przestrzeni najblizszych lat.
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7. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

7.1. Dzialalno$é podstawowa

7.1.1. Gléwne kategorie sprzedawanych produktéw lub §wiadczonych uslug

Emitent (dawniej dzialajacy pod firmag MCI Management S.A.) zostat zatlozony w 1999 r. W dotychczasowej historii
Emitent prowadzit dziatalno$¢ w dwoch obszarach branzy private equity: (1) inwestycji; oraz (2) zarzadzania aktywami.

W dniu 14 lipca 2020 r. Emitent uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci jako
wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta zgodnie z art. 8a USt. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych jest wytgcznie

zarzadzanie alternatywna spotka inwestycyjna, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od

wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okre§long polityka inwestycyjna.

Polityke inwestycyjna Emitenta precyzyjnie okresla jego statut. Glowne zasady polityki inwestycyjnej Spotki sa

nastepujace:

1) Spotka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzacych ze wzrostu warto$ci inwestycji;

2) Spotka zgodnie z jej statutem moze lokowaé swoje aktywa w:

a) papiery wartoSciowe, w tym akcje i dtuzne papiery wartoSciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych

€) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

d) instrumenty rynku pieni¢znego,

e) waluty,

f) depozyty,

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

h) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3) Spotka realizuje swoj cel inwestycyjny, poprzez lokowanie aktywow Spotki w aktywa bedgce przedmiotem lokat
zgodnie z jej statutem, wskazane w pkt 2), w tym w szczegdlno$ci w certyfikaty inwestycyjne nastepujacych
funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA:

a) MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonymi subfunduszami:
i. Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.
ii. Subfundusz MCI.TechVentures 1.0.

b) Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

c) Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

d) MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
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Decyzje w zakresie polityki inwestycyjnej poszczegolnych funduszy, w ktore lokuje Emitent podejmuje komitet
inwestycyjny, w sktad ktéorego wchodza czlonkowie zarzadu MCI Capital TFI S.A. oraz osoby zarzadzajace
poszczegdlnymi funduszami (fund managers). Emitent jako podmiot nie ma bezposredniej mozliwosci samodzielnego
decydowania o polityce inwestycyjnej tych funduszy inwestycyjnych ani o sposobie zarzadzanie nimi. Przy aktualnym
na Dzien Prospektu sktadzie zarzadu Emitenta oraz MCI Capital TFI S.A., dwdch sposrod czterech cztonkéw zarzadu
MCI Capital TFI S.A. (tj. Tomasz Czechowicz oraz Ewa Ogryczak) jest jednoczesénie cztonkami zarzgdu Emitenta. W
konsekwencji ci cztonkowie zarzadu Emitenta moga, jako cztonkowie zarzadu MCI Capital TFI S.A., uczestniczy¢ w
podejmowaniu decyzji co do sposobu funkcjonowania MCI Capital TFI S.A. i zarzadzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych, niemniej nie maja mozliwosci samodzielnego podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
aktywow Funduszy. Fundusze inwestujg powierzone $rodki finansowe w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg
polityka i strategia inwestycyjna. Do ich inwestycji nalezg zaréwno duze przedsigwzigcia typu buyout i growth
(subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i subfundusz MCI.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach funduszu
MClI.PrivateVentures FIZ), jak réwniez inwestycje typu venture capital w rozpoczynajace dzialalno$§¢ male
technologiczne spotki (Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ).

Inwestycje funduszy w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktorego zarzadzajacy
aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje
mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejszymi aktywami Funduszy MCI sg udziaty i akcje w spétkach oraz inne
niz akcje instrumenty finansowe, takie jak obligacje i certyfikaty inwestycyjne, jak rowniez weksle obce, pozyczki i

depozyty.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity / buyout, ktorego aktywa lokowane sg w
spotki sredniej wielkosci z preferencja dla branz media, travel, telecom, e-commerce, transport and logistics, B2B
services, software. Aktywa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. lokowane sg w spotki z Polski oraz regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej, posiadajace ugruntowana pozycje rynkowa, o warto$ci EBITDA na poziomie 2-25 min euro,
bedace wiodacymi podmiotami w danym obszarze dziatalnosci. Inwestycje te charakteryzuja si¢ wicksza stabilno$cia
stopy zwrotu i obarczone sa mniejszym ryzykiem inwestycyjnym w stosunku do inwestycji typu venture capital.
Zakladany przedziat wartosci inwestycji to 25-50 mln euro. Strategia inwestycyjna subfunduszu MCI.EuroVentures
1.0. zaktada finansowanie na etapie ekspansji, buyout i leveraged buyout. Przeprowadzane inwestycje moga mieé
charakter wykupdéw lub wykupéw menadzerskich, wykupdéw lewarowanych, transakcji Pre-IPO oraz PIPE (private
investment in public equity z wycofaniem spotki z notowan gietdowych).

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity, ktory koncentruje sie na inwestycjach w
spotki z sektora ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ustug i technologii mobilnych, technologii
bezprzewodowych oraz branz takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech, Internet of Things. Aktywa
subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. lokowane sa w spotki bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku
regulowanym, cechujace si¢ wysoka oczekiwang stopg zwrotu przy jednoczesnym nizszym stopniu ryzyka niz dla
dziatalno$ci early stage (wczesny etap dziatalno$ci). Wiodacy przedziat przewidywanej wartosci inwestycji to 5-20 min
euro. Subfundusz MCILTechVentures 1.0. inwestuje gtéwnie w Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce,
Europie Zachodniej, Skandynawii, 1zraelu, Turcji i Rosji. Strategia inwestycyjna subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.
zaklada finansowanie na etapie wzrostu i ekspansji przedsicbiorstw w celu budowy regionalnych, europejskich i
globalnych liderow.

Helix Ventures Partners FIZ to fundusz typu venture capital inwestujacy w projekty na wezesnych etapach rozwoju —
typu early stage — w sektorach nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na polskim rynku, z
koncentracjg na obszarze cloud computing, Internet, software, technologie mobilne i bezprzewodowe (B2B).

Internet Ventures FIZ to fundusz typu venture capital inwestujacy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-
commerce, technologie i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spotki na wezesnym etapie rozwoju oraz
na etapie wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim i globalnym.

MCI.CreditVentures 2.0 FIZ to fundusz koncentrujacy si¢ na obszarze finansowania dtuznego. Jest funduszem dtugu
podporzadkowanego typu 2nd lien i mezzanine. Inwestuje w spotki, ktore prowadzg dziatalnos¢ lub posiadajg aktywa
w krajach Europy Srodkowo-WSschodniej, z naciskiem na Polske. Obecnie w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
wchodza gtownie instrumenty dluzne, w tym obligacje 1 wierzytelnosci oraz certyfikaty inwestycyjne z zabezpieczona
stopa zwrotu. W ramach realizacji celu inwestycyjnego funduszu dopuszcza si¢ rowniez obejmowanie i nabywanie akcji
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oraz udziatdow spoétek niepublicznych. W zaleznosci od alokacji pomiedzy instrumenty typu 2nd lien i mezzanine
oczekiwana stopa zwrotu funduszu netto ksztattuje si¢ miedzy 5% a 7% rocznie.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych funduszy oraz subfunduszy, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada
Emitent i jego podmiot zalezny, Emitent zalicza:

(@) ograniczong konkurencje wéréd funduszy private equity, dziatajacych w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, operujacych minimalng wielkoscia pojedynczej inwestycji w wysokosci 25 — 50 min
EUR;

(b) doswiadczony zespdt inwestycyjny MCI Capital TFI S.A., skladajacy si¢ ze specjalistow z
wieloletnim do$wiadczeniem, potwierdzonym osiagni¢ciami w branzy funduszy private equity /
venture capital oraz zarzadzania aktywami. Zespot inwestycyjny zapewnia unikalne potaczenie
dlugoletniego doswiadczenia i wiedzy zar6wno w zakresie finanséw i inwestowania, jak tez
znajomosci poszczegdlnych sektorow oraz branzy i regiondw geograficznych, w ktoérych moga byé
lokowane aktywa Emitenta;

(c) silng pozycja rynkowa; aktywa funduszy oraz subfunduszy, w ktoére inwestuje Emitent lokowane sa
w spolki z wielu sektoréw gospodarki, zyskujace na wykorzystaniu Internetu, tworzeniu lub uzywaniu
infrastruktury czy oprogramowania na potrzeby Internetu w swych produktach lub modelach
biznesowych;

(d) dalszy rozwoj rynku private equity w Polsce oraz obszarze Europy Srodkowo-Wschodniej;
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta zaliczaja si¢:

€)] wieloletnia dziatalno$¢ Emitenta we wzrostowym obszarze digital transformation w branzy private
equity / venture capital;

(b) nadzor wihascicielski — zatozyciel Emitenta, posiadajacy unikalne doswiadczenie na rynku, pozostaje
Prezesem Zarzadu;

(© stabilny akcjonariat — zatozyciel jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem;
(d) niski poziom zadtuzenia Emitenta; oraz
(e) systematyczny wzrost aktywow Emitenta na przestrzeni kilkunastoletniej historii dziatalnoSci.

7.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug

Od daty ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano zbadane sprawozdanie finansowe Emitent nie
wprowadzit zadnych nowych produktow lub ustug. Uzyskane w lipcu 2020 r. zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie przez Emitenta dziatalnosci jako wewngtrznie zarzadzajacy alternatywna spotka
inwestycyjng nie wptyneto na zmiang dotychczas realizowanego modelu biznesowego Emitenta. W szczego6lnosci
Emitent nie oferuje innych niz dotychczas produktow ani ustug.

7.1.3. Gléwne rynki, na ktérych Emitent konkuruje
Aktywa funduszy inwestycyjnych, w ktore inwestuje Emitent ulokowane sa przede wszystkim w regionie Europy
Zachodniej oraz Europy Srodkowo-Wschodniej. Emitent posiada przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne
subfunduszy MCI.TechVentures 1.0. oraz MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonych w funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

Aktywa MCI.TechVentures 1.0. ulokowane sa w Europie Srodkowo-WSschodniej, w tym w Polsce.

Aktywa MCILEuroVentures 1.0. ulokowane s3 w Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce.
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7.2. Podstawy wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Zawarte w Prospekcie o$wiadczenia Emitenta dotyczace pozycji konkurencyjnej zostaty sformutowane w oparciu o
nastepujace ogolnodostepne zrodia:

(@)
(b)
(©)
(d)

Raport Bain & Company ,,Global Private Equity Report 2020
Raport Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2019 ,,M&A Spotlight: CEE”
Raport interaktywnie.com — E-commerce - styczen 2020 r.

Raport Roland Berger ,,European Private Equity Outlook 2020”.

Wszelkie o§wiadczenia dotyczace pozycji konkurencyjnej Emitenta przedstawione w Prospekcie oparte s3 na najlepszej
wiedzy Zarzadu, jak réwniez na danych dotyczacych rynkoéw, na ktérych dziala Emitent, pochodzacych z
ogolnodostepnych publikacji prasowych, danych statystycznych oraz wszelkich innych powszechnie dostepnych
informacji umozliwiajacych dokonywanie poréwnan rynkowych.

Dane pochodzace ze wskazanych powyzej zrodet zostalty powtorzone doktadnie. W stopniu, w jakim Emitent jest tego
$wiadom i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez podmioty trzecie, nie zostaly
pominiete zadne fakty, ktore sprawilyby, ze powtdérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.
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8. STRUKTURA ORGANIZACYJINA

8.1. Opis Emitenta

MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. zostala zawigzana aktem notarialnym w dniu 16 lipca 1999 r. i od
28 marca 2001 r. wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000004542.
Siedziba Emitenta znajduje si¢ w Warszawie przy Placu Europejskim 1.

Podmiotem dominujagcym Emitenta jest Pan Tomasz Czechowicz posiadajacy na dzien zatwierdzenia Prospektu tacznie
76,04 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta, oraz ktoremu przystuguje 76,04 % glosow w ogolnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta. Pan Tomasz Czechowicz, na dzien zatwierdzenia Prospektu, posiada akcje
Emitenta:

1) bezposrednio w liczbie zapewniajacej 0,83 % udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 0,83 % glosow w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta;

2) posrednio przez spotke zalezng MCI Management Sp. z 0.0. (w ktorej posiada 99,69% ogdlnej liczby udziatow)
w liczbie zapewniajacej 75,21 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 75,21 % glosow w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Ponizej zaprezentowano podstawowa strukture kapitatlowg oraz warto$¢ procentowa udziatu Emitenta w podmiotach
kontrolowanych i stowarzyszonych wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu:

TOMASZ CZECHOWICZ

99,69%

MCI MANAGEMENT SP. Z0.0.

0,83% 75,21%

MCI CAPITALS.A.*

29,20% 37,86%

99,30% |SUBFUNDUSZ MCI.EUROVENTURES| 95,319 *
1.0 wydzielony w ramach MCI.CREDITVENTURES 2.0 FIZ PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A.
MCI.PRIVATEVENTURES FIZ

100% 100%

43,40%*** | SUBFUNDUSZ MCI.TECHVENTURES
1.0 wydzielony w ramach MCI CAPITALTFI S.A.
MCI.PRIVATEVENTURES FIZ

PEM ASSET MANAGEMENT
SP.Z0.0.

99,67%

HELIX VENTURES PARTNERS FIZ

44,87%

INTERNET VENTURES FIZ

*Ponadto wg. stanu na dzier zatwierdzenia Prospektu Emitent posiadata 945.259 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu umorzenia, stanowigcych
1,89% kapitatu zaktadowego Emitenta

**Udzial Subfunduszu MCI EuroVentures 1.0. i jego spolek portfelowych w MCI.CreditVentures 2.0. FIZ (po przeliczeniu udziatu Emitenta w
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. -99,30% i udziatu subfunduszu MC1.EuroVentures 1.0. w jego spdtkach portfelowych):

***48,61% Lqcznie z funduszem MCI.CreditVentures 2.0. FIZ po przeliczeniu udziatu Emitenta w funduszu MCI.CreditVentures 2.0. FIZ -95,31%)

Zrédfo: Opracowanie wtasne Emitenta

Powyzsza ilustracja struktury grupy Emitenta nie obejmuje nastgpujacych podmiotow, ktore Emitent klasyfikuje jako
nieistotne ze wzgledu na fakt, Zze zrealizowaty one swoje cele biznesowe lub Emitent postanowil, Ze nie bgda realizowaty
celow dla ktorych zostaty utworzone:
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1) OLH IX Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka w 100% zalezna od MCI Management Sp. z o0.0., ktora zakonczyta
prowadzenie biezacej dziatalnosci operacyjnej, w stosunku do ktérej rozpoczeto proces likwidacji;

2) Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka w 100% zalezna od PEM Asset
Management Sp. z 0.0.; utworzona do zarzadzania nowym, planowanym funduszem inwestycyjnym (Helix
Ventures 2.0 FIZ), do utworzenia ktorego nie doszto. Spotka nie prowadzi biezacej dziatalno$ci operacyjnej i w
konsekwencji postanowiono o otwarciu jej likwidacji;

3) PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Sp.k. - spotka zalezna od Private Equity
Managers S.A.; komplementariuszem spolki jest Private Equity Managers S.A., ktora posiada 99,9999% akcji
spotki; komandytariuszem jest PEM Asset Management Sp. z 0.0., ktory posiada 0,0001%; spdtka nie prowadzi
biezacej dziatalno$ci operacyjnej; posiada jedynie 100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu MCI.Partners
FIZ;

4) MCI.Partners FIZ - fundusz inwestycyjny zamknigty zarzadzany przez MCI Capital TFI S.A.; posiadajacy w
swoim portfelu inwestycyjnym wylacznie akcje i udziaty dwoch spotek portfelowych bedacych w stanie
likwidacji - tj. MCI Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji (100% udziatéw) oraz MCI Asset Management
Sp. zo.0. V S.K.A. w likwidacji (100% akcji) oraz obligacje wyemitowane przez Private Equity Managers S.A.;

5) MCI Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka nalezaca w 100% do funduszu MCI.Partners FIZ,
ktora zakonczyta prowadzenie biezacej dziatalnosci operacyjnej, w stosunku do ktdérej rozpoczeto proces
likwidaciji;

6) MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji - spotka nalezaca w 100% do funduszu MCI.Partners
FIZ, ktora zakonczyta prowadzenie biezacej dziatalno$ci operacyjnej, w stosunku do ktorej rozpoczeto proces
likwidacji.

9. TENDENCJE

9.1. Oswiadczenie o tendencjach

Zarzad Emitenta o§wiadcza, ze od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktory opublikowano
zbadane informacje finansowe, tj. 31 grudnia 2019 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystapily zadne istotne
niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta ani zadne znaczace zmiany w wynikach finansowych Grupy Emitenta.

9.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowigzan lub
zdarzen, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy
Emitenta, przynajmniej w ciagu biezacego roku obrotowego

MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. dziata jako wehikut inwestycyjny, lokujac swoje aktywa przede
wszystkim w certyfikaty inwestycyjne dedykowanych funduszy inwestycyjnych zamknietych reprezentujacych rézne
strategie inwestycyjne, przy czym przede wszystkim Emitent zamierza skupia¢ si¢ na strategii typu buyout
(reprezentowanej przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.), a takze growth (reprezentowanej przez subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.). Emitent nadal utrzymuje inwestycje w rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne spotki
(poprzez fundusze Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ), przy czym zgodnie ze statutem tychze funduszy
inwestycyjnych ich likwidacja planowana jest na 2021 r. Po tym okresie Emitent nie planuje kolejnych inwestycji w
fundusze typu venture capital.

W zwigzku ze zmiang statutu funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, dotyczaca subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. w
grudniu 2019 r., czas trwania subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. zostal ograniczony do 5 lat (z mozliwoscig
przedtuzenia okresu zycia Subfunduszu dwa razy po 1 roku, pod warunkiem uzyskania zgody wigkszosci 2/3 glosow
zgromadzenia inwestoréw). Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. nie podejmuje obecnie dziatan zwigzanych z nowymi
inwestycjami. Zgodnie z art. 42 ust. 4 statutu MCI.PrivateVentures FIZ, o ile uczestnicy subfunduszu
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MCI.TechVentures 1.0. dziatajacy w ramach zgromadzenia inwestoréw nie wyraza zgody na dziatanie odmienne,
subfundusz MCIL.TechVentures 1.0. do dnia otwarcia jego likwidacji (tj. do dnia 6 wrzes$nia 2024 r., chyba, ze MCI
Capital TFI S.A., za zgoda zgromadzenia inwestorow MCI.PrivateVentures FIZ, podejmie decyzj¢ o przedtuzeniu
okresu trwania subfunduszu) nie bedzie: (i) nabywac nowych lokat (ani w sposdb bezposredni, ani za posrednictwem
spotek zaleznych od subfunduszu), ani zacigga¢ nowych zobowigzan do nabywania nowych lokat, za wyjatkiem
realizacji zobowigzan wynikajacych z zawartych przez MCI.PrivateVentures FIZ na rachunek subfunduszu umow o
charakterze inwestycyjnym, dotyczacych istniejacych lokat subfunduszu lub kosztéw dodatkowych inwestycji
zwigzanych z dotychczas nabytymi lokatami subfunduszu, ktére wynikaja z racjonalnych szacunkoéw dotyczacych
potrzeb finansowych spotek, ktorych akcje lub udziaty stanowia lokaty subfunduszu, w zakresie budowy ich wartosci
ani (ii) zaciaga¢ nowych kredytow ani pozyczek, chyba ze bedzie to zwigzane z konieczno$cig refinansowania
istniejacego na dzien 30 czerwca 2019 r. zadluzenia.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. pozostajacy gtéwna inwestycja Emitenta jest subfunduszem dziatajacym na czas
nieokreslony. Na dzien 31 grudnia 2020 r. Emitent posiadat 99,30% udzial w aktywach netto subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.

Potencjal wzrostu wartosci funduszy i subfunduszy, ktoérych certyfikaty posiada Emitent jest $cisle zwiazany ze
wzrostem warto$ci spotek portfelowych i poprawa perspektyw rozwoju dla branzy private equity.

Znane tendencje i inne czynniki, ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy funduszy inwestycyjnych, ktorych
certyfikaty posiada Emitent to:

@ pandemia COVID-19 - rosnaca niepewnos¢, dotyczaca skutkdw obecnie trwajacej pandemii COVID-19 moze
generowaé ryzyko spadku wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych bedacych w
posiadaniu Emitenta, przede wszystkim jako efekt obnizenia si¢ wycen spotek portfelowych tych funduszy
inwestycyjnych. Poczatek epidemii przyniost spowolnienie w szczegolnosci w branzy turystycznej (co miato
negatywne przetozenie na wyceny spotek takich jak Tatilbudur zbytej przez subfunduszu MCI.TechVentures
1.0. w lipcu 2020 r. i Travelata wchodzacej w sktad portfela subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0.). W
perspektywie kolejnych 3-6 kwartatow Emitent spodziewa si¢ utrzymania perturbacji na rynkach kapitatowych
i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia si¢ do zmniejszenia aktywnos$ci w transakcjach M&A (mergers
and acquisitions), private equity i IPO (initial public offering), jednocze$nie wptywa na przyspieszenie
transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz osiagnigcie punktu przegigcia handlu elektronicznego i ustug
cyfrowych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia sig
wolumendéw nowego finansowania, stagnacji na rynku dlugu oraz mozliwego wydtuzenia proceséw wyjs¢ z
inwestycji przez fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty inwestycyjne stanowia przedmiot lokat Emitenta.

(b) Emitent spodziewa si¢ braku istotnego wptywu pandemii COVID-19 na realizowanie przez fundusze
inwestycyjne, ktorych certyfikaty inwestycyjne stanowig przedmiot jego lokat, nowych inwestycji i proces
biezacego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Poza spotkami z sektora turystycznego, spotki ww. funduszy
inwestycyjnych sag w dobrej pozycji, aby uchwycié¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym, niemniej
jednak nikt dzi§ nie zna mozliwych efektow i perturbacji gospodarczych, jakie beda skutkiem trwajgcej
pandemii. Wida¢ to na przyktadach spotek takich jak Morele / Pigu, AGAN oraz Answear (z portfela
subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0.), ktére w czasie pandemii istotnie poprawily swoje wyniki. Z tego
wzgledu w perspektywie s$rednio do dlugoterminowej (przekraczajacej 1 rok) Emitent spodziewa si¢
pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy inwestycyjnych, w ktore
lokuje Emitent.

(c) Emitent takze na biezaco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wplyw pandemii na sytuacje
finansowa i przyszle wyniki finansowe Emitenta, a takze na biezaco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania
mitygujace w celu zlagodzenia negatywnego wplywu na dzialalno$¢ Emitenta. Wprowadzenie stanu
zagrozenia epidemicznego nie stworzylo jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciaglosci dziatalnosci
Emitenta, a dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest bez istotnych przeszkdd,

(d) rekordowy, prawie siedmiokrotny wzrost wartoéci aktywow netto funduszy inwestycyjnych rynku

niepublicznego w Polsce w latach 2011 — 2019, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 97,0 mld zt na koniec
czerwca 2020 r. W latach 2019 — 2020 r. nastapit wzrost aktywow netto funduszy inwestycyjnych rynku

43



©

®

(9)

(h)

0]

)

(k)

niepublicznego w Polsce po istotnym spadku w 2018 r. Fundusze rynku niepublicznego obejmuja fundusze
aktywow niepublicznych (w tym private equity), fundusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci.
Aktywa netto pod zarzadzaniem MCI Capital TFI S.A. nie ulegly istotnej zmianie w I pétroczu 2020 r. i
ksztattowaty si¢ na poziomie 2,2 mld zt na dzien 30 czerwca 2020 r.;

dominujacy udziat funduszy aktywow niepublicznych (w tym private equity) w rynku — na dzien 31 grudnia
2019 r. udziat tych funduszy w aktywach ogdtem funduszy inwestycyjnych w Polsce wyniost 38% (wedtug
danych udostepnianych przez IZFiA);

nieznaczny spadek rynku fuzji i przej¢é na $wiecie do 551 miliardéw dolaréw w 2019 r. (spadek 0 9% w
stosunku do 2018 r. i jednoczesnie piaty najwyzszy wynik w historii - rynek fuzji i przeje¢ wygenerowat
istotnie wigksza warto$¢ transakcji jedynie w latach 2006 — 2007 oraz 2016 i 2018 r. oraz taka sama wartos¢
w 2017 r., przy stabilnej liczbie transakcji na poziomie okoto 3 600 w skali roku (na podstawie raportu Bain &
Company ,,Global Private Equity Report 2020);

spadek wartosci rynku fuzji i przejeé w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, ktory w 2019 r. osiagnat
warto$¢ 19,6 mld euro (spadek w stosunku do 2018 r. 0 17%) oraz stabilny poziom liczby transakcji na
poziomie okolo 480 transakcji w skali roku. Spadek wartosci transakcji wynika przede wszystkim z
nadzwyczaj duzych wartosci transakcji w poprzednich latach, przede wszystkim w 2016 r., kiedy to zostala
odnotowana najwigksza warto$é transakcji w regionie Europy Srodkowo - Wschodniej na poziomie bliskim
40 mln euro. Dodatkowymi czynnikami powodujacymi spadek wartosci rynku jest niepewnos$¢ zwigzana ze
sporem handlowym pomigdzy USA i Chinami, trwajacym procesem wystepowania Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej, przysztoscig strefy euro oraz spowolnieniem gospodarczym w Niemczech. Pomimo powyzej
wskazanego zmniejszenia aktywno$ci na rynku fuzji i przejg¢ w 2019 r. zarzadzajacy funduszami sa
optymistycznie nastawieni co do perspektyw na lata kolejne w zwigzku z prognozami wzrostu gospodarczego
w panstwach regionu Europy Srodkowo - Wschodnigj, stabilnoscia polityczng wynikajaca z integracji w
ramach Unii Europejskiej i cztonkostwem w NATO (na podstawie raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY
2019 ,,M&A Spotlight: CEE”);

pod wzgledem wartosci transakcji na rynku fuzji i przeje¢ Polska wyprzedzita w 2019 r. Austri¢ i zajmuje
pierwsze miejsce w regionie Europy Srodkowo - Wschodniej z 27% udziatem w rynku z taczng wartoécia
zrealizowanych transakcji w wysokosci 11,6 mld euro w latach 2018 — 2019 (na podstawie raportu Wolf Theiss
Corporate Monitor FY 2019 ,M&A Spotlight: CEE”);

bardzo dobre postrzeganie regionu Europy Srodkowo-Wschodniej przez inwestorow — 89% inwestorow
wskazuje, ze ich dotychczasowe doswiadczenie w inwestowaniu w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej
zacheca ich do poszukiwania i realizacji kolejnych inwestycji na tym rynku. Jednoczesnie 68% przedsigbiorstw
i 78% funduszy private equity zadeklarowato, ze spodziewa si¢ przeprowadzi¢ kolejng inwestycje w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej w horyzoncie nastepnych dwoch lat (na podstawie raportu Wolf Theiss
Corporate Monitor FY 2019 ,M&A Spotlight: CEE”);

w ocenie inwestorow najbardziej atrakcyjnymi sektorami w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej w
kolejnych dwunastu miesigcach begdzie rynek farmaceutyczny, medyczny i biotechnologiczny (60%
respondentow), konsumpcji i wypoczynku (56% respondentow) oraz TMT (50% respondentéw) (na podstawie
raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2019 ,,M&A Spotlight: CEE”);

wysokie, 13 miejsce Polski w zestawieniu najszybciej rosnagcych rynkow e-commerce na $wiecie, zgodnie z
najnowszymi danymi z raportu Statista Digital Market Outlook przytoczonymi w Raporcie interaktywnie.com
— E-commerce - styczen 2020 r. Wedlug analiz eMarketera warto$¢ globalnego rynku e-commerce wzrosta w
2019 1. 0 20,7% do 3,535 biliona dolaréw. Oznacza to spadek dynamiki w poréwnaniu z poprzednimi dwoma
latami, gdy wyniosta ona 28,0% w 2017 r. i 22,9% w 2018 r., ale analitycy spodziewaja si¢, ze do 2021 r.
globalna warto$¢ rynku i tak osiagnie 5 bilionow dolarow. 77% Polakow korzysta z Internetu. 62% populacji
robi zakupy online w sieci i wydaje srednio 651,50 euro rocznie. Prognozowana wartos¢ polskiego rynku
handlu w sieci juz w 2020 r. wzro$nie z 50 mld zt. wydanych w 2019 r. do nawet 70 mld zt. (na podstawie
Raportu interaktywnie.com — E-commerce - styczen 2020 r.);
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nadal rosngca liczba uzytkownikéw Internetu w Polsce — dostep do Internetu posiada 83,4% populacji w Polsce
(na podstawie Raportu interaktywnie.com — E-commerce - styczen 2020 r.);

stale rosngca liczba internautow deklarujacych dokonywanie zakupow przez Internet — kupujacy online
stanowig ponad potowe (62%) wszystkich badanych internautow, z czego 60% internautow deklaruje zakupy
w polskich e-sklepach, a 26% kupuje w zagranicznych sklepach internetowych (na podstawie Raportu
interaktywnie.com — E-commerce - styczen 2020 r.);

stabilna ocena przyszto$ci rynku fuzji i przeje¢ z uczestnictwem funduszy private equity w Europie — 39%
inwestorow oczekuje zmniejszenia liczby transakcji wobec 29% inwestorow oczekujacych przeciwnego
trendu. Jednakze oczekiwania rdznig si¢ istotnie w zaleznosci od rynku — w panstwach Skandynawii,
Wrhoszech, Grecji i Polsce oczekiwany jest wzrost aktywnosci fuzji i przeje¢ w 2020 r. w stosunku do 2019 r.
przekraczajacy 1 p.p., podczas gdy najmniej optymistyczne perspektywy widoczne sa dla Hiszpanii i
Portugalii, krajow Beneluxu, Wielkiej Brytanii, panstw Europy Srodkowo-Wschodniej (poza Polska) oraz
Niemiec, Austrii i Szwajcarii oraz Francji (na podstawie raportu Roland Berger ,,European Private Equity
Outlook 2020”);

wedlug ekspertow z branzy private equity czynnikami o najwigkszym negatywnym wplywie na liczbe
transakcji fuzji i przeje¢ w 2020 r. w stosunku do 2019 r. beda: pogarszajaca si¢ sytuacja ekonomiczna (okoto
58% ekspertow z branzy private equity w Europie oczekuje pogorszenia sytuacji ekonomicznej w 2020 r.),
dostepnos¢ atrakcyjnych spotek do przejecia, dostepnos$é taniego finansowania. Jednocze$nie okoto 70%
ekspertow z branzy private equity przygotowuje si¢ na spowolnienie gospodarcze (na podstawie raportu
Roland Berger ,,European Private Equity Outlook 2019”);

wydhuzanie obecnego finansowania oraz zdobywanie nowego finansowania sa planowanymi gléwnymi celami
dziatalnos$ci funduszy private equity w 2020 r. (na podstawie raportu Roland Berger ,,European Private Equity
Outlook 2020”).

W zakresie czynnikow makroekonomicznych, ktéore moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy funduszy i
subfunduszy, ktorych certyfikaty posiada Emitent, Emitent identyfikuje:

(@)

(b)

(©

(d)

dziatania Rady Polityki Pieni¢znej w zakresie zmian stop procentowych. Ewentualne podwyzszenia stop
procentowych moze negatywnie wplywaé na atrakcyjnos$¢ rynku akcji, kosztem bezpieczniejszych klas
aktywow (lokaty bankowe, obligacje);

wahania kursowe innych walut w stosunku do PLN moga wptywaé¢ na wartos¢ wyceny spotek portfelowych
funduszy inwestycyjnych, co ma z kolei przetozenie na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych. Z uwagi na fakt,
iz tacznie $rednio okoto 26% zarzadzanego portfela aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
MCI Capital TFI S.A. (wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.) stanowia spotki z siedziba poza Polska,
wplywy ze zbycia inwestycji, dywidend czy realizacji innych praw moga by¢ uzyskiwane w walutach innych
niz PLN. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw innych walut w stosunku do PLN be¢dg mie¢ wptyw na
wyceng poszczegolnych inwestycji i calego portfela aktywow;

negatywne sygnaly z poszczegolnych gospodarek strefy euro, USA lub tez pojawianie si¢ nowego kryzysu
gospodarczego wsrod gtownych gospodarek na §wiecie mogace zaowocowac dhuzsza fala spadkdéw na rynkach
gietdowych; oraz

zmiany systemu opodatkowania, ktére moga negatywnie wptywac¢ na sposob opodatkowania Emitenta oraz
funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent, a w rezultacie na zyski netto generowane przez
Emitenta.

Majac na uwadze powyzsze perspektywy, strategia Emitenta koncentruje si¢ na inwestowaniu poprzez certyfikaty
inwestycyjne w spotki z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej z digitalizacja u podstaw swoich modeli biznesowych,
ktore moga zosta¢ beneficjentem zmian zachodzacych obecnie w$rdod konsumentow i dostawcow, ze szczegdlnym
uwzglednieniem sektorow takich jak: e-handel, fintech, TMT, cyfrowa opieka zdrowotna.
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10. PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie publikuje prognozy wynikow ani wynikow szacunkowych.

11. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ CZL.ONKOWIE KADRY
KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

11.1. Zarzad

Zarzad zarzadza Emitentem i reprezentuje go wobec 0sob trzecich. Wszelkie sprawy niezastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami statutu Emitenta do kompetencji innych organow, naleza do kompetencji Zarzadu. Do sktadania
o$wiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw Emitenta upowaznieni sg: dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie
albo jeden cztonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem Emitenta.

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent prowadzi dziatalno$¢ jako wewngtrznie zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjna,
obowiazuja go przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zgodnie z ktdrymi co najmniej dwoch cztonkow
Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu musza:

1) posiada¢ wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjnego,

2) legitymowaé si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku w
instytucjach rynku finansowego lub innych podmiotach, prowadzacych dziatalno§¢ w zakresie lokowania
aktywow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng lub w zakresie strategii inwestycyjnych stosowanych przez
alternatywna spotke inwestycyjng lub petnieniem przez ten okres funkcji cztonka organu, komplementariusza lub
wspolnika prowadzacego sprawy tych instytucji lub podmiotow.

Zgodnie ze statutem Emitenta, Zarzad sktada si¢ z jednego do siedmiu czlonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych na trzy lata. Rada Nadzorcza powoluje, odwotuje i zawiesza w czynno$ciach cztonkow Zarzadu Spotki

oraz okresla liczbe cztonkoéw Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzadu wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzgdu

Przedsigbiorca od 1985 roku. Od ponad 20 lat inwestor Venture Capital/Private Equity. Zatozyciel i Prezes Zarzadu
Emitenta. W latach 1990-1998 wspoétzatozyciel oraz Prezes JTT Computer S.A. — wiodgcego producenta komputeréw
w Europie Srodkowej z przychodami ponad 100 milionéw dolaréw rocznie.

Jeden z laureatéw zestawienia ,,Top Menedzerow 2015 roku” przez magazyn Bloomberg Businessweek Polska.
Prelegent na wielu konferencjach PE/VC, lacznie z Noah. Czlonek rad nadzorczych spotek z portfela funduszy
inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Emitent. Juz w 2001 r. Swiatowe Forum Ekonomiczne w
Davos przyznalo Tomaszowi Czechowiczowi tytul Globalnego Lidera Jutra za niezwykle wyczucie rynku,
profesjonalizm, wizj¢ oraz skuteczno$¢ biznesowa. Zostat uhonorowany tytulem jednego z dziesieciu najbardziej
wptywowych ludzi w Europejskim Internecie w rankingu TOP 10 Businessweek-a w 2000 r.

Jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz programu Executive
MBA Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie i University of Minnesota.

Dziatalnos$cig Tomasza Czechowicza poza przedsigbiorstwem Emitenta, majaca istotne znaczenie dla Emitenta jest

dziatalno$¢ prowadzona w ramach petnienia funkcji prezesa zarzadu w MCI Capital TFI S.A. oraz prezesa zarzadu w
Private Equity Managers S.A.

46



Adresem miejsca pracy Tomasza Czechowicza jako Prezesa Zarzadu Emitenta jest MCI Capital Alternatywna Spotka
Inwestycyjna S.A., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak zdobywata doswiadczenie zawodowe na stanowisku partnera oraz dyrektora warszawskiego oddziatu
Spotki PKF Consult sp. z 0.0. (wezesniej PKF Audyt sp. z 0.0.) oraz managera w firmie audytorskiej KPMG Audyt sp.
Z0.0.

Do Grupy MCI dotgczyta w maju 2014 r. i objela stanowisko Wiceprezesa Zarzadu i CFO w Emitencie.

Ukonczyta studia w Szkole Glownej Handlowej na kierunku Finanse i Bankowo$é. W 2009 r. uzyskata uprawnienia
bieglego rewidenta. Byta uczestniczka wielu szkolen oraz kursé6w z obszaru finanséw i rachunkowosci.

Dziatalnoscig Ewy Ogryczak poza przedsigbiorstwem Emitenta, majacg istotne znaczenie dla Emitenta jest dziatalnos¢
prowadzona w ramach petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu w Private Equity Managers S.A. oraz cztonka zarzadu w
MCI Capital TFI S.A.

Adresem miejsca pracy Ewy Ogryczak jako Wiceprezesa Zarzadu Emitenta jest MCI Capital Alternatywna Spotka
Inwestycyjna S.A., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa.
11.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza odpowiada za staty nadzor nad dziatalnoscig Emitenta. Zgodnie ze statutem Emitenta Rada
Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 8 cztonkéw powolywanych na trzyletnig kadencje.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko
Jarostaw Dubinski Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Marcin Kasinski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Warzocha Czlonek Rady Nadzorczej
Mariusz Grendowicz Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Jacaszek Czionek Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Jarostaw Dubinski jest prawnikiem i specjalizuje si¢ w prawie cywilnym, transakcjach M&A, prawie rynku
kapitalowego (w szczegdlnosci prawie funduszy inwestycyjnych) oraz prawie ubezpieczeniowym. Doradzat
organizacjom i instytucjom rynku finansowego, m. in. Izbie Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Polskiej Izbie
Ubezpieczen oraz Stowarzyszeniu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych w Polsce, w szczegdlnosci w zakresie
projektow legislacyjnych dotyczacych rynku finansowego, takich jak ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz
ustawa o funduszach inwestycyjnych.

Pan Jarostaw Dubinski zostal powotany do Rady Nadzorczej przez MCI Management sp. z 0.0. (dawnej Alternative
Investment Partners sp. z 0.0.), akcjonariusza Emitenta, zgodnie z par. 14 ust. 2 Statutu.

Marcin Kasiriski — Czionek Rady Nadzorczej
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Marcin Kasinski posiada prawie 25-letnie doswiadczenie w obszarze finanséw na rynku polskim i migdzynarodowym.
Przed rozpoczeciem wspotpracy z Grupg MCI byt Dyrektorem Zarzadzajagcym Banku Gospodarstwa Krajowego
odpowiedzialnym za Pion Inwestycji Kapitalowych i Wspotpracy Migdzynarodowej. W przesztosci przewodniczacy
Rady Nadzorczej KFK S.A. oraz wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej PFR TFI S.A. oraz cztonek zarzadu i komitetu
doradczego funduszu Marguerite.

Wigkszos$¢ swojej kariery spedzit w londynskim city, gdzie zdobywat do$wiadczenie managerskie nadzorujac region
Europy Centralnej, Bliskiego Wschodu i Afryki m.in. w obszarze dtugu, inwestycji oraz relacji z klientami. Pracowat
dla Credit Agricole CIB, SMBC oraz Société Générale.

Kilkukrotny laureat prestizowych nagrod Deal of the Year przyznawanych przez IFR oraz Global Capital, nagrodzony
m.in. za strukturyzowanie transakcji wykupu LBO Polkomtela (3,4mld EUR) oraz transakcj¢ dla wegierskiego MOL
(1,5 mld EUR).

Absolwent studiéw podyplomowych Politechniki Wroctawskiej i Central Connecticut State University. Marcin
Kasinski zdat egzamin na Kandydatow na Cztonkéw Rad Nadzorczych Spotek Skarbu Panstwa.

Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej

W latach 1993-2005 zwigzany z polskim oddzialem Ernst&Young (obecnie EY). W latach 2005 — 2009 dyrektor i
cztonek zarzadu Deloitte Audyt, a od 2009 r. partner w firmie doradczej] AVANTA Auditors & Advisors.

Biegly rewident dysponujacy ponad dwudziestoletnig praktyka zawodowa w realizacji projektow doradczych oraz
badaniu sprawozdan finansowych podmiotow krajowych i zagranicznych. Specjalizuje si¢ w zagadnieniach zwigzanych
z planowaniem i pomiarem efektywnosci przedsiewzig¢ inwestycyjnych oraz rachunkowos$cia przeksztalcen
gospodarczych i przejgé. Wieloletni cztonek Fellow Member (FCCA) Brytyjskiego Stowarzyszenia Biegltych
Ksiegowych ACCA. Autor profesjonalnych prezentacji oraz szkolen z zakresu sprawozdawczosci finansowej i
finansoéw przedsigbiorstw. Pracownik naukowy i wyktadowca Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

Doktor nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse. Absolwent Wydzialu Handlu Zagranicznego Szkoty Glownej
Handlowej oraz Wydziatu Zarzadzania, Informatyki i Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.
Stypendysta francuskiego ESC Tours.

Mariusz Grendowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Zwigzany z sektorem bankowym od 1983 r. Kolejno pracowal w ANZ Grindlays Bank plc w Londynie (1987 —1991),
ANZ Merchant Bank Ltd. w Londynie (1991), Citibank N.A. w Londynie (1991 — 1992), ING Bank N.V. w Warszawie
(1992-1995), ING Bank Rt. w Budapeszcie (1995-1997) gdzie penit funkcje zastepcy dyrektora generalnego i
wiceprezesa zarzadu, ABN AMRO Bank (Polska) S.A. w Warszawie (1997 — 2001) gdzie petnit funkcje wiceprezesa
oraz prezesa zarzadu, Banku BPH S.A. w Warszawie (2001 — 2006) gdzie pehit funkcje wiceprezesa zarzadu oraz w
BRE Bank S.A. w Warszawie (2008-2010), w ktorym pehit funkcje prezesa oraz dyrektora generalnego banku.

W latach 2013-2014 r. prezes zarzadu w spotce Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A.

Absolwent The Chartered Institute of Bankers, gdzie w 1989 r. uzyskal dyplom International Banking Diploma.
Ukonczyt wiele kursow w zakresie zarzadzania i bankowosci miedzynarodowej, w tym: Selling Skills Course
(Grindlays Bank, Jersey, 1988 r.), Advanced Credit and Account Management Course (Grindlays Bank, Londyn, 1991
r.), Capital Markets & Investment Banking Course (Wolfheze, 1993 r.), 1st ING International Business Course
(Nijenrode, 1994 r.), Management in International Banking (CEDEP, Fontainebleau, 1995 r.) oraz Senior Management
Course (Santpoort, 1999 r.).

Andrzej Jacaszek — Czionek Rady Nadzorczej
Od 2005 roku - wiceprezes zarzadu i wspotwlasciciel ICAN Institute. W latach 2004 — 2005 podsekretarz stanu w

Ministerstwie Finanséw odpowiedzialny za proces zmiany tzw. konstytucji polskiego rynku kapitatowego tj.: ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie publicznej i
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warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych. Tworca i pierwszy przewodniczacy Rady Rynku Kapitalowego.

W latach 2001-2004 dyrektor grupy ds. sprzedazy i marketing w Medicover Holding BV odpowiedzialny za rozwoj
sprzedazy i marketingu grupy w Polsce, Czechach, Rumunii, na We¢grzech i w Estonii. W latach 1998 — 2001 Prezes
zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Norwich Union S.A., a w roku 1998 Wiceprezes TUIR Warta S.A.

Absolwent Wyzszej Szkoty Morskiej w Gdyni. Ukonczyt takze Warsaw Executive Master of Business Administration,
Program University of Minnesota - Carlson School of Management i Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie oraz
studia Doctor of Business Administration w Polskiej Akademii Nauk.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie prowadza majacej istotne znaczenie dla Emitenta dziatalno$ci podstawowej
poza Emitentem, z wyjatkiem:

e Jarostawa Dubinskiego, ktorego podstawowa dziatalnoscia poza Emitentem, majaca istotne znaczenie dla
Emitenta jest dziatalno$¢ prowadzona w spotce Dubinski Jelenski Masiarz i Wspdlnicy sp. k., w ktorej
Jarostaw Dubinski jest komplementariuszem,

e Grzegorza Warzochy, ktorego podstawowa dziatalnoscia poza Emitentem, majacg istotne znaczenie dla
Emitenta jest dziatalno$¢ prowadzona w spéice Avanta Audit Sp. z o.0., ktorej Grzegorz Warzocha jest
udziatowcem oraz cztonkiem zarzadu,

e Andrzeja Jacaszka, ktorego podstawowa dziatalno$cig poza Emitentem, majacg istotne znaczenie dla Emitenta
jest dziatalno$¢ prowadzona w spotce ICAN Sp. z o0.0., w ktorej Andrzej Jacaszek jest udzialowcem oraz
wiceprezesem zarzadu.

Adres miejsca pracy cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta: MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A., Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Komitet audytu

W Emitencie zostal utworzony Komitet audytu. W sktad Komitetu audytu wchodzi co najmniej 3 cztonkow
wybieranych sposrod czlonkéw Rady Nadzorczej uchwala Rady Nadzorczej, podjeta w glosowaniu jawnym.
Kandydatow do Komitetu audytu przedstawia Radzie Nadzorczej jej Przewodniczacy. Cztonek komitetu audytu moze
zosta¢ w kazdej chwili odwotany uchwatg Rady Nadzorcze;.

Na Dzien Prospektu w sktad Komitetu audytu wchodza:

1) Mariusz Grendowicz - Przewodniczacy Komitetu audytu
(niezalezny cztonek Komitetu audytu w rozumieniu art. 129 ust. 2 Ustawy o Bieglych Rewidentach)

Pan Mariusz Grendowicz posiada wiedz¢ i umiejetno$ci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych co potwierdzajg nastgpujace okolicznosci:

»  Ukonczone studia wyzsze - International Banking Diploma przyznany przez The Chartered Institute of
Bankers, w ramach ktorych m. in. przez dwa lata studiowat rachunkowo$¢;

*  Ponad 30-letnie do$wiadczenie pracy w instytucjach finansowych, w tym w latach 1995 - 2014 na stanowiskach
cztonka zarzadu, badz prezesa zarzadu, na ktorych regularnie wykorzystywana byta praktyczna wiedza w
zakresie przygotowywania i weryfikacji sprawozdan finansowych, oraz wspolpracy z bieglymi rewidentami,

*  Cztonkostwo, od roku 1993 do chwili obecnej w komitetach kredytowych badz inwestycyjnych wielu instytucji
finansowych, immanentng cz¢$cia ktorego stanowi analiza sprawozdan finansowych potencjalnych
kredytobiorcow, oraz podmiotow, w ktore instytucje te miaty zainwestowac.

Pan Mariusz Grendowicz posiada takze wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata Emitent, wynikaja
z nastgpujacych okolicznosci:
*  Pelnienie funkcji w zarzadach ABN AMRO Bank (Polska) S.A. w Warszawie (1997 — 2001), Banku BPH S.A.
w Warszawie (2001 — 2006) oraz w BRE Bank S.A. w Warszawie (2008-2010)
* Posiadane wyksztalcenie oraz ukonczenie licznych kursow w zakresie zarzadzania i bankowosci
migdzynarodowej, w tym: Selling Skills Course (Grindlays Bank, Jersey, 1988 r.), Advanced Credit and
Account Management Course (Grindlays Bank, Londyn, 1991 r.), Capital Markets & Investment Banking
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Course (Wolfheze, 1993 r.), 1st ING International Business Course (Nijenrode, 1994 r.), Management in
International Banking (CEDEP, Fontainebleau, 1995 r.) oraz Senior Management Course (Santpoort, 1999 r.).

2) Grzegorz Warzocha - Cztonek Komitetu audytu

Pan Grzegorz Warzocha posiada wiedz¢ i umiejg¢tnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych co potwierdzaja nastepujace okolicznosci:

Tytut biegtego rewidenta oraz ponad dwudziestoletnia praktyka zawodowa w realizacji projektow doradczych
oraz badaniu sprawozdan finansowych podmiotéw krajowych i zagranicznych;

Tytut doktora nauk ekonomicznych w dyscyplinie finanse;

Ukonczenie Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Glownej Handlowej oraz Wydziatu Zarzadzania,
Informatyki i Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu.

3) Andrzej Jacaszek - Cztonek Komitetu audytu

(niezalezny czlonek Komitetu audytu w rozumieniu art. 129 ust. 2 Ustawy o Bieglych Rewidentach)

Pan Andrzej Jacaszek posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowo$ci oraz badania sprawozdan
finansowych co potwierdzaja nastepujace okolicznosci:

Doswiadczenia na stanowiskach kierowniczych w zarzadach spoétek, ktorych aktywa podlegaty publicznemu
obrotowi na gieldach w Warszawie, Londynie i Sztokholmie;

Pehienia funkcji Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Finans6w RP nadzorujacego dziatalno$¢ Departamentu
Rachunkowosci. Pan Andrzej Jacaszek byt odpowiedzialny za wprowadzenie regulacji obowigzku
sprawozdawczos$ci finansowej zgodnej z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej dla spotek, ktorych akcje podlegaty publicznemu obrotowi oraz dla instytucji finansowych.

Tytut Doctor of Business Administration zdobyty na studiach organizowanych przez Instytut Nauk
Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk;

Tytut Master of Business Administration zdobyty na studiach organizowanych przez University of Minnesota.

Pan Andrzej Jacaszek posiada takze wiedzg 1 umiejgtnosci w zakresie branzy, w ktorej dziata Emitent, wynikajg z
nastepujacych okolicznosci:

Ponad dwudziestopiecioletnie do$wiadczenie zdobyte podczas peienia funkcji pelnomocnika zarzadu,
cztonka zarzadu i prezesa zarzadu w spotkach publicznych i instytucjach finansowych;

Petnienie funkcji Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Finansow RP nadzorujacego instytucje finansowe;
Pelnienie funkcji zastgpcy przewodniczacego Komisji Nadzoru nad Ubezpieczeniami i Funduszami
Emerytalnymi oraz zastgpcy przewodniczacego Komisji Nadzoru Bankowego.

Do zadan Komitetu audytu nalezy:

a)
b)

c)
d)

€)

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Emitenta,

monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem wdrozonych u Emitenta,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej Emitenta,

monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Emitenta,

nadzor i monitorowanie przestrzegania przez Emitenta przepisow prawa i regulacji dotyczacych spolek
publicznych majacych zastosowanie do Emitenta.

W ramach wypelniania zadania monitorowania skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewngtrznego
oraz zarzadzania ryzykiem, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej Komitet audytu podejmuje w
szczegolnosci nastgpujace dziatania:

a)
b)

c)

d)

e)

prowadzi nadzor nad skutecznoscia systemow kontroli wewngtrznej,

uzyskuje od kadry zarzadzajacej, niezaleznego audytora, audytora wewnetrznego, inspektora nadzoru lub
kierownictwa dziatu finansowego istotne informacji w zakresie: (i) wdrozonego systemu kontroli wewnetrznej;
(i1) oceny ryzyka; (iii) czynnos$ci kontrolnych; (iv) monitorowania skutecznosci systemu kontroli wewnetrzne;j,
audytu wewngtrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

uczestniczy w wyborze niezaleznego audytora dedykowanego do dokonywania nie rzadziej niz raz na 5 lat
przegladu funkcji audytu wewngtrznego,

dokonuje przegladu wynikow dziatania systemu kontroli wewngtrznej, z uwzglednieniem uwag i rekomendacji
niezaleznego audytora,

weryfikuje adekwatno$¢ i efektywno$¢ systemu kontroli wewnetrznej Emitenta oraz w razie potrzeby
proponuje ulepszenia procedur w zakresie kontroli wewnetrznej lub wskazuje obszary, ktore wymagaja
bardziej szczegdtowej kontroli,
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f) okresowo (przynajmniej raz do roku) ocenia funkcj¢ audytu wewnetrznego z uwzglgdnieniem jej niezalezno$ci
i znaczenia / istotnosci jej raportow,

g) =zobowiazuje kadre zarzadzajgca Emitenta do udokumentowania przebiegu procesu sprawozdawczos$ci
finansowej oraz okreslenia i oceny kluczowych procedur kontrolnych zapewniajacych, iz sprawozdania
finansowe oraz raporty zarzadcze i finansowe, w tym budzety i prognozy sa rzetelne i wolne od istotnych
btedow,

h) weryfikuje wyniki oceny procesow finansowo-ksiggowych oraz kluczowych procedur kontrolnych
przeprowadzonej przez kadrg zarzadzajaca Emitenta oraz proponowane dziatania naprawcze,

i) monitoruje istotne zmiany w procesach finansowo-ksieggowych mogace wptynaé na ich stabilno$¢ lub zdolnoé¢
Emitenta do przygotowania wiarygodnych sprawozdan finansowych w terminie,

J) uczestniczy, wraz z Rada Nadzorcza Emitenta, w wyborze audytora wewnetrznego oraz ustaleniu wysokosci
jej wynagrodzenia,

k) monitoruje niezalezno$¢ komorki audytu wewnetrznego oraz jej dziatania,

[) analizuje otrzymane od kadry zarzadzajacej Emitenta informacje o zwigkszonej ekspozycji na poszczegolne
istotne ryzyka, informacje o sposobie identyfikacji i monitorowania ryzyka, oraz dokonuje oceny dziatan, jakie
zostaly podjete przez kadre zarzadzajaca, w celu ograniczenia tego ryzyka.

W ramach wypetniania zadania monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej, Komitet audytu podejmuje
w szczeg6lnosci nastepujace dziatania:

a) uzyskuje o$wiadczenia firmy audytorskiej o przestrzeganiu stosownych wymogéw prawnych, etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informacji o zastosowanych zabezpieczeniach przeciwdzialajacych zagrozeniu
niezaleznosci,

b) uzyskuje od firmy audytorskiej i Zarzadu informacje o $wiadczonych przez firme audytorskg ustugach
dodatkowych i wynagrodzeniu za te ustugi,

€) potwierdza z kierownictwem Emitenta, ze nie zidentyfikowano informacji wskazujacych na brak niezaleznos$ci
firmy audytorskiej, kluczowego biegtego rewidenta, a takze 0s6b uczestniczacych w badaniu,

d) odbywa spotkania z bieglym rewidentem i osobami zarzadzajacymi procesem sprawozdawczosci finansowe;j
Emitenta, w celu dokonania przegladu proponowanego zakresu przeprowadzanego badania na biezacy rok, jak
réwniez stosowanych procedur audytu oraz oméwienia kwestii dokonanej przez bieglego rewidenta oceny
sytuacji majatkowej, finansowej i stosowanych zasad rachunkowosci, jak réwniez przebiegu wspotpracy
bieglego rewidenta z pracownikami Emitenta w trakcie przeprowadzanego audytu;

e) analizuje istotne zastrzezenia przekazane kadrze zarzadzajagcej Emitenta przez bieglego rewidenta;

f) nadzoruje obszary wskazane przez bieglego rewidenta podczas badania jako szczeg6lnie narazone na ryzyko;

g) omawia z bieglym rewidentem istotne kwestie zwigzane z uyjmowaniem w ksiggach ujawnien i prezentacji w
sprawozdaniu finansowym Emitenta nietypowych zdarzen gospodarczych;

Miedzy innymi w wyniku powyzszych dziatan audytor zewngtrzny badajacy sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy 2019 nie wniost zadnych zastrzezen czy uwag do dziatania systemu kontroli wewnetrznej Emitenta.

System audytu wewnetrznego

System audytu wewnetrznego Emitenta jako wewnetrznie zarzadzajacego alternatywna spotkg inwestycyjng jest
zorganizowany na podstawie oraz zgodnie z wymogami okreslonymi przepisami Rozporzadzenia 231/2013.

Zgodnie z obowigzujacym u Emitenta Regulaminem Systemu Audytu Wewnetrznego w MCI Capital AST S.A. Na
system audytu wewnetrznego sktadajg si¢ procedury, osoby i dziatania majace na celu:

a) weryfikacje wdrozonych i stosowanych przez Emitenta systemow, procedur i regulaminéw wewnetrznych pod
katem ich prawidtowosci 1 skutecznosci w wypetianiu przez Emitenta obowiazkow wynikajacych z przepisow
prawa,

b) eliminacje stwierdzonych nieprawidtowosci,

c) doskonalenie dzialalnosci operacyjnej i wspieranie Emitenta w poprawie efektywnosci wykonywania
obowigzkow.

Zarzad Emitenta ksztaltuje system audytu wewngtrznego w taki sposob, aby stanowit on wazny element sktadowy
catego systemu zarzadzania Emitenta oraz umozliwial bezpieczne i rzetelne prowadzenie dziatalnosci, pomagajac
osigga¢ dlugoterminowe cele poprzez gwarantowanie zgodno$ci dziatalnosci Emitenta z prawem i regulacjami
wewnetrznymi oraz poprzez obnizanie ryzyka niespodziewanych strat finansowych i uszczerbku dla reputacji Emitenta.

U Emitenta funkcjonuje zespoét audytu wewnetrznego, ktory wykonuje czynnosci w zakresie systemu audytu
wewngtrznego. Funkcje zespolu audytu wewnetrznego wykonuje audytor wewnetrzny w ramach stanowiska
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jednoosobowego Audytor wewnetrzny podlega Zarzadowi Emitenta. Funkcje Audytora moga pehni¢ jedynie osoby o
wysokich kwalifikacjach zawodowych i etyczno-moralnych, posiadajace odpowiednia wiedze i kompetencje w zakresie
procedur audytowych oraz dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta. Zarzad MCI zapewnia audytorowi wewnetrznemu
niezaleznos$¢ organizacyjng umozliwiajaca prawidlowe wykonywanie obowigzkow.

Audytor wewnetrzny na biezaco raportuje do Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu audytu o stwierdzonych
nieprawidtowosciach. Nie rzadziej niz raz w roku sporzadza i przedstawia wyzej wymienionym organom pisemny
raport z wykonywania zadan w zakresie audytu wewnetrznego, ze szczegdlnym uwzglednieniem wykonania planu
audytu, a w przypadku stwierdzenia jakichkolwiek nieprawidtowos$ci wskazanie podjetych srodkow naprawczych.

Dodatkowo audytor wewnetrzny sktada Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi audytu regularne pisemne sprawozdania
z wykonania zadan powierzonych zespolowi audytu wewngtrznego, zawierajace w szczegdlnosci wskazanie srodkow
podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu wewngetrznego.

System kontroli wewnetrznej

System kontroli wewngetrznej Emitenta jako wewngtrznie zarzadzajacego alternatywna spotka inwestycyjnag jest
zorganizowany na podstawie oraz zgodnie z wymogami okreslonymi przepisami Rozporzadzenia 231/2013.

Zgodnie z obowigzujacym u Emitenta Regulaminem systemu kontroli wewngtrznej w MCI Capital ASI S.A. na system
kontroli wewngtrznej skladaja si¢: systemu nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem oraz Systemu zarzadzania
ryzykiem i systemu audytu wewnetrznego.

System nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem stuzy zapewnieniu zgodno$ci dziatalnosci Emitenta oraz osob
dzialajacych na jego rzecz z obowiazujacymi przepisami prawa oraz procedurami i regulaminami wewnetrznymi
obowigzujacymi U Emitenta, jak tez wykrywaniu zdarzen noszacych znamiona przestepstwa, nieuprawnionego
wykorzystania informacji poufnych Emitenta, naruszenia wewnetrznych regulacji Emitenta lub przepisoéw prawa, ktore
moga stanowi¢ naduzycie uprawnien (w tym naduzycie zarzadcze, naduzycie wiladzy) lub moga powodowac
potencjalne ryzyko narazenia aktywOw zarzadzanych przez Emitenta na straty lub ryzyko utraty reputacji przez
Emitenta.

Zespotem nadzoru wewnetrznego kieruje inspektor nadzoru podlegajacy bezposrednio Prezesowi Zarzadu Emitenta.
Inspektor Nadzoru sporzadza i przekazuje Zarzadowi Emitenta sprawozdanie kwartalne z funkcjonowania systemu
nadzoru zgodno$ci dzialalnosci z prawem. Sprawozdanie zawiera w szczego6lnos$ci zestawienie wynikow
przeprowadzonych kontroli wewnetrznych i zewnetrznych oraz innych czynnosci podejmowanych przez Inspektora
Nadzoru lub Zespoét Kontroli Wewnetrznej w ramach wykonywanych obowiazkéw w okresie danego kwartatu.

11.3. Potencjalne konflikty interes6w pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi obowigzkami i
interesami prywatnymi Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Nie istniejg jakiekolwiek, w tym réwniez potencjalne, konflikty intereséw miedzy obowigzkami cztonkdéw Zarzadu lub
Rady Nadzorczej a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.
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12. GLOWNI AKCJONARIUSZE

12.1. W zakresie znanym Emitentowi nalezy podaé, czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazaé podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisaé¢
charakter tej kontroli i istniejace mechanizmy, ktére zapobiegaja jej naduzywaniu

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, w rozumieniu art. 4 pkt
17 Ustawy o Ofercie Publicznej:

Liczba gloséw

Liczba Udzial w kapitale przyslugujacych  Udzial w ogolnej

posiadanych zakladowym z posiadanych liczbie glosow na

Akcjonariusz akcji Emitenta akcji WZA Emitenta
MCI Management 37.570.724 75,21% 37.570.724 75,21%

sp. z 0.0.

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze podmiotem posiadajacym udziat w kapitale zaktadowym Emitenta jest Pan Tomasz
Czechowicz, ktory bezposrednio posiada 0,83% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 99,69% udzialow w
kapitale zaktadowym sp6tki MCI Management sp. z 0.0. bedacej podmiotem bezposrednio dominujagcym Emitenta — w
konsekwencji Pan Tomasz Czechowicz jest podmiotem posrednio dominujagcym wzgledem Emitenta.

Poza mechanizmami okre$lonymi w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, w statucie Emitenta nie wystepuja
zadne dodatkowe mechanizmy, ktére w sposdb szczegdlny zapobiegatyby naduzywaniu przez podmiot dominujacy
kontroli nad Emitentem.

12.2. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pozniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Emitent o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, nie istnieja ustalenia, ktdrych realizacja mogtaby w p6zniejszej
dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

13. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Emitent o$wiadcza, ze poza wskazanymi ponizej postepowaniami nie identyfikuje postgpowan przed organami
rzadowymi, ani postgpowan sgdowych lub arbitrazowych (lacznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktore,
wedlug wiedzy Emitenta, mogg wystapic), ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta lub jego grupy.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r.

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Emitent ztozyt w Sadzie Okrggowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa
o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Emitenta jako akcjonariusza JTT
Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organow skarbowych. Na podstawie prawomocnego
wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Emitent otrzymat odszkodowanie w wysokosci 46,6 min
zt (wraz z naleznymi odsetkami).

53



Skarb Panstwa odwotal si¢ od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego.

W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Emitenta wyrok i przekazal sprawe do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajac
Emitentowi odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17
stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny we Wroctawiu.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz Emitenta kwotg 2,2 mln PLN wraz z odsetkami oddalajac powodztwo
Emitenta w pozostatej czgsci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygnigcia, wskazal, iz wysokos¢ szkody Emitenta ustalit
na zasadzie uznania s¢dziowskiego. Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu
spowodowato wyptyw srodkow pienieznych od Emitenta o wartosci 42,8 min zt.

W dniu 19 lipca 2019 r. Emitent ztozyt skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjng od
wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzes$nia 2018 r. w czesci oddalajacej powddztwo Spoiki, tj. co
do kwoty 26.631.829,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spelnia wszystkie warunki formalne
— w szczegolnosci Sad Najwyzszy zweryfikowal, Ze spetniony zostat warunek polegajacy na zamieszczeniu w skardze
prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy, a nastgpnie,
ze wniosek zawieral nalezyte i przekonywujace uzasadnienie.

Wyrok Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dot. postepowania o zwrot podatku
dochodowego od 0sob prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent zwrocit si¢ do Ministra Finansé6w o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezacych do Emitenta. Zdaniem Emitenta odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrze$nia
2011 r. uznat stanowisko Emitenta za nieprawidlowe, w zwigzku z czym Emitent ztozyt skarge na interpretacje do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznal, Ze skarga nie zastuguje
na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Emitent ztozyl skarge kasacyjna od wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sgdu Administracyjnego. Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9
kwietnia 2015 r. wydal wyrok, w ktorym oddalit skarge kasacyjng. Emitent podjat decyzje o wniesieniu skargi do
Trybunatu Konstytucyjnego dotyczaca niezgodnosci z konstytucja opodatkowania odszkodowania uzyskanego od
Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015 r.

W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunal Konstytucyjny odmowil dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Pafistwa nie jest przysporzeniem majatkowym, wigc nie spelnia
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definicji dochodu w my$l obowigzujacych w tym zakresie przepisdéw prawa, nie powinno zatem by¢ traktowane jako
przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonal pomniejszenia wyptaconego
Emitentowi odszkodowania 0 warto$¢ zaptaconego przez Emitenta podatku, natomiast wyrzadzona szkoda, powinna w
ocenie Emitenta zosta¢ naprawiona w catosci. W zwiazku z powyzszym Emitent zdecydowat si¢ na zlozenie korekty
deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Emitent wystapit do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od 0séb prawnych za rok podatkowy 2011.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Emitent otrzymat decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Emitent ztozyt
odwotlanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie.

W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Emitent otrzymat decyzj¢ organu odwotawczego, ktoéry utrzymat w mocy decyzj¢ organu
pierwszej instancji.

Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Emitent wnidst skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13
wrzesnia 2017 r. do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Emitenta na decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujacag w mocy decyzj¢ Urzgdu Skarbowego z dnia 7
czerwca 2017 r. odmawiajacg stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2011 w kwocie 5,3
min zt.

Emitent wystapit z ponownym wnioskiem o stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajacym wyrok Sadu
Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018 r. i ztozyl korekte deklaracji Emitenta w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2011 r.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Emitent otrzymat postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzgdu Skarbowego
0 odmowie wszczecia postegpowania w sprawie stwierdzenia nadptaty. Zdaniem organu doszto do przedawnienia
zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia 2017 r.

W dniu 6 maja 2019 r. Emitent wnidst zazalenie na postanowienie o odmowie wszczgcia postepowania, gdyz zdaniem
Emitenta, wniesienie skargi do sadu administracyjnego na decyzj¢ odmawiajaca stwierdzenia nadptaty skutkuje

zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego
za 2011r.

Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazal do Dyrektora I1zby
Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor Izby Skarbowej w
Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postgpowanie.

Dnia 28 sierpnia 2019 r. Emitent ztozyt skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewodzki Sad Administracyjny
w Warszawie oddalit t¢ skarge argumentujac swoja decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego.

W dniu 10 sierpnia 2020 r. Emitent ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego zdaniem Emitenta orzecznictwa
organdow skarbowych, w ktorym to organy te wyrazaja stanowisko, ze nie doszto do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwiazku z powyzszym, dopiero po pomyslnym rozstrzygnigciu tej kwestii
(j. rozstrzygnigciu, w ktorym Naczelny Sad Administracyjny uzna, ze doszlo do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

14. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA

Emitent o$§wiadcza, ze poza wskazanymi ponizej zdarzeniami, od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za
ktory opublikowano roczne dane finansowe, tj. 31 grudnia 2019 r. nie wystapily zadne znaczace zmiany w sytuacji
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finansowej Emitenta.

Uchwala w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku GPW akcji
zwyklych

Dnia 30 stycznia 2020 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Glownym Rynku GPW 33.482 akcji zwyklych na okaziciela serii A1 MCI Capital Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej S.A. z dniem 4 lutego 2020 r. (akcje z realizacji programu motywacyjnego wynagrodzenia w akcjach
Tomasza Czechowicza). Wpis w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w zakresie tych akcji
dokonano w dniu 17 wrze$nia 2019 1.

Skup akcji wlasnych

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. nabyta 945 259 szt. akeji whasnych po
11,00 zt za sztuke, tj. za 10,4 mln zt. Akcje stanowia 1,89% kapitatu zaktadowego. Laczna liczba posiadanych przez
Emitenta akcji wiasnych na dzien Prospektu wynosi 945 259 sztuk, co stanowi 1,89% kapitatu zaktadowego Emitenta
i 1,89% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przyczyna i celem nabycia przez Emitenta akcji
wlasnych byta realizacja programu skupu o wartosci 50 mln zt zaakceptowanego przez NWZ Spoéiki.

Umorzenie akcji wlasnych

Na wniosek Emitenta w dniu 21 lutego 2020 r. Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisal do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
wilasciwego dla MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A., obnizenie kapitalu zaktadowego Emitenta z
kwoty 52.953.560,00 ztotych do kwoty 49.953.560,00 ztotych, tj. o kwote 3.000.000,00 ztotych.

Rejestracja polaczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. i MCI Fund Management Sp. z o.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, wpisat do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wiasciwego dla MCI Capital
Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A., informacj¢ o potaczeniu MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej
S.A. ze spdlka zalezng MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych potaczenie spotek nastepuje z dniem wpisania potaczenia do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wiasciwego dla Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, Emitent jako spotka przejmujaca z dniem potgczenia wstapita we
wszystkie prawa i obowigzki spotki przejmowanej - MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig.

Potaczenie zostalo dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku MCI Fund Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig na Emitenta bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta.

Wykup obligacji serii P

Dnia 2 marca 2020 r. miat miejsce przedterminowy wykup obligacji Emitenta serii P za taczng kwote 38,3 mln zk.

Wygasniecie poreczen i gwarancji udzielonych przez MCI Capital Alternatywna Spotke Inwestycyjng S.A.

Udzielone przez Emitenta poreczenie z dnia 11 wrze$nia 2014 r. dla subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. — w zwiazku
z przedterminowym zamknigciem dostepnosci kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A. w wysokoséci 30 min zt. w dniu
14 lutego 2020 r., wygasto oraz wygast zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na 180.639 szt. akcji Private
Equity Managers S.A.

Udzielona przez Emitenta gwarancja finansowa do maksymalnej kwoty 908,7 min koron czeskich pod zobowigzanie z

tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA — w zwigzku z przedterminowg sptatg
obligacji w dniu 13 marca 2020 r. wygasta.
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Poreczenia splaty kredytow zaciagnigtych przez Frisco S.A. (spéika portfelowa subfunduszu MCIL. TechVentures 1.0.
oraz funduszu Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty) - w zwigzku z wykonaniem w dniu 25
czerwca 2020 r. umoéw sprzedazy akcji Frisco S.A. przez subfundusz MCIL.TechVentures 1.0. oraz funduszu Helix
Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty wygasty porgczenia udzielone przez Emitenta do wysokosci
odpowiednio 7,5 mln ztotych oraz 1 mln ztotych.

Zawarcie umowy z depozytariuszem

W dniu 12 marca 2020 r. Spoétka zawarla z Q Securities S.A. umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza ASI -
podmiotem przechowujacym aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnienia zgodnego z prawem i
regulacjami wewnetrznymi ASI wykonywania obowigzkow ASI.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o zmianie statutu Emitenta,
majace na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Emitenta jako wewnetrznie zarzadzajacego alternatywna spotka
inwestycyjng w rozumieniu przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zmiany statutu Spotki zostaly
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Wydzial XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 kwietnia 2020 .

Wykup obligacji serii O

W dniu 19 czerwca 2020 r. Spotka zgodnie z harmonogramem dokonata wykupu obligacji serii O o tacznej wartosci
nominalnej 20 mln zt.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podzial zysku Spolki za 2019 r.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok 2019 oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta za rok 2019. Jednocze$nie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo, ze zysk netto za rok 2019 w kwocie 113.390.249,69 zt zostanie
przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy Emitenta.

Zakup przez MCI Capital Alternatywng Spotke Inwestycyjna S.A. akcji Private Equity Managers S.A. (PEM)

W dniu 6 lipca 2020 r. Pan Jarostaw Dubinski zawart z MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. umowe
zobowiazujaca do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

W dniu 6 lipca 2020 r. Pani Ewa Ogryczak zawarta z MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjng S.A. umowe
zobowiazujaca do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

W dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski zawart z MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
umowe zobowigzujaca do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wtasno$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 31 lipca 2020 r.

Powyzsze umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych. W kazdym przypadku cena sprzedazy akcji byta rowna
$redniemu kurowi zamknigcia akcji PEM z ostatnich 30 dni poprzedzajacych dzien danej transakcji.

Zezwolenie na wykonywanie przez MCI Capital Alternatywna Spétke Inwestycyjna S.A. dzialalnosci jako
ASI/ZASI

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje w przedmiocie udzielenia MCI Capital
Alternatywnej Spotce Inwestycyjnej S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewngtrznie zarzadzajacy

alternatywna spotka inwestycyjna w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Wygasniecie gwarancji udzielonej przez MCI Capital Alternatywna Spétke Inwestycyjna S.A.
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W zwiazku z przedterminowa splatg obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0. w dniu 24 sierpnia 2020 r.
wygasta gwarancja udzielona przez MCI Capital Alternatywng Spotke Inwestycyjng S.A. do maksymalnej kwoty
222,3 min koron czeskich.

Emisja obligacji

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji niezabezpieczonych przez MCI Capital Alternatywna Spotke
Inwestycyjng S.A. o wartoéci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez MCIL.EuroVentures 1.0. Oprocentowanie
obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada na 29 lipca 2023 r.

W dniach 19 — 21 sierpnia 2020 r. MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. prowadzita subskrypcje 20.000
sztuk obligacji serii S o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda. L.aczna warto$¢ nominalna obligacji objetych ww. emisja
wyniosta 20.000.000 zt. Obligacje zostaly przydzielone w dniu 21 sierpnia 2020 r. dwoém inwestorom instytucjonalnym.
Emitent w dniu 31 sierpnia 2020 r. wystapil o wprowadzenie przedmiotowych obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst. Emitent ustanowit zabezpieczenie wierzytelnosci z obligacji poprzez ustanowienie w dniu 25
sierpnia 2020 r. Zastawu Rejestrowego wpisanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestru Zastawow do rejestru zastawow, na tacznie 79.960 szt., niemajacych formy dokumentu
certyfikatow inwestycyjnych serii J wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. o sumie zabezpieczenia wynoszacej do 30.000.000,00 PLN.

Rozpoczecie prac zmierzajacych do polaczenia Emitenta z PEM

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. zarzad Emitenta oraz zarzad PEM podj¢ty uchwaty w przedmiocie podjecia wszelkich
niezbednych dziatan przygotowawczych zmierzajacych do dokonania potaczenia Emitenta oraz PEM w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu Spotek Handlowych. Potaczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie
catego majatku PEM (jako spotki przejmowanej) na Emitenta (jako spotke przejmujaca) za akcje Emitenta, ktore
Emitent wyda akcjonariuszom PEM (tzw. laczenie si¢ przez przejecie).

W dniu 30 listopada 2020 roku, pomiedzy Emitentem oraz PEM zostal uzgodniony i przekazany do publicznej
wiadomosci plan potaczenia. W planie potaczenia ustalono stosunek wymiany akcji: 91 (akcje Emitenta) : 100 (akcje
PEM). Oznacza to, ze za 100 akcji PEM akcjonariusz PEM otrzyma 91 akcji Emitenta. W dniu 18 stycznia 2021 r.
Zarzady Emitenta oraz PEM uzgodnity i podaty do publicznej wiadomosci nowy parytet wymiany akcji PEM na akcje
MCI Capital ASI S.A. wynoszacy 1:1, co oznacza, ze w procesie potaczenia PEM z Emitentem akcjonariusz PEM za 1
akcje PEM otrzyma 1 akcje Emitenta.

Tryb taczenia spotek kapitatowych bedacych spotkami publicznymi okreslony przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych wymaga aby fakt potaczenia oraz ogloszony plan polgczenia byly zaakceptowane uchwatami walnych
zgromadzen laczacych sie spotek podjetymi wigkszoscia co najmniej dwoch trzecich glosow. Zwotanie walnych
zgromadzen Emitenta i PEM, ktoére miatby obradowac nad potgczeniem spotek planowane jest wstepnie na marzec
2021r.

Potaczenie z PEM nie bgdzie skutkowalo zmianami organizacyjnymi po stronie Emitenta oraz nie bedzie w zadnym
stopniu wptywato na faktycznie prowadzong przez niego dziatalno$¢. PEM nie prowadzi dziatalno$ci innej niz
pozostawanie akcjonariuszem MCI Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktore w wyniku potgcznia staje si¢
podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta.

Emitent nie identyfikuje w zwiazku z polaczeniem z PEM ekspozycji na ryzyka inne niz ujawnione w pkt 2 Prospektu.

Ogloszenie wezwania na sprzedaz akcji PEM

W dniu 20 listopada 2020 roku Emitent, dziatajac za posrednictwem Noble Securities S.A., zawiadomil Komisj¢
Nadzoru Finansowego o zamiarze ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji PEM na podstawie art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wspolnie przez Emitenta, MCI Management spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie oraz Pana Tomasza Czechowicza w zwiazku z planowanym osiggni¢ciem
przez wzywajacych tacznie 100% ogolnej liczby gloséw w PEM. Przyjmowanie zapiso6w na sprzedaz akcji PEM w
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Wezwaniu rozpoczeto si¢ w dniu 10 grudnia 2020 r. W wyniku realizacji wezwania Emitent nabyt 574.202 akcje PEM
stanowigce w zaokragleniu 16,77% udzialu w kapitale zaktadowym PEM i uprawniajace do 574.202 glos6w na walnym
zgromadzeniu PEM.

15. DODATKOWE INFORMACJE

15.1. Kapital zakladowy

Kapital akcyjny Emitenta wynosi 49.953.560,00 PLN i dzieli si¢ na 49.953.560 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda w tym na 100.446 akcji na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.

15.2. Akt zalozycielski i umowa spolki

Emitent wpisany jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000004542. Akta
rejestrowe Emitenta przechowywane sa w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent realizuje branzowa strategi¢ biznesowa skoncentrowang w obszarze private equity / venture capital, inwestujac
swoje aktywa w trzy fundusze inwestycyjne zarzadzane przez MCI Capital TFI S.A. (spotka 100% zalezna od Private
Equity Managers S.A.) Fundusze inwestujg powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swoja strategia
inwestycyjna. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures
1.0. wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) po inwestycje w rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne
spotki (Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ). Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w
horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajacy aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez
nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa Emitenta to
certyfikaty inwestycyjne ww. funduszy, akcje spotki stowarzyszonej (PEM S.A.) oraz inne instrumenty finansowe.

Dziatalno$¢ Emitenta sklasyfikowana wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci opisana zostata w § 4 Statutu.

16. ISTOTNE UMOWY

Emitent na potrzeby Prospektu za istotne uznaje umowy inne niz zawarte w ramach normalnego toku dziatalnos$ci
operacyjnej, ktorych przedmiot ma warto$§¢ co najmniej 10% wartosci kapitatdéw wiasnych Emitenta, mogace
powodowac powstanie zobowiazania lub nabycie prawa u dowolnego podmiotu z Grupy o istotnym znaczeniu dla
mozliwo$ci realizacji przez Emitenta zobowiazan wobec Obligatariuszy.

Porozumienie trojstronne zawarte pomiedzy Emitentem, Private Equity Managers S.A. oraz MCI Capital TFI S.A.
zawarte w grudniu 2014 r.

Porozumienie Trojstronne obowigzuje do dnia 23 pazdziernika 2023 r. i reguluje zasady wspolpracy w zakresie:

@) zapewnienia utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia Trojstronnego tgcznego zaangazowania
Emitenta oraz podmiotow zaleznych od Emitenta (w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej) w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A., istniejacych w dniu
zawarcia Porozumienia Trojstronnego,

(b) zapewnienia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia
Tréjstronnego wytacznie przez Private Equity Managers S.A., MCI Asset Management spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. j. lub inne podmioty zalezne od Private Equity Managers S.A. w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej,

(©) zobowigzania Emitenta, ze w trakcie obowigzywania Porozumienia Trdjstronnego Emitent oraz podmioty
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(d)

©

zalezne od Emitenta beda glosowaé jako uczestnicy zgromadzenia inwestoréw lub cztonkowie rady
inwestorow kazdego z funduszy (o ile bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio zgromadzenia
inwestorow lub rady inwestoréw danego funduszu) przeciwko:

(i) zmianom statutow tych funduszy, skutkujacym obnizeniem wysokoSci wynagrodzenia
otrzymywanego przez MCI Capital TFI S.A. za zarzadzanie portfelami MCI.PrivateVentures FIZ
oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (Wynagrodzenie) w sposob uniemozliwiajacy pobranie
Wynagrodzenia w wysokos$ci okreslonej w Porozumieniu Trojstronnym; oraz

(i) potaczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji funduszy wskazanych w pkt. (i) powyzej, jak rowniez
zmianom statutéw tych funduszy, skutkujacym przejgciem zarzadzania tymi funduszami przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych. W Porozumieniu Trojstronnym jego strony okreslity
szczegotowo sposob obliczania Wynagrodzenia skladajacego si¢ z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego;

zobowigzania stron Porozumienia Trdjstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejma w dobrej wierze
negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysokosci Wynagrodzenia (do Dnia
Prospektu nie ustalono nowych zasad ustalania wysokosci Wynagrodzenia); oraz

zagwarantowania Emitentowi prawa do obejmowania przez Emitenta lub podmiot wskazany przez Emitenta
do 50% certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych przez kazdy fundusz inwestycyjny
tworzony przez MCI Capital TFI S .A. po dniu wejscia w zycie Porozumienia Trojstronnego.

17. DOSTEPNE DOKUMENTY

Nastepujace dokumenty beda udostepnione do publicznej wiadomo$ci w okresie waznosci Prospektu w formie
papierowej w biurze Emitenta w Warszawie, Plac Europejski 1, w zwyktych godzinach pracy, tj. od poniedziatku do
piatku w godzinach od 9.00 do 17.00 oraz w formie elektronicznej na Stronie Internetowej, w zaktadkach ,,Dokumenty
Emitenta”, ,,Prospekt emisyjny”, ,,Raporty biezace” oraz ,,Raporty okresowe”.

1.
2.
3.

Statut Spotki;
Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.;

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.;

Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.;

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok zakonczony
31 grudnia 2019 r.;

Srédroczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020 r.;

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu Srodrocznego Sprawozdania Finansowego Emitenta za
okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2020 r.;

Srédroczne Sprawozdanie Finansowe Emitenta za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzenia 2020 .

Prospekt wraz z danymi aktualizujacymi jego tres¢ bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie
elektronicznej na Stronie Internetowej w okresie waznosci Prospektu oraz na stronie internetowej Koordynatora Oferty,
tj. www.bossa.pl.
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18. WARUNKI EMISJI

PODSTAWOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,,Podstawowe Warunki Emisji”’) okre$la podstawowe warunki emisji obligacji emitowanych
przez MCI Capital Alternatywna Spolke Inwestycyjna Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie (adres: Plac
Europejski 1, 00-081 Warszawa), wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP:
8992296521, o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 49.953.560,00 ztotych (,,Emitent”) w ramach
Programu Emisji Obligacji.

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji danej serii okreslone s3 w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii, ktore
wraz z Podstawowymi Warunkami Emisji stanowia tacznie warunki emisji Obligacji danej serii w rozumieniu art. 5
ust. 112 Ustawy o Obligacjach (,,Warunki Emisji”).

1. DEFINICJE | INTERPRETACJE
1.1. Ponizej podane zwroty i wyrazenia pisane wielkg litera w Warunkach Emisji, beda mialy znaczenie jak w
podanych przy nich definicjach:

1.1.1. Administrator Zastawu oznacza administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, wskazanego w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii;

1.1.2. BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000022931,

1.1.3. Catalyst oznacza rynek regulowany lub alternatywny system obrotu

instrumentami finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW,
okreslony dla Obligacji danej serii podany w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii;

1.14. Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych  papieréw
wartosciowych prowadzony przez KDPW;

1.15. Dzien Badania oznacza dzien bilansowy Emitenta, na ktory po Dniu Emisji
sporzadzane jest poOtroczne lub roczne sprawozdanie finansowe
Emitenta;

1.1.6. Dzien Emisji oznacza dzien, w ktorym powstang prawa z Obligacji zgodnie z art. 8

ust. 3 Ustawy o Obligacjach;

1.1.7. Dzien Platnosci Odsetek oznacza dla Obligacji danej serii, dzien wskazany Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji danej serii, a w odniesieniu do
wykupywanych Obligacji rowniez dzien ich wykupu;

1.1.8. Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien z wylaczeniem sobot, niedziel i dni ustawowo
wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW
prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okres$lonych w Warunkach Emisji Obligacji danej serii;

1.1.9. Dzien Ustalenia Praw oznacza 6 (szosty) Dzien Roboczy przed dniem platnosci danego
$wiadczenia wynikajacego z Obligacji, a w przypadku zmiany
Regulacji KDPW inny najpdzniejszy dzien - okre$lony zgodnie z
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW - w ktorym
moze zosta¢ okreslony stan posiadania Obligacji przez
Obligatariuszy, w celu ustalenia podmiotow uprawnionych do
otrzymania danego $wiadczenia z Obligacji, jezeli zgodnie z
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dniem takim
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1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

nie bedzie mogt by¢ 6 (szdsty) Dzieh Roboczy przed dniem wyplaty
takiego $wiadczenia z Obligacji,
przy czym w przypadku:

1.1.9.1. zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wykupu - za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia Zadania Wykupu;

1.1.9.2. otwarcia likwidacji Emitenta - za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta;

1.1.9.3. potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory
wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie
posiada uprawnien do emitowania obligacji - za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

Dzien Ustalenia

Stopy Procentowej oznacza 5 (piaty) Dzien Roboczy przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, dla ktéorego ma by¢ ustalona Stopa
Procentowa,

Dzien Wcze$niejszego Wykupu

na zadanie Emitenta oznacza dzien, w ktorym na podstawie przepisOw prawa lub
Warunkow Emisji cze$¢ lub catos¢ Obligacji danej serii staje sie
nalezna przed Dniem Wykupu i ptatna zgodnie z Regulaminem
KDPW;

Dzien Wykupu oznacza dzien, w ktorym powinny zosta¢ wykupione wszystkie,
niewykupione do tego dnia Obligacje, okreslony dla Obligacji danej
serii w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii;

Fundusze MCI oznacza kazdy istniejacy lub przyszty fundusz inwestycyjny ktorego
organem jest MCI TFI, w tym:
(1) Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; (ii) Helix
Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; (iii)
MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty; (iv)
Fundusz MCI PV, z wylaczeniem MCI Partners Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

Fundusz MCI PV oznacza MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI
347,

GPW oznacza Gieldg¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsi¢biorcOw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000082312.

Grupa MCI / Grupa Emitenta oznacza grupe Kkapitatowa, w ktérej Emitent jest jednostkg
dominujaca, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci;

Grupa PEM oznacza grup¢ kapitatowa, w ktorej Private Equity Managers S.A. z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000371491) jest jednostka dominujaca,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci;

KDPW oznacza spotke: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotke
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru

przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000081582;
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1.1.19.

1.1.20.

1.1.21.

1.1.22.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.

1.1.27.

1.1.28.

1.1.29.

1.1.30.

1.1.31.

1.1.32.

Marza

MCI TFI

Najwyzsza Suma
Zabezpieczenia

Obligacje o Stalej
Stopie Procentowej

Obligacje 0 Zmiennej
Stopie Procentowej

Obligatariusz

Okres Odsetkowy

Ostateczne Warunki Emisji

Program Emisji Obligacji

Przedmiot Zastawu

Przypadki Naruszenia

Rachunek
Papieré6w Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje Catalyst

oznacza warto$¢ procentowa podang dla Obligacji danej serii w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii;

oznacza  spotke:  MCI  Capital Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akeyjng z siedzibg w Warszawie, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000263112;

oznacza kwot¢ w zlotych podang dla Obligacji danej serii w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii;

oznacza Obligacje, od ktérych odsetki naliczane sa wedtug Stalej
Stopy Procentowej;

oznacza Obligacje, od ktorych odsetki naliczane sg wedtug Zmiennej
Stopy Procentowej;

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje lub osob¢ wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe¢ uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym;

oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy kolejny
okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia)
do nastepnego Dnia Platnosci Odsetkowego (wiacznie) lub w Dniu
Wezedniejszego Wykupu na zadanie Emitenta (wlacznie);

oznacza okre$lone przez Emitenta szczegdétowe warunki emisji
Obligacji danej serii, stanowiace integralng czes¢ Warunkow Emisji
danej serii Obligacji, ktérych wzér stanowi Zalacznik nr 1 do
Prospektu;

oznacza program emisji Obligacji przyjety na podstawie Uchwaty
Zarzadu Emitenta Przyjmujacej Program Emisji Obligacji i Uchwaty
Rady Nadzorczej Emitenta Wyrazajaca Zgod¢ Na Program Emisji
Obligacji;

oznacza certyfikaty inwestycyjne, nieposiadajace formy dokumentu,
wyemitowane przez Fundusz MCI PV, zwigzane z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0, ktorych liczba i seria dla Obligacji danej serii
zostanie okre$lona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii;

oznacza przypadki naruszenia wskazane w pkt 6.4.3 Warunkow
Emisji;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

oznaczaja obowigzujace w danym czasie regulacje dotyczace obrotu
na Catalyst, a w tym regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez GPW lub BondSpot dotyczace Catalyst;
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1.1.33. Regulacje KDPW

1.1.34. Suplement

1.1.35. Stawka Referencyjna

1.1.36. Stopa Procentowa

oznacza obowigzujace w danym czasie regulacje przyjgte przez
KDPW, regulujace sposéb wykonywania czynno$ci operacyjnych
przez KDPW, w tym w szczegdlnosci: Regulamin Krajowego
Depozytu Papieréw WartoSciowych oraz Szczegdéltowe Zasady
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych;

oznacza suplement do Prospektu w rozumieniu art. 23
Rozporzadzenia Prospektowego;

oznacza dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej stope
procentowa WIBOR dla depozytow w PLN o dtugosci 3 miesi¢cy lub
6 miesi¢cy (dlugos¢ dla danej serii Obligacji zostanie wskazana w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji) ustalong przez
GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru
administrator6w, o ktéorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014, podmiotu pelnigcego role Administratora Stawki
Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR dostepnym na stronie internetowe;j
www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastepnym, ktory go zastapi lub
zmieni. Stopa WIBOR jest ustalana o godzinie 11:00 z
uwzglednieniem odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest
publikowana na stronie www.gpwbenchmark.pl w terminach
podanych przez Administratora Stawki Referencyjnej;

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostgpni Stawki
Referencyjnej o godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej,
Stawka Referencyjna bedzie rowna stopie procentowej WIBOR, dla
depozytow w PLN o dtugosci 3 miesiecy lub 6 miesi¢cy, podanej
przez inny podmiot bgdacy administratorem w odniesieniu do tej
stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszu inwestycyjnego 1 zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).
W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta byc
ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszym,
Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stawki Referencyjnej przed danym Dniem Ustalenia Stopy
Procentowej;

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego: Zmienng Stope
Procentows dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej albo Stalg
Stope Procentowa dla Obligacji o Stalej Stopie Procentowej,
wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii.

W przypadku gdyby ustalona wedlug powyzszej metody Stopa
Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego przyjeta warto$é
ujemna, to w takim wypadku za Stope Procentowa dla tego Okresu
Odsetkowego przyjmuje si¢ warto$¢ 0 punktu procentowego;

1.1.37. Srodki Pieni¢zne i Ekwiwalenty
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1.1.38.

1.1.39.

1.1.40.
1.1.41.

1.1.42.

1.1.43.

1.144.

1.1.45.

Srodkéw Pienieznych

Stala Stopa Procentowa

Swiadectwo Depozytowe

Walne Zgromadzenie

Warunki Emisji

Wezesniejszy Wykup
na zgdanie Emitenta

Wskaznik obciazen
aktywow funduszy MCI

Wskaznik Obciazen
Aktywow Emitenta

Wskaznik Zadluzenia
Netto Emitenta

oznacza $rodki pienigzne (gotdwka zgromadzona na rachunkach
bankowych) oraz ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych, tj. inwestycje
kroétkoterminowe, ktérych termin ptatnosci lub wymagalno$ci nie jest
dhuzszy niz 3 miesiagce od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zalozenia lokaty;

oznacza Stopg Procentows dla Obligacji o Statej Stopie Procentowej
wskazang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji;

oznacza, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Papierow Wartosciowych — dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, za$§ w odniesieniu do Obligacji zapisanych na
Rachunku Zbiorczym - dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi przez podmiot bgdacy posiadaczem
Rachunku Zbiorczego, na ktéorym zapisane sg Obligacje;

oznacza zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta w rozumieniu KSH;

oznacza niniejsze podstawowe warunki emisji Obligacji, ktore wraz
z Ostatecznymi Warunkami Emisji danej serii stanowig warunki
emisji Obligacji Emitenta w zwiazku z Programem Emisji Obligacji;

oznacza prawo Emitenta do zadania czg¢sci lub catosci Obligacii,
okreslony dla danej serii Obligacji w Ostatecznych Warunkach
Emisji;

oznacza rozumiany jako stosunek tacznej wartosci aktywow
Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0  wydzielonego  w
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym oraz
Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym,
stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci zastawu
rejestrowego zabezpieczajacego wierzytelnosci do acznej wartosci
aktywow tych subfunduszy wykazanych w zatwierdzonym rocznym
i poOlrocznym  potaczonym sprawozdaniu finansowym
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
badany na Dat¢ Badania, publikowany w poétrocznych i rocznych
sprawozdaniach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym;

oznacza stosunek tacznej wartosci Zadtuzenia Finansowego Emitenta
pomniejszonego o warto$¢ Srodkéw Pienieznych i Ekwiwalentow
Srodkéw Pienigznych posiadanych przez Emitenta, do wartosci
aktywow Emitenta, badany na kazda Dat¢ Badania, publikowany w
potrocznych 1 rocznych sprawozdaniach zarzadu Emitenta z
dziatalno$ci Emitenta;

oznacza stosunek tgcznej wartosci Zadhuzenia Finansowego Emitenta
pomniejszonego o warto$é Srodkow Pienigznych i Ekwiwalenty
Srodkéw Pienigznych posiadanych przez Emitenta, do wartosci
aktywow Emitenta, badany na kazda Dat¢ Badania, publikowany w
potrocznych 1 rocznych sprawozdaniach zarzadu Emitenta z
dziatalno$ci Emitenta;
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1.1.46. Zadluzenie Finansowe

1.1.47. Zgromadzenie Obligatariuszy

1.1.48. Zmienna Stopa Procentowa

1.1.49. Zadanie Wykupu

oznacza zadluzenia Emitenta wykazywane w sprawozdaniu
finansowym Emitenta, z tytutu:

1.1.46.1. pozyczonych $rodkéw pienieznych, udostepnionych przez
banki lub inne podmioty i osoby trzecie,

1.1.46.2. obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych,

1.1.46.3. kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z
wylaczeniem wszelkich zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug;

z wylaczeniem zadtuzenia wobec:
1.1.46.4. podmiotow z Grupy PEM,
1.1.46.5. podmiotéow z Grupy MCI,
1.1.46.6. Funduszy MCI,

1.1.46.7. spoétki handlowej, w ktorej Emitent posiada bezposrednio
lub posrednio co najmniej 20% akcji lub udzialow w
kapitale zaktadowym lub dokonal inwestycji kapitatowej o
wartosci co najmniej rownej wartoSci 20% akcji lub
udzialow w takiej spotce kapitatlowej, w jakikolwiek inny
Sposob,

1.1.46.8. spotki handlowej, w ktorej Fundusz MCI posiada
bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% akcji lub
udziatow w  kapitale zakladowym lub dokonat
bezposrednio lub posrednio inwestycji kapitalowej o
warto$ci co najmniej réwnej wartosci 20% akcji lub
udziatow w takiej spotce handlowej, w jakikolwiek inny
sposoéb,

1.1.46.9. spotki handlowej, w ktorej spotka, o ktorej mowa w
punkcie 1.1.46.7 Ilub 1.1.46.8 powyzej, posiada
bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% akcji lub
udziatbw w kapitale zaktadowym Iub w ktorej
bezposrednio lub posrednio jest wspoélnikiem, lub
bezposrednio lub  posrednio dokonala inwestycji
kapitatowej w jakikolwiek inny sposob.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach, zwotywane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami
okre$lonymi w Ustawie o Obligacjach oraz w Warunkach Emisji;

oznacza w przypadku Obligacji 0 Zmiennej Stopie Procentowej Stope
Procentowg, ktora bedzie ustalana w oparciu o Stawke Referencyjng
powigkszong o Marze. Wysoko§¢ Marzy zostanie okreslona w
Ostatecznych Warunkach Emisji dla Obligacji danej serii;

oznacza dorgczone zgodnie z Regulacjami KDPW Emitentowi
pisemne zadanie Obligatariusza wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w liczbie wskazanej w takim zadaniu, w zwiazku z
wystapieniem:

1.1.49.1. Przypadku Naruszenia; lub

1.1.49.2. zdarzenia, z wystgpieniem ktérego przepis prawa daje
prawo Obligatariuszowi do zadania od Emitenta wykupu
(w tym wykupu natychmiastowego) Obligacji.
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1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

2.2.

3.1
3.2.
3.3.
3.4.

3.5.

Tytuly punktow uzyte w Warunkach Emisji zostaly umieszczone jedynie dla wygody i nie maja znaczenia dla
ich interpretacji.

Wszystkie zataczniki stanowig integralng czes¢ Warunkéw Emisji, o ile wprost nie wskazano inacze;j.

Wszelkie odniesienia do ustaw badz innych powszechnie obowigzujacych aktow prawa oznaczaja odniesienia
do wszelkich wiasciwych i obowigzujacych przepisow prawnych (wraz z wszelkimi modyfikacjami,
poprawkami, uzupeklieniami oraz nowo przyjetymi postanowieniami w odpowiednich okresach).

Nazwy aktow prawnych uzyte w Warunkach Emisji majg nastepujace odniesienia:

1.5.1. Kodeks Cywilny oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz.
U. z 2020 roku, poz. 1740 ze zmianami);

1.5.2. Kodeks Postepowania Cywilnego  oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania
cywilnego (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 1575 ze zmianami);

1.5.3. Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe¢ z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.
U. z 2020 roku, poz. 1208 ze zmianami);

1.5.4. Ustawa o Obrocie

Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 89 ze zmianami);

1.5.5. Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe¢ z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj.
Dz. U. z 2019 roku, poz. 351 ze zmianami);

1.5.6. Ustawa 0 Zastawie Rejestrowym  oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tj. Dz. U. z 2018 roku, poz. 2017 ze
zmianami).

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje emitowane sg na podstawie:
2.1.1. Ustawy o Obligacjach;

2.1.2. uchwaly zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 24 wrzesnia 2020 r w sprawie przyjecia programu emisji obligacji
(,Uchwala Zarzadu Emitenta Przyjmujaca Program Emisji”);

2.1.3. uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 25 wrzesnia 2020 r w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji w ramach programu emisji obligacji (,,Uchwala Rady Nadzorczej Emitenta Wyrazajaca
Zgode Na Program Emisji”);

2.1.4. uchwaly zarzadu Emitenta w sprawie emisji Obligacji danej serii, podanej w Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii.

Obligacje oferowane sg w trybie art. 33 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

INFORMACJE PODSTAWOWE O OBLIGACJACH

Obligacje sa obligacjami na okaziciela.

Obligacje uprawniajg wytacznie do §wiadczen pienig¢znych.

Obligacje stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzanie Emitenta.

Adres strony internetowej Emitenta: www.mci.pl lub inny, ktory go zastapi, przy czym o zmianie adresu strony
internetowej, Emitent poinformuje Obligatariuszy co najmniej na 5 Dni Roboczych przed zmiang, poprzez
ogloszenie na dotychczasowej stronie internetowej (,,Strona Internetowa”).

Zgodnie z art. 42 Ustawy o Obligacjach, w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji, Emitent moze
wskazac¢, iz ztozenie zapisu na Obligacje danej serii moze nastapi¢ rowniez w postaci elektroniczne;.
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3.6.

4.1.
4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

O ile Emitent postanowi o ustanowieniu progu dojscia emisji Obligacji danej serii do skutku, zostanie on
wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii.

ZABEZPIECZENIA, ADMINISTRATOR ZASTAWU
Ustanowienie zabezpieczen Obligacji nastapi po wydaniu Obligacji.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowiazuje si¢ spowodowaé w terminie
60 Dni Roboczych od Dnia Emisji do ustanowienia (wpisania do rejestru zastawow) zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu (,,Zastaw Rejestrowy”), ustanowionego na podstawie umowy zawartej przed Dniem
Emisji pomi¢gdzy Administratorem Zastawu a posiadaczem Przedmiotu Zastawu, ktorym jest Emitent (,,Umowa
Zastawu™).

Emitent zobowiazuje si¢ spowodowaé, iz Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru
zastawow) do Najwyzszej Sumy Zabezpieczenia, wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji dla danej serii
Obligacji.

Po Dniu Emisji, Emitent udost¢pnia¢ bedzie wyceng Przedmiotu Zastawu w okresach kwartalnych, poczawszy
od pierwszego pelnego kwartatu kalendarzowego nastgpujacego po Dniu Emisji, na Stronie Internetowej, a po
wprowadzeniu lub dopuszczeniu Obligacji notowan na Catalyst rowniez zgodnie z Regulacjami Catalyst.
Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w oparciu o dokonang przez MCI TFI wyceng Przedmiotu
Zastawu (oraz certyfikatow inwestycyjnych, na ktoérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktorym
mowa W 4.5 ponizej), zgodnie z wlasciwymi przepisami regulujagcymi rachunkowos$¢ funduszy inwestycyjnych,
oraz nie bedzie ona poddawana badaniu przez uprawnionego biegltego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach
(,,Wycena”). Celem unikniecia watpliwosci, Wycena, o ktorej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji
wyceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy taczna wartos¢ Przedmiotu Zastawu stanowigcego przedmiot Zastawow Rejestrowych oraz
ustanowionego weczesniej zgodnie z niniejszym punktem zastawu rejestrowego jako dodatkowego
zabezpieczenia, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny spadnie ponizej 120% *¥acznej Wartosci Nominalnej
istniejgcych w danym czasie Obligacji danej serii, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 60 Dni Roboczych
od dnia udost¢pnienia Wyceny do spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez
ustanowienie zastawu rejestrowego na (i) certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz MCI PV
zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0, tak aby taczna wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych na
ktorych ustanowiono zastaw rejestrowy jako dodatkowe zabezpieczenie Obligacji tacznie z Przedmiotem
Zastawu stanowigcym przedmiot Zastawu Rejestrowego oraz dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji, o ktorym
mowa powyzej, wedtug Wyceny, o ktorej mowa powyzej, wynosita nie mniej niz 150% tacznej Wartosci
Nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji danej serii. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o
ktérym mowa w powyzej, nastapi w drodze zawarcia stosownej umowy z Administratorem Zastawu 0
ustanowienie zastawu rejestrowego, na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, na warunkach
zasadniczo zgodnych z Umowa Zastawu, lub w drodze aneksu do Umowy Zastawu.

W przypadku, gdy taczna warto$¢ Przedmiotu Zastawu stanowiacego przedmiot Zastawu Rejestrowego tacznie
z wartoscig certyfikatow inwestycyjnych, na ktérych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktorym mowa
w 4.5 powyzej, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny wzro$nie powyzej 200% tacznej Wartosci Nominalnej
istniejagcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjgcia dziatan w celu czg§ciowego
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod obcigzenia zastawem rejestrowym
certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz MCI PV zwigzanych z Subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0, poprzez zmniejszenie liczby certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych przedmiot
zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z
Obligacji danej serii, tak aby tgczna warto$¢ certyfikatdow inwestycyjnych stanowigcych przedmiot zastawdw
rejestrowych (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji
wynosita wedlug Wyceny, o ktoérej mowa powyzej, nie mniej niz 150% *Iacznej Wartosci Nominalnej
istniejgcych w danym czasie Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu jest uprawniony i
zobowigzany na zadanie Emitenta do podjecia niezwtocznie dziatan, w wyniku ktérych dojdzie do zmniejszenia
liczby certyfikatow inwestycyjnych (w tym stanowiacych Przedmiot Zastawu) stanowiacych przedmiot
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

5.2.

5.3.

zastawow rejestrowych (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci z
Obligacji, zgodnie z postanowieniami zdania powyzej.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie z Warunkami
Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, lub w odpowiednich
przepisach prawa, zaspokojenie z kazdego zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego
na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji bedzie moglo nastapi¢ w drodze sadowego postgpowania
egzekucyjnego zgodnie z przepisami Kodeksu Postgpowania Cywilnego.

Wszelkie $rodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytulu zaspokojenia z Zastawow Rejestrowych
ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora Zastawu (w tym zastawow rejestrowych,
ustanowionych zgodnie z pkt 4.5), beda rozdzielane w nastepujacy sposob:

4.8.1. w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie kosztow i wydatkow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
z ZastawOow Rejestrowych,

4.8.2. w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych §wiadczen ubocznych od Obligaciji,
4.8.3. w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelnosci z Obligacji.

Na podstawie umowy zawartej przed data rozpoczecia subskrypcji Obligacji danej serii pomiedzy Emitentem a
Administratorem Zastawu, zostalta mu powierzona funkcja Administratora Zastawu w odniesieniu do
zabezpieczen ustanawianych na zabezpieczenie Obligacji. Wyciag z umowy zawartej pomi¢dzy Emitentem i
Administratorem Zastawu stanowi Zalacznik nr 1 do Ostatecznych Warunkéw Emisji.

Wycena Przedmiotu Zastawu stanowi Zalacznik nr 2 do Ostatecznych Warunkéw Emisji. Wyceny
przedmiotu zastawow rejestrowych sporzadzone w wykonaniu art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktore zostang
ustanowione w wykonaniu pkt 4.5, beda dodawane do Zalacznika nr 2 do Ostatecznych Warunkow Emisji i
od chwili ich sporzadzenia beda stanowié integralng czes¢ Warunkéw Emisji, bez konieczno$ci ich zmiany ani
uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Wszelkie informacje na temat Przedmiotu Zastawu, Zastawu Rejestrowego oraz Umowy Zastawu Emitent
udostepni na swojej Stronie Internetowe;.

OPROCENTOWANIE OBLIGACJI

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od Wartosci Nominalnej Obligacji naliczane beda od Dnia Emisji (z
wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie z tym dniem) i ptatne w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek,
wskazanych w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii. Ostatnim dniem naliczania Odsetek bedzie dzien, w
ktorym nastapi wykup wszystkich Obligacji.

W Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Emitent wskaze, czy Obligacje danej serii sg Obligacjami o
Zmiennej Stopie Procentowej czy Obligacjami o Stalej Stopie Procentowe;.

Odsetki naliczane od kazdej jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda wedtug nastepujace;j
formuty:

~ NxOixDi
Ki = R

gdzie:

Ki oznacza odsetki za dany Okres Odsetkowy przypadajace na jedng Obligacje;

N oznacza Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji;

Oi oznacza Stope¢ Procentows;

Di oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, a w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w
trakcie trwania danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni od pierwszego dnia danego Okresu
Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia) do dnia w ktorym takie Obligacje zostang wykupione
(wlacznie);

R oznacza 365 dni;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwoch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 bedzie zaokraglone
w gore).
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5.4.

6.2.

6.3.

6.4.

Informacje odno$nie wysokos$ci Stopy Procentowej i kwocie Odsetek beda przekazywane zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz po wprowadzeniu lub dopuszczeniu Obligacji na Catalyst — réwniez zgodnie z Regulacjami

Catalyst.

WYKUP

Postanowienia ogdlne

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

Emitent zobowigzany jest wykupi¢ kazda Obligacje w terminie wynikajacym z Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji danej serii.

Poprzez wykupiong Obligacj¢ nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktoéra Emitent uiscit na rzecz
Obligatariusza kwote stanowiacag sume¢ Wartosci Nominalnej jednej Obligacji i naleznych od
Obligacji odsetek.

Wykupiona Obligacja podlega umorzeniu.

Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

W Dniu Wykupu Emitent wykupi wszystkie Obligacje istniejace w Dniu Wykupu.

Wykup Obligacji na zadanie Emitenta.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

Emitent jest uprawniony do wykupu calosci lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu
(,,Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta”).

Emitent powinien dokona¢ zawiadomienia o Weczesniejszym Wykupie na Zadanie Emitenta
(,,Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie”) poprzez Strong Internetowa oraz zgodnie z
Regulacjami KDPW.

Data Wczesniejszego Wykup na Zadanie Emitenta powinna przypadaé w Dniu Roboczym i nie
wczesniej niz na 10 Dni Roboczych przed dniem Zawiadomienia 0 Wczesniejszym Wykupie. Data
Wezesniejszego Wykup na Zadanie Emitenta powinna zostaé wskazana w Zawiadomieniu o
Wecezesniejszym Wykupie.

W Zawiadomieniu o Wezesniejszym Wykupie Emitent powinien podaé liczbg Iub czg¢s¢ Wartosci
Nominalnej wykupywanych Obligacji w ramach Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,
ktérego dotyczy.

Wykup Obligacji w ramach Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie nastepowat zgodnie
z Regulacjami KDPW.

W dniu wskazanym w Zawiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie jako dzien Wczedniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji podlegajacych wykupowi w ramach
danego Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Wykup Obligacji na Zadanie Wykupu Obligatariusza.

6.4.1. W przypadku wystapienia zdarzenia stanowigcego:

6.4.1.1. Przypadek Naruszenia okreslony w pkt 6.4.3.1, 6.4.3.2, 6.4.3.7., 6.4.3.8., 6.4.3.9., 6.4.3.10,,

6.4.3.12. lub 6.4.3.14. (,,Kwalifikowany Przypadek Naruszenia”) Obligatariusz moze
doreczy¢ Emitentowi Zadanie Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, w okresie od dnia
wystagpienia danego Przypadku Naruszenia do uptywu 30 Dni Roboczych od dnia jego
wystapienia. W przypadku doreczenia Emitentowi danego Zadania Wykupu zgodnie z
powyzszym i Regulacjami KDPW, Obligacje nalezace do zadajacego Obligatariusza wskazane
w danym Zadaniu Wykupu Emitent wykupi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia dorgczenia
mu danego Zadania Wykupu, do ktorego bedzie dolaczone Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajace liczb¢ Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza obejmujace okres
do dnia w ktérym ma nastgpi¢ wykup Obligacji w wykonaniu Zadania Wykupu.

6.4.1.2. Przypadek Naruszenia inny niz Kwalifikowany Przypadek Naruszenia oraz po podjeciu przez

Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, w ktérej w zwiazku z wystgpieniem takiego zdarzenia
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6.4.2.

6.4.3.

zostanie wyrazona zgoda przez Zgromadzenie Obligatariuszy na ztozenie przez Obligatariuszy
Zadania Wykupu, kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do zlozenia Zadania Wykupu,
zgodnie z pkt 6.4.2 ponizej.

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia innego niz Kwalifikowany Przypadek Naruszenia oraz
po podjeciu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 6.4.1.2, Obligatariusz bedzie
uprawiony do ztozenia pisemnego Zadania Wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza
a Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje takiego Obligatariusza wskazane w Zadaniu Wykupu
w terminie 30 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zadania, chyba ze przed dorgczeniem przez
Obligatariusza Zadania Wykupu w trybie opisanym w niniejszym punkcie Warunkéw Emisji, zdarzenie
stanowigce Przypadek Naruszenia przestanie trwa¢. W Zadaniu Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé
podstawe Zadania Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do wykupu oraz inne dane wymagane
Regulacjami KDPW, oraz powinien do Zadania Wykupu zalaczyé Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajace liczbg Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza obejmujace okres do dnia w
ktorym ma nastapi¢ wykup Obligacji w wykonaniu Zadania Wykupu. Wykup Obligacji objetych
Zadaniem Wykupu nastgpi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia ztozenia Zadania Wykupu.

Z zastrzezeniem pkt 6.4.4, za przypadek naruszenia (,,Przypadek Naruszenia”) bgdzie uwazane
wystapienie chociazby jednego z wymienionych ponizej zdarzen:

6.4.3.1. (1) Emitent bedzie w zwloce z zaspokojeniem wierzytelnosci pienigznej wynikajacej z
Obligacji, lub (2) Emitent w sposoéb niezawiniony nie zaspokoi wierzytelnosci pieni¢znej
wynikajgcej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opdznienie bedzie trwalo co
najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

6.4.3.2. Zostanie zazadana przez jedng lub wiecej instytucji finansowych sptata istotnego Zadtuzenia
Finansowego Emitenta wobec takiej instytucji przed pierwotnie ustalonym w umowie z taka
instytucjg terminem wymagalnoS$ci na skutek naruszenia warunkow takiej umowy, za§ Emitent
nie dokona splaty takiego Zadluzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po
uptywie dodatkowego ustalonego przez instytucj¢ finansowa terminu do zaptaty. Za istotne
Zadluzenie Finansowe uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu zadluzenie w tacznej
wysokosci przekraczajacej 10% wartosci kapitalow wiasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w
PLN lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowiazujacego na date zdarzenia);

6.4.3.3. Podmiot lub osoba, na rzecz ktérej Emitent ustanowil zabezpieczenie umowne w wyniku
niedokonania przez Emitenta §wiadczenia wynikajacego z umowy (w tym w szczegolnosci
dotyczacej Zadluzenia Finansowego) przejmie w posiadanie przedmiot zabezpieczenia
ustanowionego przez Emitenta w tacznej wysokosci co najmniej 10% wartosci kapitatlow
wlasnych Emitenta wykazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujgcego na date zdarzenia);

6.4.3.4. Zostanie wydane w stosunku do Emitenta jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen sagdowych
lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie
przekraczajacej 10% wartosci kapitalow wlasnych Emitenta wykazanych w ostatnim
zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu s$redniego NBP
obowiazujacego na date zdarzenia), a Emitent nie dokona ptatnosci z tytutu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych, co spowoduje istotna
negatywng zmian¢ w dziatalno$ci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub,
ktére powoduje niezgodno$¢ z prawem Obligacji;

6.4.3.5. Emitent (i) nie moze lub nie bedzie mogt zgodnie z prawem wykona¢ jakiegokolwick ze
swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, a taka przeszkoda nie zostanie usuni¢ta lub w
inny sposob naprawiona w terminie 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od jej stwierdzenia; lub
(i1) kwestionuje bezzasadnie wazno$¢ Obligacji lub innych zobowiazan wynikajacych z emisji
Obligacji;
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6.4.4.

6.4.3.6.

6.4.3.7.
6.4.3.8.
6.4.3.9.
6.4.3.10.

6.4.3.11.

6.4.3.12.

6.4.3.13.

6.4.3.14.

zostanie skutecznie wszczete postepowanie egzekucyjne z jakiegokolwiek zabezpieczenia
ustanowionego na majatku lub wobec majatku Emitenta, zajecie, zajgcie sadowe lub egzekucija
w stosunku do aktywow Emitenta lub ich czg¢$ci, w kazdym z powyzszych przypadkow o
wartosci przewyzszajacej kwote 10% wartosci kapitalow wlasnych Emitenta wykazanych w
ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w
PLN lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP
obowiazujacego na dat¢ zdarzenia);

Wskaznik Zadtuzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 50% na Dat¢ Badania, lub
Wskaznik Obciagzen Aktywow Emitenta przekroczy poziom 75% na Dat¢ Badania, lub
Wskaznik Obciagzen Aktywow Funduszu przekroczy poziom 75% na Dat¢ Badania

gdy wynikajaca z Wyceny warto$¢ Zabezpieczenia Obligacji obnizy si¢ do poziomu 100% lub
nizszego tacznej Wartosci Nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie i na
warunkach okres$lonych w 4.5 Warunkéw Emisji;

(i) Emitent stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (Dz.U. z 2020 r. poz. 1228, z pdzn. zm.); lub (i) Emitent uznat na pismie swoja
niewyptacalnos$¢; lub (iii) Emitent ztozyl wniosek o ogloszenie upadiosci lub wniosek
restrukturyzacyjny, o ktorym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 814, z p6zn. zm.); lub (iv) wierzyciel Emitenta ztozyt
wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta Iub wniosek o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego Emitenta, chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie 90 dni od
dnia powzigcia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynno$ci majace
doprowadzi¢ do wycofania, odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a wycofanie,
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 180 dni od otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie
musi by¢ prawomocne);

nastapi zbycie lub obcigzenie Przedmiotu Zastawu, wbrew ograniczeniom wynikajacym z
umowy zastawu rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, z zastrzezeniem, iz zbycie
Przedmiotu Zastawu pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy MCI lub Grupy
PEM, nie stanowi zbycia wbrew ograniczeniom wynikajagcym z umowy zastawu rejestrowego;

Zastawy Rejestrowe nie zostang ustanowione W terminie 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji
do ustanowienia (wpisania do rejestru zastawow) zastawu rejestrowego na Przedmiocie
Zastawu (,,Zastaw Rejestrowy™);

Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie wynikajacym z Ustawy o
Obligacjach.

Za Przypadek Naruszenia nie bgdzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktore spetnia chociazby

jeden z nastepujacych warunkow:

6.4.4.1.

6.4.4.2.

6.4.4.3.

6.4.4.4.

na wystapienie zdarzenia wyrazito zgod¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty pod
rygorem niewaznosci,

Emitent usunat skutki jego wystapienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego
wystapienia,

pomimo wystapienia zdarzenia bedacego Kwalifikowanym Przypadkiem Naruszenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwale o braku zgody na sktadanie przez
Obligatariuszy Zadan Wykupu lub nie podjeto w tym przedmiocie uchwaty w ogéle,

wystapienie zdarzenia bedacego Przypadkiem Naruszenia innym niz Kwalifikowany
Przypadek Naruszenia, jezeli do dnia powzigcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty,
o ktorej mowa w pkt 6.4.1.2, Emitent usunat skutki jego wystgpienia.
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7.2.

7.3.

8.1.
8.2.

8.3.
8.4.

8.5.

8.6.
8.7.
8.8.

9.2.

9.3.

10.
10.1.

10.2.

PLATNOSCI

Platnoéci z tytulu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy zgodnie z Ostatecznymi Warunkami
Emisji i Regulacjami KDPW, przy czym moga by¢ dokonywane za posrednictwem KDPW.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastgpi¢ jakakolwiek ptatnos¢ z tytutu Obligacji, przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatno$¢ taka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwac roszczenie o odsetki za ten okres.

Ptatno$¢ danego swiadczenia z Obligacji bedzie dokonywana jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie
posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do tego $wiadczenia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Poza sprawami okreslonymi w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, do kompetencji Zgromadzenia
Obligatariuszy nalezy zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji jak i kazdego innego
postanowienia Warunkéw Emisji, przy czym kazda zmiana Warunkow Emisji wymaga dla swej waznosci zgody
Emitenta.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywac si¢ w Warszawie w Dniu Roboczym. Doktadne miejsce
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub podmiot zwolujacy Zgromadzenie Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg
pisemnie, w glosowaniu jawnym.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wickszos$cia okreslong w Ustawie o Obligacjach.

Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie
Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkow Emisji, wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do
ogotu Obligatariuszy begda kierowane poprzez Strong Internetows.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane poprzez doreczenie osobiste, listem
poleconym, pocztg kurierska na adres siedziby Emitenta wskazany w danym czasie w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub pocztg elektroniczng na adres e-mail: office@mci.eu

W przypadku zmiany danych Emitenta do zawiadomien Emitent zawiadomi niezwlocznie Obligatariuszy o
zmianie tych danych poprzez ogloszenie na Stronie Internetowej. Zmiana bgdzie skuteczna wobec Obligatariusza
od pierwszego Dnia Roboczego po dniu w ktérym zmiana bedzie ogloszona na Stronie Internetowej i pod
warunkiem, iz nowy adres Siedziby bedzie na terenie Polski.

PRAWO WEASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni niniejszych Warunkéw
Emisji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg podlegaé rozstrzygnieciu przez sad powszechny wilasciwy dla
siedziby Emitenta.
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19. PODSTAWOWE INFORMACJE

19.1. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w Oferte Obligacji

Zaangazowane podmioty w ofert¢ Obligacji realizowana na podstawie niniejszego Prospektu, w rozumieniu posiadania
interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Programu Emisji Obligacji lub jego czesci to:

Spotka

W zwigzku z zamiarem pozyskania finansowania poprzez emisj¢ maksymalnej liczby Obligacji w ramach Programu
Emisji Obligacji na finansowanie dziatalnosci i rozwoju Emitenta, w tym:
e  Spotka MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Plac Europejski
1, 00-844 Warszawa, Polska,
e  Zarzad spotki MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A.,
e akcjonariusze sp6tki MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A.

Koordynator Oferty

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (00-517) przy ul. Marszalkowskiej 78/80,
Warszawa pehiacy funkcje Koordynatora Oferty.

Koordynator Oferty $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi w zwiazku z Oferta, w szczegolnosci jest odpowiedzialny za
koordynacje kontaktéw z Inwestorami, a takze wykonuje inne czynnosci zwyczajowo wykonywane przez firmy
inwestycyjne w przypadku ofert publicznych Obligacji.

Koordynator Oferty i jego podmioty powigzane (takze jako cze$¢ organizacji migdzynarodowych lub o zasiegu
globalnym, $wiadczacych ustugi finansowe) jest lub moze by¢ zaangazowana w dziatalno§¢ w zakresie bankowosci
inwestycyjnej, papierow wartoSciowych, zarzadzania inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania majatkiem. W
zakresie dziatalnos$ci dotyczacej papierow wartosciowych Koordynator Oferty i jej podmioty powiazane zajmuje si¢ lub
moze si¢ zajmowac subemisja papierow wartosciowych, obrotem papierami warto§ciowymi (na rachunek wiasny lub
klientow), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na gietdach towarowych i instrumentami pochodnymi
(na rachunek wiasny lub klientdéw), a takze $wiadczeniem ushug maklerskich, ustug bankowosci inwestycyjnej,
sporzadzaniem analiz, jak réwniez ustug finansowania i doradztwa finansowego. W zakresie dozwolonym przez
obowiazujace przepisy prawa i zasady dotyczace konfliktu intereséw odnosnie do prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej
i w ramach bankowo$ci inwestycyjnej: (a) w normalnym toku dziatalnosci zwigzanej z dokonywaniem obrotu
instrumentami finansowymi, $wiadczeniem ustug maklerskich lub ustug finansowania Koordynator Oferty i jego
podmioty powigzane moze w dowolnym czasie posiada¢ inwestycje diugo- lub krdtkoterminowe, zapewniaé
finansowanie inwestycji oraz moze — na rachunek wiasny lub swoich klientdéw — angazowac¢ si¢ w obr6t lub w inny
sposob strukturyzowac lub przeprowadzaé transakcje dotyczace dtuznych lub udziatowych papierow wartosciowych
lub kredytow uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczacego w Ofercie lub transakcje dotyczace
jakiejkolwiek waluty albo towaru zwiazanych z Oferta, lub transakcje dotyczace dowolnych powiazanych instrumentow
pochodnych; (b) Koordynator Oferty i jego podmioty powiazane, jego dyrektorzy, cztonkowie organow zarzadzajacych
lub nadzorczych, cztonkowie kadry kierowniczej i pracownicy moga w dowolnym czasie inwestowaé na wiasny
rachunek lub zarzadza¢ funduszami inwestujagcymi na wtasny rachunek w dtuzne lub udzialowe papiery warto$ciowe
emitowane przez dowolny podmiot uczestniczacy w Ofercie, w jakiekolwiek waluty lub towary zwigzane z Oferta lub
w jakiekolwiek powigzane instrumenty pochodne; (c) Koordynator Oferty i jego podmioty powiazane moze w
dowolnym czasie dokonywa¢ w zwyklym toku czynnosci maklerskich na rzecz jakiegokolwiek podmiotu
uczestniczacego w Ofercie.

Informacje w zakresie wynagrodzenia Koordynatora Oferty zamieszczono w pkt 23.1.1. Prospektu.

Koordynator Oferty na Date Prospektu nie posiada akcji ani obligacji Spétki. Pomiedzy Koordynatorem Oferty a
Emitentem nie wystepuje konflikt interesow.
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Doradca Prawny Emitenta

Ustugi prawne na rzecz Emitenta $wiadczy kancelaria prawna Dubinski Jelefiski Masiarz i Wspolnicy sp.k. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa, Polska.

Doradca Prawny $wiadczyt i moze $wiadczy¢ w przysziosci ustugi prawne na rzecz Emitenta w zakresie prowadzonej
przez Emitenta dziatalno$ci na podstawie odpowiednich uméw o §wiadczenie ustug prawnych.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego Emitenta nie jest powigzane z wielkoscia wplywow pozyskanych z Oferty
Obligacji. Kancelaria Dubinski Jelefiski Masiarz i Wspolnicy sp.k. nie posiada istotnych interesow w Spotce MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A., w tym w szczegdlno$ci na Date Prospektu nie posiada akcji ani
obligacji Emitenta.

Pomig¢dzy Doradca Prawnym a Emitentem nie wystepuje konflikt interesow.

W trakcie realizacji Programu Emisji Obligacji Emitenta Doradca Prawny i Koordynator Oferty dziataja wytacznie na
rzecz Emitenta oraz, z zastrzezeniem bezwzglgdnie obowigzujacych przepisow prawa, nie ponosza jakiejkolwiek
odpowiedzialno$ci wobec jakichkolwiek innych 0séb, w szczegdlnosei za zobowigzania Emitenta.

19.2. Przyczyny zorganizowania Oferty i sposéb wykorzystania wplywéw pieni¢znych
Wysokosé szacowanych wplywow z Oferty

Emitent szacuje, ze warto$¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 100 mln zt., a po uwzglednieniu kosztow emisji wptywy
netto z emisji Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji moga wynies$¢ do 95,8 mln zt. Wysoko$¢ wpltywow netto
z emisji bedzie zalezata od: (i) ostatecznej liczby Obligacji Oferowanych przydzielonych Inwestorom w Ofercie, (ii)
Ceny Obligacji Oferowanych oraz (iii) tacznych kosztow poniesionych w zwiazku z Oferta.

Informacje na temat rzeczywistych wptywow brutto i netto z emisji Obligacji Oferowanych oraz rzeczywistych kosztow
Oferty, zostang przekazane przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Informacje dotyczgce wykorzystania wplywow z Oferty

Emitent przeznaczy wplywy netto z kazdej emisji Obligacji na finansowanie biezagcych potrzeb korporacyjnych, w tym
splate zadluzenia z tytulu kredytow, pozyczek lub wykup wczesniej wyemitowanych obligacji oraz nabycie
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy MCI.

Jesli wptywy z danej serii oferowanych Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji beda miaty by¢ wykorzystane
do konkretnych celéw, informacja o przeznaczeniu wpltywow z danej emisji Obligacji zostanie wskazana w
odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligaciji.

W przypadku pozyskania przez Spotke srodkdéw pienigznych w nizszej wysokosSci niz zaktadana lub gdy Spoétka nie
pozyska wecale srodkow pienieznych z Oferty Obligacji, finansowanie biezgcych potrzeb korporacyjnych Emitenta
finansowane bedzie ze $rodkow wiasnych Emitenta lub innych alternatywnych Zrédet finansowania, zgodnie z
biezacymi potrzebami Spolki.

Termin i warto$¢ danej Oferty Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji uzalezniona be¢dzie od biezacych potrzeb
finansowych Emitenta i zostanie okreslona w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

20. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY
LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU

20.1. Opis rodzaju i typu oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu, w ramach Programu Emisji Obligacji, Emitent oferowa¢ bedzie w jednej lub kilku
seriach Obligacje na okaziciela, o tacznej Wartosci Nominalnej nie wigkszej niz 100.000.000,00 PLN (stownie: sto
milionoéw zlotych).

Poszczegodlne serie Obligacji, w ramach Programu Emisji Obligacji emitowane bgda na podstawie uchwat Zarzadu
Emitenta, a szczegétowe warunki emisji zostang okreslone w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.
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Ostateczne Warunki Emisji danej serii bgdg zawiera¢ kazdorazowo m.in. nastepujace dane: oznaczenie serii,
przewidywany Dzien Emisji, Dzien lub Dni Platno$ci Odsetek, Dzien Wykupu, Dzien lub Dni Wcze$niejszego Wykupu
jesli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji bedg przyznawaty takie uprawnienie Emitentowi, liczbe Obligacji
oferowanych w ramach danej serii oraz ich taczng Wartos¢ Nominalng. Dodatkowo w zalezno$ci od rodzaju
oprocentowania Obligacji danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii bedg okreslone odpowiednio: Stopa
Procentowa dla Obligacji o Statym Oprocentowaniu lub dla Obligacji 0 Zmiennym Oprocentowaniu.

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji ustalone Uchwalg Zarzadu Spoéiki dla danej serii Obligacji stanowia
warunki ostateczne w rozumieniu art. 8 ust. 4 oraz ust. 5 Rozporzadzenia Prospektowego.

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji powinny by¢ czytane tacznie z informacjami zawartymi w Prospekcie
oraz z lgcznie z wszelkimi suplementami i komunikatami aktualizacyjnymi i stanowia dla poszczegdlnych serii
Obligacji jednolite warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach. Wzor Ostatecznych Warunkow
Emisji stanowi Zatacznik nr 1 do Prospektu.

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w formie oddzielnego
dokumentu, w terminie umozliwiajacym potencjalnym Inwestorom zapoznanie si¢ z ich trescia, jednak nie pdzniej niz
przed rozpoczgciem ich subskrypcji, na Stronie Internetowej Emitenta oraz informacyjnie na stronie internetowej
Koordynatora Oferty, tj.: www[.]bossa[.]pl.

Emisje Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji na podstawie Prospektu beda nastgpowaé wytacznie w trybie
ofert publicznych zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach na terytorium RP i nie bedg oferowane w innych krajach.

Stosownie do obowigzku przewidzianego art. 16 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach beda przekazywane w
formie drukowanej do podmiotu wskazanego w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii.

Obligacje nie beda uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci.

Dla Obligacji poszczegdlnych serii, na podstawie Prospektu Emitent bedzie wystgpowat z wnioskiem o dopuszczenie i
wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. po spetnieniu stosownych, wynikajacych z wlasciwych przepiséw prawa i Regulacji GPW, kryteriow
i warunkow umozliwiajacych dopuszczenie Obligacji Emitenta do obrotu na tym rynku. W przypadku, jesli nie zostang
spelnione warunki dopuszczenia Obligacji na Rynek Regulowany lub pomimo spetnienia powyzszych warunkow GPW
ostatecznie odméwi dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji danej serii do obrotu na Rynku Regulowanym, Emitent
bedzie ubiegal si¢ o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu.

20.2. Przepisy prawne na mocy ktorych zostaly utworzone papiery wartosciowe

Obligacje sa emitowane na podstawie przepiséw Ustawy o obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Kodeksu
Spotek Handlowych.

20.3. Wskazanie, czy papiery wartosciowe sa papierami imiennymi, czy na okaziciela oraz czy maja one
forme¢ dokumentu, czy sa zdematerializowane

Obligacje emitowane na podstawie Prospektu sa papierami na okaziciela, beda zdematerializowane i zostang
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto§ciowych z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksiazecej 4, 00-
498 Warszawa, zgodnie z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje danej serii zostana zarejestrowane pod jednym,
wspoOlnym kodem ISIN.

20.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Waluta emitowanych Obligacji na podstawie Prospektu jest ztoty polski (zt., PLN).

20.5. Uprzywilejowanie papierow wartoSciowych w strukturze kapitalu Emitenta w przypadku
niewyplacalnosci
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Zobowigzania z Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta,
zabezpieczone na majatku Emitenta, zgodnie z Warunkami Emisji, ktore sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz, z zastrzezeniem zobowigzan wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa, sa rownorzgdne (pari-passu) w stosunku do wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzadkowanych oraz zabezpieczonych rzeczowo zobowigzan Emitenta.

20.6. Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwiazanymi z papierami wartosciowymi oraz
procedury wykonania tych praw

20.6.1. Informacje ogdlne

Prawa i obowiagzki z Obligacji okreslone s w Podstawowych Warunkach Emisji Obligacji zamieszczonych w
Prospekcie oraz Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii Obligacji. Obligacje emitowane w ramach
Programu Emisji Obligacji sa obligacjami oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Wykupu. Obligacje wszystkich serii
emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji beda uprawniaty wytacznie do uzyskania §wiadczen pieni¢znych tj.
wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci Nominalnej w Dniu Wykupu oraz ptatnosci Odsetek w Dniach Ptatnosci
Odsetek. Swiadczenia pienigzne beda realizowane przez Emitenta, za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulaminem
KDPW i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Uprawnionymi do $wiadczen z tytutu Obligacji bedg osoby, ktore w Dniu Ustalenia Prawa beda posiadali Obligacje na
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunkach Zbiorczych.

Obligacje Emitenta bedacego w zwloce z wykonaniem w terminach okreslonych dla danej serii Obligacji $wiadczen
pienieznych, czesci lub catoéci zobowiazan wynikajacych z tych Obligacji, Obligacje staja si¢ wymagalne na zadanie
Obligatariusza, zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czgsci, w
jakiej przewiduja $wiadczenia pieni¢zne, z zastrzezeniem Regulacji KDPW w tym zakresie.

Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia ptatnosci
$wiadczen pienigznych z tytulu Obligacji, nie krotszego niz 3 (trzy) dni, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji danej
serii Obligacji wskazg krotszy okres.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji Emitenta, chociazby nie nastapil jeszcze Dzien Wykupu.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania.

Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej. Rodzaj
oprocentowania danej serii Obligacji bedzie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii.

Srodki pieniezne niezbedne do spelnienia $wiadczen z tytulu Obligacji danej serii beda pochodzily z biezacej
dziatalnos$ci operacyjnej Emitenta.

Za zobowigzania z tytutu Obligacji Emitent odpowiada calym swoim majatkiem, a termin przedawnienia roszczen
wynikajacych z Obligacji wynosi 10 lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.
20.6.2. Prawo do wykupu Obligacji

Obligacje, ktére nie zostaly przedterminowo lub czgsciowo wykupione zgodnie z postanowieniami Ostatecznych
Warunkéw Emisji danej serii Obligacji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu okre§lonym w
Ostatecznych Warunkach Emisji.

Wykup Obligacji nastapi po cenie wykupu, rownej Wartosci Nominalnej za kazda Obligacje.

Emitentowi Obligacji moze przystugiwaé prawo do zadania przedterminowego wykupu czesci lub catosci Obligacji
przed Dniem Wykupu, zgodnie z procedurg okreslong w Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Obligatariuszowi Obligacji moze przystugiwac prawo do zagdania przedterminowego wykupu Obligacji, tj. przed Dniem
Wykupu, zgodnie z procedurg okreslong w Warunkach Emisji danej serii Obligacji.
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Emitent moze nabywa¢ Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia, z zastrzezeniem ze nie moze ich nabywacé po
uplywie terminu do spelnienia zobowigzan z tych Obligacji, a takze w przypadku gdy pozostaje w zwloce z realizacja
zobowigzan z Obligacji.

Z chwilg dokonania wykupu lub wczesniejszego wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu. Umorzenie nast¢puje za
posrednictwem KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW oraz innymi wlasciwymi przepisami.

20.6.3. Swiadczenia pieni¢zne z tytutu Obligacji

Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji Obligacji uprawniajg wylacznie do §wiadczen pienigznych. Wszystkie
ptatnosci z tytutu Obligacji danej serii beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych
Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze zgodnie z Regulacjami KDPW. Platnosci beda dokonywane
na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sa w Dniu Ustalenia Praw zapisane na Rachunkach
Papieréw Warto$ciowych lub Obligatariuszy, ktoérych uprawnienia z Obligacji zapisano na Rachunkach Zbiorczych.

20.6.4. Zabezpieczenie

Obligacje bede oferowane jako niezabezpieczone na Dzien Emisji, z zobowigzaniem Emitenta do ustanowienia
zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacji w terminie do 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji na Przedmiocie Zastawu,
zgodnie Ostatecznymi Warunkami Emisji Obligacji danej serii.

Emitent ustanowi Zastawy Rejestrowe na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji na Przedmiocie
Zastawu nie mniej niz 150% tacznej Wartosci Nominalnej przydzielonych w ramach danej serii Obligacji.

Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu zostanie ustanowiony na podstawie Umowy Zastawu, ktore zostang
zawarte pomi¢dzy Emitentem lub jego spotkami zaleznymi jako zastawcg a Administratorem Zastawu.

Wycena Przedmiotu Zastawu, tj. Certyfikatow Inwestycyjnych dokonanej przez uprawnionego bieglego oraz
uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujacego Wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych Przedmiotem Zastawu
Rejestrowego zawarte sa w Zatacznik nr 2 do Ostatecznych Warunkow Emisji danej serii Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent bedzie udostepnia¢ wyceng Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach kwartalnych, tj. na dzien
31 marca, 30 czerwca, 30 wrze$nia 31 grudnia danego roku, do Dnia Wykupy danej serii Obligacji, na Stronie
Internetowej Emitenta oraz stosownie do Regulacji Catalyst. Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w
oparciu o dokonang przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wycen¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych, zgodnie z whasciwymi przepisami regulujagcymi rachunkowos¢ funduszy inwestycyjnych, oraz nie
bedzie ona poddawana badaniu przez uprawnionego biegtego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach (,,Wycena”). Celem
unikniecia watpliwosci, Wycena Przedmiotu Zastawu, o ktorej mowa w zdaniu powyzej, nie stanowi aktualizacji
wyceny, o ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy warto$¢ Przedmiotu Zastawu stanowiagcego przedmiot zabezpieczenia Obligacji, wedtug dokonanej
kwartalnej Wyceny obnizy sie do 120% lub mniej tacznej Wartosci Nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji
danej serii, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 60 Dni Roboczych od dnia udost¢pnienia Wyceny do
spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie dodatkowego zastawu
rejestrowego na Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., tak aby warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych na ktorych
ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie tacznie z Certyfikatami Inwestycyjnymi, stanowigcych przedmiot Zastawu
Rejestrowego oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o ktorym mowa powyzej wynosita nie mniej niz 150%
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie danej serii. Ustanowienie dodatkowego
zabezpieczenia, o ktérym mowa w powyzej nastapi w drodze zawarcie stosownej umowy o ustanowienie zastawu
rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych Certyfikatow Inwestycyjnych z Administratorem Zastawu lub w
drodze aneksu do Umowy Zastawu dla danej serii Obligacji.

W przypadku, gdy warto$¢ Przedmiotu Zastawu tgcznie z warto$cig Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktorych
ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, wedlug dokonanej kwartalnej
Wyceny wzroénie powyzej 200% tacznej Wartosci Nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji danej serii,
Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan w celu czgsciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji
poprzez zwolnienie spod obcigzenia zastawem rejestrowym certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 z siedziba
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w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 1, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez zmniejszenie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowigcych Przedmiot Zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji, tak aby warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu
rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosita nie
mniej niz 150% tacznej Warto$ci Nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji danej serii. W takim przypadku
Administrator Zastawu jest uprawniony i zobowigzany na zadanie Emitenta do podjecia dziatan w wyniku ktorych
dojdzie do zmniejszenia liczby Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu rejestrowego (w tym
Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji danej serii.

W przypadku, gdy roszczenia Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie z Ostatecznymi
Warunkami Emisji danej serii Obligacji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji, lub w odpowiednich przepisach prawa, kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt
zazada¢ od Administratora Zastawu wszczecia postepowania zmierzajacego do zaspokojenia roszczen Obligatariusza z
tytulu Obligacji, z Przedmiotu Zastawu dla danej serii Obligacji. Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu moze nastapié¢ w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika sgdowego zgodnie z przepisami
Kodeks Postgpowania Cywilnego.

Administrator Zastawu pelnigcy swoja funkcje w oparciu o stosowng Umowe Zastawu zostanie wskazany w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Administrator Zastawu dziata¢ bedzie stosownie do art. 29 Ustawy o Obligacjach w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
posiadaczy Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji.
20.6.5. Swiadczenia niepieniezne

Z Obligacjami emitowanymi na podstawie Prospektu nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieni¢zne.

20.6.6. Element pochodny zawarty w konstrukcji odsetek z tytulu Obligacji

Warto$¢ inwestycji w Obligacje na podstawie Prospektu nie zalezy od warto$ci pochodnego instrumentu bazowego.

20.6.7. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja, ze pewne uprawnienia lub obowiazki Emitenta lub Obligatariuszy posiadajacych Obligacje
danej serii zaleze¢ moga od decyzji Obligatariuszy podjetych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Tryb podejmowania
decyzji oraz zasady dotyczgce zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy okres$lone sg w Ustawie o Obligacjach.

20.7. Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace platnosci odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug Statej Stopy Procentowej lub Zmiennej Stopy
Procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji bedzie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii Obligacji. Odsetki sg naliczane od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtacznie ) zgodnie z
Warunkami Emisji.

Szczegdtowe zasady dotyczace oprocentowania wskazane sg w czesci ,,Warunki Emisji” w punkcie 5 Prospektu oraz
w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Informacje o (i) nominalnej stopie procentowej; (ii) dniach ptatnosci Odsetek dla Obligacji danej serii; oraz (iii) Stopie
Procentowej, beda uzupetione w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostgpnionych do publicznej

wiadomosci przed rozpoczgciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji. Datg Ustalenia Praw do odsetek bedzie 6 (stownie: szdsty) Dzien Roboczy przed datg wyptaty odsetek Iub
inny dzien ustalony zgodnie z Regulaminem KDPW. Jezeli data ptatno$ci odsetek przypadnie w dniu nie bedacym
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma $wiadczenie pieni¢zne pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu
Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z tytutu takiej odroczonej ptatnoscei.

Odsetki dla jednej Obligacji obliczane beda z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.
Odsetki naliczane od kazdej jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda wedtug nastgpujacej formuty:
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~ N xOi x Di

Ki R
gdzie:
Ki oznacza odsetki za dany Okres Odsetkowy przypadajace na jedng Obligacje;
N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji;
Oi oznacza Stop¢ Procentowa;
Di oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, a w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w

trakcie trwania danego Okresu Odsetkowego oznacza liczb¢ dni od pierwszego dnia danego Okresu
Odsetkowego (nie wliczajac tego dnia) do dnia w ktorym takie Obligacje zostana wykupione
(wlacznie);
R oznacza 365 dni;
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwoch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 begdzie zaokraglone w

gore).

W przypadku, gdy dana seria Obligacji bedzie oprocentowana wedtug Zmiennej Stopy Procentowej, w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji zostanie podana (i) Marza dla Obligacji 0 Zmiennej Stopie Procentowej, oraz
(ii) Stawka Referencyjna dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej (stopa WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
dla depozytéw zlotdowkowych odpowiednio dla trzy (WIBOR3M) lub szescio (WIBOR6M) miesigcznym, ktora jest
ustalana przez GPW Benchmark S.A. wpisana do rejestru administratorow, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia
BMR lub podmiot ja zastepujacy, dla Okresu Odsetkowego wskazanego w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligaciji).

W przypadku, gdy dana seria Obligacji bedzie oprocentowana wedlug Statej Stopy Procentowej, w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji zostanie podana Stata Stopa Procentowa dla Obligacji o Statej Stopie
Procentowej.

Podstawa okreslenia wysoko$ci $wiadczenia pienigznego bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych si¢ na Rachunku
Papieréw Warto$ciowych lub na Rachunku Zbiorczym Obligatariusza, zapisanych na koniec Dnia Ustalenia Prawa do
otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW.

Emitent Obligacji zobowiazany bedzie do przekazywania GPW tabel odsetkowych, zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi na rynku Catalyst i bedzie odpowiadat za ich poprawnos¢. Tabele odsetkowe poszczegolnych serii
Obligacji beda udostgpniane przez Emitenta na Stronie Internetowej Spotki.

Nie przewiduje si¢ agenta dokonujacego wyceny Obligacji.

20.8. Termin zapadalnoSci i ustalenia w sprawie splaty oraz wcze$niejszej sptaty Obligacji wraz z
okresleniem warunkow splaty

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu, wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji.
Ostateczne Warunki Emisji danej serii mogg przewidywaé wezesniejszy wykup Obligacji na zgdanie Emitenta.

Z tytuhu wykupu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariuszy
zaptaty Warto$ci Nominalnej wraz z Odsetkami naliczonymi od ostatniego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego
dnia) do Dnia Wykupu (wlacznie).

Z chwila wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

20.9. Wskaznik rentownosci

Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentownos$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o wysokosci
stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji. Roczng rentowno$¢ nominalng Obligacji

oblicza si¢ wedtug nastepujacego wzoru:
Rn = O/N*100%
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gdzie:
Rn oznacza rentowno$¢ nominalng
N oznacza Warto$¢ Nominalng
O oznacza Odsetki w okresie 1 roku

Dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowe]j doktadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajacym
biezacy Okres Odsetkowy jest niemozliwe, z uwagi na niestaty sktadnik oprocentowania Obligacji, ktorym jest Stawka
Referencyjna.

20.10. Reprezentacja posiadaczy dluznych papieréow wartosciowych, organizacja reprezentujaca
Inwestorow oraz zasady dotyczace reprezentacji

Nie zostal powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z Warunkami Emisji, reprezentacja ogotu obligatariuszy uprawnionych z Obligacji danej serii lub z Obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jest
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Kompetencje, tryb podejmowania decyzji oraz zasady dotyczace zwolywania Zgromadzenia Obligatariuszy okreslone
sg w Ustawie o Obligacjach i Warunkach Emisji.

20.11. Podstawa prawna emisji Obligacji

Podstawe prawna Programu Emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzadu Emitenta Przyjmujaca Program Emisji i
Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta Wyrazajaca Zgod¢ Na Program Emisji.

Dodatkowo dla kazdej serii Obligacji Emitent bedzie podejmowal stosowng uchwale Zarzadu zatwierdzajaca
Ostateczne Warunki Emisji.

Emitent o§wiadcza, ze wszystkie czynno$ci wewnetrzne jaki zewnetrzne Emitenta dokonywane w celu zrealizowania
do skutku emisji Obligacji zostaly i zostang przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki oraz
powszechnie obowiazujacymi przepisami prawa.

Tre$¢ Uchwaly Rady Nadzorczej Spotki nr 1 z dnia 25 wrzesnia 2020 r. stanowi Zatgcznik nr 2 do Prospektu.

Tres¢ Uchwaty Zarzadu Spotki nr 1 z dnia 24 wrzes$nia 2020 r. stanowi Zatacznik nr 3 do Prospektu.

20.12. Przewidywana data emisji Obligacji

Emitent zamierza przeprowadzaé¢ emisje Obligacji w okresie waznos$ci Prospektu, w zalezno$ci od potrzeb finansowych
Emitenta. Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikéw KDPW.

Daty Emisji i przydzialu poszczegdlnych serii Obligacji zostang kazdorazowo okreslone stosowng uchwatg Zarzadu w
sprawie emisji danej serii Obligacji.

Termin rejestracji Obligacji danej serii w KDPW, czyli Dzien Emisji, zalezy w czgsci od dziatan oséb trzecich, na ktore
Emitent nie ma wplywu. Wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii przewidywany Dzien Emisji jest
terminem przewidywanym. Termin ten moze ulec zmianie i wowczas Dzie Emisji przypadnie w dniu innym niz
przewidywany Dzien Emisji. Jezeli Dzien Emisji przypadnie w terminie innym niz przewidywany Dzien Emisji
wskazany w Warunkach Ostatecznych danej serii, Emitent przekaze informacj¢ o Dniu Emisji do wiadomosci
publicznej na Stronie Internetowej oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.:
www][.]bossa[.]pl.

20.13. Opis ograniczen dotyczacych zbywalnoS$ci papierow wartosciowych
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Zbywalno$¢ emitowanych przez Emitenta Obligacji nie jest ograniczona. Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku
Catalyst, w zwigzku z powyzszym obroét nimi bedzie odbywat si¢ za posrednictwem firmy inwestycyjnej. Jednoczesnie,
z przyczyn niezaleznych od Emitenta a zwigzanych z regulacjami rynku kapitalowego, w okresie pomiedzy nabyciem
Obligacji przez Obligatariusza a ich wprowadzeniem do obrotu na rynku Catalyst zbywalnos¢ Obligacji bedzie
ograniczona.

Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub zastrzezeniem terminu jest niewazny (art.42 ust.2 Ustawy o
obligacjach.

Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglgdnie obowiazujacych
przepiséw prawa, Obligacje sa zbywalne bez ograniczen.

Emitent moze nabywac¢ wtasne Obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac¢ wlasnych Obligacji
po uptywie terminu do spelnienia wszystkich zobowiazan z Obligacji okre§lonych w Warunkach Emisji. Emitent bedacy
w zwloce z realizacja zobowiazan z Obligacji nie moze nabywa¢ wiasnych Obligacji.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw warto$ciowych powstaja z chwila ich zapisania po raz pierwszy na rachunku
papieréw warto§ciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sa
papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim przypadku uprawnionym z takich papierow
wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osob¢ uprawniong z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie
wynikajacej z takiego wskazania. Umowa zobowigzujagca do przeniesienia zdematerializowanych papierow
warto§ciowych przenosi te papiery z chwilag dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.
W odniesieniu do papieré6w wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym za §wiadectwo depozytowe uwaza si¢
dokument o tresci tozsamej z treScig §wiadectwa depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i
wystawiony przez posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia na
zadanie jego posiadacza imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych
zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji
uprawnien wynikajacych z papieréw wartos§ciowych wskazanych w jego tresci, ktoére nie sa Iub nie moga by¢
realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papierow warto§ciowych, z wyltaczeniem prawa uczestnictwa
w zgromadzeniu obligatariuszy. Swiadectwo depozytowe moze by¢ wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dzialalnos¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne
prowadzace dzialalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz NBP —
jezeli oznaczenie tych rachunkow pozwala na identyfikacje 0sob, ktorym przystuguja prawa z papierow warto§ciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa depozytowego papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w treSci $wiadectwa
depozytowego nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu $wiadectwa
depozytowego wystawiajgcemu przed uplywem terminu jego wazno$ci. Na okres wystawienia $wiadectwa
depozytowego wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartoSciowych na tym rachunku. Te
same papiery wartoSciowe mogg by¢ wskazane w tre$ci kilku $wiadectw depozytowych, pod warunkiem ze cel
wystawienia kazdego ze $wiadectw depozytowych jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
depozytowych zamieszcza si¢ rowniez informacj¢ o dokonaniu blokady papierow wartosciowych w zwiazku z
wczesniejszym wystawieniem innych $wiadectw depozytowych.

Emitent moze nabywac obligacje wtasne jedynie w celu umorzenia, pod warunkiem Ze nie uptynat termin do spetnienia
$wiadczen z tytutu Obligacji, okre§lonego w Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Emitent nie jest w zwtoce z realizacja
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoby petniace obowiazki zarzadcze, zgodnie z definicja art. 3 ust.1
pkt 25 tego rozporzadzenia, nie mogg dokonywac zadnych transakcji na rachunek wtasny ani na rachunek osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, dotyczacych papieréw warto§ciowych Emitenta, instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentéw Emitenta, przez okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rdédrocznego i rocznego sprawozdania
finansowego.
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Osoby peigce obowigzki zarzadcze w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzgdzenia MAR oraz osoby blisko z nimi
zwigzane, powiadamiajg Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na rachunek wlasny w odniesieniu
instrumentéw finansowych Emitenta badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych.

Prospekt zostat sporzadzony wyltacznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Prospektowego na terytorium Polski.

Ani Emitent, ani Koordynator Oferty, ani podmiot bedacy cztonkiem konsorcjum na potrzeby Oferty danej serii
Obligacji nie podejmowali i nie beda podejmowaé dziatah stanowiacych oferte publiczng Obligacji poza terytorium
Polski, jak réwniez nie beda rozpowszechnia¢ Prospektu badz jakiegokolwiek innego materialu ofertowego lub
promocyjnego dotyczacego Emitenta lub Obligacji w zadnej jurysdykeji, w ktorej mogloby to stanowié ofert¢ publiczng
lub mogloby wigza¢ si¢ z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracja czy
tez zgtoszeniem Prospektu lub innych dokumentéw ofertowych czy promocyjnych we wlasciwym organie nadzoru.
Obligacje nie moga by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Prospekt jak rowniez inne
materialy promocyjne zwigzane z Ofertag nie moga by¢ rozpowszechniane ani publikowane na lub z terytorium
jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wiasciwych
dla danego kraju lub jurysdykgji.

W niektorych jurysdykcjach rozpowszechnianie Prospektu oraz promocja Oferty moga podlega¢ ograniczeniom
prawnym. Osoby posiadajace Prospekt powinny wigc zapoznaé si¢ z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju,
przestrzegac takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan promocyjnych w zwigzku z Oferta,
uwzgledniajac ograniczenia przedstawione ponizej. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie
przepiséw regulujacych obrot papierami warto§ciowymi obowigzujacymi w danej jurysdykcji.

Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do zlozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych
opisanych w Prospekcie adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykeji, jezeli w takiej jurysdykcji
sktadanie takiej osobie takiej oferty lub naktanianie jej do nabycia papierow wartosciowych jest niezgodne z prawem.

Obligacje nie zostaly i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych ani
przez wlasciwy do spraw papierow warto§ciowych organ nadzoru ktoregokolwiek stanu lub ktérejkolwiek jurysdykeji
w Stanach Zjednoczonych, i nie moga by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w inny sposob zbywane na
terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjatku od wymogu rejestracji przewidzianego w
Amerykanskiej Ustawie o Papierach Warto§ciowych lub w ramach transakcji wylaczonych spod tego wymogu, pod
warunkiem zachowania zgodnos$ci z wlasciwymi przepisami prawa regulujagcymi obrot papierami warto§ciowymi w
ktérymkolwiek stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Amerykanska Komisja Papierow Warto§ciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission, ,,SEC”), stanowe
komisje papieréw warto§ciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy nadzoru nie
wydaty zadnej decyzji zatwierdzajacej Oferte Obligacji ani odmawiajacej zatwierdzenia Oferty Obligacji, nie
rozpatrzyly merytorycznie, nie zatwierdzity warunkoéw oferowania Obligacji, ani nie ocenily poprawnosci badz
adekwatnosci informacji przedstawionych w Prospekcie. Wszelkie odmienne o$wiadczenia stanowig przestepstwo w
Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF, organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium Polski. W zadnym
innym Panstwie Czlonkowskim nie byla ani nie jest prowadzona publiczna oferta Obligacji.

W odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego EOG (innego niz Polska), ktore obowigzuje Rozporzadzenie
Prospektowe (kazde z nich zwane dalej ,,Odpowiednim Panstwem Cztonkowskim”), poczawszy od dnia wej$cia w zycie
przepisow Rozporzadzenia Prospektowego nie zostala ani nie zostanie przeprowadzona publicznie oferta Obligacji
innego rodzaju niz oferty opisane w art. 1 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego, o ile taka oferta Obligacji nie
prowadzitaby do powstania obowiazku opublikowania prospektu na mocy art. 3 Rozporzadzenia Prospektowego na
terenie Odpowiedniego Panstwa Cztonkowskiego.

Dla potrzeb Prospektu wyrazenie ,,oferta publiczna Obligacji” w odniesieniu do dowolnych Obligacji w dowolnym
Odpowiednim Panstwie Czlonkowskim oznacza, zgodnie z art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Prospektowego, komunikat
skierowany do odbiorcow w dowolnej formie i za pomocg dowolnych $rodkéw, przedstawiajgcy wystarczajgce
informacje na temat warunkéw oferty i oferowanych papierow warto$ciowych, w celu umozliwienia Inwestorowi
podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji tych papierow wartosciowych.
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20.14. Ostrzezenie 0 skutkach podatkowych

Inwestorzy powinni wziag¢ pod uwage, ze przepisy prawa podatkowego Rzeczypospolitej Polskiej oraz panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej bedacych krajami rezydencji podatkowej Inwestoréw, moga naktadaé podatki na
przychody osiaggniete przez Obligatariuszy z tytulu posiadania Obligacji lub nakladaé¢ na Obligatariusza obowigzki
informacyjne zwigzane z posiadaniem Obligacji.

Obowigzek zaptacenia podatku od przychodow z Obligacji osigganych przez Obligatariusza moze spowodowac, ze jego
zysk z inwestycji w Obligacje bgdzie nizszy niz zakladany. Niewykonanie obowigzkoéw informacyjnych naktadanych
na Obligatariusza przez stosowne przepisy prawa moze spowodowaé natozenie na Obligatariusza sankcji
przewidzianych tymi przepisami prawa.

21. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY PUBLICZNEJ

Szczegolowe dane i informacje o warunkach ofert poszczegolnych serii Obligacji emitowanych na podstawie
Prospektu beda uzupelniane w Ostatecznych Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji.

21.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy skladaniu
zapiséw

21.1.1. Warunki oferty

Na podstawie Prospektu Emitent oferuje do 1.000.000 (stownie: jeden milion) Obligacji o Wartosci Nominalnej 100
(stownie: sto) PLN kazda, emitowanych w jednej lub Kilku seriach, na warunkach okreslonych w Prospekcie oraz
Ostatecznych Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji. L.aczna warto$¢ emisji Obligacji na podstawie Prospektu
wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) PLN.

Poszczegodlne serie Obligacji sg oferowane w drodze oferty publicznej przeprowadzanej wytacznie na terytorium Polski,
na podstawie Prospektu zatwierdzonego przez KNF oraz na podstawie uchwat Zarzagdu Emitenta w sprawie emisji
Obligacji i zatwierdzenia Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii udostepnionych do publicznej wiadomosci przed
rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji, zgodnie z Uchwata Zarzadu Emitenta Przyjmujacg Program Emisji i
Uchwala Rady Nadzorczej Emitenta Wyrazajacg Zgode Na Program Emisji Obligacji. Prospekt jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem (w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego oraz Ustawy o Ofercie Publicznej)
sporzadzonym na potrzeby Oferty, zawierajacym informacje na temat Emitenta, Obligacji i Oferty.

Poszczegolne serie Obligacji moga zosta¢ podzielone na transze skierowane do Inwestoré6w Indywidualnych i
Inwestorow Instytucjonalnych. Decyzja o podziale Obligacji na transze dla Inwestoréw Indywidualnych i Inwestoréw
Instytucjonalnych zostanie okre$lona w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii.

Obligacje kazdej serii oferowane beda z zachowaniem z przepisOw prawa, w tym w szczego6lnosci Ustawy o
Obligacjach, Rozporzadzenia Prospektowego, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Ofercie
Publicznej, a takze zgodnie z wytycznymi KNF.

Inwestorzy przed ztozeniem zapisu na Obligacje powinni zapozna¢ si¢ i przeanalizowaé wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie, tgcznie z dokumentami wiaczonymi przez odniesienie, Suplementami do Prospektu, a takze
Ostatecznymi Warunkami Emisji danej serii Obligacji. Inwestorzy powinni zwréci¢ szczegblng uwage na czynniki
ryzyka opisane w Prospekcie.

Szczegotowe warunki Oferty Obligacji danej serii okreslone zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji, ktorych wzor stanowi Zatacznik nr 1 do Prospektu.

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji beda kazdorazowo przekazywane do KNF i bedg podawane przez
Emitenta do publicznej wiadomosci na Stronie Internetowej oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora
Oferty, tj.: www[.]bossa[.]pl, przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii.

Obligacje emitowane na podstawie Prospektu moga by¢ aktywnie oferowane do grup Inwestorow: (i) Uprawnionych
kontrahentéw, (ii) Klientow profesjonalnych, (iii) Klientow detalicznych, bedacych klientami podmiotow
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przyjmujacych zapisy, co do ktérych podmioty te dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie
inwestowania w instrumenty finansowe i uznaty, ze inwestycja w Obligacje Spotki jest dla danego Klienta detalicznego
odpowiednia, lub Klientéw detalicznych, ktorzy nabywaja Obligacje za posrednictwem podmiotéw $wiadczacych
ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, lub dla ktérych podmiot przyjmujacy zapisy $wiadczy ustugi doradztwa
inwestycyjnego w odniesieniu do obligacji.

Koordynator Oferty

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
ul. Marszatkowska 78/80

00-517 Warszawa

Koordynator Oferty moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne.

Podmioty przyjmujace zapisy w ramach konsorcjum dystrybucyjnego na Obligacje danej serii bgda zobowigzane do
spetnienia wymogow w zakresie zarzadzania produktami inwestycyjnymi okre§lonymi w (i) Dyrektywie MIFID II, (ii)
art. 91 10 Dyrektywy 2017/593; (iii) Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi i aktach wykonawczych.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz inne podmioty przyjmujace zapisy na Obligacje danej serii
oferujac Obligacje Emitenta beda przestrzegaé i stosowac si¢ do postanowien przepisow prawa dotyczacych oferowania
instrumentow finansowych, w tym w szczegdlnosci wlasciwych przepiséw wynikajacych z implementacji do polskiego
porzadku prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w
szczeg6lnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2020, poz. 89 z pézn. zm.)
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych a takze do zalecen KNF zamieszczonych w ,, Komunikacie KNF w sprawie oferowania obligacji” z dnia
29 maja 2018 r.

Zgodnie z wymogami przepiséw prawa o ktoérych mowa powyzej, Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
oraz cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego przyjmujacy zapis na Obligacje:
e dokonuja oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom, biorac pod
uwage indywidualng sytuacje klientow, ich wiedze i do§wiadczenie inwestycyjne na rynku finansowym;
e napodstawie informacji o kliencie dokonujg przypisania klientowi wlasciwej dla niego grupy docelowe;j;
e w przypadku gdy dla danego klienta Obligacje beda znajdowaé si¢ poza grupa docelows, do ktorej zostat
przypisany klient, nie bedg oferowa¢ mu nabycia Obligacji;
o wprzypadku gdy dla danego klienta Obligacje bedg znajdowac si¢ w negatywnej grupie docelowej, oferowanie
Obligacji bedzie niedozwolone, a objecie lub nabycie Obligacji bedzie dopuszczalne wytacznie z inicjatywy
klienta.

Koordynator Oferty oraz cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego, jesli zostanie powotane, moga dopuscié
przyjmowanie zapisow, w szczegdlnosci sktadanych przez kanaty internetowe od klientow, co do ktorych podmioty te
nie dokonaly oceny odpowiedniosci i adekwatno$ci instrumentu finansowego.

Podmioty przyjmujace zapisy przekazuja informacje o Obligacjach w stosownym czasie przed przyjeciem zapisu od
Klienta detalicznego, zgodnie z art. 48 ust.3 Rozporzadzenia 2017/565, informujgc Klienta detalicznego, gdzie moze
znalez¢ Prospekt, aby mogt si¢ z nim zapozna¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjne;.

Zwraca sie uwage, ze podmiot przyjmujacy zapis obowigzany jest zgodnie z art. 83a ust. 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi do rejestrowania, przechowywania i archiwizowania dokumentéw nagran oraz innych
nos$nikow informacji sporzadzanych lub otrzymywanych w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami dotyczacymi
przyjmowania zapisoOw, nagrywania rozmow telefonicznych i zapisywania korespondencji elektronicznej, jak rowniez
obowigzek sporzadzania na trwalym no$niku protokoldéw notatek lub nagran z rozméw przeprowadzonych w
bezposredniej obecnosci Inwestora, w zwiazku z przyjmowaniem zapiséw na Obligacje. Za przestrzeganie powyzszych
wymogdéw odpowiedzialny jest podmiot przyjmujacy zapis, ktérego klientem jest dany Inwestor.

Emitent oraz Koordynator Oferty zobowiaza ewentualnych cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego do przestrzegania
powyzszych wymogow w stosownej umowie zawartej z podmiotami przyjmujacymi zapisy.

21.1.2. Rodzaje Inwestoréw, ktérym oferowane sg Obligacje
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Do sktadania zapiséw na Obligacje uprawnione sg osoby fizyczne, osoby prawne, a takze jednostki nieposiadajace
osobowosci prawnej wpisane do rejestru sadowego, a w przypadku nierezydentow, rowniez wpisane do innego rejestru
urzedowego.

O ile nie wskazano odmiennie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii, do sktadania zapisow uprawnieni sg
zarowno Inwestorzy Instytucjonalni, jak i Inwestorzy Indywidualni.

O ile nie wskazano odmiennie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii, do sktadania zapisow uprawnieni sa
zaréwno Klienci Profesjonalni (w tym Uprawnieni Kontrahenci) jak i Klienci Detaliczni, bedacy klientami podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.

Intencja Emitenta jest kierowanie oferty Obligacji w pierwszej kolejnosci do Inwestoréow Indywidualnych, ktorzy w
zamierzeniu Emitenta beda glownymi odbiorcami poszczegdlnych serii oferowanych Obligacji. Emitent nie wyklucza
jednak oferowania Obligacji rOwniez Inwestorom Instytucjonalnym.

Warunki Ostateczne danej serii moga wskazywac¢ Inwestoréw badz kategorie Inwestoréw, ktorym beda oferowane
Obligacje danej serii.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, odrgbnie na rzecz poszczegdlnych
zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowiag w rozumieniu Prospektu zapisy odrgbnych
inwestorow.

Obligacje nie mogg by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumieniu Regulacji S (Regulation
S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych z 1933 roku (US Securities
Act 1933).

Do sktadania zapisow na Obligacje uprawnieni sg zar6wno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu przepiséw Prawa
Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju
pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

21.1.3. Wielko$¢ emisji i podzial oferty na serie i transze

Obligacje emitowane beda w jednej lub kilku seriach. Liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii zostanie
okreS$lona w uchwatach Zarzadu Emitenta w sprawie emisji poszczegdlnych serii i informacja ta podana zostanie w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej
serii Obligacji. Laczna warto$¢ emisji Obligacji na podstawie Prospektu wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 100.000.000,00
(stownie: sto milionéw) PLN.

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji danej serii moga przewidywac podziat na transze, to jest wskazywac, w ramach
facznej liczby Obligacji oferowanych w danej serii, liczb¢ Obligacji oferowanych Inwestorom Indywidualnym
(,,Transza Inwestorow Indywidualnych”) oraz liczbe Obligacji oferowanych Inwestorom Instytucjonalnym (,, Transza
Inwestorow Instytucjonalnych”).

Zasady przesuwania Obligacji pomig¢dzy transzami, w przypadku, gdy przewidziano podzial na transze, i taczna liczba
Obligacji danej serii, na jakie ztozono zapisy w danej transzy bedzie mniejsza niz liczba Obligacji danej serii
oferowanych w tej transzy, wskazane zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii Obligacji.

Ostateczna warto$¢ Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji zaleze¢ bgdzie od liczby Obligacji
objetych przez Inwestorow podczas subskrypcji poszczegdlnych serii Obligacji.

21.1.4. Terminy obowigzywania Oferty

Emitent moze oferowac Obligacje w okresie waznos$ci Prospektu. Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od
Dnia Prospektu, pod warunkiem ze zostat uzupeliony stosownymi suplementami wymaganymi art. 23 Rozporzgdzenia
Prospektowego.

Wazno$¢ Prospektu wygasa takze z uptywem dnia: (i) przydziatu Obligacji w ostatniej z ofert publicznych
przewidzianych przez Emitenta do przeprowadzenia na podstawie Prospektu, albo (ii) dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym wszystkich Obligacji objetych Prospektem, w zaleznos$ci od tego, ktory z tych dni przypadnie pdznie;j.

Waznos$¢ Prospektu wygasa rowniez z dniem: (i) przekazania przez Emitenta do KNF o$wiadczenia o rezygnacji
odpowiednio z dokonania wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu, oraz o rezygnacji z
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ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na rynku regulowanym na podstawie Prospektu, ktory nie
zostatl jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci, albo (ii) ogloszenia przez Emitenta, na Stronie Internetowej
Emitenta, informacji odpowiednio o odwotaniu wszystkich ofert publicznych bedacych przedmiotem Prospektu oraz o
rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie wszystkich Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym, na podstawie
Prospektu, ktory juz zostat udostgpniony do publicznej wiadomosci. Ogloszenie takiej informacji moze nastapic
wylacznie w okresie, w ktorym nie trwa oferta zadnej serii Obligacji.

Termin przeprowadzenia zapiséw na Obligacje poszczegolnych serii (to jest termin rozpoczecia przyjmowania zapisow
oraz termin zakonczenia przyjmowania zapisow) bedzie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji zawierajace terminy przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii
beda kazdorazowo dla Obligacji danej serii podawane przez Emitenta do publicznej wiadomosci na Stronie Internetowej
Emitenta oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www[.]bossa[.]pl., przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Obligacje danej serii.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisow na Obligacje. Decyzja taka moze zosta¢ podjeta i zostanie
podana do publicznej wiadomosci przed zakonczeniem pierwotnego terminu przyjmowania zapisow. Informacja o
przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow zostanie podana do publicznej wiadomoséci na Stronie Internetowej
Emitenta oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www][.]bossa[.]pl.

Maksymalny okres przyjmowania zapisOw na Obligacje danej serii nie przekroczy 3 (trzech) miesigcy.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta zmiana terminéw przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii moglaby stanowié
istotny czynnik wplywajacy na oceng Obligacji, informacja o takiej zmianie zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu, w formie w jakiej zostat udostepniony Prospekt.

Zmiana terminéw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie si¢ z Oferty lub jej zawieszenie. Zmiany termindéw moga
odbywac si¢ tylko w okresie waznosci Prospektu.

Przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia zakonczenia
publicznej subskrypcji. Emitent moze zmieni¢ termin przydziatu Obligacji, ktory zostanie wskazany w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii. Informacja o zmianie terminu przydziatu zostanie opublikowana na Stronie Internetowe;j
Emitenta oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www][.]bossa[.]pl.

Zmiany termindw realizacji ofert poszczegdlnych serii mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu, tj. w
okresie 12 miesigcy od Dnia Prospektu.

21.1.5. Procedura skladania zapisow na Obligacje

Emitent moze zdecydowaé o ograniczeniu przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii wylacznie do $rodkow
komunikacji elektronicznej (za posrednictwem internetu). Informacja o ograniczeniu przyjmowania zapiséw zostanie
przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligaciji.

Zapisy skladane przez Inwestorow Indywidualnych przyjmowane beda w punktach obstugi klienta (,,POK”)
Koordynatora Oferty lub innych podmiotow bioracych udziat w Ofercie wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego. Szczegblowa lista ewentualnych cztonkow konsorcjum dystrybucyjnego oraz POK-6w, w ktdrych
przyjmowane bedg zapisy, zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Obligacje danej serii w Ostatecznych Warunkach Emisji lub w formie komunikatu aktualizujagcego na Stronie
Internetowej Emitenta oraz w celach informacyjnych, na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.:
www][.]bossa[.]pl.

Zapisy sktadane na formularzach zapisu udostgpnianych w miejscach przyjmowania zapisow musza by¢ skladane w
POK ewentualnych cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. telefonicznie lub w szczegdlnosci za
posrednictwem internetu), o ile dopuszczajg to regulacje podmiotu przyjmujgcego zapis.

Zapisy beda sktadane pisemnie na co najmniej dwoch egzemplarzach formularza zapisu, chyba ze zapis sktadany jest
w postaci elektronicznej, zgodnie z Prospektem i Ostatecznymi Warunkami Emisji danej serii Obligacji. Zapisy na
Obligacje nie moga by¢ dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu.
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Zapisy Inwestorow Indywidualnych przyjmowane beda wylacznie od tych Inwestoré6w Indywidualnych, ktorzy w
chwili sktadania zapiséw posiadajg otwarte Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze w podmiocie
bioracym udzial w Ofercie, wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego i przyjmujacym zapis od tego Inwestora
Indywidualnego.

Zapisy sktadane przez Inwestorow Instytucjonalnych przyjmowane beda przez Koordynatora Oferty, o ile na rzecz
danego Inwestora Instytucjonalnego Koordynator Oferty $wiadczy ustugi w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen.

Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji moga przewidywaé, ze zapisy skladane przez Inwestorow
Instytucjonalnych moga by¢ sktadane w firmach inwestycyjnych innych niz Koordynator Oferty zgodnie z regulacjami
takich firm inwestycyjnych.

Jezeli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji udostepnione do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem
subskrypcji danej serii Obligacji nie zawieraja odmiennych postanowien, zapisy sktadane przez Inwestorow
Instytucjonalnych bedacych cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego lub podmiotami z grupy kapitatlowej, do ktorej
nalezy dany cztonek konsorcjum dystrybucyjnego, moga by¢ przyjmowane takze przez danego cztonka konsorcjum
dystrybucyjnego.

Zapisy Inwestorow Instytucjonalnych na Obligacje beda przyjmowane na pismie, na formularzu zapisu udost¢gpnionym
przez firmg inwestycyjna. Formularz zapisu zawierac¢ bgdzie takze obowigzkowe polecenie zdeponowania Obligacji na
rachunku papieréow wartosciowych Inwestora.

Inwestorzy zamierzajacy ztozy¢ zapis, a nieposiadajacy Rachunku Papierow Wartosciowych zobowigzani sg otworzy¢
taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

W przypadku decyzji Emitenta o przeprowadzeniu Oferty danej serii Obligacji sktadania zapisow wylacznie za
posrednictwem $rodkow komunikacji elektronicznej, Inwestorzy posiadajacy rachunek inwestycyjny, prowadzony
przez danego cztonka konsorcjum dystrybucyjnego powinni posiada¢ dost¢p do obstugi rachunku inwestycyjnego za
posrednictwem komunikacji elektroniczne;j.

W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaze w formularzu zapisu na Obligacje danej serii petnego numeru Rachunku Papierow
Warto$ciowych lub wlasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu prowadzacego
dany rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci, Obligacje nie zostang przydzielone Inwestorowi.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypeknienia formularza zapisu na Obligacje
ponosi Inwestor.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad sktadania zapisow, w szczegolnosci na temat:

(i) warunkéw wymaganych przy sktadaniu zapisow przez przedstawicieli ustawowych, pelnomocnikéw lub inne
osoby dziatajace w imieniu Inwestorow oraz
(i1) mozliwosci sktadania zapisoéw w innej formie niz pisemna,

potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowaé sie z Koordynatorem Oferty lub innym ewentualnym cztonkiem
konsorcjum dystrybucyjnego biorgcym udziat w Ofercie danej serii Obligacji, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

21.1.6. Minimalna lub maksymalna wielko$¢ zapisu

Jezeli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie stanowig inaczej minimalna wielko$¢ zapisu to jedna
Obligacja. Za$ maksymalna wielko§¢ zapisu to liczba Obligacji oferowanych w danej serii albo, jezeli Ostateczne
Warunki Emisji danej serii Obligacji przewiduja podziat na transze, liczba Obligacji danej serii oferowanych w transzy
dla Inwestoréw Indywidualnych i/lub Inwestoréw Instytucjonalnych. Zapis opiewajacy na liczb¢ Obligacji danej serii
wieksza niz maksymalna wielko$¢ zapisu zostanie uznany za zapis na Obligacje w liczbie rownej maksymalnej
dopuszczalnej wielko$ci zapisu. Inwestor ma prawo zlozy¢ wigcej niz jeden zapis.

21.1.7. Mozliwos$¢ odwolania zapisu
Zapis na Obligacje jest nieodwolalny, z zastrzezeniem przypadkow wskazanych ponize;j.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w przypadku, gdy suplement, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1
Rozporzadzenia Prospektowego, jest udostepniany do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji, osoba, ktora
ztozyta zapis przed udostgpnieniem suplementu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.
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Uchylenie si¢ od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez ztozone o§wiadczenie na pismie w dowolnym POK firmy
inwestycyjnej, ktora przyjeta zapis na Obligacje, w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia udostgpnienia Suplementu,
o ile Emitent nie wyznaczy terminu dtuzszego.

W przypadku uchylenia si¢ od skutkow prawnych zapisu, podmiot, ktory przyjat zapis zwréci Inwestorowi wptacong
kwote, w sposob okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego podmiotu, w terminie do 10 Dni
Roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu przystuguje, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik,
istotny blad lub istotna niedoktadnos¢ odnoszaca si¢ do informacji zawartych w Prospekcie, ktéore moga wptynaé na
oceng¢ Obligacji wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem oferty Obligacji danej serii.

Suplement zawieraé bedzie szczegotowe zasady odstapienia od zapisu, w tym informacje o dacie, do ktorej przyshuguje
prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Inwestor moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych zapisu rowniez po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji
o ostatecznej liczbie oferowanych Obligacji danej serii lub ostatecznej liczbie obligacji oferowanych poszczegdlnym
kategoriom Inwestorow, jezeli takie informacje nie byly podane przed rozpoczeciem zapiséw na Obligacje danej serii.

Emitent moze dokona¢ przydzialu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez Inwestora od
skutkow prawnych ztozonego zapisu. W takiej sytuacji Emitent dokona przydziatu Obligacji danej serii po
przewidywanym terminie przydziatu wskazanym w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii.

Konsekwencjg zmiany terminu przydzialu Obligacji danej serii moze by¢ réwniez odpowiednia zmiana Dnia Emisji,
Dni Ptatno$ci Odsetek i Dni Wykupu dla Obligacji danej serii, co bedzie wymagato zmiany Ostatecznych Warunkow
Emisji danej serii. Zmienione Ostateczne Warunki Emisji danej serii zostana przekazane przez Emitenta do wiadomosci
publicznej na Stronie Internetowej oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.:
www[.]bossa[.]pl.

Osoby, ktore nie ztozyty o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu, zwigzane s3 ztozonym
zapisem na Obligacje danej serii zgodnie z warunkami zawartymi w Prospekcie i aktualnych Ostatecznych Warunkach
Emisji danej serii Obligacji

W przypadku, gdy Suplement odnosi si¢ do informacji dotyczacych jednej lub kilku serii Obligacji, prawo uchylenia
si¢ od skutkéw prawnych zapisu dotyczy tylko zapisow na te serie Obligacji, ktorych dotyczy Suplement.

21.1.8. Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestor moze dziata¢ za posrednictwem wlasciwie umocowanego pelnomocnika o ile dopuszcza to regulamin
Koordynatora Oferty lub ewentualnego podmiotu w ramach utworzenia konsorcjum dystrybucyjnego przyjmujacej
zapis. Procedure sktadania zapisow za posrednictwem petnomocnika oraz wymogi formalne pelnomocnictwa okreslaja
regulaminy Koordynatora Oferty lub innych podmiotow biorgcych udzial w Ofercie dla danej serii Obligacji, za
posrednictwem ktorych sktadany jest zapis.

21.1.9. Skladanie dyspozycji deponowania

Inwestor lub jego pelnomocnik jest zobowiazany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Obligacji, ktora
umozliwi zapisanie na Rachunku Papieroéw Wartosciowych Inwestora lub Rachunku Zbiorczym wszystkich
przydzielonych Obligacji, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia w POK. Dyspozycja deponowania ztozona przez
Inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika wymogi
formalne pelnomocnictwa okreslajg regulaminy Koordynatora Oferty lub innych podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie
dla danej serii Obligacji, za posrednictwem ktorych sktadany jest zapis.

Inwestor, ktory nie posiada Rachunku Papieréw Wartosciowych, jest zobowigzany do jego zalozenia najpdzniej wraz z
sktadaniem zapisu na Obligacje, tak aby w dniu sktadania zapisu mogl wypetni¢ dyspozycje deponowania Obligacji.
Brak dyspozycji deponowania bedzie skutkowa¢ odmowg przyjecia zapisu.

21.1.10. Sposob i terminy wnoszenia wplat na Obligacje
Zapis sktadany przez Inwestora Indywidualnego powinien by¢ oplacony najpdzniej w chwili skladania zapisu na
Obligacje danej serii, w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej,
powiekszonej o ewentualng prowizje maklerskg Koordynatora Oferty lub innego podmiotu, za posrednictwem ktorego
sktadany jest zapis.
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Oznacza to, iz Inwestor Indywidualny, w szczegolno$ci w przypadku wplaty przelewem lub wplat przy wykorzystaniu
kredytow bankowych na zapisy, musi dokona¢ wptlaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzglgdniajacym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca sig, aby Inwestor Indywidualny
zasiggnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynno$ci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat
wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Zapis sktadany przez Inwestora Instytucjonalnego powinien by¢ optacony w petnej wysokosci wynikajacej z iloczynu
liczby Obligacji, okreslonej w informacji o wstepnym przydziale przekazanej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez
Koordynator Oferty i Ceny Emisyjnej, poprzez (i) ztozenie prawidtowych instrukcji rozrachunku przez bedacego
uczestnikiem bezposrednim KDPW Inwestora Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego Rachunek Papierow
Wartosciowych, oraz (ii) udostepnienie Srodkow niezbednych do rozliczenia i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie
delivery versus payment) nabycia przez Inwestora Instytucjonalnego Obligacji w liczbie okreslonej w informacji o
przydziale doreczonej Inwestorowi Instytucjonalnemu przez Koordynatora Oferty w imieniu Emitenta. Rozliczenie na
zasadzie delivery versus payment bedzie moglo zosta¢ zastosowanie pod warunkiem uprzedniego podj¢cia przez GPW
lub BondSpot stosownej uchwaty w sprawie dopuszczenia Obligacji danej serii do obrotu na rynku Catalyst.

Ostateczne Warunki Obligacji danej serii moga przewidywac, ze zapisy sktadane przez Inwestoré6w Instytucjonalnych
powinny by¢ optacone najp6zniej w chwili sktadania zapisu na Obligacje danej serii, w pelnej wysokosci wynikajacej
z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej, powigkszonej o ewentualng prowizje maklerska
podmiotu, za posrednictwem ktoérego sktadany jest zapis.

Wptlaty na Obligacje objete zapisem, powickszone o ewentualng prowizje maklerska Koordynatora Oferty lub innego
podmiotu, za posrednictwem ktorego sktadany jest zapis nie podlegaja oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci lub
promesa kredytowa nie moga stanowi¢ formy pokrycia Ceny Emisyjnej za Obligacje.

Koordynator Oferty lub inne podmioty, za po$rednictwem ktorych sktadany jest zapis, moga pobiera¢ prowizje z tytutu
ztozenia zapisu na Obligacje.

Whtaty na Obligacje nie podlegaja Oprocentowaniu.

Niedokonanie przez Inwestora pelnej wplaty na Obligacje danej serii w wyzej okreslonym terminie powoduje
niewazno$¢ calego ztozonego zapisu.

21.1.11. Przydzial Obligacji

Po uplywie terminu przyjmowania zapisow na Obligacje danej serii, okreslonym w Ostatecznych Warunkach Emisji
danej serii Obligacji, z zastrzezeniem mozliwosci skrocenia lub przedtuzenia okresu przyjmowania zapisow, Emitent
dokona przydziatu Obligacji danej serii. Konsekwencja zmiany terminu przydziatu Obligacji danej serii moze by¢
réwniez odpowiednia zmiana Dnia Emisji, Dni Platnosci Odsetek i Dni Wykupu dla Obligacji danej serii, co bedzie
wowczas wymagato zmiany Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii Obligacji. Zmienione Ostateczne Warunki
Emisji danej serii Obligacji zostang przekazane przez Emitenta do wiadomosci publicznej na Stronie Internetowej oraz
informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www[.]bossa[.]pl.

W przypadku Oferty serii Obligacji podzielonej na transze, jezeli popyt na Obligacje w jednej transzy bedzie nizszy niz
przewidywana calkowita warto$¢ tej transzy, Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonania przesuniecia Obligacji z tej
transzy do drugiej transzy, o ile popyt zgloszony przez Inwestorow w tej transzy bedzie przewyzszal ich podaz.

W przypadku Oferty serii Obligacji niepodzielonej na transze, jezeli taczna liczba Obligacji danej serii, na jakie
Inwestorzy zloza zapisy, bedzie mniejsza lub rowna lacznej liczbie Obligacji oferowanych w danej serii, Inwestorom
zostana przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jaka ztozyli zapisy. Jezeli taczna liczba Obligacji danej serii, na
jakie Inwestorzy ztozg zapisy, bedzie wigksza od liczby Obligacji oferowanych w danej serii, zapisy Inwestorow beda
podlega¢ redukgji.

Redukcja moze nastgpi¢ w sposob proporcjonalny, z zastrzezeniem ze Ulamkowe cze$ci Obligacji nie beda
przydzielane. Liczba przydzielanych w wyniku redukcji Obligacji danej serii bedzie zaokraglana w dot do liczby
catkowitej, a pozostajace po dokonaniu redukcji pojedyncze Obligacje danej serii przeznaczone do przydziatu
Inwestorom zostang przydzielone kolejno tym Inwestorom, ktorych zapisy zostaly objete redukcja i ktorzy ztozyli
zapisy na kolejno najwicksze liczby Obligacji danej serii. W przypadku, gdy po dokonaniu przydzialu zgodnie z
zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajacego, nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje danej serii
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przeznaczonych do przydzialu Inwestorom, Obligacje takie zostang przydzielone tym Inwestorom, ktorych zapisy
zostaty objete redukcjg i ktorzy ztozyli zapisy opiewajace na takie same najwicksze liczby Obligacji danej serii.

W szczegolnych okolicznosciach jak przykladowo duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na Obligacje danej serii
ztozony przez Inwestora, powodujacy, iz liczba Obligacji wynikta z alokacji bedzie mniejsza niz jedna Obligacja danej
serii, Inwestorowi moze nie by¢ przydzielona ani jedna Obligacja danej serii.

Inwestorowi w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Obligacji danej serii niz liczba, na ktora
ztozyt zapis.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstapienia od zapisu.

Przydzielone Obligacje danej serii zostang zarejestrowane w Depozycie za posrednictwem KDPW na wskazanym w
dyspozycji deponowania Rachunku Papierow Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym.

21.1.12. Procedura zawiadamiania subskrybentow o liczbie przydzielonych Obligacji

Po dokonaniu przydziatu Obligacji danej serii, Emitent opublikuje na Stronie Internetowej informacj¢ o wyniku Oferty
danej serii Obligacji oraz ewentualnie stopie redukcji. Dodatkowo, w celach informacyjnych, informacja o wyniku
Oferty oraz $redniej stopie redukcji moze by¢ udostepniona na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.:
www[.]bossa[.]pl.

Inwestorzy nie beda zawiadamiani o liczbie przydzielonych Obligacji danej serii, z tym ze Inwestorzy Instytucjonalni
zostang zawiadomieni o liczbie Obligacji wstepnie im przydzielonych, w celu umozliwienia optacenia zapisu, jezeli
rozliczenie i rozrachunek dokonywany jest przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment). Rozpoczecie obrotu
Obligacjami danej serii na Catalyst nie jest uzaleznione od poinformowania Inwestoréw o liczbie przydzielonych
Obligaciji.

21.1.13. Wydanie Obligacji

Po dokonaniu przydziatu Obligacji zostang one zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez KDPW, oraz na
Rachunkach Papieréw Warto§ciowych Inwestorow, ktorym zostaly przydzielone Obligacje lub wlasciwych
Rachunkach Zbiorczych wskazanych w formularzu zapisu na Obligacje.

Dzien zapisania Obligacji danej serii na Rachunkach Papierow Warto$ciowych lub Rachunkach Zbiorczych stanowi
Dzien Emisji i dzien powstania praw z Obligacji danej serii.

21.1.14. Zwrot nadplaconych kwot

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi cato$ci lub cze$ci Obligacji danej serii, na ktore ztozyt zapis na skutek
redukcji zapiséw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia emisji danej serii Obligacji do skutku,
wplacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sposob okreslony w formularzu zapisu w terminie do 10 Dni
Roboczych, bez zadnych odsetek lub odszkodowan oraz bez zwrotu ewentualnych kosztow poniesionych przez
Inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

21.1.15. Cena Emisyjna Obligacji

O ile nie wskazano odmiennie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji, Cena Emisyjna jednej Obligacji
jest rowna jej Wartosci Nominalnej. Informacja o Cenie Emisyjnej r6znej od Warto$ci Nominalnej bedzie podana w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji udostepnionych do publicznej wiadomo$ci przed rozpoczeciem
subskrypcji danej serii Obligacji. Cena Emisyjna jednej Obligacji nie bedzie wyzsza niz cena maksymalna wynoszaca
110% jej Wartosci Nominalne;.

W szczegolnosci Emitent moze okreslic w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji r6zng Ceng Emisyjna
Obligacji w ramach danej serii, w zaleznosci od dnia, w jakim Inwestor ztozy zapis na Obligacje. W szczegdlnosci,
Emitent moze postanowi¢ w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji, ze Cena Emisyjna bedzie rosta
kazdego kolejnego dnia przyjmowania zapiséw.

Inwestor, ktory ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Obligacji
danej serii, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu na Obligacje danej serii
poprzez zlozenie w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis, pisemnego o$wiadczenia, w terminie 2 (dwoch) Dni
Roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.
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W momencie sktadania zapisow na Obligacje danej serii Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow lub
podatkow, z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem Rachunku Papieréw
Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczego, o ile Inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztow
prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wlasciwych umoéw i regulaminéw podmiotu przyjmujacego zapis.

Na Dzien Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznos$ci zaptaty podatkéw wynikajacych z przepiséw prawa
obowigzujgcego na terenie Polski. Dodatkowe informacje na temat opodatkowania znajduja si¢ w pkt 17.14 Ostrzezenie
o skutkach podatkowych.

21.1.16. Odstgpienie od Oferty danej serii Obligacji

Emitent moze podja¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji w
uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty. Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastapi przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Obligacje danej serii od Inwestoréw. Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powodow
takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczg¢cia przyjmowania zapisow od Inwestoréw do dnia przydzialu Obligacji, Emitent,
po konsultacji z Koordynatorem Oferty, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji, przy czym
takie odstgpienie moze nastapi¢ z powodow, ktore w ocenie Emitenta sg powodami waznymi, przy czym do waznych
powodow mozna zaliczy¢ w szczegolnosci: (i) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
w Polsce lub w innym kraju, ktore mogltyby mie¢ istotny negatywny wpltyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Ofertg¢ danej serii Obligacji lub na dziatalno§¢ Grupy Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy
ekologiczne, powodzie); (ii) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i) powyzej
mogace mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez
Grupe¢ Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktoceniem jej dziatalnosci; (iii) istotna negatywna zmiana dotyczaca
dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdéw operacyjnych Grupy Emitenta; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie
obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny
negatywny wptyw na Ofert¢ danej serii Obligacji, lub (v) nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni, istotny
i negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy Emitenta.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
na Stronie Internetowej Emitenta oraz  informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.:
www[.]bossa[.]pl.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta odstapienie od Oferty danej serii Obligacji mogloby stanowi¢ istotny czynnik
wplywajacy na oceng Obligacji, w szczegdlnosci gdy na skutek odstagpienia od Oferty Emitent bedzie pozbawiony
mozliwosci zapewnienia finansowania swojej dziatalnosci, informacja o takim odstgpieniu zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu na Stronie Internetowej Emitenta oraz informacyjnie na
stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www][.]bossa[.]pl.

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji ztozone zapisy na Obligacje danej serii
zostang uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji srodki zostang zwrocone w sposob okreslony w formularzu
zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pozniej niz 10 Dni Roboczych po dacie ogloszenia o odstapieniu
od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji.

21.1.17. Zawieszenie Oferty danej serii Obligacji

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Emitenta, w
uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow od Inwestorow.
Od dnia rozpoczgcia przyjmowania zapisow od Inwestorow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Emitent, po
konsultacji z Koordynatorem Oferty, moze podjac¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji
tylko z powodow, ktore (w ocenie Emitenta) sa powodami waznymi. Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ migdzy
innymi zdarzenia, ktére moglyby w negatywny sposdb wptyngé na powodzenie Oferty danej serii Obligacji lub
powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia
Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych terminow Oferty danej serii
Obligacji, ktére mogg zosta¢ ustalone i przekazane do publicznej wiadomos$ci w terminie pozniejszym na Stronie
Internetowej Emitenta oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www[.]bossa[.]pl.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia przyjmowania
zapisoOw od Inwestoréw do dnia przydziatu Obligacji w Ofercie danej serii, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty
beda w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednakze Inwestorzy bedg uprawnieni do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
ztozonych zapisOw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w dowolnym punkcie obslugi klienta firmy
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inwestycyjnej, ktora przyjeta zapis, w terminie wskazanym w tresci suplementu do Prospektu, jednak nie krotszym niz
2 dni robocze od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci decyzji o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow zostanie podana do
publicznej wiadomosci na Stronie Internetowej Emitenta oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora
Oferty, tj.: www][.]bossa[.]pl.

Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji po rozpoczeciu przyjmowania zapisOw zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu, po jego zatwierdzeniu przez KNF, na Stronie Internetowej
oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www[.]Jbossa[.]pl, oraz w formie raportu biezacego
w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

21.1.18. Niedojscie Oferty do skutku

Emisja danej serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty danej serii
Obligacji lub w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostana prawidtowo subskrybowane i optacone co najmnie;j
1 (jedna) Obligacja danej serii albo w przypadku, gdy KDPW odmowi zarejestrowania danej serii Obligacji w KDPW
w zwigzku z niespelnieniem przez Obligacje warunkoéw okreslonych w Regulaminie Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych lub zidentyfikowaniem przez KDPW wad prawnych lub ryzyk prawnych i finansowych zwigzanych z
Obligacjami.

Uchwaty o Programie Emisji Obligacji nie przewiduja zastosowania progéow emisji w rozumieniu art. 45 Ustawy o
Obligacjach. Informacja o niedojéciu emisji danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci
na Stronie Internetowej oraz informacyjnie na stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www[.]bossa[.]pl.

21.1.19. Prawa pierwokupu do subskrypcji papieré6w wartosciowych

Z emisja Obligacji na podstawie Prospektu nie jest zwigzane jakiekolwiek prawo pierwokupu lub prawo do subskrypcji
papieréw wartosciowych.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej transzy do okreslonej grupy Inwestorow.

21.2. Plasowanie i gwarantowanie i ustugi depozytowe

21.2.1. Dane koordynatora(6w) calosci Oferty i jej poszczegolnych czesci Oferty oraz podmiotow
zajmujacych si¢ plasowaniem Obligacji
Podmiotem koordynujacym catosé¢ publicznej Oferty jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa, wystepujacy jako Koordynator Oferty.

Nie przewiduje si¢ koordynatoréw zajmujacych sie czgsciami Oferty oraz podmiotdow zajmujacych si¢ plasowaniem w
innych krajach. Oferta jest przeprowadzana wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Koordynator Oferty moze zorganizowa¢ konsorcjum firm inwestycyjnych — cztonkow GPW, ktore bedg przyjmowac
zapisy na Obligacje. Lista POK cztonkéw konsorcjum firm inwestycyjnych uprawnionych do przyjmowania zapisow
na Obligacje zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow od Inwestorow w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji lub dodatkowo w formie komunikatu aktualizujacego (o ktorym
mowa w art. 52 ust.2 Ustawy o Ofercie Publicznej) na Stronie Internetowej Emitenta oraz informacyjnie na stronie
internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www][.]bossa[.]pl. Komunikat aktualizujacy zostanie rownocze$nie przekazany
do wiadomosci KNF.

21.2.2. Dane agentow ds. platnosci i podmiotow §wiadczacych uslugi depozytowe

Platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4. Jedynym podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe bedzie KDPW.

21.2.3. Podmioty, ktore podjely sie gwarantowania emisji i plasowania Oferty
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Do Dnia Prospektu Emitent nie zawarl uméw o gwarantowanie emisji (w tym umowy o subemisj¢ ustugowa lub
inwestycyjng) na zasadach wigzacego zobowigzania i nie planuje zawierania takich uméw. W przypadku zawarcia
takich uméw Emitent poinformuje o tym fakcie w formie Suplementu do Prospektu. Suplement be¢dzie zawierat
informacje o warunkach danej umowy i ostanie opublikowany na Stronie Internetowej Emitenta oraz informacyjnie na
stronie internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www][.]bossa[.]pl.

Na Dzien Prospektu nie jest znana liczba Obligacji, jaka zostanie ostatecznie wyemitowana w ramach Programu Emisji,
stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytulu plasowania emisji. Wysoko$§¢ prowizji za
plasowanie danej serii Obligacji zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii lub w stosownym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

22. DOPUSZCZENIE OBLIGACJI DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

22.1. Wskazanie, czy oferowane papiery warto$ciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach ré6wnowaznych

Emitent planuje podejmowaé niezbedne dziatania w celu rejestracji w KDPW poszczegdlnych serii Obligacji oraz ich
dopuszczenia do obrotu na Rynku Regulowanym.

Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do obrotu zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
Serii udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Termin wprowadzenia Obligacji do obrotu zalezy w cze¢Sci od dziatan osob trzecich, na ktére Emitent nie ma wptywu.

Wskazany w Warunkach Ostatecznych danej serii termin wprowadzenia Obligacji do obrotu jest terminem
przewidywanym i moze ulec zmianie. Emitent poinformuje o przesunigciu terminu wprowadzenia Obligacji do obrotu,
jezeli opdznienie w stosunku do przewidywanego terminu przekroczy 30 Dni Roboczych. Informacja o przesunigciu
terminu wprowadzenia zostanie opublikowana na Stronie Internetowej Emitenta oraz informacyjnie na stronie
internetowej Koordynatora Oferty, tj.: www][.]bossa[.]pl.

22.2. Wszystkie rynki regulowane lub rownowazne, na ktorych, zgodnie z wiedza Emitenta, sq dopuszczone
do obrotu papiery warto$ciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane i dopuszczone do
obrotu

Niektore instrumenty finansowe Emitenta wyemitowane przed dniem zatwierdzenia Prospektu sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW lub BondSpot albo wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez GPW lub BondSpot.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu do obrotu na Rynku Regulowanym dopuszczonych jest 49 953 560 akcji zwyktych
na okaziciela Emitenta, o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda i tacznej warto$ci nominalnej 49.953.560,00 zt., kod ISIN:
PLMCIMGO00012.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w alternatywnym systemie obrotu / na rynku regulowanym znajduja si¢ obligacje
Emitenta, w tym: 45 obligacji serii N (MCI1221) kod ISIN: PLMCIMG00236, o tacznej warto$ci nominalnej
45.000.000 PLN, z datg wykupu 29 grudnia 2021 roku.

22.3.Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace zobowiazanie do dzialan jako posrednicy w obrocie
na rynku wtérnym, zapewniajacych plynno$¢ oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Na Datg¢ Prospektu Emitent nie zawarl umowy z animatorem rynku. Emitent rozwaza zawarcie takiej umowy w
pdzniejszym okresie, tj. po wprowadzeniu i dopuszczeniu Obligacji Emitenta do obrotu na rynku Catalyst.

Emitent oraz osoby odpowiedzialne za sporzadzenie Prospektu nie przewidujg mozliwosci wykorzystania niniejszego
Prospektu do celéw podzniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow
finansowych.
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23. INFORMACJE DODATKOWE

23.1. Podmioty zaangazowane w Oferte i dopuszczenie Obligacji do obrotu oraz koszty zwigzane z Oferta i
dopuszczeniem Obligacji do obrotu

23.1.1. Koordynator Oferty

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. ul. Marszatkowska 78/80, Warszawa, wystepujacy jako Koordynator
Oferty pelniacy funkcj¢ oferujacego odpowiedzialnego za posredniczenie w proponowaniu przez Emitenta nabycia
Obligacji, jest podmiotem odpowiedzialnym za czynno$ci wspierajace Emitenta za przygotowanie, organizacje i
koordynacje realizacji projektu polegajacego na przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu zatwierdzenia Prospektu
oraz przygotowaniu i przeprowadzeniu poszczegdlnych emisji Obligacji realizowanych w ramach Programu Emisji
Obligacji oraz dopuszczenia danej serii Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

Wysokos¢ wynagrodzenia Koordynatora Oferty jest czesciowo uzalezniona od powodzenia Oferty.

W zwiazku z kazdg Oferta Koordynator Oferty oraz jego podmioty powigzane dziataja wylacznie na rzecz Emitenta
oraz, z zastrzezeniem bezwzglgdnie obowiazujacych przepisow, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec
jakichkolwiek innych oséb.

23.1.2. Doradca prawny Emitenta

Uslugi prawne na rzecz Emitenta w zwiazku z Oferta i dopuszczeniem Obligacji do obrotu §wiadczy kancelaria prawna
Dubinski Jelenski Masiarz i Wspdlnicy sp.k. z siedziba w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa,
Polska.

Doradca prawny, kancelaria Dubinski Jelenski Masiarz i Wspolnicy sp.k. odpowiedzialna jest za sporzadzenie czesci
Prospektu zatytutowanej ,,Ryzyka prawne dotyczace Obligacji” oraz ,,Warunki Emisji”.

Doradca prawny odpowiada rowniez za przygotowanie uchwal organdéw korporacyjnych Emitenta zwigzanych z
Programem Emisji Obligacji a takze biezace doradztwo prawne w sprawach zwigzanych z realizacja Programu Emisji
Obligaciji.

Doradca prawny Emitenta otrzyma wynagrodzenie zwigzane ze $wiadczeniem ustug prawnych niezalezne od

powodzenia Oferty. Wynagrodzenie doradcy prawnego nie jest uzaleznione od wielkosci srodkow, jakie Emitent
pozyska w ramach przeprowadzonej Oferty.

23.1.3. Biegly rewident

Za wyjatkiem wskazanych w Prospekcie raportow dotyczacych sprawozdan finansowych biegli rewidenci nie
sporzadzali dodatkowych raportow.

23.1.4. Szacunkowe koszty Oferty i dopuszczenia Obligacji do obrotu

Emitent szacuje, ze taczny koszt zwigzany z przygotowaniem Oferty, w tym uwzgledniajac wynagrodzenie dla
podmiotéw zaangazowanych w Oferte przekroczy 4,3% tacznej wartoéci wptywow z emisji. Emitent bedzie informowat
o kosztach zwigzanych z emisja danej serii Obligacji i dopuszczeniem Obligacji do obrotu zgodnie z odpowiednimi
przepisami.

Ostateczne koszty Oferty obcigzajace Emitenta oraz w szczegolnosci wptywy netto z Oferty bedg mozliwe do obliczenia
po zakonczeniu ostatniej serii emisji Obligacji przeprowadzonej na podstawie Prospektu. Laczne koszty emisji
Obligacji przeprowadzonych na podstawie Prospektu, obejmujagce w szczegdlnosci koszty przygotowania
przeprowadzenia ofert, sporzadzenia Prospektu, Ostatecznych Warunkéw Emis;ji dla poszczegdlnych serii Obligacji,
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doradztwa, oferowania, promocji oraz $redni koszt przeprowadzenia oferty przypadajacy na 1 (jedng) oferowang
Obligacje¢ zostana przedstawione raportem biezacym po ostatniej emisji Obligacji przeprowadzonej na podstawie
Prospektu.

23.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieglych
rewidentéw oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez bieglych rewidentéw, z wyjatkiem wskazanym w Prospekcie do
polrocznych i rocznych sprawozdan finansowych Spotki.

23.3. Dane na temat eksperta

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow na zlecenie Spotki, w zwiazku i na potrzeby przygotowania
Prospektu. Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodza z publicznie dostepnych
zrodet o r6znym stopniu wiarygodnosci lub zostaly przygotowane na podstawie informacji pochodzacych od Zarzadu
Emitenta.

23.4. Ratingi kredytowe przyznane Emitentowi lub jego dluznym papierom warto$ciowym

Na Dzien Prospektu nie zostaty przyznane jakiekolwiek ratingi kredytowe Emitentowi, Obligacjom lub innym papierom
warto§ciowym Emitenta.

W przypadku uzyskania takiego ratingu zostanie on wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji
lub udostepniony do publicznej wiadomosci na Stronie Internetowej Emitenta.

23.5. Potwierdzenie, Ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly dokladnie powtorzone, zrédla tych
informacji

W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktore zostaty przytoczone w Prospekcie, informacje te zostaty
doktadnie powtérzone w zakresie, w jakim Emitent jest §wiadomy oraz jest w stanie oceni¢ na podstawie
opublikowanych informacji przez osoby trzecie, nie pomini¢to zadnych faktow, ktorych pominiecie mogtoby sprawic,
ze informacje pochodzace od 0sob trzecich bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad. Zrédta informacji zostaly
podane w miejscach gdzie zostaty przytoczone.

24, SKROTY I DEFINICJE

Nastepujace definicje maja zastosowanie w niniejszym Prospekcie, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Administrator Zastawu o0znacza podmiot wskazany w Ostatecznych Warunkach

Agent ds. Dokumentacji oznacza podmiot wskazany w Ostatecznych Warunkach, do ktorego
Emitent bedzie przekazywal wydruki dokumentéw na podstawie art.
16 Ustawy o Obligacjach

ASI oznacza alternatywna spotke inwestycyjna

Banki Referencyjne o0znacza podmioty wskazane w Ostatecznych Warunkach

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibag w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000022931
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Catalyst

oznacza rynek regulowany lub alternatywny system obrotu
instrumentami finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW,
okreslony dla Obligacji danej serii podany w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii

Certyfikaty Inwestycyjne

oznacza  certyfikaty inwestycyjne  wyemitowane przez
MClI.PrivateVentures FIZ zgodnie z Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Certyfikat Rezydencji

oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
0 PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF

Depozyt

oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow
warto$ciowych prowadzony przez KDPW

Dyrektywa MIFID |1

oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

Dyrektywa 2017/593

Dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia
2016 r. uzupehiajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do =zabezpieczenia instrumentéw
finansowych 1 $rodkéw pienigznych nalezacych do klientow,
zobowiazan w zakresie zarzadzania produktami oraz zasad majacych
zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen,
prowizji badz innych korzysci pienieznych lub niepieni¢znych

Dzien Badania

oznacza dzien bilansowy Emitenta, na ktory po Dniu Emisji
sporzadzane jest poélroczne lub roczne sprawozdanie finansowe
Emitenta

Dzien Emisji

oznacza dzien, w ktérym powstang prawa z Obligacji zgodnie z art. 8
ust. 3 Ustawy o Obligacjach

Dzien Platnosci Odsetek

oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach

Dzien Prospektu

oznacza dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW, banki oraz podmioty
prowadzace Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze
prowadza dzialalno§¢ umozliwiajacg przenoszenie Obligacji i
dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji

Dzien Rozpoczecia Naliczania
Odsetek

oznacza dzien wskazany w Ostatecznych Warunkach
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Dzien Ustalenia Praw

oznacza 6 (szosty) Dzien Roboczy przed dniem ptlatnosci danego
$wiadczenia wynikajacego z Obligacji, a w przypadku zmiany
Regulacji KDPW inny najpdzniejszy dzien - okreSlony zgodnie z
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW - w ktérym
moze zosta¢ okre$lony stan posiadania Obligacji przez Obligatariuszy,
w celu ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania danego
$wiadczenia z Obligacji, jezeli zgodnie z obowigzujacymi w danym
czasie Regulacjami KDPW dniem takim nie bedzie mogt by¢ 6 (szosty)
Dzien Roboczy przed dniem wyptaty takiego §wiadczenia z Obligacji,
przy czym w przypadku:

i. ztozenia przez Obligatariusza Zadania Wykupu - za Dzien

Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia Zadania Wykupu;

ii.  otwarcia likwidacji Emitenta - za Dzien Ustalenia Praw uznaje
si¢ dzien otwarcia likwidacji Emitenta;

iii.  potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit
w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, niec posiada
uprawnien do emitowania obligacji - za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien potaczenia, podzialu Iub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej

oznacza 5 (piaty) Dzien Roboczy przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, dla ktérego ma by¢ ustalona Stopa Procentowa

Dzien Wykupu oznacza dzien, w ktorym powinny zosta¢ wykupione wszystkie,
niewykupione do tego dnia Obligacje, okreslony dla Obligacji dane;j
serii w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii

EUR, euro oznacza EURO — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Fundusze MCI

oznacza fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty inwestycyjne
bezposrednio lub posrednio posiada Emitent

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000082312
Grupa oznacza Emitenta oraz podmioty zalezne w rozumieniu Odpowiednich
Standardow Rachunkowosci
Inwestor Inwestor Indywidualny lub Inwestor Instytucjonalny

Inwestor Indywidualny

Inwestor niebedacy Inwestorem Instytucjonalnym uprawniony do
sktadania zapisow na Obligacje na =zasadach okreSlonych w
Prospekcie

Inwestor Instytucjonalny

jeden z nastgpujacych podmiotow: bank, fundusz inwestycyjny,
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, alternatywna spotka
inwestycyjna, zarzadzajacy alternatywna spotka inwestycyjna, zaktad
ubezpieczen, zaktad reasekuracji, towarzystwo emerytalne, fundusz
emerytalny lub dom maklerski, majace siedzib¢ w Rzeczypospolitej
Polskiej albo w panstwie nalezacym do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju  (OECD), spoéidzielcza  kasa
oszczedno$ciowo — kredytowa, zarzadzajacy portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych
(dziatajacy w imieniu wlasnym lub klienta, ktoérego portfelem
instrumentdéw finansowych zarzadza)

ISIN

oznacza Migdzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow
Warto$ciowych, tj. migdzynarodowy kod identyfikacyjny nadawany
papierom warto$ciowym emitowanym na rynkach finansowych
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oznacza Izb¢ Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami z siedzibg w
Warszawie wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000223836

KDPW

oznacza spotke Krajowy Depozyt Papieroéw Warto§ciowych Spotke
Akcyjng z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000081582

Kodeks Cywilny

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz. U.
22020 ., poz. 1740 ze zm.)

Kodeks Spolek Handlowych, KSH

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(tj. Dz. U. 2 2020 r., poz. 1526 ze zm.)

Klient detaliczny

oznacza uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39c)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Klient profesjonalny

oznacza uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39b)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Marza

oznacza marzg, stanowiacag sktadowa zmiennej Stopy Procentowe;,
okre$long w Ostatecznych Warunkach

MCI.PrivateVentures F1Z, Fundusz

oznacza MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z

MCI PV siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI
347
NWZ oznacza Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Obligatariusz

oznacza posiadacza Obligacji

Obligacje

oznacza obligacje zwykle na okaziciela o Iacznej Wartosci
Nominalnej do 100.000.000 PLN, oferowane w ramach Programu
Emisji, na zasadach okre§lonych w Prospekcie

Obligacje o Stalej Stopie
Procentowej

oznacza Obligacje, od ktorych odsetki sa naliczane wedlug statej
Stopy Procentowej

Obligacje o Zmiennej Stopie
Procentowej

oznacza Obligacje, od ktorych odsetki sg naliczane wedtug zmiennej
Stopy Procentowej

Odpowiednie Standardy
Rachunkowosci

oznacza Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje oglaszane w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej

Okres Odsetkowy

oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) oraz kazdy kolejny
okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia)
do nastepnego Dnia Platnosci Odsetkowego (wigcznie) lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta (wlacznie)

Ostateczne Warunki Emisji

oznacza okreslone przez Emitenta szczegétowe warunki emisji
Obligacji danej serii, stanowigce integralng cze§¢ Warunkéw Emisji
danej serii Obligacji, ktérych wzér stanowi Zalacznik nr 1 do
Prospektu

PLN, zloty, zl.,

oznacza ztoty polski

Prawo Dewizowe

oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz. U. z
2020 r., poz. 1708 ze zm.)

Prawo Upadlosciowe

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz.
U.z 2020 ., poz. 1228 ze zm.)
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Program Emisji Obligacji

oznacza program emisji Obligacji przyjety na podstawie Uchwaty
Zarzadu Emitenta Przyjmujacej Program Emisji Obligacji i Uchwata
Rady Nadzorczej Emitenta Wyrazajaca Zgod¢ Na Program Emisji
Obligacji

Przypadek Naruszenia

oznacza przypadki naruszenia wskazane w pkt 6.4.3 Warunkow
Emisji

Rachunek Papieréw Warto$ciowych

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Rachunek Zbiorczy

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Regulamin Rynku Regulowanego

oznacza Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr
1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zmianami

Rozporzadzenie Prospektowe

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie 231/2013

oznacza Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehliajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogbélnych  warunkéw  dotyczacych prowadzenia dzialalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru

Rozporzadzenie 2017/565

Oznacza Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy

Rozporzadzenie BMR

Oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks6w stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikdéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace  dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE  oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

Rozporzadzenie MAR

Oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rynek Regulowany

oznacza rynek podstawowy, o ktorym mowa w Regulaminie Rynku
Regulowanego, wyodrebniony w ramach rynku regulowanego
prowadzonego przez GPW w systemie Catalyst

RODO

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0s6b
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Stawka Referencyjna

oznacza, stawke referencyjna WIBOR ustalong w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. wpisang do rejestru
administratorow, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR lub
kazdego jej oficjalnego nastgpce dla depozytow w PLN, o dlugosci
wskazanej w Ostatecznych Warunkach, wyrazong w punktach
procentowych w skali roku albo inng stawke referencyjna opracowana
przez administratora wpisanego do rejestru administratorow na
podstawie Rozporzadzenia BMR, ktora zastapi stawk¢ WIBOR

100



Stopa Procentowa

oznacza dla danego Okresu Odsetkowego: Zmienng Stope Procentowa
dla Obligacji o Zmiennej Stopie Procentowej albo Stala Stope
Procentowa dla Obligacji o Statej Stopie Procentowej, wskazang w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji danej serii.

W przypadku gdyby ustalona wedlug powyzszej metody Stopa
Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego przyjeta wartosé
ujemna, to w takim wypadku za Stop¢ Procentowa dla tego Okresu
Odsetkowego przyjmuje si¢ warto$¢ 0 punktu procentowego

Strona Internetowa

oznacza strong¢ internetowa Emitenta www.mci.pl

Transza Inwestorow
Indywidualnych

oznacza taczng liczbe Obligacji
Inwestorom Indywidualnym

oferowanych w danej serii

Transza Inwestoréw
Instytucjonalnych

oznacza taczng liczbe Obligacji
Inwestorom Instytucjonalnym

oferowanych w danej serii

Uprawniony kontrahent

oznacza uprawnionego kontrahenta w rozumieniu art. 3 pkt 39d)
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Bieglych Rewidentach

oznacza ustaw¢ z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (tj. Dz. U. z 2020
roku, poz. 1415 ze zm.)

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.
Dz. U.z2020 ., poz. 95, ze zm.)

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z
2020 roku, poz. 1208 ze zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach ~ wprowadzenia  instrumentéw  finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (tj. Dz.
U. z 2020 roku, poz. 2080 ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 89 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych; Ustawa o PDOF

oznacza Ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sob fizycznych (tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 1426 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osé6b Prawnych; Ustawa o PDOP

oznacza Ustawe z dnia 26 lipca 1992 r. o podatku dochodowym od
0sob prawnych (tj. Dz. U. z 2020 roku poz. 1406 ze zm.)

Ustawa o Zastawie Rejestrowym i
Rejestrze Zastawow

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tj. Dz. U. z 2018 roku, poz. 2017 ze zm.)

Zastaw Rejestrowy

oznacza zastaw rejestrowy O najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na Certyfikatach Inwestycyjnych (ktérych wartosé
wynosita bedzie co najmniej 150% facznej Wartosci Nominalnej
Obligacji danej serii), ktory zostanie ustanowiony przez Emitenta lub
jego podmiot zalezny zgodnie z przepisami Ustawy o Zastawie
Rejestrowym 1 Rejestrze Zastawow w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji danej serii

Walne Zgromadzenie

Oznacza walne zgromadzenie Emitenta

Warto$¢ Nominalna

warto$¢ nominalna Obligacji ustalana odrgbnie dla poszczegdlnych
serii, wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligaciji.
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25. ZALACZNIKI

25.1. Zalacznik nr 1 -- Wzér Ostatecznych Warunkow Emisji

ZALACZNIK [...] WZOR OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI
OBLIGACIJI SERII [...]
SPOLKI MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.
Niniejszy dokument stanowi Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [...] emitowanych w ramach Programu
(,,Obligacje”) stanowigce ostateczne warunki w rozumieniu art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia Prospektowego,
uwzgledniajace Ostateczne Warunki Oferty serii oraz Ostateczne Warunki Emisji . Emisja Obligacji nastgpuje w trybie
oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.
Spotka zwraca uwagg, ze niniejsze Ostateczne Warunki Emisji Obligacji nalezy interpretowaé w zwigzku z Prospektem
podstawowym sporzadzonym przez Emitenta i zatwierdzonym przez KNF w dniu [...] 2020 roku w zwiazku z ofertami
publicznymi Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji (,,Prospekt”) oraz ewentualnymi suplementami do
Prospektu.
Pelne informacje na temat Spotki i Oferty Obligacji mozna uzyskaé wylacznie na podstawie zestawienia niniejszych
Ostatecznych Warunkow Emisji Obligacji serii [...], Prospektu oraz ewentualnych suplementéw do Prospektu,
udostgpniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej (http:/mci.pl/....html).
Podsumowanie emisji Obligacji zalacza si¢ do Ostatecznych Warunkéw Emisji.
Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [...] oraz Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaly w
zwiazku z publiczng oferta i emisjg Obligacji na podstawie Uchwaty Zarzadu Spoiki z dnia [...] w sprawie [...].
Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera maja znaczenie przypisane im w Prospekcie (w tym
w Podstawowych Warunkach Emisji).

1. OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII [...]

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji powinny by¢ czytane facznie z Podstawowymi Warunkami Emisji Obligacji
opublikowanymi przez Spotke w Prospekcie. Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji oraz Podstawowe Warunki Emisji
stanowig acznie jednolite warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, emitowanych na
podstawie Uchwat o Programie Emisji Obligacji (zdefiniowanych w Podstawowych Warunkach Emisji) oraz Uchwaty
Zarzadu Spoéiki z dnia [...] w sprawie [...].

Oznaczenie serii [...]

Przewidywany Dzien Emisji [...]

Dzien Wykupu [...]

Dzien lub Dni Wcze$niejszego Wykupu [[...]/nie dotyczy]

Premia z tytutu wczeéniejszego wykupu Obligacji na | [[...]/nie dotyczy]

Zadanie Emitenta

Pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego [-..]

Dni Platnosci Odsetek [-..]

Dni Ustalenia Praw do Odsetek [...]

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii do[...]

Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji emitowanych do[...]

w danej serii

Rodzaj oprocentowania [state/zmienne]

Stopa Procentowa dla Obligacji o Statej Stopie [[...]/nie dotyczy]

Procentowej

Marza dla Obligacji o0 Zmiennej Stopie Procentowej [[...]%/nie dotyczy]

Stawka Referencyjna dla Obligacji o Zmiennej [WIBOR dla [...] miesigcznych depozytow /nie

Stopie Procentowej dotyczy]

Oznaczenie rynku notowan rynek regulowany Catalyst organizowany przez
GPW

Przedmiot Zastawu [...]

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia [-..]

Administrator Zastawu

Przeznaczenie wpltywow z danej emisji serii [[...]/nie dotyczy]

Obligacji
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Podmiot, do ktorego przekazywane bedg dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej

Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach: [...]

2. INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI
Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaty w zwigzku z publiczng ofertg i emisja Obligacji na
odstawie Uchwaly Zarzadu Spoiki z dnia [...] w sprawie [...].

Maksymalna liczba oferowanych Obligacji:

[..]

Podzial na transze:

[tak / nie]

Liczba Obligacji oferowana Inwestorom
Indywidualnym;

[[...]/ nie dotyczy]

Liczba Obligacji oferowana Inwestorom
Instytucjonalnym:

[[...]/ nie dotyczy]

Warto$¢ Nominalna 1 Obligacji wynosi:

[.]

Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji emitowanych
na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkow
Oferty wynosi nie wigcej niz:

[jest réwna jej Wartosci Nominalne;j i] [zalezy od
dnia, w ktorym Inwestor ztozyt zapis na Obligacje i
wynosi [[...] PLN ([...] ztotych)] /[...]

Prog dojscia emisji do skutku

[[...]/ nie dotyczy]

Cena Emisyjna jednej Obligacji:

Minimalna wielko$¢ zapisu:

[[...]/ nie dotyczy]

Maksymalna wielko$¢ zapisu:

[[...]/ nie dotyczy]

Mozliwo$¢ sktadania wielokrotnych zapisow:

[[...]/ dotyczy Inwestoréw Indywidualnych / zapisy
beda / nie beda sumowane]

Wysoko$¢ prowizji za plasowanie Obligacji:

[...1% tacznej warto$ci emisyjnej wyemitowanych
Obligacji. Przewidywana prowizja wyniesie [*] PLN,
w przypadku wyemitowania wszystkich Obligacji.
Catkowite koszty emisji i oferty wynosza [...].
Szacunkowa kwota wptywow netto wynosi |[...]

Inwestorzy, do ktdrych kierowana jest oferta:

[...]/[bez ograniczen]

Zasady dokonywania redukcji:

[Przydzial w Kolejnosci Zapisow: [tak / nie / w obu
transzach / wytacznie w Transzy Inwestorow
Indywidualnych / wylacznie w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych]]

Oplacenie zapis6w przez Inwestorow
Instytucjonalnych w chwili
sktadania zapisu:

[tak/nie]

Mozliwo$§¢ wezesniejszego wykupu:

[[...]/nie dotyczy]

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacje:

[sa okreslone w ogloszeniu zamieszczonym w
formie elektronicznej na stronie internetowej
Emitenta http://mci.pl/....htmD)] /[...]]

obrotu:

Mozliwo$¢ ztozenia zapisu na Obligacje w postaci [...]

elektronicznej

Mozliwos¢ sktadania przez Inwestorow [nie]

Instytucjonalnych

zapisoOw w firmach inwestycyjnych innych niz

Koordynator Oferty:

Rating serii: [...]

Kod ISIN: [...]

Inne: [[...]/nie dotyczy]
3. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow: [-..]

Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: [-..]

Przewidywany termin przydziatu: [...]

Przewidywany termin podania wynikow Oferty do [-.]

publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do [...]
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Zgodnie Rozporzadzeniem Prospektowym, jezeli po rozpoczgciu przyjmowania zapisow na Obligacje zostanie
udostepniony do publicznej wiadomosci suplement w zwiazku z nowym znaczacym czynnikiem, istotnymi btgdami lub
istotnymi niedoktadno$ciami w tresci Prospektu, ktore moga wplyna¢ na oceng Obligacji, i ktore zaistniaty lub o ktorych
Spotka powzigta wiadomos¢ przed zakonczeniem oferty Obligacji, przydziat dokonany zostanie nie wczesniej niz 3
(trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tego suplementu. Informacja o zmianie
terminu przydziatu zostanie opublikowana na stronie internetowej (http://mci.pl/....html).

Zalaczniki:

1. Zalacznik nr 1 do Ostatecznych Warunkéw Emisji serii [...] - Wyciag z umowy zawartej pomiedzy
Emitentem i Administratorem Zastawu

2. Zatacznik nr 2 do Ostatecznych Warunkéw Emisji serii [...] - Wycena Przedmiotu Zastawu wraz z
uzasadnieniem wyboru podmiotu dokonujacego wyceny

3. Zalacznik nr 3 do Ostatecznych Warunkéw Emisji serii [...] - Podsumowanie

W IMIENIU EMITENTA

Imig i nazwisko:
Stanowisko: Cztonek Zarzadu
Miejsce i data: [...]

Imi¢ i nazwisko:
Stanowisko: Cztonek Zarzadu
Miejsce i data: [...]
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25.2. Zalacznik nr 2 — Uchwala Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na emisje¢ Obligacji

w ramach Programu Emisji Obligacji

Uchwala nr 1

Rady Nadzorczej MCI Capital Spétki akcyjnej z siedziba w Warszawie

z dnia 25 wrze$nia 2020 r.

W sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji

§1

Rada Nadzorcza MCI Capital Spotki akcyjnej z siedziba w Warszawie (,,Spéotka”) niniejszym wyraza zgode na emisje
przez Spoétke obligacji, w jednej lub kilku seriach, o lacznej warto$ci nominalnej nie przekraczajacej 100.000.000,00
ztotych, w ramach i na warunkach Programu Emisji Obligacji przyjetego na mocy uchwaty nr 1 zarzadu Spotki z dnia
24 wrzesnia 2020 r. w sprawie przyjgcia programu emisji obligacji.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia.

§2

W glosowaniu nad uchwatg ogétem oddano |[...] glosy, z czego [...] gltosy oddano ,,za” powzigciem powyzszej uchwatly,
glosow ,,przeciw” oraz wstrzymujacych si¢ nie oddano. Tym samym powyzsza uchwata zostala powzicta.

[...]

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

[...]
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

[...]
Czlonek Rady Nadzorczej

[...]
Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
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25.3. Zalacznik nr 3 — Uchwala Zarzadu Emitenta w sprawie przyjecia Programu Emisji Obligacji

Uchwala Nr 1
Zarzadu MCI Capital Spélki Akcyjnej z siedziba w Warszawie
z dnia 24 wrzesnia 2020 r.

w sprawie przyjecia programu emisji obligacji

Zarzad MCI Capital Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) dziatajac na podstawie Statutu Spotki oraz
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Ustawa o obligacjach”) uchwala co nastepuje:

§1

1. Ustanawia si¢ program emisji przez Spotke obligacji na okaziciela, o tacznej maksymalnej warto$ci nominalne;j
100.000.000,00 PLN (stownie: sto milionéw ztotych) (,,Program Emisji Obligacji”).

2. W ramach Programu Emisji Obligacji moga zosta¢ wyemitowane obligacje w jednej lub wielu seriach, przy czym
warunki na jakich zostang wyemitowane obligacje w ramach poszczegélnych serii moga si¢ rézni¢ od siebie, w
tym zasadami ustalenia i wysokoscig oprocentowania, pod wzgledem zabezpieczenia.

3. Program Emisji Obligacji jest ustanowiony na okres 3 lat do dnia wej$cia w zycie niniejszej uchwaty.

4. Data wykupu obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji powinna przypadaé nie pdzniej niz w
terminie 5 lat od daty ich emisji.

5. Cena emisyjna obligacji, emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie rowna, wyzsza lub nizsza od
ich warto$ci nominalne;.

6. Emitent bedzie sie ubiegat 0 dopuszczenie poszczegdlnych serii Obligacji do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzeniu ich do alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

7. Emisja obligacji, emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, emitowanych w danej serii, begdzie
nastepowac na mocy uchwaty Zarzadu Spotki, w ktorej Emitent moze okresli¢ prog dojscia emisji obligacji danej
serii do skutku.

§2
Powyzsza uchwata wchodzi w zycie z chwila powzigcia.
W glosowaniu nad powyzszg uchwalg oddano ogéotem glosow, z czego glosow ,,za” uchwala,
glosow ,,przeciw” uchwale, glosow ,,wstrzymujacych sig”.
Tym samym uchwata zostata powzigta.
Tomasz Czechowicz Ewa Ogryczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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