WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Zyski z inwestycji 45 987 167 251 4908 10 058 37 381 1117
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 45 258 163 669 4 039 9899 36 581 919
Zysk przed opodatkowaniem 43 567 155 664 1782 9529 34 791 406
Zysk netto 35448 126 683 1506 7753 28 314 343
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 641) 14 577 (2 264) (2 546) 3258 (515)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 94 (88) - 21 (20) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (10 254) 850 (2 130) (2 243) 190 (485)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (21 801) 15339 (4 394) (4 768) 3428 (999)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 1728 761 1695 352 1532 809 370 955 367 373 336 711
Zobowigzania dtugoterminowe 237 603 229 464 147 382 50 984 49723 32375
Zobowigzania krétkoterminowe 68 299 78 477 123 193 14 655 17 006 27 062
Kapitat wtasny 1422 859 1387 411 1262 234 305 315 300 644 277 274
Kapitat podstawowy 49 954 49 954 49 954 10719 10 825 10973
Liczba akcji (w szt.) 49 953 560 49 953 560 49 953 560 49 953 560 49 953 560 49 953 560
Srednia wazona liczba akji (w szt.) 49 008 301 49 121 889 49 465 349 49 008 301 49 121 889 49 465 349
Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykig (w zt / EUR) 0,72 2,58 0,03 0,16 0,58 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 28,48 27,77 25,27 6,11 6,02 5,55

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgcych

zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kursoéw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku — 4,5721 , od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 roku - 4,4742, od 1 styczenia do 31 marca 2020 roku — 4,3963

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 31 marca 2021 roku — 4,6603; na dzien 31 grudnia 2020 roku — 4,6148, na dzien 31 marca 2020 roku — 4,5523.
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MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

Dla akcjonariuszy MCI Capital Alternatywna Spdétka Inwestycyjna S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki MCI Capital Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spofki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Prowadzenie ksiag rachunkowych:
Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0.
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95

Warszawa, 12 maja 2021 r.
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Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

MmCli

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

NOTY PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci akcji 1a 906 (311)
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b 43 235 8 330
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych 1c 1846 (3111)
Zyski (straty) z inwestycji 45 987 4908
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 (1161) (1103)
Pozostate przychody operacyjne 439 235
Pozostate koszty operacyjne (7) (1)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 45 258 4039
Przychody finansowe 218 544
Koszty finansowe (1 909) (2 801)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 567 1782
Podatek dochodowy (8 119) (276)
Zysk (strata) netto 35448 1506
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody 35448 1506
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 0,72 0,03
Rozwodniony 0,72 0,03

Skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z wybranymi

danymi objasniajgcymi i notami do skréconego sprawozdania finansowego na stronach 9 do 40.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

MmCli

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2021 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 194 221 306
Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow 510 816 1734
Certyfikaty inwestycyjne 6 1705 254 1662 022 1504 513
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 17 445 6 404 3404
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 7 7
Naleznosci dtugoterminowe - - 483
1723410 1669 470 1510 447
Aktywa obrotowe
Naleznosci krotkoterminowe 7a 2835 1474 18 640
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 710 710 -
Inne instrumenty finansowe 152 243 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1654 23 455 3722
5351 25 882 22 362
Aktywa razem 1728 761 1 695 352 1532 809
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 9 49 954 49 954 49 954
Kapitat zapasowy 9 1252173 1252173 1138785
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 460 44 460 44 460
Zyski zatrzymane, w tym 86 718 51270 39 481
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 51270 (75 413) 37975
Zysk netto 35448 126 683 1506
Akcje wiasne 9 (10 446) (10 446) (10 446)
1422 859 1387 411 1262 234
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 11 96 274 96 255 42 894
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 141 329 133 209 103 789
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 - - 536
Zobowigzania pozostate 12 - - 163
237 603 229 464 147 382
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 12 599 678 1093
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 1055
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 536 852 1220
Zobowigzania z tytutu obligacji 1 48 903 49112 23132
Zobowiagzania z tytutu weksli 15 11318 19 168 88 784
Inne instrumenty finansowe 1d 6 270 8116 7 146
Rezerwy 16 673 551 763
68 299 78 477 123 193
Pasywa razem 1728 761 1 695 352 1532 809

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi
notami do skroconego sprawozdania finansowego na stronach 9 do 40.

objasniajgcymi i
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Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2021
Przeniesienie wyniku za 2020 r.
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 31.03.2021

Stan na dzien 01.01.2020
Przeniesienie wyniku za 2019 rok
Skup akcji wlasnych
Umorzenie akcji wiasnych
Catkowite dochody, w tym:

Zysk netto
Stan na dzien 31.12.2020

Stan na dzien 01.01.2020
Przeniesienie wyniku za 2019 r.
Skup akcji wlasnych
Umorzenie akcji wlasnych
Catkowite dochody

Zysk netto
Stan na dzien 31.03.2020

Kapitat zapasowy Pozostale kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane
o | ramach | Emisaaki. | Emiekal || Progemopdi | Wrcene | wipodsilony
zamiennych nominalnej na bazie akcji obligacji
49 954 28175 2792 106481 | 1114725 39 065 5395 (75 413) 126 683 (10 446) 1387 411
- - - - - - - 126 683 (126 683) - -
- - - - - - - - 35448 - 35448
- - - - - - - - 35448 - 35 448
49 954 28 175 2792 106481 | 1114725 39 065 5395 51 270 35448 (10 446) 1422 859
52 954 28175 2792 106 481 | 1028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
- - - - 113 388 - - - (113 388) - -
- - - - - - - - - (10 446) (10 446)
(3000) - - - (27 159) - - - - 30 159 -
- - - - - - - - 126 683 - 126 683
- - - - - - - - 126 683 - 126 683
49 954 28175 2792 106 481 1114725 39 065 5395 (75 413) 126 683 (10 446) 1387 411
52 954 28175 2792 106 481 1028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
- - - - - - - 113 388 (113 388) - -
- - - - - - - - - (10 446) (10 446)
(3 000) - - - (27 159) - - - - 30 159 -
- - - - - - - - 1506 - 1506
- - - - - - - - 1506 - 1506
49 954 28 175 2792 106 481 1001 337 39 065 5395 37 975 1506 (10 446) 1262 234

Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego sprawozdania finansowego na

stronach 9 do 40.
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Skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

MmCli

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Aktualizacja warto$ci akcji, certyfikatéw i innych instrumentéw finansowych
Przychody i koszty finansowe

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Wplywy z leasingu

Wydatki na zakup akcji

Wydatki na zakup certyfikatéw inwestycyjnych
Obicazenie podatkowe

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z innych instrumentoéw finansowych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata weksli wtasnych wraz z odsetkami
Wydatki na skup akcji wlasnych

Emisja weksli wlasnych

Sptata leasingu

Odsetki zaptacone od leasingu

Sptata obligac;ji

Odsetki zaptacone od obligac;ji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
35448 1506
333 150

(45 983) (4 908)
1895 2801

- (35)

122 100
(1361) (2 428)
(79) 213

- 61

(10 135) -
8119 276
(11 641) (2 264)
94 -

94 -

(8 000) -
- (10 446)

- 47 000

(305) (392)
(11) (27)

- (37 000)
(1938) (1 265)
(10 254) (2 130)
(21 801) (4 394)
23 455 8116
1654 3722

Skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi

i notami do skréconego sprawozdania finansowego na stronach 9 do 40.




MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine

MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spdtka” lub ,MCI”)
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spotce nadano:

- REGON: 932038308,

- NIP: 899-22-96-521.

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje aktywa
poprzez 4 fundusze inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategia inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FIZ), po
inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures F1Z).
Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajgcy aktywnie
wspiera rozwdj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci
zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa MCI to certyfikaty inwestycyjne oraz akcje w jednostce stowarzyszonej
(Private Equity Managers S.A.).

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Sktad Zarzadu Spéfki:
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 marca 2021 r. wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

W skitad Zarzgdu Spéitki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie zwymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytaC tgcznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzgdzonym wedtug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2020 r.

Dane finansowe prezentowane w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie byly
przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.




MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

3. Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). W dniu 21 lutego 2020 r. zostato zarejestrowane
potagczenie MCI z MCI Fund Management Sp. z 0.0. Spotkg przejmujaca byto MCI, natomiast spétkg przejmowang
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Do dnia potgczenia Spoétka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia zdefiniowanego w par. 32 MSSF 10, zgodnie z ktérym
jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych za wyjatkiem jednostek, ktére same nie sg jednostkg
inwestycyjng i ktorych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Po potgczeniu obowigzek konsolidacji réwniez nie powstat ze wzgledu na brak
posiadania jednostek zaleznych od dnia potaczenia do 31 marca 2021 r. Spétka ujmuje wszystkie udziaty i certyfikaty
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w oparciu o par. 18 z MSR 28 oraz par. 10 z MSR 27.

Niniejsze skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe MCI Capital ASI S.A. jest jedynym sprawozdaniem
finansowym jakie sporzadza MCI Capital ASI S.A.

4. Data zatwierdzenia skréconego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki i opublikowane w dniu 12
maja 2021 r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2021 r. Zarzad Spéiki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujacego
(tj. nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktore pokryte zostang gtéwnie z wptywow
z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spéfki, nie stwierdza na dziehn zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Spotka finansuje
swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji oraz innych instrumentéw diuznych, w zwigzku z czym
wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych przekracza wartos¢ aktywow obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem
dla Spdfki i Spétka nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki zwraca uwage na utrzymujacg sie niepewnosc¢, dotyczacg skutkdw obecnie trwajgcej pandemii
koronawirusa COVID-19. Zarzad Spétki nie identyfikuje zagrozenia zaréwno dla kontynuacji dziatalnosci Spétki jak
i biezgcej ptynnosci Spotki z tego tytutu.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone i
przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktorym Spétka prowadzi
dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

7. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkéw i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg réznic sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skroconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego srodrocznego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikaciji.
Wynikajg one z dotychczasowych dos$wiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej na podstawie wycen oficjalnych i sprawozdawczych, w
oparciu o warto$¢ aktywow netto funduszy. W ocenie Spotki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywow
netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaly zaprezentowane w Nocie 7 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.
Osad oceny sprawowania kontroli oraz wywierania wplywu na inne jednostki

Spoétka na dzien 31 marca 2021 r. posiada akcje spotki Private Equity Managers S.A. Ze wzgledu na posiadany
udziat w akcjonariacie (29,20%) i zwigzany z tym brak sprawowania wtadzy nad tg spétka, Spotka ocenia, Zze nie sg
spetnione wszystkie warunki do uznania, ze sprawuje nad nig kontrole zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 10 oraz
identyfikuje jg jako jednostke stowarzyszona, ze wzgledu na wywieranie na nig znaczgcego wptywu. Spétka wycenia
jednostke stowarzyszong w wartosci godziwej przez wynik finansowy korzystajac z wytgczenia od stosowania
metody praw wiasnosci zgodnie z par 18 MSR 28. Gtéwne informacje o inwestycji w Private Equity Managers S.A.
zostaty zaprezentowane w Nocie 5 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

MCI jednostka inwestycyjna - brak sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W ocenie Zarzadu Spoétka stanowi jednostke inwestycyjng w rozumieniu MSSF 10. Spétka nie sporzadza zatem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek zaleznych, ktére same nie sg
jednostkg inwestycyjng i ktérych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug zwigzanych
z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. MCI jest tez inwestorem w rozumieniu par.18 MSR 28. Szerzej
kwestia ta zostala zaadresowana w sekcji Informacja dotyczgca sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego powyze;j.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowodéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety przyszly dochdéd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiagniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zarédwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego pomniejszajg w bilansie warto$¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
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podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

i nieuzasadnionego dzielenia operaciji,

ii angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

iii elementoéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz

iv inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac¢ znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgc;ji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegodlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Jednostka inwestycyjna

Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest inwestowanie
srodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, z
przychoddéw z inwestycji lub z obu tych zrodet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwej.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajgc certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskow ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Spétka inwestuje Srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalnos¢ Spoétki polega przede wszystkim na lokowaniu srodkéw do czterech funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposéb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka jako spotka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
dtugim okresie. Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spotki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwej
posiadanych aktywow bedacych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych, poprzez ktére
Spoétka dokonuje swoich inwestycji. Warto$¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci aktywow
posiadanych przez Spotke.

8. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane w niniejszym skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w
dniu 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Standardy i interpretacje, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane:

e Zmiany do MSSF 4 Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9, zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)25 czerwca 2020 roku, zatwierdzone przez
Unie Europejskg 15 grudnia 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku
lub po tej dacie.
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Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i
interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Zmiana do MSSF 16, Udogodnienia czynszowe zwigzane z COVID-19 po 30 czerwca 2021, zostata
opublikowana przez RMSR 31 marca 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 kwietnia
2021 roku lub po tej dacie.

MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe, zostat opublikowany przez RMSR 18 maja 2017 roku i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 17, zostaty opublikowane przez RMSR 25 czerwca 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 czerwca 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krotko- i diugoterminowe, zostaty opublikowane przez RMSR 23
stycznia 2020 roku. W dniu 15 lipca 2020 roku RMSR opublikowata zmiane, ktdéra zapewnia jednostkom ulge
operacyjng poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok na roczne okresy
sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Roczne Zmiany do Standardéw 2018-2020, zostaty opublikowane przez RMSR 14 maja 2020 roku i obowigzujg
za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie. Roczne zmiany do Standardéow
obejmujg zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Finansowych po raz pierwszy,
MSSF 9 Instrumenty Finansowe, Przyktadu llustrujgcego do MSSF 16 Leasing oraz do MSR 41 Rolnictwo.
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: Wptywy przed Planowanym Uzyciem, zostaty opublikowane przez
RMSR 14 maja 2020 roku obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1stycznia 2022 roku lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia - Koszty Wykonania Umowy, zostaty opublikowane przez RMSR
14 maja 2020 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.
Zmiany do MSSF 3 Odniesienie do Ram Koncepcyjnych, zostaty opublikowane przez RMSR 14maja 2020 roku
i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkow ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce si¢ 1 stycznia
2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 lutego 2021 roku i obowigzujg za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejScia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku nie majg
istotnego wplywu na niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych:
- akcji w spotkach stowarzyszonych,

- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,F1Z”) nalezacych do MCI,

- innych instrumentow finansowych.

1a. Aktualizacja wartosci akcji
Za okres: Za okres:

od 01.01.2021  od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000

Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. 906 (311)
906 (311)
Razem aktualizacja wartosci akcji 906 (311)

Informacje na temat wyceny jednostki stowarzyszonej zaprezentowano w Nocie 5 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ 1509 (499)
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.EuroVentures FIZ 24 143 29 607
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 19 088 (22 218)
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ (1 509) 499
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ - 574
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych (niezrealizowany wynik) 43 231 7 964

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatdbw na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatdow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian
w stanie posiadania certyfikatdw (umorzenia, objecie nowych emisji).

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych

Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.03.2021 do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 - 366
Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych - 366
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Inne przychody

Za okres:
od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 4 -
Razem przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego 4 -
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 43 235 8 330
Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 6 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.
1c. Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych
Za okres: Za okres:

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz MCIl.TechVentures 1.0.

1d. Wartos¢ bilansowa innych instrumentéw finansowych

Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.

Stan na dzien

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
1846 (3111)
1846 (3111)

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
(6 270) (8 116) (7 146)

(6 270) (8 116) (7 146)

Spotka gwarantuje uczestnikom subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty inwestycyjne serii S2. Wycena
udzielonej gwaranc;ji stopy zwrotu srodkoéw z inwestycji w subfundusz MCIl.TechVentures 1.0. na dzien 31 marca
2021 r. w kwocie 6.270 tys. zt zostata wykonana w oparciu o oczekiwang wycene zgodnie z przyjeta w umowie
gwarantowang stopg zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy
certyfikatéw inwestycyjnych serii S2 subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikéw.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i prawa do uzytkowania sktadnika aktywow

Zuzycie materiatoéw i energii

Ustugi obce*
Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika
Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

*Na koszty ustug obcych sktadajg sie gtownie koszty audytu, depozytariusza i ksiegowosci.

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
(333) (150)

(1) (15)

(345) (441)
(28) (%)
(364) (409)

(6) (6)

(51) “7)

(33) (60)
(1161) (1103)
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3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 3 4
procentowej, w tym:

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych 3 4
Przychody prowizyjne - poreczenia, gwarancje, zastawy* 205 510
Pozostate przychody finansowe 10 30

218 544

*MCI Capital ASI S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego na
rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji oraz zastawdw na certyfikatach
inwestycyjnych celem maksymalizacji zwrotéw z inwestycji. Spadek przychodéw prowizyjnych wynika przede
wszystkim z:

- wygasniecia gwarangcji finansowej pod zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects
Sp. z 0.0. VI SKA w zwigzku z ich wykupieniem 13 marca 2020 r.,

- wygasniecia poreczenia udzielonego na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ pod zobowigzania z tytutu kredytu
odnawialnego udzielonego przez Alior Bank S.A. w zwigzku z zamknieciem linii kredytowej z dniem 14 lutego 2020
r.

skompensowanych czesciowo przez

- pojawienie sie nowego przychodu z tytutu ustanowionego zastawu finansowego i rejestrowego na certyfikatach
inwestycyjnych w celu zabezpieczenia kredytu udzielonego MCI.PrivateVentures FIZ przez Raiffeisen Bank
International AG.

Dziatalnos¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczgcej dziatalnosci, ani oddzielnego znaczgcego zrodta przychodu dla

jednostki inwestycyjne;.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli*
Wyemitowanych obligacji

Zobowigzan z tytutu leasingu

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
(150) (785)
(1748) (1 989)
(11) 7)
(1909) (2 801)

*Zmniejszenie kosztu odsetkowego z tytutu wyemitowanych weksli wynika ze spadku sredniego salda zadtuzenia w
stosunku do 2020 r. Srednie saldo zadtuzenia z tytutu weksli w pierwszym kwartale 2021 roku wynosito 15,2 min zt w
poréwnaniu do $redniego salda w pierwszym kwartale 2020 roku wynoszgcego 64,9 min zt.

4. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (tys. szt.)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
35448 1506
49 008 49 465

0,72 0,03
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Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zysk (strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego
zysku na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedng akcje)

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Private Equity Managers S.A.

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Liczba akciji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI Capital
Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. (w tys. szt.)

Cena akgji (w zt/akcje)

Wartos¢ inwestycji

Stan na dzien

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
35448 1506
35448 1506
49 008 49 465
49 008 49 465

0,72 0,03

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
17 445 6 404 3404

17 445 6 404 3404

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
999 685 425 483 379 043
17,45 15,05 8,98

17 445 6 404 3404

Spotka na dzien 31 marca 2021 r. posiadata bezposrednio 29,20% akcji Private Equity Managers S.A. oraz
odpowiednio 12,43% na dzien 31 grudnia 2020 r. i 11,07% na dzien 31 marca 2020 r. (dalej réwniez: ,PEM”). PEM
jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktéra skupia sie na zarzgdzaniu
aktywami funduszy MCI (private equity, venture capital oraz mezzanine debt), jest traktowana jako jednostka
stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spoétke pakietem akcji oraz powigzaniami osobowymi.

W 2021 r. miato miejsce wezwanie na sprzedaz akcji PEM. W ramach wezwania MCI skupita 574.202 akcji PEM
stanowigcych okofo 16,8% tgcznej liczby akcji PEM.

Akcje PEM s3 notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 r. Akcje PEM
zostaty wycenione po cenie 17,45 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji PEM na sesji Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie w dniu 31 marca 2021 r, a zmiana ich wyceny zostata odniesiona na wynik. Na dzieh
31 grudnia 2020 r. akcje PEM zostaty wycenione po cenie 15,05 zt za 1/akcje, natomiast na dzieh 31 marca 2020 r.
po cenie 8,98 zt za 1/akcje.
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6. Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 20 961 19 452 19752
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 1379 641 1355498 1202 963
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. 300 043 280 954 278 287
\A/;Eméé uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu Internet Ventures 3502 5011 2735
\lé\;arﬁ]oesrcsz llj:;lagywnejowanej dystrybucji $rodkéw z funduszu Helix Ventures 1107 1107 775
1705 254 1662 022 1504 513

*Spotka dokonuje wyceny instrumentu finansowego, jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji srodkow
pochodzgcych z wyjs¢ z inwestycji funduszy Helix Ventures Partners FIZ oraz Internet Ventures FIZ. W zwigzku ze
wzrostem wartosci aktywéw netto funduszu Internet Ventures FIZ w pierwszym kwartale 2021 roku Spétka
rozpoznata spadek warto$ci uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z tego funduszu w wysokosci, do ktérej Spotka
ma pierwszenstwo przed drugim uczestnikiem zwrotu/wyptaty srodkéw. Natomiast, wartos¢ aktywéw netto funduszu
Helix Ventures Partners FIZ w pierwszym kwartale 2021 roku nie ulegta zmianie, w zwigzku z tym nie ulegta réwniez
zmianie wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z tego funduszu — zgodnie z mechanizmem dystrybuciji
Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ Spétce nalezna jest na dzien 31 marca 2021 r. cato$¢ pozostatej
wartosci aktywow netto funduszu.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych
Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej

nalezacych do funduszy inwestycji w spotki portfelowe oraz innych lokat funduszy. Przeszacowanie wartosci
certyfikatéw do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego kwartatu.

7. Naleznosci

7a. Naleznosci krotkoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 10 2 72
Naleznosci od podmiotéw powigzanych* 1610 431 16 091
Naleznosci podatkowe / budzetowe 582 438 339
Rozliczenia miedzyokresowe 140 112 163
Inne naleznosci** 493 491 1975
2835 1474 18 640

*Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych sktadajg sie gtdéwnie naleznosci od funduszy inwestycyjnych z tytutu
wniesionych wptat na poczet objecia nowych emisiji certyfikatéw inwestycyjnych, naleznosci z tytutu udzielonych poreczen
i gwarancji finansowych, naleznosci z tytutu podnajmu powierzchni oraz naleznosci z tytutu refaktur kosztow telefonéw
i taksowek.

**Na pozycje innych naleznosci skfadajg sie gtéwnie naleznoéci z tytutu depozytu gwarancyjnego, wptaconego w zwigzku
z wynajmem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu (493 tys. z1).

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartos¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwej.
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych

MCI.Private Ventures FIZ

Private Equity Managers S.A.

MCI Capital TFI S.A.

PEM Asset Management Sp. z 0.0.
AAW X Sp. z o.0.

MCI Venture Project VI SKA
MCl.Internet Ventures FIZ
MCI.EuroVentures FIZ
MCl.TechVentures FIZ

Pozostate

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 14 859

2 314 295

162 107 116

3 - 9

- - 184

- - 619

1222 - -
180 - -

35 - -

6 10 9

1610 431 16 091

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 1 654 tys. zt na dzien bilansowy stanowity srodki
zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe (23 455 tys. zt na dzien 31 grudnia 2020 r.; 3 722 tys.

zt na dzien 31 marca 2020 r.).

9. Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.*
Warto$¢ nominalna jednej akgcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt)

*t gczna liczba akcji na dzien 31.03.2021 r. obejmuje 945.259 skupionych akcji wkasnych.

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu
Umorzenie akcji wkasnych
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
49 954 49 954 49 954

49 953 560 49 953 560 49 953 560
1,00 1,00 1,00

49 954 49 954 49 954

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1252173 1165 944 1165 944
- 113 388 (27 159)

- (27 159) -
1252173 1252173 1138 785
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Akcje wiasne

Stan na poczatek okresu
Skup akcji wlasnych

Umorzenie akcji wkanych

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na koniec okresu

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
(10 446) (30 159) (30 159)

- (10 446) (10 446)
- 30 159 30 159
(10 446) (10 446) (10 466)

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital ASI S.A. nabyta 945.259 szt. akcji wkasnych po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10.398
tys. zt. Dodatkowo Spétka poniosta koszty nabycia zwigzane ze skupem akcji wkasnych w tgcznej kwocie 48 tys. zt.

Akcje stanowia 1,89% kapitatu zaktadowego.

Dnia 21 lutego 2020 r. miata miejsce rejestracja obnizenia kapitatu zakladowego w KRS zgodnie z powzieta w dniu
28 listopada 2019 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 52.953.560,00 zt, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie tgcznie 3.000.000

akgiji.

10.  Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31 marca 2021 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

. . Udziat w kapitale . . Udgziat w ogélnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba gtoséw na WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 38 654 824 77,38% 38 654 824 77,38%
Pozostali** 11298 736 22,62% 11298 736 22,62%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udzial w ogdlinej liczbie

zaktadowym glosow na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 75,21% 37 570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.03.2020 r.

Udziat w kapitale zakltadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziat w ogdlinej liczbie

zaktadowym gtosow na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 75,21% 37570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych
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11. Zobowigzania z tytutlu obligacji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej** 144 000 201 000 102 000
Wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (371) (371) (230)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 143 629 200 629 101 770
Odsetki naliczone 15193 21335 17 362
Odsetki zaptacone (13 645) (19 597) (16 106)
Sptata* - (57 000) (37 000)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 145177 145 367 66 026
Czes¢ diugoterminowa: 96 274 96 255 42 894
Czes¢ krotkoterminowa: 48 903 49112 23132
145177 145 367 66 026

*Spotka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii P w dniu 2 marca 2020 r. oraz wykupu obligacji serii O
w terminie wymagalnos$ci w dniu 19 czerwca 2020 r.
**Spotka dokonata emisji obligacji serii R w dniu 5 sierpnia 2020 r. oraz obligacji serii S w dniu 21 sierpnia 2020 r.

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzah z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji (w tabeli zawarte sg rowniez informacje o obligacjach wykupionych ciggu roku
obrotowego, ktére nie stanowity zobowigzania spoétki na dzieh 31 marca 2021 r.).

s . Odsetki

. Wartos¢ Odsetki
Seria Obligacji Data Data wykupu Liczba Oprocentowanie nominalna wyplacone wyptacone do
przydziatu obligacji L 31.12.2020

obligacji  za 2021 rok
roku
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 - 11707
Seria R 05.08.2020 29.07.2023 79 000 WIBOR.6M + 4,0% 79 000 1580 -
Seria S 21.08.2020 20.08.2023 20 000 WIBOR.6M + 4.0% 20 000 358 -
144 000 1938 11707

Obligacje serii S wyemitowane przez Spoétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia sg certyfikaty
inwestycyjne subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.
Obligacje serii N i R nie sg zabezpieczone.
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12. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 165 62 135
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 1 406
Zobowigzania z tytutu podatkow 12 12 6
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 21 14 12
Rozliczenia miedzyokresowe* 246 458 343
Pozostate zobowigzania 155 132 354
599 678 1256

Czes¢ diugoterminowa: _ _ 163
Czes¢ krotkoterminowa: 599 678 1093
599 678 1256

*Pozycja dotyczy gtéwnie rezerwy na koszty ustug prawnych oraz przychoddéw za udostepnienie najemcy biura logo i
nazwy Spotki dla celow marketingowych (nierozliczone przychody przysztych okreséw).

13. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie 536 tys. zt na 31.03.2021 r., w kwocie 852 tys. zt na dzien
31.12.2020 r. oraz w kwocie 1.756 tys. zt na dzien 31.03.2020 r. wynikajg z zastosowania standardu MSSF 16
Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej od 1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa
leasingowa.

14. Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2021 r. zobowigzania netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 141 329 tys.
zt (odpowiednio 133 209 tys. zt na 31 grudnia 2020 r. oraz 103 789 tys. zt na 31 marca 2020 r). Na pozycje te
sktadaty sie gtownie:

— zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzone na dodatnich rdznicach
przejsciowych, w tym przede wszystkim zobowigzania utworzone na aktywach z tytutu wyceny certyfikatow
inwestycyjnych w kwocie 145 248 tys. zt (odpowiednio 139 434 tys. zt na 31 grudnia 2020 r. oraz 107 534
tys. zt na 31 marca 2020 r.);

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (tj. przed powstaniem Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 2 407 tys. zt
(odpowiednio 2 577 tys. zt na 31 grudnia 2020 r. oraz 2 407 tys. zt na 31 marca 2020 r.);

MCI potwierdza, ze jest w stanie wygenerowaé w przysziosci dochod podatkowy pozwalajacy jej rozliczy¢ straty
podatkowe.
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15. Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu weksli

Warto$¢ zobowigzania na dzien wyptaty weksla w warto$ci nominalne;j

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien wyptaty

Odsetki naliczone

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 000 19 000 87 557

11 000 19 000 87 557
318 168 1227

11 318 19 168 88784

Dnia 26 marca 2021 r. Spétka dokonata czesciowej sptaty weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z o.0.

IX S.K.A. w kwocie 8 min z.

16. Rezerwy

Rezerwa na premie i urlopy

Pozostate rezerwy

Wyszczegodlnienie rezerw

Rezerwa na premie i urlopy
Pozostate rezerwy*

Rezerwy razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

410 400 418

263 151 345

673 551 763

Wartosé na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartosé na
01.01.2021 rezerw rezerw rezerw 31.03.2021
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
400 110 - (100) 410

151 112 - - 263

551 222 - (100) 673

*Pozostate rezerwy sktadajg sie przede wszystkim z rezerw na badanie oraz sporzgdzenie sprawozdan finansowych.

17. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu sSwiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujgce kwoty:

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
364 409

51 17

6 6

421 432
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Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.03.2021

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 95 103
Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych 6 6
101 109

Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 30 60
30 60

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw pracownikow

Zarzad 2 2 2
Rada Nadzorcza 5 5 5
Pracownicy operacyjni 11 9 8
18 16 15

Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu
Spétka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzadu w pierwszym kwartale 2021 oraz 2020 roku.
Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w pierwszym kwartale 2021 oraz 2020 roku.

18. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w akcje w spofce stowarzyszonej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
oraz inne instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci
godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrodtowych wykorzystywanych do wyceny. W
przypadku instrumentow finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych zatoZzenia nie bazujg na
informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
instrumentow finansowych.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage
danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.
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— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw
rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Private Equity Managers S.A.

Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty Inwestycyjne

Stan na dzien
31.03.2021

Stan na dzien
31.12.2020

Stan na dzien
31.03.2020

Metoda wyceny

Cena kwotowana na
aktywnym rynku (GPW)

Wartos¢ aktywow netto

Poziom

Metoda wyceny

Cena kwotowana na
aktywnym rynku (GPW)

Wartos¢ aktywow netto

Poziom

Metoda wyceny

Cena kwotowana na
aktywnym rynku (GPW)

Wartos¢ aktywéw netto

Internet Ventures FIZ (WAN) (WAN) (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne Warto$¢ aktywow netto 3 Warto$¢ aktywow netto 3 Warto$¢ aktywow netto
Helix Ventures Partners FIZ (WAN) (WAN) (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne Warto$¢ aktywow netto 3 Warto$¢ aktywow netto 3 Warto$¢ aktywdw netto
MCI.TechVentures 1.0. (WAN) (WAN) (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne Wartos¢ aktywéw netto 3 Wartos¢ aktywow netto 3 Wartos¢ aktywéw netto
MCI.EuroVentures 1.0. (WAN) (WAN) (WAN)

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji
$rodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji
$rodkéw z funduszu Helix Ventures
Partners FIZ

Inne instrumenty finansowe
Udzielona gwarancja stopy zwrotu
$rodkow z inwestycji w subfunduszu

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych srodkow)

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych $rodkow)

Zgodnie z post. umownymi

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych srodkow)

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych $srodkow)

Zgodnie z post.
umownymi

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajagca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych $rodkdéw)

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajagca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych $rodkéw)

Zgodnie z post. umownymi

MCI.TechVentures 1.0.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
przypadajaca na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Spotke na dzien bilansowy. WAN funduszy przypadajacy
na dang serie certyfikatdw inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spotki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spétki portfelowe
funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomocg réznych metod wyceny w zaleznos$ci od stadium rozwoju danej
spotki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktérej dziata spdtka (metody poréwnawcze, srodkow
zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sa najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegolnych spotek. Wyceny WAN funduszy przypadajgce na dang serie
certyfikatéw inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktory jest niezaleznym podmiotem
od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgcego tymi funduszami oraz przy okazji sporzgdzania rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez niezaleznego biegtego rewidenta
w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu tych sprawozdan finansowych
funduszy.

Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ i funduszu Helix Ventures
Partners FIZ oraz wycena warto$ci udzielonej gwarancji stopy zwrotu Srodkdéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. dokonywana jest w oparciu o postanowienia umowne oraz jest zalezna przede wszystkim
od WAN tych funduszy.

W ocenie Spotki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci aktywéw netto funduszy przypadajacych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spotka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetienie lub zaprzestanie spetniania kryteridéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spétka dokonuje w $rédrocznym okresie, w ktdrym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkéw. Spoétka stosuje podejscie spojne dla transferéw z i do poszczegdlnych pozioméw hierarchii
wartosci godziwej. W pierwszym kwartale 2020 r. i 2021 r. nie wystgpity w Spétce transfery pomiedzy poziomami
hierarchii warto$ci godziwe;j.
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Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej
Stan na dzien
31.03.2021
Rodzaj instrumentu finansowego ?posob wyceny instrumentu
inansowego
PLN’000
Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne &V;f;ﬁmane w wartosci godziwej przez 1705 254
Inwestycje w jednostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez 17 445
stowarzyszonych wynik
Inwestycje w pozostatych jednostkach &V%:iinlane W wartosci godziwej przez 7
Zobowigzania dtugoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartosci godziwej przez 6 270

wynik

Stan na dzien
31.12.2020

PLN’000

1662 022

6 404

7

8116

Stan na dzien
31.03.2020

PLN’000

1504 513

3404

7

7 146

Powyzsze aktywa i zobowigzania zostaty wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane

do wyceny przez wynik.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej
Stan na dzien
31.03.2021
Rodzaj instrumentu finansowego ?posob wyceny instrumentu
inansowego
PLN’000
Aktywa trwate
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie -
Naleznosci z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie -
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2835
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 96 274
Zobowigzania pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie -
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie -
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 48 903
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 318
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 599
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 536

Stan na dzien
31.12.2020

PLN’000

1474

96 255

49 112
19 168
678
852

Stan na dzien
31.03.2020

PLN’000

483

18 640

42 894
163
536

23132
88 784
1093
1220

Spétka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej. W gtéwnej mierze do kategorii tej zaliczane sg zobowigzania z tytutu obligaciji, ktérych oprocentowanie
jest zmienne i oparte o indeks WIBOR. Spétka na biezgco analizuje sytuacje rynkowg w zakresie marz oraz ryzyka
kredytowego i na dzien raportowy nie zidentyfikowata istotnych réznic w tym zakresie w stosunku do dnia emisiji.
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19. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2021 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne

Inne instrumenty finansowe

Naleznosci:

Naleznosci krotkoterminowe

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu weksli

Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne instrumenty finansowe

Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego
Pozostate przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podmiot
ostatecznie

kontrolujacy*

Jednostki | ozostate
stowarzyszone p9dm|o£!
powiagzane

- 17 445 -
- - 1705 254
- 2 1608
- - 11318
- - 79 551
- - 6 270
- 906 -
- - 43 231
- - 1846
- - 4
- 3 14
- 2) -
1 1 215
- 3 202
- - (925)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spétka MCI Management Sp. z o.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod funduszami,
spofki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z o.0.

Razem

17 445
1705 254

1610

11318
79 551
6270

906
43 231
1846
4

17

(2)
217
205
(925)

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka udzielata réwniez poreczen i
gwaranciji jednostkom powigzanym, ktére zostaly opisane szczegétowo w Nocie nr 23 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne

Inne instrumenty finansowe

Naleznosci:

Naleznosci krotkoterminowe
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji

Inne instrumenty finansowe

Przychody i koszty:

Aktualizacja warto$ci akcji/udziatow
Przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy*

Jednostki
stowarzyszone

6 404

Pozostate
podmioty
powigzane**

1662 022
6118

117

80 356
8116

5098

Razem

6 404
1662 022
6118

431

80 356

8116

2136
5098
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Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych -
Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych -
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych -
Przychody dziatalnosci operacyjnej -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej -
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 2
Przychody finansowe -
Koszty finansowe — odsetki od wyemitowanych weksli -
Koszty finansowe — odsetki od obligacji -

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spétka MCI Management Sp. z o.0.

159 813
602
(398)
159
1045
603

(2 486)
(1 356)

159 813
602
(398)
165

(7)
1047
619

(2 486)
(1 356)

**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod funduszami,
spoiki, dla ktorych PEM jest jednostka dominujgca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczeh i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 23 ,,Poreczenia

i Gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2020 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy*

Spotki
zalezne
Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Naleznosci:

Naleznosci krotkoterminowe - -
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - -
Zobowigzania z tytutu weksli - -
Inne instrumenty finansowe - -
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - -
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - -
Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych - -
Aktualizacja wartosci innych instrumentoéw finansowych - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej - -
Przychody z tytutu leasingu - -
Przychody finansowe - -

Koszty finansowe - -

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spétka MCl Management Sp. z o.0.

Jednostki
stowarzyszone

3404

295

1
149

Pozostate
podmioty
powigzane**

1504 513

15796

405
88 784
7 146

7 964
366
(3111)
36

38

571
(785)

Razem

3404
1504 513

16 091

406
88 784
7 146

(311)
7 964
366
(3111)
38

(1

187
575
(785)

**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod funduszami,
spotki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka udzielata réwniez poreczen i
gwarancji jednostkom powigzanym, ktére zostaty opisane szczegotowo w Nocie nr 23 ,,Poreczenia i gwarancje”.
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20. Dywidenda

Zarzad MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. planuje zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przeznaczenie od 1% do 2% kapitatow wtasnych Spoétki zgodnie z przyjeta polityka dywidendowa na
wyptate dywidendy z zysku za rok 2020.

21. Programy motywacyjne na bazie akcji

Spétka nie uchwalita Programéw motywacyjnych na bazie akcji dla Czionkéw Zarzadu i Kluczowej
Kadry Kierowniczej na rok 2021 r.

22. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zapfate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spotka otrzymata odszkodowanie w
wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sgd Najwyzszy uchylit
korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym dopuszczony
zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
bieglych czy podejma sie sporzgdzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzgdzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajgca, ktora
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak réwniez Skarb
Panstwa wnidst zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajgc powddztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysoko$¢
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkéw pienieznych
ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajgcy na zamieszczeniu
w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy,
a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujace uzasadnienie.

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byty ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.
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Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spotka zwrdcit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia
2011 r. uznat stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka zlozyta skarge na interpretacje do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z
dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spotka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, Spotka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015
r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mysI przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spoétce odszkodowania o wartos¢ zaptaconego przez Spotke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzgadu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spoétka zdecydowata sie na zlozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie
deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie decyzje
o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spodtka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrze$nia 2017 r. Spotka
otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spétka wniosta skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrze$nia 2017 r. do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgcg w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w podatku
dochodowym od oséb prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zt. Spotka wystgpita z ponownym wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 18 wrze$nia 2018
r. i ztozyta korekte deklaracji Spétki w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019 r.
Spoétka wystata korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r. z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadpfaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia
2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spotka wniosta zazalenie na postanowienie 0 odmowie wszczecia postepowania,
gdyz zdaniem Spoétki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do przedawnienia zobowigzania
podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat
do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spotka ztozyta
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skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spotka otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzes$nia 2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugie;j
sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca
2020 r. Spétka otrzymata wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z
pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego
zdaniem Spétki orzecznictwa organéw skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do
zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym
rozstrzygnieciu tej kwestii (tj. rozstrzygnieciu, w ktérym NSA uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Naczelny Sad Administracyjny.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byty ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.

23. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. oraz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spétka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 511.044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na fgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spétka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 382.714 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajacego na rzecz subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu terminowego
oraz kredytu odnawialnego na fgczng kwote 12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r. z Raiffeisen Bank
International AG.

Poreczenia udzielone na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 r., w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spotce Private Equity Managers S.A.
przez ING Bank Slgski S.A. w kwocie 15 min zt, Spétka udzielita poreczenia cywilnego do kwoty 18 min zt oraz
ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 867 § 1 ust. 5 ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) do kwoty 18 min zt i do dnia 31
grudnia 2025 r.

24. Umowy leasingu

Na dzienh bilansowy Spétka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od WS Tower Sp. z 0.0., klasyfikowanej
jako umowa leasingu w $wietle MSSF 16. Spdika jest jednoczesnie strong uméw podnajmu powierzchni biurowej
do jednostek powigzanych oraz od 10 sierpnia 2020 r. do podmiotu zewnetrznego Verbis.pl Sp. z o.0.

25. Segmenty operacyjne

W Spéice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.
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26. Alternatywna Spétka Inwestycyjna

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi

KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wiasciwym dla
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

27. Dodatkowe informacje dot. alternatywnej spétki inwestycyjnej — Informacje o strukturze aktywoéw
alternatywnej spotki inwestycyjnej

27a. Zestawienie lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej

Tabela Ogdlna

Skladniki lokat
Certyfikaty Inwestycyjne
Akcje

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Inne instrumenty finansowe

Tabela Ogdlna

Sktadniki lokat

Certyfikaty Inwestycyjne

Akcje

Udziaty w spotkach z ograniczong

odpowiedzialno$cig

Inne instrumenty finansowe

Stan na dzien
31.03.2021

PLN’000

wartos¢ wedtug
ceny nabycia

937 251
24 862

1

Stan na dzien
31.12.2020

PLN’000

wartos¢ wedtug ceny
nabycia

936 180
14728

1

Stan na dzien
31.03.2021

PLN’000

wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy

1700 644
17 444

7

4 609

Stan na dzien
31.12.2020

PLN’000

wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

1662 022
6 404

7

6118

Stan na dzien
31.03.2021

PLN’000

procentowy udziat w
aktywach ogoétem

98,37%
1,01%
0,00%

0,27%

Stan na dzien
31.12.2020

PLN’000

procentowy udziat w
aktywach ogoétem

98,03%
0,38%
0,00%

0,37%
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Certyfikaty inwestycyjne

Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj
Skfadniki lokat rynku rynku funduszu
Subfundusz

MCI.EuroVentures 1.0.

Certyfikaty nienotowane  nie wydzielony w ramach

Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.

Certyfikaty nienotowane nie wydzielony w ramach

Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Certyfikaty nienotowane nie Internet Ventures .

Inwestycyjne na rynku dotyczy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Certyfikaty nienotowane  nie Helix Ventures Partners

Inwestycyjne na rynku dotyczy  FIZ

Akcje
Sktadniki lokat Rodzaj Nazwa rynku
rynku
Akcje Prvate Equity rynek Gietda Papierow Wartosciowych

Managers S.A. regulowany w Warszawie S.A.

Liczba

3 226 267

1352 181

231 376 098

183 963 785

Liczba

999 685

Waluta w Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
jakiej ceny nabycia w Wartosé wyceny w walucie
dokonano walucie w jakiej wedlug ceny w jakiej dokonano Wartos¢ Procentowy
nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wedtug wyceny udziat w
sktadnika 31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021 aktywach
lokat PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 ogotem
PLN 634 261 634 261 1379 641 1379 641 79.81%
PLN 268 329 268 329 300 042 300 042 17,36%
PLN 23 791 23791 20 960 20 960 1,21%
PLN 9797 9797 0 0 0,00%
Wartosé Wartosé wedh!g B
. wyceny w waluciew  Wartos¢ Procentowy
Kraj s wedtug ceny A .
Lo Waluta w jakiej ! jakiej dokonano wyceny udziat w
siedziby . nabycia .
. dokonano nabycia nabycia 31.03.2021 aktywach
emitenta 31.03.2021 ;) .
PLN’000 31.03.2021 PLN’000 ogétem
PLN’000
Polska PLN 24 862 17 444 17 444 1,01%
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Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug wyceny w waluciew  Wartosé Procentowy
. . Siedziba Kraj siedziby . Waluta w jakiej ceny nabycia jakiej dokonano wyceny udziat w
Skladniki lokat Nazwa spotki spolki spotki Liczba dokonano nabycia 31.03.2021 nabycia 31.03.2021  aktywach
PLN’000 31.03.2021 PLN’000 ogotem
PLN’000
Udziaty MCI Management
sp. z 0.0. MCI Management sp. z 0.0. Polska Polska 1,00 PLN 1 7 7 0,00%
Inne instrumenty finansowe
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Waluta w jakiej ceny nabycia w Wartos¢ wyceny w walucie
dokonano walucie w jakiej wedlug ceny  w jakiej dokonano Wartos¢ wedlug Procentowy
Kraj siedziby nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wyceny udziat w
Emitent emitenta Istotne sktadnika lokat 31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021 31.03.2021 aktywach
Sktadniki lokat (wystawca) (wystawcy) parametry Liczba w tys. PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 ogétem
Uprzywilejowana
dystrybucja Helix Ventures
Srodkow Partners FIZ PL n/a 1 PLN 0 0 1107 1107 0,06%
Uprzywilejowana
dystrybucja
Srodkow Internet Ventures FIZ PL n/a 1 PLN 0 0 3501 3501 0,20%
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Certyfikaty inwestycyjne

Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj
Skfadniki lokat rynku rynku funduszu
Subfundusz

MCI.EuroVentures 1.0.

Certyfikaty nienotowane  nie wydzielony w ramach

Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.

Certyfikaty nienotowane  nie wydzielony w ramach

Inwestycyjne na rynku dotyczy MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Certyfikaty nienotowane nie :_P tegnet Vlentur?s .

Inwestycyjne na rynku dotyczy unausz inwestycyjny
Zamkniety

Certyfikaty nienotowane  nie Helix Ventures Partners

Inwestycyjne na rynku dotyczy FIZ

Akcje
Sktadniki lokat Rodzaj Nazwa rynku
rynku
Akcje Prvate Equity rynek Gietda Papierow Wartosciowych

Managers S.A. regulowany w Warszawie S.A.

Waluta w Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
jakiej ceny nabycia w Wartosé wyceny w walucie
dokonano walucie w jakiej wedtug ceny w jakiej dokonano Wartos¢ Procentowy
nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wediug wyceny udzial w
sktadnika 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 aktywach
Liczba lokat PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 ogétem
3 262 267 PLN 634 261 634 261 1355 498 1355498 79,95%
1352 181 PLN 268 330 268 330 280 955 280 955 16,57%
231 376 098 PLN 23791 23791 19 452 19 452 1,15%
183 963 785 PLN 9798 9798 - - 0,00%
Wartosé Wartosé wedh!g B
. wyceny w waluciew  Wartos¢ Procentowy
Kraj Lo wedtug ceny S L
. Lo Waluta w jakiej ! jakiej dokonano wyceny udziat w
Liczba siedziby . nabycia .
. dokonano nabycia nabycia 31.12.2020 aktywach
emitenta 31.12.2020 ;) .
PLN’000 31.12.2020 PLN’000 ogétem
PLN’000
425 483 Polska PLN 14 728 6 404 6 404 0,38%
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Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug wyceny w waluciew  Wartosé Procentowy
. . Siedziba Kraj siedziby . Waluta w jakiej ceny nabycia jakiej dokonano wyceny udziat w
Skladniki lokat Nazwa spotki spolki spotki Liczba dokonano nabycia 31.12.2020 nabycia 31122020  aktywach
PLN’000 31.12.2020 PLN’000 ogotem
PLN’000
Udziaty MCI Management
sp. z 0.0. MCI Management sp. z 0.0. Polska Polska 1,00 PLN 1,02 7,23 7,23 0,00%
Inne instrumenty finansowe
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Waluta w jakiej ceny nabycia w Wartos¢ wyceny w walucie
dokonano walucie w jakiej wedlug ceny  w jakiej dokonano Wartos¢ wedlug Procentowy
Kraj siedziby nabycia dokonano nabycia nabycia nabycia wyceny udziat w
Emitent emitenta Istotne sktadnika lokat 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 aktywach
Sktadniki lokat (wystawca) (wystawcy) parametry Liczba w tys. PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 ogétem
Uprzywilejowana
dystrybucja Helix Ventures
Srodkow Partners FIZ PL n/a 1 PLN 0 0 1107 1107 0,07%
Uprzywilejowana
dystrybucja
Srodkow Internet Ventures FIZ PL n/a 1 PLN 0 0 5011 5011 0,30%
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27.b.Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spétki inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna
Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020

PLN’000 PLN’000
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ 1377 888 1355 498
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ 300 042 280 955
Internet Ventures FIZ 20 960 19 452
Akcje Private Equity Managers S.A. 17 445 6 404
Udziaty MCI Management sp. z 0.0. 7 7
Inne instrumenty finansowe 4 608 6118
1720 950 1668 433

Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjnal/strategiami

inwestycyjnymi
Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2021 31.12.2020
PLN’000 PLN’000

Aktywa plynne utrzymywane w zwigzku z ryzykiem roszczen wobec
wewnetrznie zarzadzajacego ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkéw :
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1653 23455
4000 certyfikatéw inwestycyjnych serii A funduszu MCI.Private Ventures FIZ z 1753 )
wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
Naleznosci handlowe oraz pozostate 2835 1474
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 710 710
6 951 25639
Pozostate aktywa:
Srodki trwate 704 1037
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - -
Akcje witasne 10 446 10 446
Pozostate 156 243
11 306 11726
Razem

1739 207 1705798

Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej razem*

*Z uwzglednieniem akcji wtasnych
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27c. Informacje o aktywach alternatywnej spoétki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych

wplyw na warto$¢ aktywow netto

Wartos$¢ aktywow utrzymywanych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej

Wartos$¢ aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej

Zrealizowany wynik na transakcjach / umowach dokonanych / zawartych w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej, w tym:
Zrealizowany zysk

Zrealizowana strata

Wynik z tytutu aktualizacji warto$ci wyceny aktywéw nabytych w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej (w 2020 roku)

taczny wynik finansowy osiagniety przez ASI w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej (w 2020 roku)

Stan na dzien
31.03.2021
PLN’000

1720 952

0

0

0

45 957

45 957

27d. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej

Koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej:
Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym ASI, w przypadku
wewnetrznie zarzadzajacego ASI:
Koszty wynagrodzen oséb uczestniczgcych w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych
Koszty wynagrodzen oséb uczestniczgcych w procesie zarzgdzania ryzykiem
Koszty zwigzane z przekazaniem zarzgdzania portfelem inwestycyjnym ASI lub jego
czescig, w podziale na:

- koszty state

- koszty zmienne

Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spétki
inwestycyjnej, w przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka
komandytowg albo spotka komandytowo-akcyjna:

Koszty wynagrodzenia statego komplementariusza alternatywnej spofki
inwestycyjnej,

Koszty wynagrodzenia komplementariusza alternatywnej spoétki inwestycyjnej
uzaleznionego od wynikow alternatywnej spotki inwestycyjnej,

Koszty dodatkowych opfat na rzecz komplementariusza alternatywnej spotki
inwestycyjnej,

Koszty ustug depozytariusza:

- koszty state
- koszty zmienne

Pozostate koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej

Razem

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2020
PLN’000
1668 433
14 493

602
602

166 765

167 367

Stan na dzien

31.03.2021 31.12.2020
PLN’000 PLN’000

101 447

19 142

120 589

98 303

98 303

218 892
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Koszty niezwigzane z realizacja strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych

Koszty ustug obcych

Koszty wynagrodzen i narzutow na wynagrodzenia

Koszty amortyzacji

Pozostate koszty

27e. Szczegoblne uprawnienia majgtkowe i

niemajgtkowe zwigzane z prawami

246 1631
165 929
332 1155

62 299
805 4013

uczestnictwa

alternatywnej spétki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa alternatywnej
spotki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw uczestnictwa

Nie dotyczy

27f. Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spoétke inwestycyjng instrumentach finansowych
innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spoétki inwestycyjnej

Rodzaj instrumentu

Lp- finansowego

Obligacje seria N
1. (warto$¢ nominalna:
45.000 tys. PLN)

Obligacje seria R
2. (warto$¢ nominalna:
79.000 tys. PLN)

Obligacje seria S
3. (warto$¢ nominalna:
20.000 tys. PLN)

Weksel (wartos¢
4. nominalna: 11.000 tys.
PLN)

Opis podstawowych cech
instrumentu

Obligacje statokuponowe;
niezabezpieczone;
oprocentowanie state: 6,50%;
data emisji: 29.12.2016; data
wykupu: 29.12.2021

Obligacje zmiennokuponowe;
niezabezpieczone;

oprocentowanie: WIBOR.6M +

4%; data emisji: 05.08.2020;
data wykupu: 29.07.2023

Obligacje zmiennokuponowe;
zabezpieczone;

oprocentowanie: WIBOR.6M +

4%; data emisji: 21.08.2020;
data wykupu: 20.08.2023

Oprocentowanie: 3,26% w
skali roku; data emisji:
07.10.2020; data wykupu:
07.10.2021

Podstawa prawna emisji

(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital
ASI S.A. nr 1 z dnia 28 grudnia
2016 r. w sprawie emisji obligaciji
serii N

(i) art. 33 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital
ASI S.A. nr 1 z dnia 4 sierpnia
2020 r. w sprawie emisji obligac;ji
serii R
(i) art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach;

(i) uchwata zarzgdu MCI Capital
ASI S.A. nr 1 z dnia 19 sierpnia
2020 r. dotyczgce emisji obligacji
serii S

(i) weksel wystawiony w dniu 7
pzdziernika 2020 r.;
(ii) umowa z dnia 7 pazdziernika
2020 r. regulujgca wystawienie
weksla

Ryzyka

Ryzyko kredytowe — ryzyko
niemoznosci dokonania
zaptaty przez dtuznika
Ryzyko stopy procentowej —
ryzyko wzrostu rynkowych
stop procentowych ponad
oprocentowanie state
obligaciji
Ryzyko kredytowe — ryzyko
niemoznosci dokonania
zaptaty przez diuznika
Ryzyko stopy procentowej —
ryzyko spadku rynkowych
stép procentowych

Ryzyko kredytowe — ryzyko
niemoznosci dokonania
zaptaty przez diuznika
Ryzyko stopy procentowej —
ryzyko spadku rynkowych
stép procentowych
Ryzyko kredytowe — ryzyko
niemoznosci dokonania
zaptaty przez diuznika
Ryzyko stopy procentowej —
ryzyko wzrostu rynkowych
stép procentowych ponad
oprocentowanie state weksla

279g. Szczegoblne uprawnienia majgtkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy
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27h. Liczba i rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz wartos¢ aktywow netto
przypadajace na dany rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

. Liczba praw .
Rodza.j prawa uczestnictwa ASI danego WAN ASI* WAN na dany rodzaj praw
uczestnictwa ASI . uczestnictwa ASI
rodzaju
Akcje MCI Capital ASI S.A. 49 953 560 1433 305 tys. zt 28,69

*z wylgczeniem akcji wtasnych

27i. Szczegoblowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej
spolki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spoétki inwestycyjnej

Liczba praw uczestnictwa ASI jest to liczba wszystkich wyemitowanych akcji MCI Capital ASI S.A. na koniec okresu
sprawozdawczego. Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa (WAN na akcje) jest ustalana jako iloraz wartosci
aktywdw netto z wytaczeniem akcji wtasnych na koniec okresu sprawozdawczego przez liczbe praw uczestnictwa
(akcji) na koniec okresu sprawozdawczego.

28. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
Spotka zidentyfikowata ponizsze istotne zdarzenia majgce miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

Drugie zawiadomienie o planowanym potgczeniu MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z
Private Equity Managers S.A.

W dniu 2 kwietnia 2021 r. Spotka dokonata drugiego zawiadomienia o planowanym potgczeniu z PEM S.A.
Szczegotowe informacje w raporcie biezgcym numer 18/2021.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, na ktérym zostata
powzieta uchwata w sprawie pofgczenia Spotki z PEM, podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI, zgody na
proponowane zmiany statutu MCI oraz uzycia kapitatu zapasowego i przeznaczenia akcji wtasnych MCI na potrzeby
potgczenia. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym numer 19/2021.

Do zakohczenia procesu potgczenia spotek pozostaty ponizsze dwa kroki:

- wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na dominacje MCI nad MCI Capital TFI S.A. — orientacyjny
termin decyzji KNF to 18 czerwca 2021 r.

- rejestracja potgczenia spotek przez Sad Rejestrowy — nie wczesniej niz przed wydaniem zgody KNF na dominacje
MCI nad MCI Capital TFI S.A.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757),
Zarzad MCI Capital ASI S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na poszczegolne kwartaty 2021 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieh przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczgcy akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtloséw na WZ
. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogdlinej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba gtoséw na WZA gtoséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 38 654 824 77,38% 38 654 824 77,38%
Pozostali** 11298 736 22,62% 11298 736 22,62%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**Na akcje spotki bedgce w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy sktadaty sie rowniez nabyte przez Spétke akcje
wiasne Spotki w liczbie 945 259 sztuk (stanowigce 1,89% kapitatu zaktadowego).

Gtéwnym akcjonariuszem Spéiki jest MCl Management Sp. z o. o, ktéry posiada 77,38% akciji i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Opis zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania raportu rocznego za 2020 r. (publikacja raportu rocznego miata miejsce 30 kwietnia
2021 r.) nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta.

Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych MCI Capital ASI S.A.

W okresie od przekazania raportu rocznego za 2020 r. (publikacja raportu rocznego miata miejsce 30 kwietnia
2021 r.) nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki.

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy MCI Capital ASI S.A. na dzien publikacji niniejszego Raportu liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad

Liczba posiadanych akcji

Tomasz Czechowicz -
Ewa Ogryczak -
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Marcin Kasinski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Mariusz Grendowicz -
Andrzej Jacaszek -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2020 r. zostat opublikowany 30 kwietnia 2021 r.) do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w stanie posiadania akcji
Spotki przez Cztonkdéw Zarzgdu i Rady Nadzorcze;j.

Dodatkowo wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego liczba akcji posiadanych przez
Cztonkéw Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.) ksztattowata
sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCl Management Sp. z 0.0.* 1296 159
Ewa Ogryczak -

*MCI Management Sp. z 0.0. — sp6tka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Rada Nadzorcza
Liczba posiadanych akcji

Marcin Kasinski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Mariusz Grendowicz -
Andrzej Jacaszek -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zi.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2020 r. zostat opublikowany 30 kwietnia 2021 r.) do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w stanie posiadania akc;ji
Private Equity Managers S.A. przez Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Sprawy sporne zostaty opisane w Nocie 22 ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2021 r., a takze do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie byto zmian w strukturze
organizacyjnej MCI Capital ASI S.A.

Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze w dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spétki powziat uchwate w sprawie
podjecia dziatan przygotowawczych zmierzajgcych do dokonania potgczenia Spotki oraz Private Equity Managers
S.A. (,PEM”). Potaczenie zostanie przeprowadzone w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu Spoétek
Handlowych, tj. Potgczenie ma zosta¢ dokonane przez przeniesienie catego majatku PEM (jako spotki
przejmowanej) na Spotke (jako spotke przejmujgca) za akcje Spotki, ktére Spotka wyda akcjonariuszom PEM (tzw.
taczenie sie przez przejecie).
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Gitéwnym powodem rozpoczecia dziatan potgczeniowych zainicjowanych przez PEM byto nieuzyskanie przez 6-letni
okres funkcjonowania Grupy Kapitatowej PEM stabilnych zewnetrznych aktywow do zarzadzania (nie pochodzacych
od Grupy MCI) i brak realnych filaréw samodzielnego rozwoju Grupy Kapitatowej PEM w przysztosci.

Jednoczesnie poprzez potgczenie Zarzad Spotki oczekuje, ze konsolidacja kapitatu fgczacych sie spoétek (poprzez
uzyskanie kontroli nad MCI Capital TFI S.A.) w ramach jednego silnego podmiotu, tj. MCI, dziatajgcego juz nie tylko
jako inwestor inwestujgcy w rozne klasy aktywéw, ale takze zarzadzajgcy tymi aktywami, moze prowadzi¢ do
wzrostu zaufania wsréd akcjonariuszy/inwestorow, dawcéw kapitatu czy kontrahentow Spotki, a takze pozytywnie
wplynie na wycene gietdowa Spotki. Szczegdtowe uzasadnienie potgczenia zostato przedstawione w Sprawozdaniu
Zarzadu Spotki uzasadniajacym potgczenie z PEM sporzadzonym zgodnie z Art. 501 kodeksu spotek handlowych,
ktore jest dostepne na stronie internetowej mci.pl.

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, na ktérym zostata
powzieta uchwata w sprawie potgczenia Spotki z PEM, podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, zgody na
proponowane zmiany statutu Spotki oraz uzycia kapitatu zapasowego i przeznaczenia akcji wtasnych Spétki na
potrzeby potgczenia.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu kwartalnego potaczenie nie zostato zarejestrowane w KRS. Tym samym
nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze z chwilg potaczenia caty majgtek PEM zostanie przeniesiony na podmiot
przejmujacy, czyli Spotke.

Spotka oczekuje, ze potgczenie spoétek zostanie zarejestrowane przez Sad do konca czerwca 2021 r.

Z chwilg potaczenia, MCI Capital ASI S.A. stanie sie podmiotem dominujgcym wzgledem MCI Capital TFI S.A.
(posiadajacym 100% akcji MCI Capital TFI S.A.), natomiast potaczenie spotek nie bedzie miato wplywu na
dziatalno$¢ samego Towarzystwa. Jednoczesnie z chwilg potaczenia obszar dziatalno$ci polegajgcy na zarzadzaniu
aktywami funduszy inwestycyjnych bedzie skupiony w Grupie MCI Capital ASI S.A.

Niezaleznie od transakcji potgczenia Spoétki z PEM, Spotka bedzie realizowata swoéj dotychczasowy gtéwny cel
inwestycyjny bez zmian.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznga jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sa one istotne i zostatly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2021 r. Spétka nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

6. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spoétki bedg mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu sa:

- pandemia koronawirusa COVID-19 oraz jej wptyw na gospodarke, rynki finansowe i przedsiebiorstwa — epidemia
miata do pewnego stopnia negatywny wplyw na spotki portfelowe funduszy bedacych w posiadaniu MCI i moze
generowac ryzyko spadku aktywow tych funduszy. Negatywny wptyw pandemii dotyczyt spotek z sektora online
travel czy, w mniejszym stopniu, branzy przewozu osob, tym niemniej pandemia przyczynita sie réwniez do
zdynamizowania procesow transformacji cyfrowej w gospodarce i byta katalizatorem zmian w zwyczajach
zakupowych spofeczenstwa, co wplywa na rozwoj spotek portfelowych funduszy bedacych w posiadaniu MCI
dziatajgcych w branzach e-commerce/digital transformation, a w konsekwenciji znalazto juz swoje odzwierciedlenie
we wzroscie ich wartosci w ciggu 2020 roku i poczgtku 2021 roku. Poza spotkami z sektora turystycznego, spofki
portfelowe funduszy sg w dobrej pozycji, aby wykorzysta¢ zachodzgce zmiany w otoczeniu gospodarczym zwigzane
z pandemig COVID19,

- zachowanie kurséw gietdowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spoétek portfelowych,

- rejestracja potgczenia Spoétki z PEM oraz przejecie przez Spétke z chwilg potgczenia obszaru dziatalnosci GK PEM
polegajgcego na zarzgdzaniu aktywami funduszy inwestycyjnych.

Wszystkie te czynniki mogg w istotny sposob wplyng¢ na wartos¢ posiadanych aktywéw inwestycyjnych Spétki oraz
wyniki MCI i mozliwosci zbycia tych aktywow.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 r.

7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyjscie funduszy Internet Ventures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z inwestycji w spotke mfind

W styczniu 2021 r. fundusze Internet Ventures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zrealizowaly sprzedaz udziatow
w mfind IT Sp. z 0.0. Lgczne wptywy do funduszu Internet Ventures FIZ wyniosty 0,3 min. zt, natomiast do funduszu
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 17,2 min. zt i dotyczyly przede wszystkim sptaty udzielonego przez fundusze
finansowania diuznego.

Wyjscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z inwestycji w spotke UAB
PIGU

W dniu 25 marca 2021 r. zostata zawarta transakcja, na podstawie ktére;:

- nastgpito przeniesienie wszystkich udziatéw posiadanych przez Morele Group sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
(,Morele Group”) w kapitale zaktadowym UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU") na rzecz MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. (,MCIL.TV”) oraz innych podmiotow,
bedacych dotychczas udziatowcami Morele Group (fgcznie: ,Nabywcy”),

- Morele Group nabyta od Nabywcéw udziaty wtasne w celu ich umorzenia,

- nastgpit przedterminowy wykup 199 obligacji serii MEZZ-A wyemitowanych przez Morele Group na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,MCI.CV”) (,Obligacje”); w celu zwolnienia sie z
obowigzku zaptaty ceny wykupu za Obligacje, Morele Group przeniosta na rzecz MCI.CV cze$¢ udziatow w kapitale
zaktadowym PIGU.

W wyniku powyzszych dziatan:

- udziat MCI.TV w Morele Group zwiekszyt sie z 51,3%% do 51,6%,
- udziat Morele Group w PIGU zmniejszyt sie z 100% do 0%,

- bezposredni udziat MCIL.TV w PIGU wzrést z 0% do 46,5%,

- bezposredni udziat MCI.CV w PIGU wzrést z 0% do 8,9%.

W dniu 31 marca 2021 r. subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (,Sprzedajgcy”)
zawarty warunkowg umowe sprzedazy udziatéw UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) z MEP SHELFCO VIII S.A
R.L. z siedzibg w Luksemburgu (,Kupujacy”) (,Umowa”), na podstawie ktorej, o ile zostang spetnione warunki
zastrzezone w Umowie, Sprzedajacy przeniosg wtasnos¢ wszystkich udziatow posiadanych przez Sprzedajgcych w
PIGU na Kupujacego za cene wynoszaca odpowiednio 31.783.067 EUR (cena za udzialy posiadane przez MCI.TV)
oraz 5.213.180 EUR (cena za udziaty posiadane przez MCI.CV).

Dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkéw okreslonych w
Umowie, w szczegolnosci od uzyskania zgdd organdw antymonopolowych lub bezskutecznego uptywu czasu na
wydanie decyzji przez ww. organy. Termin na ziszczenie sie ww. warunkow zostat ustalony na 30 wrzesnia 2021 r.
Ostateczna Cena, ktéra zostanie zaptacona Sprzedajacym na podstawie Umowy, moze zosta¢ skorygowana o
wartos¢ okreslonych swiadczen pienieznych otrzymanych odpowiednio przez Sprzedajgcych lub podmioty z nimi
powigzane od PIGU lub jej podmiotéw zaleznych lub kontrolowanych oraz odsetki. Ostateczna Cena bedzie znana
w dacie zamkniecia transakcji i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym wiasciwymi
przepisami prawa.

Wiasnos¢ udziatdw w PIGU zostanie przeniesiona na Kupujgcego w chwili otrzymania przez Sprzedajgcych
ostatecznej Ceny za te instrumenty finansowe oraz dokonania przez Kupujgcego innych ptatnosci okreslonych w
Umowie.

Szczegotowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym numer 13/2021 oraz 14/2021.
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