WYBRANE DANE FINANSOWE

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykig
(w zt/ EUR)

Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

PLN’000
(30 275)
(34 895)
(36 770)

(2 430)

2428
)

Stan na dzien
31.12.2020
PLN’000

147 315
38973

83 376

24 966

3424

3423769
3420 196

(10,74)
7,29

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000
(53 679)
(59 338)
(59 720)
(10 886)
(66)

10 566

(386)

Stan na dzien
31.12.2019
PLN’000

180 777
61918

56 132

62 727

3424

3423 769
3420 196

(17,46)
18,32

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

EUR’000
(6 767)
(7 799)
(8 218)

(543)

543
Q)

Stan na dzien
31.12.2020
EUR’000
31922

8 445

18 067

5278

742

3423769
3420 196

(2,40)
1,58

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

EUR’000
(12 478)
(13 794)
(13 883)
(2 531)
(15)
2456

(90)

Stan na dzien
31.12.2019
EUR’000

42 451

14 540

13 181

14 730

804

3423769
3420 196

(4,006)
4,30

sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywdw i pasywoéw na dzien bilansowy — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na
ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzier 31 grudnia 2020
roku — 4,6148 , a na dzien 31 grudnia 2019 roku — 4,2585;

- poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu
Sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku —

4,4742 oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku — 4,3018.
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Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewnic
sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg ifinansowg spoiki
Private Equity Managers S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r. oraz jej wynik finansowy
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad
Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Tomasz Elektronicznie
. podpisany przez
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Tomasz Janusz
JanuSZ Czechowicz
i ~— Data: 2021.04.22
Czechowicz 21:31:11 +02'00'
E Elektronicznie
| wa podpisany przez
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu Ewa Ogryczak
9] grycza k Data: 2021.04.22
21:08:12 +02'00'
Prowadzenie ksigg rachunkowych: JOAN NA Elektronicznie podpisany

Ground Frost Outsourcing Sp. z 0.0. przez JOANNA
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95 KOLO DZl EJC KOLODZIEJCZYK
Data: 2021.04.22

/YK 20:37:09 +02'00"

Warszawa, 22 kwietnia 2021 r.
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

NOTY PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 18 454 10 970
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych 6 (46 572) (56 434)
Koszty ogolnego zarzagdu 2 (2 296) (8 206)
Pozostate przychody operacyjne 147 12
Pozostate koszty operacyjne (8) (21)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (30 275) (53 679)
Przychody finansowe 3 21 13
Koszty finansowe 3 (4 641) (5672)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (34 895) (59 338)
Podatek dochodowy 4 (1875) (382)
Zysk (strata) netto (36 770) (59 720)
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - -

(36 770) (59 720)

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 5 (10,74) (17,46)
Rozwodniony 5 (10,74) (17,46)

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowa
i innymi informacjami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 44.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2020 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikdw majatku
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnos$ci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski (straty) zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

1
14
16

12
1
13
14
16
15
17

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
196 377

3 1955

144 838 172 959
2044 3919

7 7

147 088 179 217
32 1384

186 165

9 11

227 1560

147 315 180 777
3424 3424
48 792 108 512
10 648 11 639
(37 898) (60 848)
(1128) (1128)
(36 770) (59 720)
24 966 62 727
38973 37 512

- 23 500

- 906

38 973 61918
2312 1598
14078 13 437
9130 8722
29 588 15 445
2 1128

28 064 14 353
202 1449

83 376 56 132
147 315 180 777

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowg i innymi informacjami
objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 44.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Kapitat zapasowy Poz?::::svgsvr:taw Zyski zatrzymane
. — — - - . Kapitaty
, Kapitat Emisja akcji Wycena Rozliczenie . . Akcje
PLN’000 podstawowy powyzej elementu Podziat | Program opcji | sprzedazy Nl\fvp(r)l?kz lze::tn y Zysk wiasne V:;i::
wartosci kapitalowego zysku menadzerskich akcji u)l;ie tych netto
nominalnej obligacji wiasnych 9

Stan na dzien 01.01.2020 3424 16 168 381 91 963 11 827 (188) (1128) (59 720) - 62 727
Przeniesienie wyniku - - - (59 720) - - - 59 720 - -
Programy motywacyjne na bazie akcji* - - - - (991) - - - - (991)
Sprzedaz akcji wkasnych - - - - - - - - - -
Catkowite dochody - - - - - - - (36 770) - (36 770)
Stan na dzien 31.12.2020 3424 16 168 381 32243 10 836 (188) (1128) (36 770) - 24 966
Stan na dzien 01.01.2019 3424 16 168 381 84 805 11 500 - (1128) 7 158 (193) 122 115
Przeniesienie wyniku - - - 7 158 - - - (7 158) - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 327 - - - - 327
Sprzedaz akcji wkasnych - - - - - (188) - - 193 5
Catkowite dochody - - - - - - - (59 720) - (59 720)
Stan na dzien 31.12.2019 3424 16 168 381 91 963 11 827 (188) (1128) (59 720) - 62 727

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac fgcznie z informacjg dodatkowa i innymi informacjami objasniajgcymi do jednostkowego sprawozdania finansowego
na stronach 7 do 44.

**Reklasyfikacja Carry Fee za wyjsScie z inwestycji w spotke Wirtualna Polska z kapitatu na zobowigzanie w zwigzku z modyfikacjg programu motywacyjnego z wynagrodzenia w
akcjach na wynagrodzenie rozliczane w formie pienieznej. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w Nocie 18 ,,Swiadczenia pracownicze”.




Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

NOTY PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego (36 770) (59 720)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 2 369 1314
Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych 6 28 121 45 464
Roznice kursowe 3 (13) 12
Programy motywacyjne na bazie akcji - 327
Koszty odsetek i prowizji 3 4160 5087
Podatek dochodowy zaptacony - (2742)
Inne korekty - 2 966
Zmiana stanu rezerw 17 (1247) 686
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych* 361 (880)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 714 (2 147)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 1875 (1 253)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 430) (10 886)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych - (50)
Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych - (16)
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej - (66)
Przeptywy pieniezne z dziatlalnosci finansowej
Sprzedaz akcji wkasnych - (188)
Odsetki zaptacone od obligacji (52) -
Sptata kredytow i pozyczek 14 (9 390) (6 295)
Sptata odsetek od kredytow i pozyczek 3 (1315) (2 184)
Zaciagniecie zobowigzan finansowych - 4 951
Prowizja od kredytéw (15) -
Splata leasingu 16 (269) (1038)
Sptata odsetek od leasingu 3 (14) (110)
Odsetki - cash pooling 3 (228) (33)
Srodki z cash poolingu 15 13 711 15 463
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2428 10 566
Zwi(-gkszenigl(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich @ (386)
ekwiwalentow
Saldo otwarcia $srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 11 397
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 9 11

*na pozycje sktadajg sig glownie bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych oraz zmiana
stanu programéw motywacyjnych opisana szerzej w Nocie 18 “Swiadczenia pracownicze”.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z informacjg dodatkowg i innymi
informacjami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 44.
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INFORMACJA DODATKOWA ZAWIERAJACA ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ
INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25
listopada 2010 r. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spoétce nadano:
—  REGON: 142695638,
— NIP: 525-24-93-938,

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim dziatalnos¢ holdingdéw finansowych.
Spotka jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej Private Equity Managers S.A.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu r6znymi klasami aktywéw. Dziatalnosé
Grupy skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine
debt.

Sktad Zarzadu Spétki:

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego miata miejsce nastepujgca zmiana sktadu Zarzgdu Spétki: w dniu 9
czerwca 2020 r. Krzysztof Konopinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu PEM.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”). Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig
sie od MSSF UE.

3. Data sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 22 kwietnia 2021 r.

4. Data sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres ubiegty, tj. od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
zostato sporzgdzone przez Zarzad Spoétki w dniu 27 kwietnia 2020 r. oraz zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2020 r. Dnia 8 lipca 2020 r. sprawozdanie
finansowe za rok 2019 zostato ztozone do elektronicznego repozytorium Krajowego Rejestru Sgdowego.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka
prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane w jednostkowym sprawozdaniu
prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.
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6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres nie
krotszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 r. Zarzgd Spotki dokonat oceny czy nie
wystepujg przestanki braku kontynuacji dziatalnosci z uwagi na wystgpienie ujemnego kapitatu
pracujgcego (ij. nadwyzki zobowigzahn krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi, ktéra powstata
gtéwnie w wyniku przeklasyfikowania kredytu z zobowigzan dtugoterminowych do krotkoterminowych w
zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia kowenantow kredytu na dzien 31 grudnia 2020 r. W
zwigzku z realizowanym potaczeniem Spétki z MCl Capital ASI S.A. zarzad Spotki podjat rozmowy z ING
Bank Slgski S.A. majgce na celu kontynuacje istniejgcej umowy kredytowej przez MCI Capital ASI S.A. w
kolejnych latach) oraz straty netto w 2020 r. Po przeprowadzonej analizie, z zastrzezeniem dziatan
zmierzajgcych do potagczenia spotek PEM S.A. i MCI Capital ASI S.A., o czym mowa ponizej, stwierdzono,
ze ujemny kapitat pracujgcy bedzie mégt zostaé pokryty gtéwnie w formie finansowania wewnetrznego (tj.
np. w formie pozyczki lub weksla), gdyby do potaczenia spotek nie doszto. Poniesiona w 2020 r. strata
netto wynikata przede wszystkim z dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w jednostce
zaleznej — MCI Capital TFI S.A. Szczegétowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w Nocie
6 ,,Inwestycje wyceniane metoda praw wifasnosci”. Jednoczesnie, Zarzad Spotki podjgt dziatania
optymalizujgce koszty, ktore doprowadzity do istotnego zmniejszenia kosztow ogolnego zarzadu w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Majgc powyzsze na wzgledzie, Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zwracamy uwage, ze w dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzgd PEM S.A. podjat uchwate w sprawie podjecia
dziatan przygotowawczych zmierzajgcych do potgczenia spétek PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A,,
gdzie MCI Capital ASI S.A. bedzie spotkg przejmujgcg. W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbylo sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéfki, na ktorym zostata powzieta uchwata w sprawie
potgczenia Spoétki z MCI Capital ASI S.A. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
potgczenie nie zostato jeszcze zarejestrowane w KRS. Tym samym nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze z
chwilg pofgczenia caty majatek Spotki zostanie przeniesiony na podmiot przejmujacy, czyli MCI Capital
ASI S.A.

Zarzad Spotki zwraca takze uwage na utrzymujgcg sie niepewnosc, dotyczacg skutkdw obecnie trwajgce;j
pandemii koronawirusa COVID-19. Zarzad Spodtki na biezgco monitoruje potencjalny iloSciowy
i jakosciowy wptyw epidemii na sytuacje finansowg i przyszte wyniki finansowe Spéiki, a takze na biezgco
podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalnosc
Spotki. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotgd bezposredniego
zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spotki, a dziatalno$¢ operacyjna Spoétki prowadzona jest bez
wiekszych przeszkod. Zarzgd Spotki nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuaciji dziatalnosci Spotki z tego
tytutu.

7. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania osgdow,
szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych
sie do poszczegdinych pozycji tego sprawozdania, w informacji dodatkowej zawierajacej istotne zasady
rachunkowosci oraz innych danych objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére
stanowig jego integralng cze$¢. Oszacowania i osady poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one
z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuaciji
sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczgce przyszioSci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy.
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Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegolnych programéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spotki
przyjete do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej
ceny wykonania akcji Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku
historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w
ktorym uprawniony moze wykonac¢ prawa wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzadzajgcym inwestycjami w spofki
portfelowe funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spotki
(wyjscie czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej
inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatéw a wydatkami
poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle
rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu wptyniecia przychodu
ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatdw. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne aktualizowana jest
kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej inwestycji w spétke w
portfelu.

Osad oceny sprawowania kontroli oraz wywierania wptywu na inne jednostki

Spotka na dzien 31 grudnia 2020 r. posiadata bezposrednio udziaty/akcje innych podmiotéw. Spotka byta
jedynym udziatowcem/akcjonariuszem tych spotek (MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management
Sp. z 0.0.) lub ich komplementariuszem (PEM Seed Capital Private Equity Managers Spoétka Akcyjna
Spoétka Komandytowa) z tego wzgledu Spétka ocenita, Zze sg spetnione wszystkie warunki do uznania, ze
sprawuje nad nimi kontrole zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 10, {j. (a) sprawuje wtadze nad jednostka,
(b) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe oraz
posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, (c) posiada mozliwosé wykorzystania sprawowane;j
wiadzy nad jednostkg, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych. Ponadto, na
dzien 31 grudnia 2020 r. Spoétka sprawowata kontrole i wywierata wplyw na inne jednostki za
posrednictwem spotek bezposrednio zaleznych, nad ktérymi to spotkami sprawowaty kontrole oraz
wywieraty wplyw te spétki bezposrednio zalezne. Gtéwne informacje o spoétkach bezposrednio i posrednio
zaleznych zostaty zaprezentowane w Nocie 6 ,,/Inwestycje wyceniane metodg praw wifasnosci”.

Utrata wartosci inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Spotka ocenia istnienie przestanek, ktére wskazujg,
czy wystgpita utrata wartosci inwestycji dokonanych w jednostkach zaleznych. W przypadku istnienia
takiej przestanki Spoétka dokonuje oszacowania wartosci uzytkowej inwestycji lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy skfadnika aktywéw, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza, a
w przypadku gdy warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, Spoétka
ujmuje w rachunku zyskéw i strat odpis z tytutu utraty wartosci. Oszacowanie warto$ci uzytkowej wymaga
przyjecia zatozen dotyczacych m.in. przysztych przeptywdw pienieznych, ktére Spoétka moze uzyskac z
tytutu dywidend lub wptywdéw pienieznych z tytutu ewentualnej sprzedazy inwestycji pomniejszonej o
koszty sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spétka zidentyfikowata utrate wartosci inwestycji
wycenianych metodg praw wtasnosci — szczegoty zostaty opisane w Nocie 6 ,,Inwestycje wyceniane
metoda praw wlasnosci”.

Leasing

Do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz prawa do uzytkowania sktadnikéw majatku przyjeto okres
najmu biura zgodny z zawartg umowag najmu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwot przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosc¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku
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odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski
podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czes$ci nastepuje jego odpis.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg
brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy,
ktore mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykiad kwestie celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie:

(i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji,

(i) angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego,

(iii) elementoéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako

przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac¢ znacznie wigkszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdinych
transakgiji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgciji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.

8. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2020 roku opisanych w Nocie 29 ,,Opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci”.
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
W tej pozycji Spétka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spétkach zaleznych:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A.* 16 299 110
PEM Asset Management Sp. z 0.0.** - 6 607
PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spétka 2170 4 287
Komandytowa
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidacji (15) (34)
18 454 10 970

*Zwiekszenie udziatu w zysku netto MCI Capital TFI S.A. w 2020 r. w stosunku do 2019 r. wynika przede
wszystkim z wygenerowania przez MCI Capital TFI S.A. wyzszych przychodow z tytutu zarzadzania
funduszami oraz ograniczenia kosztéw ogdélnego zarzadu.

**W zwigzku z aneksami z dnia 28 listopada 2019 r., o ktérych mowa w Nocie 6 ,Inwestycje wyceniane
metodg praw wiasnosci” wyniki obu spotek TFI i PEM AM s3g analizowane tgcznie. W zwigzku z
powyzszym rowniez wyniki generowane przez PEM AM w kolejnych okresach sg alokowane na wartosc
udziatéw TFI, z racji podjetej decyzji o zaprzestaniu kontynuowania dziatalnosci zarzgdzania aktywami
Funduszy przez PEM AM i przeniesieniu tej dziatalnosci do TFI.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw w TFI. Test wykazat
utrate wartosci. Szczegéty zostaty opisane w nocie 6.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci. Jako zysk z inwestyciji
wykazany zostat udziat PEM (spoétka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spotki zalezne w
zaprezentowanych okresach sprawozdawczych.

2. Koszty ogdlnego zarzadu
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Amortyzgcja rz_eczol/vych aktywow trwatych oraz prawa do uzytkowania (369) (1 314)
skfadnikéw majgtku
Zuzycie materiatéw i energii (3) (46)
Ustugi obce** (931) (2641)
Podatki i optaty (8) (8)
Wynagrodzenia*** (552) (3 253)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (32) (39)
Pozostate koszty**** (401) (905)
(2 296) (8 206)

*koszty z tytutu amortyzacji prawa do uzytkowania sktadnikow majgtku wyniosty 190 tys. zt w 2020 r.
wobec 1117 tys. zt w 2019 r. Istotny spadek kosztow z tytutu amortyzacji prawa do uzytkowania
sktadnikdw majgtku w zwigzku z zawartym w marcu 2020 roku aneksem do umowy najmu powierzchni
biurowej, w wyniku ktérego nastgpito zmniejszenie wynajmowanej powierzchni biurowe;.
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**zmniejszenie kosztow ustug obcych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika gtéwnie
z podjetych dziatan optymalizujgcych koszty dziatalnosci i byto rezultatem przede wszystkim zmniejszenia
kosztéw marketingu oraz reklamy (spadek odpowiednio o 995 tys. zt oraz 428 tys. z)

*kk

zmniejszenie kosztéw wynagrodzen w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika z

zrzeczenia sie przez cztonkoéw zarzgdu praw do premii rocznych za 2019 rok, na ktére spétka utworzyta
w ubieglym roku rezerwy w tgcznej kwocie 1.126 tys. zt. Szczegdtowe informacje na temat swiadczen
pracowniczych zostaty przedstawione w Nocie 18 ,,Swiadczenia pracownicze”.

*kkk

spadku kosztow podrozy stuzbowych i reprezentacji (spadek o 334 tys. zt)

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, w tym:

- Przychody odsetkowe od pozyczek

Zyski z tytutu réznic kursowych netto*

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek

Wyemitowanych obligaciji

Cash pool

Zobowigzan z tytutu leasingu
Straty z tytutu réznic kursowych netto
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu
Inne

4. Podatek dochodowy oraz podatek odroczony

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

zmniejszenie pozostatych kosztow w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika ze

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
8 13
8 13
13 -
21 13
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Podatek dochodowy — cze$¢ biezgca

Podatek dochodowy — czes$¢ odroczona

PLN’000 PLN’000
(409) (403)
(1315) (1789)
(33) (38)

(2 154) (2 727)
(228) (33)
(14) (110)

- (12)

(470) (546)
(15) (12)

(3) (2)

(4 641) (5 672)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
- (1 635)

(1 875) 1253
(1 875) (382)
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej (19%)
Whplyw réznic trwatych pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu
- Naliczone odsetki od obligacji

- Opcje menadzerskie

- Koszty odsetek i prowizji kredytu

- Aktualizacja wartosci inwestycji w akcje i udziaty

- Koszty reprezentacji

- Koszty poreczenia kredytu

- Spfacone odsetki od weksli niepodatkowe

- Inne

Pozostate

- Korekty ujete w sprawozdaniu biezgcego okresu dotyczgce czesci biezgcej

podatku dochodowego za poprzednie okresy
- Strata zrédto Zyski kapitatowe

- Rozpoznanie zyskow kapitatowych spotki zaleznej (spotka komandytowa)

- Rozwigzanie aktywa od straty podatkowej

- Rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy — wycena MCI

Capital TFI
- Inne

Podatek dochodowy od straty/zysku rozliczonego z PGK PEM

Za okres:
od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.12.2019

Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodéw

Efektywna stopa podatkowa*

PLN’000 PLN’000
(34 895) (59 338)
6 630 11274
(8 505) (10 093)
(5 945) (9 865)
(409) (518)

- (62)

(193) (340)
(5342) (8 638)
- (36)

- (104)

- (167)

(2 560) (228)
- 1990
(1879) (2 689)
(643) (159)

- 612

(38) 18

- (1 563)

(1 875) (382)
n/a n/a

*Spotka nie prezentuje wartosci efektywnej stopy podatkowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.
oraz 31 grudnia 2019 r. ze wzgledu na wygenerowang strate brutto w tym okresie

Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2020 r.

Poniesione w Poniesiona Wykorzystanaw Do wykorzystania Do wykorzystania
latach w kwocie kwocie w kwocie do czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2014 1734 (867) 867 2021
2015 9811 (4 906) 4 905 2022
01-06/2016 2639 (981) 1658 2023
14184 (6 754) 7430

W 2020 r. Spotka spisata czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego utworzonego na stracie podatkowej
wygenerowanej w roku podatkowym lipiec-grudzien 2019 r. (warto$¢ spisanego aktywa: 643 tys. zi).
Spotka na dzien 31 grudnia 2020 r. utrzymywata aktywa z tytutu podatku odroczonego utworzonego na
potowie straty podatkowej wygenerowanej w roku 2014 ze wzgledu na funkcjonowanie w okresie 1 lipca
2016 — 30 czerwca 2019 podatkowej grupy kapitatowej, w trakcie ktorej 5 letni okres na wykorzystanie
historycznych strat podatkowych spotki byt zamrozony. Spétka zaktada iz w 2021 r. zostang wykorzystane
wszystkie historyczne straty podatkowe — z tego wzgledu w opinii Spétki utworzenie aktywa z tytutu
podatku odroczonego na niewykorzystanych historycznych stratach podatkowych jest zasadne.

Spoétka PEM S.A. posiada niewykorzystane straty podatkowe na fgczng kwote 7.430 tys. PLN, na ktére
utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1.412 tys. PLN.
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PEM S.A. uzaleznia sposob wykorzystania strat podatkowych, a tym samym realizacje aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, od planowanego potaczenia ze spotkg MCI Capital ASI S.A.

Potaczenie Spétek PEM S.A. (,Spoétki przejmowanej’) z MCI Capital ASI S.A. (,Spotkg przejmujaca”)
zalezne jest natomiast od pozytywnego zakonczenia nastepujacych zdarzen:
— podjecia uchwat potgczeniowych przez NWZ Akcjonariuszy PEM S.A. oraz NWZ Akcjonariuszy
MCI Capital ASI S.A. — stosowne uchwaty zostaty podjete na NWZ Akcjonariuszy PEM S.A. oraz
NWZ MCI Capital ASI S.A. dnia 20 kwietnia 2021 r.;
— ofrzymania przez Spotke przejmujgcg (MCI Capital ASI S.A.) zgody KNF na dominacje wzgledem
MCI Capital TFI S.A. — KNF okreslita ostateczny termin zakonczenia tego postepowanie na dzien
2 czerwca 2021 r.;

a w konsekwencji powyzszych dziatan dojdzie do rejestracji potgczenia przez Sad rejestrowy.

W zwigzku z podjeciem uchwat dotyczacych potgczenia Spotek, o ktérych mowa powyzej w dniu 20
kwietnia 2021 r., PEM S.A. oraz jego 100% podmiot zalezny, tj. PEM Seed Capital Private Equity
Managers Spdtka Akcyjna Spétka Komandytowa (,PEM Seed”) postanowity o dokonaniu umorzenia
certyfikatébw inwestycyjnych funduszu MCI.Partners FIZ (fundusz, w ktérym PEM Seed posiada 100%
certyfikatéw inwestycyjnych) do momentu potagczenia spétek (rejestracji w KRS), co pozwoli PEM S.A.
rozliczy¢ straty podatkowe. Jednoczesnie do konca kwietnia 2021 r. planowane jest rozwigzanie spotki
PEM Seed bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, w wyniku ktérego majatek spétki PEM
Seed przejdzie na PEM S.A.

Straty podatkowe mozliwe do rozliczenia na 31 grudnia 2019 r.

Poniesione w Poniesiona Wykorzystanaw Do wykorzystania Do wykorzystania

latach w kwocie kwocie w kwocie do czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2013 145 - 145 2020
2014 1734 - 1734 2021
2015 9811 - 9811 2022
01-06/2016 2639 - 2639 2023
07-12/2019 3419 - 3419 2024

17 748 - 17 748

Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy - 3372
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 2 054 568
2054 3940

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy - -
Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 10 21
10 21

Spétka korzysta ze zwolnienia z tworzenia podatku odroczonego zgodnie z MSR 12 pkt 39. W zwigzku z
tym Spétka odstgpita od ujmowania aktywa oraz zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku

dochodowego od wyceny udziatéw w spétkach zaleznych.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2018
Wptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wiasny
Stan na 31 grudnia 2019

Wptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2020

Straty
poc_la!tkowe Inne Razem
mozliwe do
odliczenia
000' PLN 000' PLN 000' PLN
2 881 402 3283
491 166 657
3372 568 3940
(1 960) 74 (1 886)
1412 642* 2 054

*Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane jako ,inne” dotyczg gtéwnie rezerw (444 tys.
zt), wyceny zobowigzan finansowych (132 tys. zt) oraz srodkéw trwatych (60 tys. zt).

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2018
Wptyw na wynik finansowy
Whptyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2019

Wptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2020

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2019
Stan na 31 grudnia 2020

5. Zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje

Zysk/strata przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Zmiana
wyceny Inne
jednostek zobowigzania Razem
zaleznych
000' PLN 000' PLN 000' PLN
612 5 617
(612) 16 (596)
- 21 21
- (11) (11)
- 10 10
3919
2044
Za okres: Za okres:

Podstawowy/rozwodniony zysk/strata na akcje (w PLN na jedng akcje)

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
(36 770) (59 720)
3424 3420
(10,74) (17,46)
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6. Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
MCI Capital TFI S.A. ** 125 326 155 600
PEM Asset Management Sp. z 0.0. ** - -
Egmaiiifovc\:/zpnal Private Equity Managers Spoétka Akcyjna Spotka 19 512 17 343
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidac;ji* - 16
144 838 172 959

*Spotka zostata zlikwidowana dnia 30 lipca 2020 r.

**Spotka PEM Asset Management Sp. z o0.0. (,PEM AM”) na podstawie uméw o zarzgdzanie zawartych z
MCI Capital TFI S.A. (,TFI”, ,Towarzystwo”) do dnia 9 grudnia 2019 r. zarzgdzata portfelami funduszy
inwestycyjnych otrzymujac za to wynagrodzenie od Towarzystwa (outsourcing funkcji zarzadzania).

W dniu 28 listopada 2019 r. PEM AM oraz TF| zawarty aneksy do uméw zarzgdzania, ktorych przedmiotem
byto potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM traci uprawnienia do wykonywania umowy, w
tym w szczegolnosci nie bedzie podejmowata zadnych dziatan zwigzanych z zarzadzaniem portfelami
funduszy, zaréwno w odniesieniu do istniejgcych jak i przysztych funduszy.

Powyzsze zmiany byty skutkiem toczgcego sie postepowania przed KNF w przedmiocie wydania zgody
na zawarcie przez TFl umowy o zarzadzanie portfelami funduszy inwestycyjnych z PEM AM. W trakcie
postepowania KNF wskazata obszary dotyczgce organizacji i funkcjonowania PEM AM, ki6ére wymagaty
zmiany w celu wydania pozytywnej decyzji przez KNF i mozliwosci kontynuowania zarzgdzania portfelami
funduszy przez PEM AM. W zwigzku z oceng przez zarzady spoétek tych dziatan jako trudne organizacyjnie
do wdrozenia oraz w zwigzku z uproszczeniami w funkcjonowaniu Grupy przy ,powrocie” zarzgdzania do
TFI, podjeto decyzje o zaprzestaniu kontynuowaniu dziatalnosci zarzadzania aktywami funduszy przez
PEM AM oraz aktywacji tej funkcji przez TFI. W tym celu zawarto aneksy do uméw o zarzadzanie, o
ktérych mowa powyzej.

KNF w dniu 14 stycznia 2020 r. umorzyta toczgce sie postepowanie, akceptujgc jednoczesnie zmiane
procesu zarzgdzania funduszami w Grupie PEM, co spowodowato, ze:

1) od dnia 10 grudnia 2019 r. TFl samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym funduszy;

2) umowa z PEM AM zostata utrzymana w mocy wytgcznie w zakresie niezbednym do rozliczenia
wynagrodzenia PEM AM jako zarzadzajgcego z tytutu zakonczenia inwestycji funduszy, ktére
byly przez te spoétke zainicjowane i zarzadzane (przy czym PEM AM zachowata prawo do
otrzymania od TFI wynagrodzenia w wysokosci rownowarto$ci wynagrodzenia, jakie PEM AM
bedzie musiata rozliczy¢ w stosunku do osob zarzadzajgcych).

Patrzac na prowadzong dziatalno$¢ zarzgdzania portfelami funduszy inwestycyjnych jako cato$¢, w dniu
10 grudnia 2019 r. zmianie ulegto w Grupie PEM miejsce generowania przychodoéw uzyskiwanych z
zarzadzania funduszami z PEM AM na TFl. W zwigzku z utratg mozliwosci generowania nadwyzek
przeptywéw pienieznych w PEM AM, w zwigzku z opisang powyzej zmiang, dokonano realokacji wartosci
udziatéw pomiedzy PEM AM a TFlw 2019 r.

W zwigzku z aneksem z dnia 10 grudnia 2019 r., o ktorym Spoétka informowata w sprawozdaniu
finansowym za rok zakohnczony 31 grudnia 2019 r. wyniki obu spétek TFl i PEM AM s3g analizowane
tacznie.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw w TFI, w
wyniku ktérego Spotka zadecydowata o dokonaniu czesciowego odpisu aktualizujgcego wartosé¢ udziatow
w TFI w wysokos$ci 56 min PLN.
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Po dokonaniu odpisu aktualizujgcego wycena udziatéw TFl w ksiegach PEM S.A. na dzien 31 grudnia
2019 r. uksztattowata sie na poziomie 155.600 tys. zt, natomiast wycena udziatbw PEM AM w ksiegach
PEM S.A. na poziomie 0 PLN.

W zwigzku z podjetg decyzjg przez Zarzgdu PEM S.A. z dnia 30 pazdziernika 2020 r., w sprawie podjecia
dziatan przygotowawczych zmierzajgcych do potgczenia spotek PEM S.A. oraz MCI Capital ASI S.A.,
gdzie MCI Capital ASI S.A. bedzie spotkg przejmujaca, zostata jednoczesnie podjeta decyzja o
przeprowadzeniu testu na utrate wartosci udziatow w TFIl na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Test zostat
przeprowadzony z uwzglednieniem daty zakonczenia obowigzywania Porozumienia Trojstronnego
(obowigzujgcego do 23 pazdziernika 2023 r.) oraz przy zatozeniu braku jego kontynuacji przez
zainteresowane strony na obecnie obowigzujgcych warunkach po tym okresie (historyczne testy na utrate
wartosci byly sporzgdzane przy zatozeniu przedtuzenia obowigzywania Porozumienia Tréjstronnego po
23 pazdziernika 2023 r. poprzez uwzglednienie przeptywdw pienieznych po tej dacie oraz wartosci
rezydualnej). Porozumienie Tréjstronne zostato zawarte w grudniu 2014 r. miedzy spotkami PEM S.A,
MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Capital ASI S.A. i reguluje ono zasady wspotpracy migedzy tymi podmiotami,
m.in. w zakresie zapewnienia utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia fgcznego
zaangazowania MCI Capital ASI S.A. oraz podmiotéw zaleznych od MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A. oraz zapewnienia zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia wytgcznie przez PEM S.A. lub
podmioty zalezne od PEM S.A.

Test na utrate wartosci udziatdbw w TF| zostat wykonany w oparciu o wartos¢ uzytkowg osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne (TFI) poréwnang z ich wartoscig ksiegowa. Warto$¢ uzytkowa zostata
wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, dla ktérych kluczowymi
zatozeniami sg: okres prognozy, oczekiwana warto$¢ aktywow netto funduszy zarzgdzanych przez TFI
oraz stopa dyskonta.

Wartosc¢ uzytkowa to biezgca, szacunkowa wartosc przysztych przeptywow pienieznych za okres 3 lat. Do
dyskontowania przysztych przeptywoéw pienieznych zastosowano stope dyskonta w wysokosci 9,1%
uwzgledniajgcg stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko.

Przeprowadzony w 2020 r. ponowny test na utrate wartosci wykazat dodatkowg utrate wartosci udziatow
w TFI w wysokosci 46,6 min PLN. Tym samym tgczna utrata wartosci udziatdw rozpoznana w 2019 r. i
2020 r. wyniosta 103 min zt.

Po dokonaniu wspomnianego wyzej odpisu aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2020 r. wycena udziatéw
TFI w ksiegach PEM S.A. uksztattowata sie na poziomie 125.326 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. nie stwierdzono wystgpienia nowych przestanek do sporzadzenia aktualizacji
testu na utrate wartosci, w zwigzku z tym w opinii Spotki test sporzadzony na dzien 30 wrzesnia 2020 r.
odzwierciedla warto$¢ odzyskiwalng udziatéw w TFI na dzien 31 grudnia 2020 r.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen

W zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci udziatéw w TFl w 2020 r. wartos¢ odzyskiwalna byfa zblizona
do wartosci bilansowej. W zwigzku z powyzszym kazda zmiana kluczowych zatozen przyjetych do testu
na utrate wartosci (np. wzrost stopy dyskontowej) moze prowadzi¢ do rozpoznania dodatkowej utraty
wartosci.

17



Private Equity Managers S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio
zalezne od PEM (PEM posiada 100% udziat w spétce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Do 9 grudnia 2019 r. spétka zarzadzajgca funduszami: MCl.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures
2.0 FIZ, Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzgdzanie
zawartej z MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r.
zarzadzanie funduszami powrdcito do MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM
AM jest spotkg bezposrednio zalezng od PEM (PEM posiada 100% udziat w PEM AM).

— PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Spéotka Komandytowa
Spétka posiadajgca  certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ. PEM jest
komplementariuszem, natomiast PEM AM jest komandytariuszem spéiki.

— MCI.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy.
Jedynym uczestnikiem funduszu jest - PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna
Spétka Komandytowa.

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji
Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci
operacyjne;j.
Spétka jest komplementariuszem MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji. W dniu 31
marca 2021 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego spotki. Jedynym udziatowcem spétki jest MCl.Partners
Fiz

— MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia V S.K.A. w likwidacji
Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci
operacyjnej. W dniu 1 kwietnia 2021 r. zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spoétki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania likwidacyjnego spétki. MCl Asset
Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji jest komplementariuszem,
natomiast MCI.Partners FIZ jest akcjonariuszem spofki.

Ponadto, w dniu 30 lipca 2020 r. Zgromadzenia Wspodlnikow ponizszych spétek podjely decyzje o
zakonczeniu ich likwidaciji:

— Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidacji
Spétka bezposrednio zalezna od PEM (PEM posiadat 100% udziat w spoice). Spétka zostata
wykreslona z krajowego rejestru sgdowego w dniu 2 pazdziernika 2020 r.

— Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji
Spétka bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiadat 100% udziatow.

We wszystkich wymienionych powyzej spoétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100%
akciji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
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7. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozostate naleznosci handlowe
Naleznosci podatkowe / budzetowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Inne naleznosci®

W tym:
Czes¢ diugoterminowa:
Czesc¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000

1 9

3 11

13 368

22 1003

39 1391

7 7

32 1384

39 1391

*Spadek pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe czynne” wynika przede wszystkim z zmniejszenia aktywa
z tytutu rozliczanych w czasie sktadek ubezpieczeniowych, ktére wynosito 0 zt na dzieh 31 grudnia 2020 r.

wobec 367 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.

**Spadek pozycji ,Inne naleznosci” wynika przede wszystkim z rozliczenia w 2020 r. zaliczki przekazanej
dla Tomasza Czechowicza na poczet wyptaty wynagrodzenia za wyjscie w 2016 r. z inwestycji w spotke

Wirtualna Polska S.A.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 9 tys. zt na dzieh bilansowy (na dzieh
31 grudnia 2019 r. 11 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku maklerskim oraz bankowym.

9. Kapitaty wiasne

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartosé nominalna wszystkich akcji (tys. z})

Kapital zapasowy

Stan na poczatek okresu
Pokrycie straty kapitatem zapasowym
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
3424 3424
3423 769 3423 769
1,00 1,00

3424 3424

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020  31.12.2019
PLN’000 PLN’000
108 512 101 354
(59 720) -

- 7 158

48 792 108 512
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Pozostale kapitaly rezerwowe

Stan na poczatek okresu
Sprzedaz akcji wtasnych

Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2020

Wycena Programu Motywacyjnego dla kluczowej kadry kierowniczej 2019* -

Stan na koniec okresu

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020  31.12.2019
PLN’000 PLN’000
11 639 11 500

- (188)

(991) -

327

10 648 11 639

*Programy Motywacyjne opisano w Nocie nr 19 ,,Programy motywacyjne oparte na bazie akcji”.

10. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.12.2020 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogélnej liczbie gtloséw na WZ

Liczba akcji w

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Liczba glosow liczbie gtos6éw na

szt. zakladowym na WZA WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 338 974 9,90% 338 974 9,90%
MCI Capital S.A. 425 483 12,43% 425 483 12,43%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1085 232 31,69% 1085 232 31,69%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego wedtug stanu na 14 stycznia 2021 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31.12.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Liczba glosow liczbie gtos6w na

szt. zaktadowym na WZA WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

**Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego - wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%
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11. Zobowiagzania z tytutu obligacji

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Wartosé bilansowa zobowiazania na dzien emisji 40 000 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 40 000 40 000
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 18 955 16 801
Odsetki zaptacone - koszty narastajgco (5904) (5 852)
Wartos¢ bilansowa zobowiagzania na dzien bilansowy 53 051 50 949
Czes¢ diugoterminowa: 38 973 37 512
Czesc krotkoterminowa: 14 078 13 437
53 051 50 949

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 31 grudnia 2020 r. obejmujg obligacje wyemitowane 20 grudnia

2013 r. Obligatariuszem jest MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

taczna warto$¢ nominalna obligacji wynosi 40.000 tys. zt; stopa oprocentowania obligacji wynosi WIBOR

6M + 5 p.p. Termin wykupu obligacji przypada na 20 czerwca 2022 r.

12. Zobowigzania handlowe oraz pozostale

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 17 269
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych* 119 239
Zobowigzania z tytutu podatkow 3 13
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 4
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 3 16
Zobowigzania z tytutu Carry fee** 1163 1053
Rozliczenia miedzyokresowe 37 -
Pozostate zobowigzania*** 970 4
2312 1598

*Na pozycje zobowigzan wobec podmiotéw powigzanych skifadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytulu
wynagrodzenia za udzielone porgczenie, podnajmu powierzchni, zobowigzania z tytutu refaktur kosztow

telefonéw i takséwek.

**Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee w zwigzku z czesciowym wyjsciem z inwestycji w spotke

NaviExpert, Indeks Bilgisayar oraz wyjsciem z inwestycji w spotke iZettle.

***Pozostate zobowigzania na dzien 31 grudnia 2020 r. sktadajg sie w catosci z zobowigzan wobec Tomasza

Czechowicza z tytutu ekwiwalentu wynagrodzenia statego.
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13. Zobowiagzania z tytutu weksli

Spétka zarzadza ptynnoscig finansowa przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych —
weksli.

Na dzien 31.12.2020 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych
podmiotow:

Wartos¢
Termin Oprocentowanie Wartos¢  naliczonych
wykupu w skali roku nominalna odsetek Razem
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2021-06-27 4,79% 8615 515 9130
8 615 515 9130

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzgdzanego przez MCI Capital TFI S.A.

Na dzien 31.12.2019 r. Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych
podmiotow:

Termin Oprocentowanie Wartosé nalirg:o(s;hé Razem
wykupu (state) nominalna y
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-06-27 4,79% 8615 107 8722
8 615 107 8722

*Spétka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0, zarzadzanego przez MCI Capital TFI S.A.
14. Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢
Kredytodawca fi A Termin sptaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
Inansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank kredyt 30.12.2022* WIBOR 3M +2,8% 23651 - 23651
Slgski S.A. terminowy
kredyt w
ING Bank rachunku 31.12.2021 WIBOR 1M + 1% 4660 - 45660°
Slaski S.A. bies
iezacym
28 311 - 28 311
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa:
Czes¢ krotkoterminowa: 28 311 - 28 311
28 311 - 28 311

*Na dzien bilansowy Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.660 tys. zt.

**Zgodnie z umowa kredytowg termin sptaty przepada na 30 grudnia 2022. Na dzien 31 grudnia 2020 r.
miato miejsce wystapienie przypadku naruszenia kowenantow. Z tego wzgledu Spoétka zaklasyfikowata
catos¢ zobowigzania z tytutu kredytu terminowego do zobowigzan krétkoterminowych. Mimo naruszenia
kowenantéw umowa nie zostata wypowiedziana. W zwigzku z realizowanym potgczeniem Spotki z MCI
Capital ASI S.A. zarzad Spotki podjgt rozmowy z ING Bank Slagski S.A. majace na celu kontynuacje
istniejagcej umowy kredytowej przez MCI Capital ASI S.A. w kolejnych latach.

W 2020 r. Spotka zaptacita 1.315 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym. W tym samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie
9.099 tys. zt.
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Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.

. i Wartos¢
Kredytodawca fi ROdZ.aj Termin splaty Oprocentowanie We_irtosc naliczonych Razem
inansowania nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
g\lfslgasni {‘;fn‘i?’gowy 30122022  WIBOR3M+2,8% 32750 - 32750
kredyt w
1o Bank rachunku 31.12.2020 WIBOR 1M + 1% 4951 - 4951
a o biezagcym
37701 - 37701
W tym:
Czegs¢ dtugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krotkoterminowa: 14 201 - 14 201
37701 - 37701

*Na dzien bilansowy Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 4.951 zt.

W 2019 r. Spotka zaptacita 2.184 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym. W tym samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie
6.295 tys. zt oraz miato miejsce pociggniecie 4.951 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢
Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin splaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI.Partners Private Equity o %
FlZ Managers SA 31.12.2021 3,27% 1100 177 1277
1100 177 1277
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu pozyczek wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢
Wartos¢ naliczonych
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Oprocentowanie nominalna odsetek Razem
% PLN’000
MCI.Partners Private Equity o .
Flz Managers SA 31.12.2020 3,27% 1100 144 1244
1100 144 1244

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

15. Inne aktywa/zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajgca wzajemne bilansowanie sald rachunkow spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata
silniejszg pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢é kredytowg, a takze bardziej efektywnie
wykorzystuje srodki pieniezne oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
28.064 tys. zt z tytutu ,,Cash pool” (14.353 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.).

16. Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku/Zobowigzania z tytutu leasingu
Spotka posiada umowy leasingu zwigzane z najmem powierzchni biurowej, zawarte do 22 czerwca 2021 r.

Umowa nie przewiduje opcji przediuzenia oraz innych warunkowych pfatnosci, ktore nie zostatyby
uwzglednione w kalkulacji leasingu. Zobowigzania Spotki z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem
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wiasnosci leasingodawcy do przedmiotu leasingu. Spotka nie jest uprawniona do przekazania
leasingowanych aktywow w subleasing, ani tez do cesji praw przystugujgcych jej na podstawie umow
leasingu.

W marcu 2020 roku Spétka podpisata aneks do umowy najmu powierzchni biurowej, w wyniku ktérego
nastgpito zmniejszenie wynajmowanej powierzchni biurowej. W zwigzku z powyzszym ulegta
zmniejszeniu wartos¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz kosztu jego amortyzacji.

Ponizej przedstawiono wartosci bilansowe aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w
okresie sprawozdawczym:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r.

Na dzien 1 stycznia 2020 1955
Amortyzacja (189)
Zmiana umowy leasingu (1763)
Na dzien 31 grudnia 2020 3

Analiza wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w Nocie 30 ,,Zarzadzanie
ryzykiem finansowym”, w punkcie dotyczacym ryzyka ptynnosci.

Kwoty przychodow, kosztow, zyskow i strat wynikajgcych z leasingu ujete w sprawozdaniu z zyskoéw lub
strat i innych catkowitych dochodéw zostaty przedstawione w Nocie 22 ,,Pozycje przychodéw, kosztow,
zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie
instrumentoéw finansowych”.

Catkowity wyptyw srodkow pienieznych z tytutu leasingéw w 2020 r. wyniost 283 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu wynosi 2 tys. zt, cala kwota stanowi
zobowigzanie krotkoterminowe.

17. Rezerwy
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 141 235
Rezerwa na premie - 1156
Pozostate rezerwy 61 58
202 1449

w P Warto$¢ na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
yszczegolnienie rezerw

01.01.2020 rezerw rezerw rezerw 31.12.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

cprawosdania Tnansowego, 235 363 @ (445) 141
Rezerwa na premie 1156 257 (1383) (30) -
Pozostate rezerwy 58 115 (1) (111) 61
Rezerwy razem 1449 725 (1 386) (586) 202
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18. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace

kwoty:

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Koszty biezacego zatrudnienia 549 2946
Koszty ubezpieczen spotecznych 32 39
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i ) 397

pracownikom
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 4 (20)
585 3292

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Zarzad

Wynagrodzenie state 1107 1243
Wynagrodzenie zmienne* (1016) 1183
Koszty programu motywacyjnego** - 327
91 2753

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej 212 284
212 284

*Przychdd 2020 r. wynika przede wszystkim z rozwigzania rezerw na premie dla cztonkéw Zarzgdu jednostki

dominujgcej za 2019 r. w fgcznej wysokosci 1.126 tys. zt, utworzonych w 2019 r.

**W 2019 r. zakohczono rozliczanie programu motywacyjnego na bazie akcji, o ktérym mowa w Nocie 19

,Programy motywacyjne oparte na bazie akcji”’

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019

Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikéw

Zarzad 2 3
Rada Nadzorcza 5 5
Pracownicy operacyjni 2 4
9 12

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzgdu w 2020 oraz 2019 r.
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Wyptacone zaliczki cztonkom Zarzgdu

W 2019 r. Spotka wyptacita zaliczki Tomaszowi Czechowiczowi w kwocie 991 tys. zt na poczet wyptaty
wynagrodzenia za wyjscie w 2016 r. z inwestycji w spotke Wirtualna Polska S.A. Zaliczki zostaty rozliczone
w 2020 r.

19. Programy motywacyjne oparte na bazie akcji
Umowa opcji menadzerskich dla Prezesa Zarzadu — Pana Tomasza Czechowicza

Na podstawie umowy opcji menadzerskich zawartej 23 marca 2017 r. pomiedzy Spétkg a Prezesem
Zarzadu Tomaszem Czechowiczem, Spoétka zobowigzata sie umozliwic Tomaszowi Czechowiczowi
objecie do 273.900 nowych akcji w kapitale zaktadowym PEM, ktére reprezentowatyby do 8% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PEM istniejacych w dniu podpisania umowy, w okresie od
1 kwietnia 2017 r. do 1 stycznia 2022 r., w zamian za wktad pieniezny. TreS¢ umowy opcji menadzerskich
zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg PEM w dniu 16 marca 2017 r.

W ramach umowy opc;ji strony postanowity rozwigza¢ zawartg przez nie w dniu 26 czerwca 2015 r. umowe
opcji menadzerskich.

Cena emisyjna akcji obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych wynosi
57,61 zlotych za kazdg obejmowang akcje. Program przyznany w 2017 roku, zostat podzielony na transze
w taki sposoéb, ze uprawnienia do nabycia warrantéw nastepowaty w dniach 1 kwietnia 2017 (za prace
Swiadczong przed 1 kwietnia 2017), 1 stycznia 2018 (za prace swiadczong od daty przyznania programu
do 31 grudnia 2017), 1 stycznia 2019 (za prace $wiadczong od daty przyznania programu do 31 grudnia
2018) i 1 stycznia 2020 (za prace swiadczong od daty przyznania programu do 31 grudnia 2019). W
zwigzku z powyzszym koszty poszczegodlnych transz byly rozpoznawane od daty przyznania programu do
daty nabycia warrantow. Okres wykonywania praw z nabytych warrantéw w przypadku transz druga-
czwarta uptywa odpowiednio w ciggu 2 lat od momentu nabycia praw do akcji, natomiast w przypadku
transzy pierwszej uptynat w dniu 1 stycznia 2019 r.

Wykonanie przez Pana Tomasza Czechowicza praw z warrantdw subskrypcyjnych uzaleznione jest od
tacznego spetnienia nastepujacych warunkéw: (1) ztozenie pisemnego oswiadczenia o wykonaniu praw z
warrantéw subskrypcyjnych w ramach rocznej transzy akcji menadzerskich ze wskazaniem liczby
warrantow subskrypcyjnych, z ktérych wykonuje prawa oraz (2) nie zachodzi przypadek Bad Leaver, ktéry
nastepuje gdy dojdzie do rozwigzania kontraktu menadzerskiego przez PEM ze skutkiem
natychmiastowym. Do 31 grudnia 2020 r. nie zostaty wykorzystane prawa do zamiany warrantow
subskrypcyjnych na akcje z pierwszych trzech transz. Po 31 grudnia 2020 r. Pan Tomasz Czechowicz
posiada prawo do realizacji warrantow subskrypcyjnych przyznanych w ramach czwartej transzy z dniem
1 stycznia 2020 r. — prawo to wygasa wraz z koncem 2021 r.

W 2020 roku Spotka nie poniosta kosztu z tytutu programu motywacyjnego (w 2019 r. wyniost 327 tys. zt).
Ostatni koszt z tytutu programu motywacyjnego zostat rozpoznany z dniem 31 grudnia 2019 r. co
zamkneto rozliczenie programu motywacyjnego w ksiegach Spétki.

Program oparty na bazie akcji za wyjscie z Wirtualnej Polski dla Prezesa Zarzagdu — Pana Tomasza
Czechowicza

W 2020 r. miato miejsce rozliczenie w formie gotowkowej Carry Fee za wyjscie z inwestycji w spotke
Wirtualna Polska w zwigzku z modyfikacjg programu motywacyjnego z wynagrodzenia w akcjach na
wynagrodzenie rozliczane w formie pienieznej. Na poczet rozliczenia gotdwkowego Spoétka wyptacita
Panu Tomaszowi Czechowiczowi zaliczki, o czym mowa w Nocie 18 ,,Swiadczenia pracownicze”.
Wyptacone zaliczki zostaty rozliczone w 2020 r.

20. Dywidenda
Dywidenda za rok 2019

Zarzad Spotki zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy niewyptacanie dywidendy za rok
2019, w zwigzku z poniesieniem przez spotke straty.
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W dniu 29 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.
podjeto uchwate o podziale zysku Spétki za 2019 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z
rekomendacjg Zarzgdu, postanowito pokry¢ catos¢ straty za rok 2019 w kwocie 59.720.450,79 zt z kapitatu

zapasowego Spotki.
Dywidenda za rok 2020

Zarzad Spofki
dywidendy z zysku za rok 2020.

21. Instrumenty finansowe

Pozycje w sprawozdaniu finansowym

Inwestycje wyceniane metodg praw
wiasnosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Udzielone pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowigzania finansowe

Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu weksli

Metoda wyceny
Wyceniane metodg praw wiasnosci

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w wartosci godziwej

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na
dzien
31.12.2020
PLN’000

144 838
39

9

186

53 051
2312
2

28 064
29 588
9130

planuje zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy niewyptacanie

Stan na
dzien
31.12.2019
PLN’000

172 959
1391

11

165

50 949
1598
2034
14 353
38 945
8722

Warto$¢ godziwa to kwota, za jaka skladnik aktywdéw moégtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie
wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
transakgiji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene

rynkowa, jesli jest dostepna.

Spoétka posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej. Do instrumentow tych nalezg naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate oraz
finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Spétka przyjmuje, ze ze wzgledu na zmienne oprocentowanie
lub krétkoterminowych charakter, dla powyzszych instrumentow finansowych, niewycenianych w wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw jest bliska ich

wartosci ksiegowe;.
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22. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

Przychody
z tytutu odsetek
wycenianych

metodg
efektywnej stopy
procentowej
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 8
RAZEM 8
Kosoz(;;é;g(tu’fu Koszty p.o[eczeh i
; prowizji od
wycenianych kredytow i Pozostate
metodag .
efektywnej stopy pozyczek
procentowej
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji (2 154) - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (14) - -
Zobowigzania z tytutu weksli (409) - -
Kredyty i pozyczki (1348) (485) -
Inne zobowigzania finansowe (228) - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - - (3)
RAZEM (4 153) (485) (3)
Przychody
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 z tytutu odsetek
wycenianych
metodag
efektywnej stopy
procentowej
Aktywa finansowe
Udzielone pozyczki 13
RAZEM 13
Koszty z tytutu
odsetek Koszty poreczen i
wycenianych prowizji od
metodg kredytow i Pozostate
efektywnej stopy pozyczek
procentowe;j
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji (2727) - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (110) - -
Zobowigzania z tytutu weksli (403) - -
Kredyty i pozyczki (1827) (558) -
Inne zobowigzania finansowe (33) - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - - (14)
RAZEM (5 100) (558) (14)
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23. Zmiany zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Pozyczki i kredyty bankowe (dtugoterminowe)
Zobowigzania z tytutu obligacji (dlugoterminowe)
Zobowigzania z tytutu leasingu (dlugoterminowe)
Pozyczki i kredyty bankowe (krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu obligacji (krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu leasingu (kroétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu weksli (krétkoterminowe)
Inne zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)

Razem zobowigzania wynikajace z dziatalnosci
finansowej

NOTY

14
11

14
11

13
15

1 stycznia

zmiany wynikajace
z przeplywow

zmiany wynikajace

z wyceny

reklasyfikacja
pomiedzy

31 grudnia

2020 piepieinyc'h_ zobowiazan wedtug ;obowiqz_aniami N inne 2020
z dzialalnosci zamortyzowanego krotkoterminowymi i
finansowej kosztu diugoterminowymi
23 500 - (23 500) - -
37512 (52) 2154 13 437 - 53 051
906 - - (2) (904) -
15 445 (10 705) 1348 23 500 29 588
13437 - - (13 437) - -
1128 (185) 14 2 (957) 2
8722 - 408 - - 9130
14 353 13483 228 - - 28 064
115 003 2541 4152 - (1 861) 119 835
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Pozyczki i kredyty bankowe (diugoterminowe)
Zobowigzania z tytutu obligaciji (dtugoterminowe)
Zobowigzania z tytutu leasingu (dtugoterminowe)
Pozyczki i kredyty bankowe (krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu obligaciji (krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu leasingu (krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu weksli (krétkoterminowe)
Inne zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)

Razem zobowigzania wynikajace z dziatalnosci
finansowej

NOTY

14
11

14
11

13
15

1 stycznia

zmiany wynikajace
z przeplywow

zmiany wynikajace

z wyceny

reklasyfikacja do

31 grudnia

2019 piepieinyc'h_ zobowiazan wedtug ) zobowi_azar'\ inne 2019
z dziatalnosci zamortyzowanego krétkoterminowych
finansowej kosztu
32750 - - (9 250) - 23 500
37 498 - 14 - - 37512
2034 - - (1128) - 906
7 858 (3 528) 1827 9 250 38 15 445
10728 - 2713 - 4) 13 437
1038 (1148) 110 1128 - 1128
8318 - 404 - - 8722
- 14 320 33 - - 14 353
100 224 9 644 5101 - 34 115 003
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24. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spofce nie wystepowaly inne niz
wymienione w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

25. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata udzielonych poreczen.
Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako
Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A.
jako Kredytodawcy. Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tgcznej kwocie 30.000.000 zt (w
tym 5.000.000 zt w postaci kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu
terminowego (Transza A)), ktérych przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w
toku zwyktej dziatalnosci oraz finansowanie zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez
Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej pomiedzy Private
Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z o.0. i MCI Capital ASI S.A. jako
Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu Kredytobiorca
zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt.

PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan
pienieznych oraz zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie
Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie
udzielone przez Poreczyciela zostato pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku
z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty 54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia
2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu
oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r.

MCI Capital ASI S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia
za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Transzy B finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. MCI Capital ASI S.A.
zobowigzat sie, ze dokona zapfaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w
przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez
Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia
2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu
oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r. Poreczenie zostato udzielone pod warunkiem zawieszajgcym,
ktdrego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujacych przestanek:

- nastapi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,
- PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w
ramach udzielonego poreczenia.

Przelew wierzytelnosci

Dodatkowo w dniu 21 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI
Capital TFI S.A. oraz ING Bank Slgski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza
sptate wierzytelnoéci ING Bank Slgski S.A. wobec Spétki z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 lipca 2017
r. w formie przelewu na rzecz banku swoich wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat
za zarzadzanie funduszami do wysokosci zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami,
prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa kredytowg. Umowa zostata zawarta w konsekwencji
powrotu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi do MCI Capital TFI S.A. z dniem 10 grudnia 2019 r.
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26. Wynagrodzenie firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych (brutto)

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Badanie roczne skonsolidowanego sprawozdnia finansowego 117 117
Badanie roczne jednostkowego sprawozdnia finansowego 116 116
Przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 60 60
Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 60 60
Pozostate ustugi - -
353 353

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Spétka zidentyfikowata ponizsze istotne zdarzenia majgce miejsce po dacie bilansowe;j:

Aktualizacja planu potaczenia Spoétki z Private Equity Managers S.A. oraz zmiana parytetu wymiany
akcji

Dnia 26 lutego 2021 r. Spétka oraz MCI Capital ASI S.A. postanowity dokonaé zmiany uzgodnionego
przez nie Planu Potgczenia MCI Capital ASI S.A. (,Spotka Przejmujaca”) z Private Equity Managers S.A.
(,Spotka Przejmowana”) z dnia 30 listopada 2020 r. (,,Plan Potgczenia”) i przyjety nowe jednolite brzmienie
Planu Potaczenia, ktérego tres¢ wraz z zatgcznikami stanowi zatgcznik do raportu biezgcego numer
17/2021.

Zmiana Planu Potgczenia wynikata z aktualizacji parytetu wymiany akcji Spoétki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej, a takze z aktualizacji ceny w wezwaniu na sprzedaz akcji Spoétki Przejmowane;j
ogtoszonym przez Zarzady Spétki Przejmujacej i spotki MCI Management Sp. z 0.0. oraz Tomasza
Czechowicza, z 15,00 PLN na 17,65 PLN, co byto efektem publikacji szacunkowych wynikow Grupy PEM
za 2020 r., zgodnie z ktérymi wartos¢ ksiegowa na 1 akcje PEM wyniosta 17,65 PLN. Zaktualizowany
Plan Potgczenia zostat zweryfikowany przez biegtego rewidenta (Grant Thornton), ktory ztozyt w Sadzie
Rejestrowym swoja opinie z jego weryfikacji w dniu 4 marca 2021 r.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Private Equity Managers S.A.

W dniu 18 maca 2021 r. Spotka zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na dzien 20 kwietnia
2021 r. w celu:

— przedstawienia istotnych elementéw tresci planu potgczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A., sprawozdania zarzgdu i opinii biegtego oraz
wszelkich istotnych zmian w zakresie aktywow i pasywow, ktére nastgpity miedzy dniem
sporzadzenia planu potgczenia a dniem powziecia uchwaty dotyczgcej potaczenia MCI Capital
Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A.,

— powziecia uchwaty w sprawie potgczenia MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. z
Private Equity Managers S.A. oraz zgody na proponowane zmiany statutu MCI Capital
Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A.,

— powziecia uchwat w sprawie zmian w Radzie Nadzorczej Spofki.

Pierwsze i drugie zawiadomienie o planowanym potgczeniu MCI Capital Alternatywnej Spoétki
Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A.

W dniu 18 marca 2021 r. Spotka dokonata pierwszego zawiadomienia o planowanym potaczeniu z MCI
Capital Alternatywng Spotkg Inwestycyjng S.A. Szczegdtowe informacje w raporcie biezgcym numer
19/2021.
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W dniu 2 kwietnia 2021 r. Spotka dokonata drugiego zawiadomienia o planowanym potgczeniu z MCI
Capital Alternatywng Spétka Inwestycyjng S.A. Szczegodtowe informacje w raporcie biezacym numer
20/2021.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 13 kwietnia 2021 r. Spoétka otrzymata rezygnacje Pana Przemystawa Gtebockiego z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 13 kwietnia 2021 r. Dotychczas Pan Przemystaw
Giebocki petnit w Spétce funkcje Czionka Rady Nadzorczej. Pan Przemystaw Gtebocki nie wskazat
przyczyny rezygnacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, na
ktérym zostata powzieta uchwata w sprawie potgczenia Spotki z MCI oraz powotania Pana Grzegorza
Warzochy na czionka Rady Nadzorczej Spotki. Szczegdtowe informacje zostalty zawarte w raporcie
biezacym numer 22/2021.

28. Podmioty powigzane

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2020 r.

Znaczacy Spotki

inwestor zalezne Pozostate” Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 144 838 - 144 838
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 186 - 186
Naleznosci handlowe - - 1 1
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 114 5 119
Zobowigzania z tyt. obligac;ji - 53 051 - 53 051
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 2 2
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1277 - 1277
Inne zobowigzania finansowe - 28 064 - 28 064
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 8 - 8
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - (28 118) - (28 118)
Koszt operacyjne - - (192) (192)
Koszty finansowe - (2 869) (16) (2 885)
Przychody finansowe - - 6 6

*Jako podmiot pozostaty Spotka traktuje MCI Capital ASI S.A.
W zakresie wynagrodzen kluczowego personelu patrz Nota 18 ,,Swiadczenia pracownicze”
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zi:s:ezsqtg' z:Izg:(ei Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 172 959 - 172 959
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 165 - 165
Naleznosci handlowe - 2 7 9
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 133 106 239
Zobowigzania z tyt. obligacji - 50 949 - 50 949
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 2034 2034
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1244 - 1244
Inne zobowigzania finansowe - 14 353 - 14 353
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 13 - 13
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - (45 464) - (45 464)
Koszt operacyjne - - (1 286) (1 286)
Koszty finansowe - (3 326) (18) (3 344)

*Jako podmiot pozostaty Spotka traktuje MCI Capital ASI S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o.0.
W zakresie wynagrodzen kluczowego personelu patrz Nota 18 ,,Swiadczenia pracownicze”

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w obu okresach odbywaty sie na warunkach
réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

29. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania. Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w spos6b ciggty.

Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak te przyjete do informaciji na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2019 r., z wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych
dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Zmiany standardéw

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy zaczynajacy sie 1 stycznia 2020 i pozniej

e Zmiany do Odniesieri do Zafozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej;
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e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

Standardy, ktére na moment bilansowy zostaly opublikowane, ale do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly zatwierdzone przez UE

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF
17 (opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dfugoterminowe — odroczenie daty
wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesieri do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja
2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 4: Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca
2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowoS$ci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 16: Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021
(opublikowano dnia 31 marca 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pdznie;j.
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Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku
nie majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéiki.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty dziatalno$ci operacyjnej sa to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spotki

oraz zapewnieniem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogolnego zarzgdu zalicza sie m.in.:

— wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow, a takze koszty ubezpieczen spotecznych
(dotyczy to oséb zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych to gtdéwnie koszty wynagrodzen osob wspotpracujgcych ze Spétka, ktére nie sg
zatrudnione na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto), koszty ustug
doradczych i prawnych, koszty ksiegowe, koszty marketingu, koszty ustug audytorskich, koszty
serwiséw informacyjnych, itp.,

— amortyzacje srodkow trwatych oraz prawa do uzywania sktadnikow majgtku,

— zuzycie materiatow i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikoéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednocze$nie jako koszt okresu, chyba ze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia sktadnika aktywoéw.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca,
a narastaniem ewentualnych przyszitych ptatnych nieobecnosci.

Wynagrodzenie z tytutu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie z tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee) kalkulowane jest w oparciu o parametry
z rzeczywistej oferty transakcji sprzedazy danej inwestycji w spotke portfelowg (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy inwestycji w spotke portfelowag (cena sprzedazy) oraz
pozostatymi przychodami z inwestycji uzyskanymi w trakcie zycia inwestycji a naktadami poniesionymi na
dang inwestycje oraz zwigzanymi z dang spo6tkg portfelowa, powiekszonymi o 10% tj. oczekiwany zwrot z
inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego naktadu do momentu
wplyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatébw do funduszu zgodnie z umowg zawartg z
zarzgdzajgcym dang inwestycjg w spoétke portfelowg oraz politykg wynagrodzen obowigzujgcg w GK PEM.

Platnosci realizowane na bazie akcji

Do kapitatowych swiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje,
opcje na akcje wtasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze ptatnosci
pieniezne, ktoérych wysokos$¢ uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej akcji/udziatow jednostki.

taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji
opcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wplywu ewentualnych
niezwigzanych z rynkiem kapitalowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do
osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy).
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Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zakladowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Cash pooling

Transakcje w ramach systemu cash poolingu ujmowane sg jako transakcje z jednostkami powigzanymi,
w ktérych druga strong transakcji jest spotka petnigca role agenta (Spotka). Naleznosci z tytutu cash
poolingu prezentowane sg jako krétkoterminowe aktywa finansowe w kategorii pozyczki i naleznosci, a
zobowigzania z tytutu cash poolingu prezentowane s3 jako krétkoterminowe zobowigzania finansowe w
kategorii zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu. Spotka prezentuje
przeptywy z tytutu cash poolingu w rachunku przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedag podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice przejsciowe.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
skfadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyc;ji
ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez
ujmowany bezposrednio w kapitatach wtasnych.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy
Spéitka staje sie strong wigzacej umowy.

Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
zamortyzowanym kosztem; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy; zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz zobowigzania finansowe
wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym Koszcie.

Aktywa finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
— naleznosci handlowe oraz pozostate,
— udzielone pozyczki,
— inne aktywa finansowe.
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Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
— zobowigzania handlowe oraz pozostate,
— zobowigzania z tytutu leasing,
— zobowigzania z tytutu obligacji,
— pozyczki i kredyty bankowe,
— zobowigzania z tytutu weksli,
— inne zobowigzania finansowe.

W momencie poczgtkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skifadnika aktywow lub zobowigzania finansowego innych niz wyceniane
weditug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Wycena aktywow finansowych po poczatkowym ujeciu, w przypadku udzielonych pozyczek dokonywana
jest wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
przypadku naleznosci handlowych wycena dokonywana jest w kwocie wymagajgcej zapfaty
pomniejszonej o odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Wycena zobowigzan finansowych po poczgtkowym ujeciu, w przypadku pozyczek i kredytow bankowych,
zobowigzan z tytutu obligacji i weksli oraz zobowigzan z tytutu leasingu dokonywana jest wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w przypadku
zobowigzan handlowych oraz pozostatych wycena dokonywana jest w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci

Spoétka wycenia inwestycje w udzialy w jednostkach zaleznych metodg praw wiasnosci zgodnie ze
zmienionym Standardem MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzonym przez UE w
dniu 18 grudnia 2015 .

Metoda praw wtasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w
aktywach netto podmiotéw zaleznych od Spoétki od dnia objecie kontroli do dnia, na ktéry sporzadza sie
sprawozdanie finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wowczas do dnia jej zbycia.

Zmiany te wynikajg zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak
i wszelkich innych zmian, tj. doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/ udziatéw. Ponadto w przypadku wyptat
przez podmioty zalezne dywidend, ich warto$¢ koryguje wartos¢ udziatdbw w okresie, w ktérym Spotka
otrzymata dywidende.

Zmiany wartosci wyceny udziatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozyciji ,Udziat w zyskach netto
jednostek zaleznych”.

Test na utrate wartosci inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci przeprowadza sie poprzez
poréwnanie wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwoch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscig bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia sie
w wartosci bilansowej inwestycji. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w kwocie odpowiadajgcej wzrostowi
wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywow finansowych
lub zobowigzan finansowych i uyjmowane sg zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujgc takiej oceny,
Spoétka postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie Zzycia
instrumentu finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej
oceny Spoétka porownuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na
dzien sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien
poczgtkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg
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dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego
od momentu poczgtkowego ujecia.

Spotka w celu identyfikacji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria
jakosciowe:

- Opodznienia w splacie powyzej 30 dni, chyba Ze Spdtka posiada racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow lub staran i ktore
wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszyto sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia,
mimo ze ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w spfacie, tj. wydtuzenie terminu spfaty lub roztozenie kwoty naleznej
na raty za wyjatkiem przypadkéw, w ktérych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty
naleznej na raty jest elementem polityki zarzgdzania ptynnoscig i dotyczy transakcji z
jednostkami powigzanymi, zarzgdzanymi funduszami inwestycyjnymi przez MCI Capital TFI S.A.
oraz spotkami portfelowymi tych funduszy, a Spétka ma nad tym peing kontrole;

- Zdarzenia wigzgce sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki” utraty wartosci,
zidentyfikowane w ramach analizy historii wspotpracy z kontrahentem;

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu
instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli
ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczgtkowego ujecia.

Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto
znaczgco od momentu poczgtkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z
tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci bedace sktadnikiem aktywéw sg to kontrolowane przez Spétke zasoby majatkowe
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, powstate w wyniku zdarzen przesziych, ktore spowodujg
w przysztosci wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych.

W sprawozdaniu finansowym naleznosci wykazywane sg w podziale na naleznosci diugoterminowe
(w aktywach trwatych) i krotkoterminowe (w aktywach obrotowych).

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe sg to naleznosci o terminie sptaty powyzej roku liczac od dnia bilansowego.
Jako dlugoterminowych nie ujmuje sie naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére zawsze zaliczane sg do
naleznosci krétkoterminowych. Naleznosci dlugoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych zalicza sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne
naleznosci wymagalne w okresie krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci
krotkoterminowe wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Stan naleznosci podlegajgcych wykazaniu w bilansie wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci, a wiec tacznie z odsetkami z tytutu zwtoki w zaptacie, pomniejszonej
zgodnie z zasadg ostroznosci — o ewentualne odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tych
naleznosci. Naleznosci wyrazone w walucie obcej na dzien bilansowy wycenia sie po srednim kursie NBP
z dnia bilansowego.
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Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe. Kazdg pozycje analizuje sie indywidualnie, a
wysokos¢ odpisu jest uzalezniona od sytuacji dtuznika, rodzaju naleznosci oraz sposobu jej
zabezpieczenia. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka zawsze wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Za zobowigzania dtugoterminowe uwaza sie te, ktére stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej, przelicza sie na dzien
bilansowy na walute polska, stosujgc kurs Sredni, ogtoszony na ten dzien dla danej waluty obcej przez
NBP. Zobowigzania dtugoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czesé
zobowigzan z innych tytutow, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy z przeszilych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne spotki oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany, jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace spétki sg mierzone przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym spétka dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty
polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej.

30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzyka, na ktore narazona jest Spétka:

— ryzyko rynkowe, w tym ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe,

—  ryzyko ptynnosci,

— ryzyko kredytowe.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.

RYZYKO RYNKOWE

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych. Narazenie Spétki
na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat bankowych,

zaciggnietych kredytow oraz emitowanych weksli i obligac;ji.

Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

31 grudnia 2020

Oprocentowanie state <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 34lat 4-5lat >5lat Ogodtem
Udzielone pozyczki 186 - - - - - 186
Otrzymane pozyczki (1277) - - - - - (1277)
Zobowigzania z tytutu weksli (9 130) - - - - - (9 130)
Zobowigzania z tytutu leasingu (2) - - - - - (2)
(10 223) - - - - - (10 223)
Oprocentowanie zmienne <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 34lat 4-5lat >5lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 9 - - - - - 9
Zobowigzania z tytutu obligaciji - (53051) - - - - (53 051)
Pozyczki i kredyty bankowe (28 311) - - - - - (28 311)
Inne zobowigzania finansowe (28 063) - - - - - (28 063)

(56 365) (53 051) - . -

(109 416)

31 grudnia 2019
Oprocentowanie state <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat >5lat  Ogotem

Udzielone pozyczki 165 - - - - - 165
Otrzymane pozyczki (1 244) - - - - - (1 244)
Zobowigzania z tytutu weksli (8 722) - - - - - (8 722)
IZobgwuazama z tytutu (1128) (906) ) ) ) ) (2 034)
easingu

(10 929) (906) - - - - (11 835)
Oprocentowanie zmienne <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat >5lat  Ogotem
Aktywa gotéwkowe 11 - - - - - 11
Zobowigzania z tytutu (13437)  (2657) (34 855) - - - (50 949)
obligaciji
Pozyczki i kredyty bankowe (14 201)  (10250) (13 250) - - - (37701)
][pne zobowigzania (14 353) ) ) ) ) ) (14 353)
inansowe

(41980) (12907) (48 105) - - - (102 992)

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty
finansowe Grupy, ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym
nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywoéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowa. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

—  kredyty zaciggniete

— wilasne wyemitowane diuzne papiery wartosciowe.
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny ani catkowite dochody ogotem Spotki.

Zwiekszenie/

zmniejszenie o punkty procentowe Wplyw na zysk lub strate brutto
Rok zakonczony 31.12.2020
PLN +1% (895)
PLN -1% 825
Rok zakohczony 31.12.2019
PLN +1% (837)
PLN -1% 837

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. oraz w okresie porownawczym Spétka nie zwierata
transakgciji, ktore by jg narazaty na ryzyko walutowe.

RYZYKO PLYNNOSCI

Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw pfatnosci oraz zapotrzebowania na
srodki pieniezne w zakresie obstugi pfatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwiaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytéw, pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
Srodkow.

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa umozliwiajgca
wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spétek z Grupy. Systemem Cash pool objeta jest spotka PEM
S.A. oraz jej spotka zalezna PEM Asset Management Sp. z 0.0. Spotka PEM S.A. posiada takze kredyt w
rachunku biezgcym oraz kredyt terminowy w ING Banku Slgskim S.A.

Spotka PEM S.A. jako spétka holdingowa w Grupie zarzadzajgcej aktywami nie generuje klasycznych
przychodéw operacyjnych. Przychody te sg generowane po stronie MCI Capital TFI S.A. (przychody z
tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie otrzymywane od funduszy inwestycyjnych w cyklach kwartalnych).
Towarzystwo natomiast podzlecato zarzadzanie do spotki PEM Asset Management Sp. z 0.0. (spétka
100% zalezna od PEM S.A.; outsourcing funkcji zarzgdzania na podstawie podpisanej umowy). Taki
model biznesowy funkcjonowat do dnia 10 grudnia 2019 r., kiedy to nastapit powrét zarzadzania do MCI
Capital TFI S.A., co oznacza, ze Towarzystwo od tego czasu samodzielnie zarzgdza portfelami
inwestycyjnymi funduszy, zachowujgc przy tym wynagrodzenie za zarzadzanie po swojej stronie. Umowa
miedzy Towarzystwem a PEM Asset Management Sp. z 0.0. zostata natomiast utrzymana w mocy
wytacznie w zakresie niezbednym do rozliczenia wynagrodzenia spofki zarzgdzajgcej z tytutu zakonczenia
inwestycji funduszy, ktére byty przez nig zainicjowane i zarzgdzane.

Do dnia 10 grudnia 2019 r., poprzez system Cash pool, PEM S.A. miat dostep do srodkéw pochodzgcych
z zarzadzania funduszami, ktore trafiaty do spdtki zarzgdzajagcej PEM Asset Management Sp. z o.0.
Jednoczesnie spotka zarzgdzajgca wyptacata dywidendy do swojego jedynego udziatowca PEM S.A., co
prowadzito do wzajemnych rozliczen w ramach Cash pool.

Po 10 grudnia 2019 r., z chwilg powrotu zarzadzania do MCI Capital TFl S.A., spétka PEM S.A.
pozyskiwata srodki na regulowanie swoich biezgcych zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu kredytu,
gtownie w formie finansowania wewnetrznego (tj. w formie pozyczki/weksla). Jednoczesnie majgc na
uwadze dziatania zmierzajgce do potgczenia Spoétki z MCI Capital ASI S.A. oraz podjete uchwaty
potaczeniowe przez NWZ Akcjonariuszy PEM S.A. oraz NWZ Akcjonariuszy MCI Capital ASI S.A. dnia 20
kwietnia 2021 r., Zarzgd Spoftki oczekuje, ze potgczenie nastgpi do konca Il kwartatu 2021 r. Wéwczas z
chwilg potgczenia caly majatek PEM S.A. przejdzie na MCI Capital ASI S.A., czyli spotke przejmujaca.

Grupa PEM S.A. ma takze w planach umarzanie certyfikatow inwestycyjnych funduszu MCI.Partners FIZ
do momentu potgczenia spoétek oraz przeprowadzenie rozwigzania spotki PEM Seed Private Equity
Managers S.A. sp.k. bez likwidacji (sp6tka 100% zalezna od PEM S.A.) do kornca kwietnia 2021 r., w
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wyniku ktérego majatek bedgcy w posiadaniu spotki PEM Seed Private Equity Managers S.A. sp.k.
zostanie przekazany w catosci do wspdlnika, ti. PEM S.A, a w efekcie potgczenia spétek na MCI Capital
ASI S.A.

Spotka regularnie monitoruje wskazniki ptynnosci oparte na pozycjach bilansowych, analizuje poziom
aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych oraz utrzymuje dostep do réznych zrédet
finansowania (zewnetrznego oraz wewnetrznego).

Proces zarzadzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie srodkami
finansowymi w ramach Grupy, gdzie ptynne nadwyzki srodkéw pienieznych wygenerowane przez
poszczegolne spotki wechodzgce w sktad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty emitowane
przez podmioty z Grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki srodkéw pienieznych spétek w Grupie
inwestowane sg w krotkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien
31 grudnia 2019 r. wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2020 roku . Na . Pqnii_ej 3 Od.3 c_io 12 Od1roku  Powyzej Razem
zadanie  miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu leasingu - 1 1 - - 2

Zobowigzania z tytutu obligaciji - - - 57 606 - 57 606

Pozyczki i kredyty 5937 265 11 196 13 848 - 31 246

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate - 2312 - - - 2312

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu weksli - - 9233 - - 9233

Inne zobowigzania finansowe 28 064 - - - - 28 064
34 001 2578 20 430 71454 - 128 463

31 grudnia 2019 roku , Na_ Ponizej3 0d3do12 Od1roku Powyzej p....,

zadanie  miesiecy miesigcy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tytutu leasingu - 298 895 912 - 2105

Zobowigzania z tytutu obligaciji 10 855 - 2583 38 787 - 52 225

Pozyczki i kredyty 4 951 367 11 596 25 156 - 42 070

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate - 1598 - - - 1598

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu weksli - 8 820 - - - 8 820

Inne zobowigzania finansowe 14 353 - - - - 14 353
30 159 11 083 15 074 64 855 - 121171

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Spdtki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami i udzielonymi
pozyczkami. Maksymalna warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej
lokat. Spotka zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodno$¢ kredytowej, a
srodki lokuje na krotkie okresy.

Spoétka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw na oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana
w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
nalezno$ci.
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Ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych przedstawia ponizsza

tabela:

31 grudnia 2020 roku

Razem
Wartos¢ brutto narazona na ryzyko 190
Odpis na oczekiwane straty
kredytowe

31 grudnia 2019 roku

Razem
Warto$¢ brutto narazona na ryzyko 194
Odpis na oczekiwane straty )
kredytowe

Pozyczki udzielone oraz naleznosci handlowe

Biezgce

<30 30- 60 61-90 >91
ani ani dni dni
1 - - 186 3

Pozyczki udzielone oraz naleznosci handlowe

Biezgce

<30 30-60 671-90 >91
ani dni dni dni
7 5 - 1 181

RYZYKO ZMIANY WYCEN AKTYWOW FINANSOWYCH

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentow finansowych - udziatéw, akgciji.

Spoiki zalezne co najmniej raz na kwartat sg wyceniane do wartosci godziwej posiadanych aktywéw. Stad
zmiany wartosci godziwych na biezgco odzwierciedlane sg w sporzgdzonych sprawozdaniach. Metody
wyceny zostaly opisane w Nocie 29 ,,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”.
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