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Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa spdtki MCI Capital S.A. za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2017 r. oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spéiki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu % 0 W—‘\_.

Krzysztof Stupnicki Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Masiarz Czionek Zarzgdu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z 0.0.
00-549 Warszawa, ul. Pigkna 18

Warszawa, 27 kwietnia 2018 r.
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mci

WYBRANE DANE FINANSOWE

Zyski/(straty) z inwestycji

Zyskl(strata) z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) netto

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapital wiasny

Kapital podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Srednia wazona liczba akji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyklg (w

zt/ EUR)
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowi
sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na
— poszczegoine pozycje aktywow i pasywow na dzieri bilansow

ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

PLN’000
123 517
118 971
107 623
104 686
16 408
28 711
(101 151)

(56 032)

Stan na dzien
31.12.2017
PLN’000
1361499
134 039

137 392

1090 067

52 887

52 886 596
55 652 879

1,88
20,61

roku - 4,1709, a na dzieri 31 grudnia 2016 roku — 4,4240:
~ poszczegoine pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywow Srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedlug kursu
$redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na

ostatni dziern miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 sty
—4,2447 oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku — 4,3757.

Bank Polski: od

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000
(74 948)
(80 146)
(85313)
(82 243)
72 404
(59 286)
7818

20 936

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

1 340 871

221 422

76 784

1042 665

58 752

58 752 198
61 527 334

(1.34)
17,75

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

EUR'000
29 099
28 028
25 355
24 663

3 866
6764
(23 830)

(13 200)

Stan na dzien
31.12.2017
EUR'000

326 428
32137

32 941

261 351
12680

52 886 596
55 652 879

0,44
4,94

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

EUR’000
(17 128)
(18 316)
(19 497)
(18 795)
16 547
(13 549)
1787

4785

Stan na dzien
31.12.2016
EUR’000

303 090

50 050

17 356

235 684
13280

58 752 198
61527 334

(0.31)
4,01

g uzupelnienie do sprawozdania finansowego
EUR wedlug nastepujgcych zasad:
y —wedlug $redniego kursu obowigzujacego na
powiednio na dzien 31 grudnia 2017

cznia do 31 grudnia 2017 roku
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

NOTY
Aktualizacja wartosci akcjiludzialow ia
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentow finansowych ic
Pozostale zyski z inwestycji 2
Zyski (straty) z inwestycji
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 3
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend 4
Przychody finansowe 5
Koszty finansowe 5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy <]
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 7
Rozwodniony 7

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowit
objasniajgcymi i notami do sprawozdania finanso

wego na stronach 9 do 50.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN'000
117 144 (76 395)
8283 (10 959)
(1910) 326
. 12 080

123 517 (74 948)
(4 044) (5 351)
221 153
(723) -
118 971 (80 146)
1027 5053

5 552 5196
(17 926) (15 416)
107 623 (85 313)
(2 938) 3071
104 686 (82 243)
104 686 (82 243)
1,88 (1,34)
1,81 (1,.23)

ych dochodéw nalezy analizowag tacznie z wybranymi danymi
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 r.

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
NOTY PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 545 784
Certyfikaty inwestycyjne 8 80 999 113945
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9 1207 174 1083838
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 15078 21 389
Inwestycje w pozostalych jednostkach 7 7
Udzielone pozyczki 11 - 205
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 12 412 437
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 7134 8 000
Instrumenty pochodne 1 200 2110
1311 549 1230715
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 12 24720 1960
Naleznos$ci z tytulu weksli 13 - 26 063
Udzielone pozyczki 11 - 871
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 25230 81262
49 950 110 156
Aktywa razem 1361499 1340 871
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 15 52 887 58 752
Kapitat zapasowy 15 886 687 1020712
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 137 43773
Niepodzielony wynik z lat ubieglych 1671 1671
Zysk/(strata) netto 104 686 (82 243)
1090 067 1042 665
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - 107
Zobowigzania z tytulu obligacji 17 133 001 221 315
Zobowigzania handlowe oraz pozostale 1038 -
134 039 221 422
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale 18 2811 4108
Zobowigzania z tytulu obligacji 17 122 729 44 747
Zobowigzania z tytutu weksli 19 - 16 031
Pozyczki i kredyty bankowe - 41
Rezerwy 20 11853 11 857
137 392 76 784
Pasywa razem 1361498 1340 871

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé
sprawozdania finansowego na stronach 9 do 50.

gcznie z wybranymi danymi objagniajgcymi i notami do
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych

Aktualizacja warto$ci udzialow, certyfikatow i instrumentow pochodnych
Program wynagradzania w akcjach

Zmiana stanu certyfikatow*

Koszty emisji obligacji zaptacone

Kaucje wplacone

Przychody i koszty finansowe

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Otrzymane dywidendy

Wplywy z tytulu sprzedazy i splaty weksli

Wplywy ze sprzedazy majatku trwalego

Wplywy z tytulu udzielonych pozyczek

Wplywy z tytulu zakupu podmiotéw zaleznych
Wydatki na pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na zakup udziatéw podmiotow zaleznych
Wydatki na zakup majatku trwalego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wiasnych

Realizacja programu opcyjnego

Emisja weksli wiasnych

Emisja obligagji

Splata weksli wiasnych wraz z odsetkami

Spilata kredytow wraz z odsetkami

Splata obligacji

Odsetki zaptacone od obligacii

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamknigcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:
od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000 PLN’000
104 686 (82 243)
186 347
(123 396) 87 027
364 357
41229 60 542
(220) (1147)

- (421)

17 430 9816
(1 594) (118)
(144) (137)
(4) 107

(22 735) (839)
(259) 3500
866 (4 397)

16 408 72 404
1027 5053
45 955 14 119
106 1381

557 -

122 -

- (200)

(19 000) (35 000)
3) (43 975)

(53) (664)

28 711 (59 286)
(57 682) (29 947)
33 -

. 16 000

20 000 120 150
(16 190) -
(148) (42)
(31 000) (84 800)
(16 164) (13 543)
(101 151) 7818
(56 032) 20 936
81262 60 326
25 230 81 262

*Zmiana danych poréwnawczych w zakresie prezentacji wplywéw z tytulu sprzedazy certyfikatow oraz

wydatkow z tytutu zakupu certyfikatow.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé fgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami

do sprawozdania finansowego na stronach 9 do 50.
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WYBRANE DANE OBJASN!AJACE
Informacje ogdlne

MCI Capital S.A. (zwana dalej ,Spétka”, ,Emitentem” lub ,MCI") postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta
Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostala wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752.
Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
0000004542. Spétce nadano:

- REGON: 932038308,

~  NIP: 899-22-96-521,

- Siedziba Spétki miesci sie przy PI. Europejskim 1 w Warszawie,

- Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalnosé inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje
aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjna. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (MCl.EuroVentures 1.0 FIZ i MCI.TechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce
dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty diuzne
i nieruchomosci (MCl.CreditVentures 2.0 FiZ). Inwestycje w spétki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie
kilkuletnim, w czasie ktdrego zarzgdzajacy aktywnie wspiera rozw6j spétek i nadzoruje wykonanie przez nie
strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywéw. Najistotniejsze aktywa to udziaty
i akcje w spétkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce,
pozyczki i depozyty.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejskg (,MSSF”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (.RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF") i wiaczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE") w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej, jezeli:

- uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami:

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodéw z inwestyciji lub z obu tych zrédet: oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug warto$ci godziwe;j.

Gtownym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskow ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Spdtka inwestuje $rodki w celu uzyskania zwrotow pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalnos¢ Spélki polega przede wszystkim na lokowaniu $rodkéw do pigciu funduszy
inwestycyjnych zamknigtych i w ten sposéb Spétka uzyskuje zwrot z zainwestowanego kapitatu. Spétka jako
spotka publiczna posiada wielu inwestoréw, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego
kapitatu w dtugim okresie. Zarzad Spétki analizuje i ocenia wyniki dziatainosci Spotki przez pryzmat wzrostu
wartosci godziwej posiadanych aktywéw bedacych inwestycjami portfelowymi funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, poprzez ktére Spotka dokonuje swoich inwestycji. Warto$¢ godziwa stanowi najlepsze
odzwierciedlenie warto$ci aktywow posiadanych przez Spéike.
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Spotka spefnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okre$lone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10"). Spétka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek zaleznych $wiadczgcych ustugi powigzane
z dziatalnoscig inwestycyjng Spoiki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzgdza
MCI Capital S.A.

Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spo6tki w dniu 27 kwietnia 2018 r.
Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 21 marca 2017 r.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla érodowiska ekonomicznego, w ktorym Spétka prowadzi dziatalnosé (waluta funkcjonalna”),
czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach zlotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

Dokonane osady i szacunki

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania osgdéw, szacunkéw i zatozen,
ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowoséci oraz prezentowane wielko$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci moga roznic si¢ od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegéinych pozycji tego
sprawozdania, w notach uzupelniajgcych do sprawozdania finansowego, ktore stanowig jego integralng czesé.
Oszacowania i osady poddawane s3 biezgcej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen, w tym
przewidywar co do przyszlych zdarzen, kiére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informaciji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkéw na dzien bilansowy.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartoci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej posiadanych
akejiludziatéw w spotkach zaleznych, na ktérg duzy wplyw maja przyjete modele wyceny. Gléwne zatozenia
i 0sgdy zostaly zaprezentowane w Nocie 9 »Inwestycje w jednostki zalezne”,

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegéinych programoéw platnosci na bazie akgji oparte jest o szacunki Spéiki przyjete
do wyceny w warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania
akcji MCI Capital S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej
wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktérym uprawniony moze wykonaé prawa wynikajgce
Z programu oraz przyjetego modelu wyceny. Wiecej informacji zawarto w MNocie 22 ,$wiadczenia
pracownicze”.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym sa takie same jak te, ktére Spéika
zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzier i za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych:

- akcji oraz udziatéw w spétkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,

- nalezgcych do MCI certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ"),
instrumentéw pochodnych,

- pozostalych zyskéw z inwestycji.

1a. Aktualizacja wartogci akcjiludziatéw oraz zrealizowany wynik na sprzedazy akcjiludzialéw

Za okres:
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000 PLN’000
Wycena jednostek zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0.0.* 95 765 (54 765)
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Il MCI.PrivateVentures S.K.A. 21082 (3 128)
MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. 6 487 1835
123 334 (56 058)
Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. (6 312) (20 337)
(6 312) (20 337)
Zrealizowany wynik na sprzedazy jednostek pozostalych
Digital Avenue S.A. 122 -
122 -
Razem aktualizacja wartosci akcji/udziatéw 117 144 (76 395)

“Wartos¢ aktywéw MCI Fund Management Sp.zo.0. w 97%
Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 oraz MCI.EuroVentures 1.0
FIZ. Oznacza to, iz posrednio aktualizacja wartosci udzialow MCI

stanowi wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych
wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures
Fund Management Sp. z 0. o. jest rezultatem

wyniku na certyfikatach inwestycyjnych wspomnianych subfunduszy w kwocie 124.169 tys. z} (zysk), z czego
117.928 tys. zt to wynik niezrealizowany (aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych), a 6.241 tys. zt to

wynik zrealizowany.

Spotki zalezne nie $wiadcza ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami, ani zadnych innych ustug powigzanych

z dziatalno$cig inwestycyjng MCI.

W 2017 r. MCI Capital S.A. dokonata zbycia Digital Avenue S.A., na czym zrealizowala zysk w wysokosci 122

tys. zt

Informacje na temat wycen jednostek zaleznych i stowarzyszonych zaprezentowano odpowiednic w Nocie 8

»Inwestycje w jednostki zalezne” oraz w Nocie 10 wInwestycie w jednostki stowarzyszone”,
1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ* (295) (6 509)
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ** 3243 (5 842)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0*** 3138 1959
Aktualizacja warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych (niezrealizowany wynik) 6 086 (10 392)

1"



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

mci

*Ujemny wynik z tytulu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ w
2017 r. wynikat z wygenerowania ujemnego wyniku z operacji w kwocie 0,7 min z}, na ktory zlozylo sie przede
wszystkim zrealizowanie w 2017 r. straty ze zbycia lokat w kwocie 1,4 min zt. Ujemny wynik z tytutu aktualizacji
warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ w 2016 r. wynikat gtéwnie ze spadku
warto$ci aktywow netto funduszu z tytutu dystrybucji dochodéw. W 2016 r. fundusz dokonat wyptaty przychodéw
na rzecz uczestnikow w fgcznej wysokosci 14,6 min z, z czego MCI uzyskato 12,1 min zt (szczegoty zostaly
opisane w Nocie 2 ,Pozostale zyski z inwestycji”). Aktywa netto funduszu spadly w 2016 r. 0 12,4 min zk.

“*Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ w 2017
roku wynikat gléwnie ze zmian w aktywach netto funduszu z tytutu wyniku z operacji w kwocie 6,9 min zt w
zwigzku ze wzrostem niezrealizowanego zysku z wyceny lokat. Fundusz wypracowat wyzszy wynik z operacji w
2017 r. (wzrost 0 16,5 min zt w stosunku do 2016 r.), co bylo w gléwnej mierze spowodowane osiggnieciem
niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie 9.5 min zt w 2017 r. w poréwnaniu do osiagnietej

niezrealizowanej straty z wyceny lokat w kwocie 8 min zt w 2016 .

“**Dodatni niezrealizowany wynik na certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.CreditVentures FIZ w 2017 roku
wynikat gléwnie ze zmiany w aktywach netto funduszu z tytutu wyniku z operacji w kwocie 13,3 min zt oraz
naptywow netto do funduszu w kwocie 2,3 min zt. Fundusz wypracowat wyzszy wynik z operacji w 2017 r. (wzrost
0 9 min zt w stosunku do 2016 r.), co bylo przede wszystkim efektem wzrostu niezrealizowanego zysku z wyceny
lokat funduszu oraz wzrostu przychodéw z lokat netto (przychodéw odsetkowych od udzielonego finansowania

przez fundusz).

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCl.CreditVentures FIZ 2.0

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 8 ,, Certyfikaty inwestycyjne”.

1c. Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentow finansowych

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Internet Ventures FIZ

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Helix Ventures Partners
Flz

1d. Wartoé¢ bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Internet Ventures FiZ

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych Helix Ventures Partners
Fiz

PLN’000 PLN’000
(26) -

58 (1 520)

2165 953
2197 (567)
8283 (10 959)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
(1110) 1110
(800) (784)
(1910) 326

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN’000

- 1110

200 1000

200 2110

Spotka dokonuje wyceny wbudowanego instrumentu finansowego jakim jest mechanizm uprzywilejowanej
dystrybucji $rodkow zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ i Helix Ventures Partners

FIZ. Spotka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych $rodkéw w przypadku wyjécia z inwestyciji.

12



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

mci

2. Pozostate zyski z inwestycji

W pazdzierniku 2016 r. MCI Capital S.A. jako uczestnik funduszu MCI Helix Ventures Partners FIZ otrzymato
12.080 tys. z} przychodéw pochodzacych z zakorczenia inwestycji funduszu w spotke Mediasoft Sp. z o.0.
(eBroker). Wyplata przychodéw z funduszu nastgpita stosownie do postanowieri statutu funduszu,

w szczegdlnosci art. 31 ust. 112w zw. z art. 29 j art. 31 ust 3 statutu funduszu.
3. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000 PLN’000

Amortyzacja $rodkéw trwatych | wartosci niematerialnych (186) (347)
Zuzycie materiatow i energii (56) (176)
Uslugi obce* (1 609) (2 746)
Podatki i optaty (126) (53)
Wynagrodzenia (1787) (1824)
Swiadczenia na rzecz pracownika (58) (75)
Ubezpieczenia spoleczne (45) (34)
Pozostale koszty (177) (96)
(4 044) (5 351)

“Spadek kosztéw ustug obcych wynika przede wszystkim z nizszego poziomu kosztéw ustug prawnych o 1 min
PLN. Wysoki poziom kosztow ustug prawnych w 2016 roku wynikat z poniesienia w tym okresie kosztéw wydania

opinii prawnej w procesie JTT (szczegély: nota 26 »Aktywa i zobowigzania warunkowe”)

4. Przychody z tytufu otrzymanych dywidend

W 2017 r. Spétka otrzymata dywidende od Private Equity Managers S.A. z zysku wypracowanego za 2016 r. w
tacznej kwocie 1.027.378,13 zt. Spétka posiadata 350.641 szt. akcji uprawnionych do dywidendy. Dywidenda

zostata wyptacona 16 listopada 2017 r. w wysokosci 2,93 zt za 1/akcje.

W 2016 r. Spotka otrzymata dywidende od Private Equity Managers S.A. z zysku wypracowanego za 2015 r.
w tgcznej kwocie 5.052.736,81 zt. Spétka posiadata 350.641 szt. akcji uprawnionych do dywidendy. Ptatnosci
zostaty dokonane w dwach ratach: pierwsza rata ptatna dnia 15 lipca 2016 r. w wysokosci 8,00 zt za 1/akcje
(facznie 2.805.128,00 zf) oraz druga rata platna dnia 30 wrzegnia 2016 . w wysokosci 6,41 zt za 1/akcje (tacznie

2.247.608,81 zt).
5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN'000

Odsetki od krétkoterminowych depozytow bankowych 76 200
Przychody prowizyjne - poreczenia, gwarancje” 4108 4175
Przychody z tyt. aktualizacji warto$ci/realizacji jednostek uczestnictwa 420 -
Przychody odsetkowe od zakupionych weksli 890 478
Przychody odsetkowe od pozyczek 58 66
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych - 3
Pozostate przychody finansowe - 274
5552 5196

“MCI Capital S.A. $wiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego na
rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczeri i gwarancji celem maksymalizacji zwrotéw
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z inwestycji. Dziatalno$é ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrédia

przychodu dla jednostki inwestycyjnej.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek

Wyemitowanych obligacji

Odsetki budzetowe lub pozostale odsetki
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto

Inne*

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
(157) (31)
(2) (5)

- (2)

(17 052) (14 611)
(1) -

(26) (1)
(689) (766)
(17 926) (15 416)

*W pozycji tej ujmowane jest wynagrodzenie dia spotki zaleznej wzgledem MCI Capital S.A., tj. MCI Fund
Management Sp. z 0.0. za udostepnienie certyfikatow inwestycyjnych subfunduszy MCI.TechVentures 1.0

i MCI.EuroVentures 1.0 stanowigcych zabezpieczenie obligacji emitowanych przez MCI Capital S.A.

6. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy — cze$é biezaca
Podatek dochodowy ~ cze$¢ odroczona

Uzgodnienie podatku dochodowego

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym
Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowiace przychodéw podatkowych (-)
aktualizacja udziatow i akcji

aktualizacja certyfikatow inwestycyjnych

otrzymane dywidendy

przychody z tytulu poreczen

wycena weksli

inne

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN'000
(2072) (1 326)
(866) 4 397

(2 938) 3071
Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
107 623 (85 313)
2938 (3071)
2,7% 3,6%
(138 680) (19 121)
(123 334) (1 835)
(8 928) (7 606)
(1027) (5 053)
(4 108) (4 175)
(408) (368)
(874) (84)
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Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikow (+) 5408 4 155
porgczenia zafakturowane 4129 3819
przychody z tytulu udostepnienia logo 1212 -
otrzymane odsetki od weksli i pozyczek 67 336
Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowigce kosztow uzyskania przychodoéw (+) 17 757 111 006
aktualizacja udziatow i akcji 6 311 78 230
aktualizacja certyfikatéw inwestycyjnych 4154 25192
odsetki naliczone od obligaciji 2389 2 869
aktualizacja instrumentéw pochodnych 1910 2936
odpisy aktualizujgce 719 -
utworzone rezerwy 642 658
program motywacyjny i opcje menadzerskie 521 357
wycena weksli 571 31
inne 540 733
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (-) (2 587) (3 014)
odsetki zaptacone od obligacii (1501) (1 800)
koszty emisji obligacji (464) (675)
rozwigzanie rezerw (562) (198)
inne (60) (341)
(118 102) 93 027
Strata za okres 01.01.2016-30.06.2016 - (2 890)
Podstawa opodatkowania MCI Capital S.A. (za okres 01.07.2016-31.12.2016) - 10 604
Podstawa opodatkowania MC! Fund Management Sp. z 0.0. (za okres 01.07.2016-
31.12.2016) - (3622)
Podstawa opodatkowania MCI Capital S.A. (za okres 01.01.2017-31.12.201 7) (10 478) -
Podstawa opodatkowania MCI Fund Management Sp. z 0.0. (za okres 01.01.2017- 21 382 _
31.12.2017)
Podstawa opodatkowania Podatkowej Grupy Kapitatowej MCI 10 904 6 982
Podatek dochodowy biezgcy 2072 1326

MCI Capital S.A. jest spotkg dominujacg w Podatkowej Grupie Kapitatowej (,PGK”
Spotkg z 0.0. utworzonej w 2016 roku. Rokiem podatkowym PGK jest okres od 1 li
zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych. Na dzien sporzadzeni

Spotka jest w trakcie drugiego roku funkcjonowania PGK.

) z MCI Fund Management
pca do 30 czerwca. Umowa
a niniejszego sprawozdania,

W okresie trwania PGK sp6iki jg tworzace sa zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika
rentownosci podatkowej na poziomie co najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach). W przeciwnym wypadku
PGK ulega rozwigzaniu. Jednoczesnie spotki przez okres funkcjonowania PGK nie moga korzystaé z zadnych

zwolnieri od podatku dochodowego na podstawie odrebnych ustaw.

Straty wygenerowane przez spétki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu MCI
bedzie uprawniona do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno

po sobie nastgpujgcych lat podatkowych.

W zwigzku z powyzszym Spoétka ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe powstale przed
powstaniem PGK z uwagi na to, ze ich rozliczenie nastapi w okresie péZniejszym (aktywa z tytutu podatku
odroczonego przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy). Spétka jednoczeénie potwierdza, ze jest w
stanie wygenerowa¢ w przysziosci dochéd podatkowy pozwalajgey jej rozliczyé straty podatkowe.
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Straty podatkowe
P e Wmstmaw oW 5 4y reystaia do crasy
rok 000°’PLN 000°PLN 000'PLN rok

2012 2358 - 2358 rok po wyjsciu z PGK
2013 9 590 - 9580 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 3528 - 3528 3 lata po wyjéciu z PGK
2015 9128 - 9128 4 lata po wyjsciu z PGK

1H2016* 2890 - 2890 5 lata po wyjsciu z PGK

27 494 - 27 494

*Przed powstaniem PGK 1 lipca 2017 roku

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uplywie 12 miesiecy

Przypadajgce do uregulowania w ciagu 12 miesiecy

Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odroczonego pokazujac je w jednej pozycii.

Stan na dzieh  Stan na dzien

31.12,2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
5224 5672
3639 4508
8 863 10 180
1729 2180
1729 2180

dokonuje kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudzien 2015

Whplyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wlasny

Stan na 31 grudzien 2016

Wplyw na wynik finansowy
Whplyw na kapitat wlasny
Stan na 31 grudzien 2017

Straty

podatkowe Réznica

motzliwe do  przejéciowa* Razem
odliczenia

000' PLN 000° PLN 000'PLN
5123 2534 7 657
549 1974 2523
5672 4508 10 180
(448) (869) (1317)
5224 3639 8 863

“Pozycja dotyczy gltéwnie rezerwy na koszty ustug prawnych zwigzanych z prowadzeniem spraw spornych.
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Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudzien 2015

Wplyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wiasny

Stan na 31 grudzien 2016

Wptyw na wynik finansowy
Wplyw na kapitat wiasny
Stan na 31 grudzien 2017

Aktualizacja

*Pozycja dotyczy giéwnie aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych

Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudzien 2017
Stan na 31 grudzier 2016

7. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

wartosci . Inne réznice
spélek Odsetki przejsciowe* Razem
portfelowych
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000" PLN
1 146 3907 4 054
- (22) (1852) (1874)
1 124 2055 2180
- (124) (327) (451)
1 - 1728 1729
7134
8 000
Za okres: Za okres:

Podstawowy zyskl/(strata) na akcje (w PLN na jedna akcje)

Rozwodniony zyskl/(strata) przypadajacy na jedna akcje

Zysk/(strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Zysk/(strata) zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje

Koszt odsetek od obligacji (tys. PLN)
Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)
Srednia wazona liczba akeji zwykiych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

programu wynagradzania w oparciu o emisje akcji (tys. szt.)

obligacji zamienne na akcje (tys. szt.) (Nota 17)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akeje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akeje (w PLN na jedna akcje)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
104 686 (82 243)
55653 61527
1,88 (1,34)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000 PLN'000
104 686 (82 243)
107 309 (80 836)

3238 1736
2623 1406
55 653 61527
33 33
3534 4167
59 219 65 727
1,81 (1,23)
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mci

8. Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzien

Stan na dzienh

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 3 666 4787
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 26179 23002
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 51154 86 156
80 999 113 845

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci
godziwej nalezacych do tych funduszy inwestycji w spotki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy.
Przeszacowanie warto$ci certyfikatéw do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku

MCI na koniec kazdego kwartatu.

Wartos$¢ godziwa inwestycji pokazujaca wplyw wzrostu lub spadku warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne 10% -10%
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FiZ 4032 3299
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 28 797 23 561
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 56 269 46 039

89 098 72 899

9. Inwestycje w jednostki zalezne

Stan na dzien

Stan na dziefi

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

MCI Fund Management Sp. z 0. o. 1207 171 149 805
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Il MCI.PrivateVentures S.K.A. - 738 453
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. - 195 580
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. 3 -
1207174 1083 838

*Dnia 29 grudnia 2017 roku w ramach realizacji planu upraszczania struktury Grupy Kapitatowej zarejestrowane
zostato potgczenie spétek MCI Fund Management Sp. z 0.0. (spotki przejmujgcej) oraz MCI Fund Management
Sp. z 0.0. Il MCl.PrivateVentures S.K.A., MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCl.PrivateVentures S.K.A. oraz
MCI Fund Management Il Sp. z 0. o. (spétka powstata z przeksztatcenia spétki MCI Fund Management Sp. zo.
o. Spétka Jawna) (spélek przejmowanych), co zostalo szerzej opisane w Nocie 28
wIstotne zdarzenia w 2017 r.”

Charakterystyka spélek zaleznych

- MCI Fund Management Sp. z 0. o.

Spotka majgca siedzibe w Polsce posiadajgca certyfikaty (sp6tka zalezna bezposrednio):
- Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
- Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

- Energy Mobility Partners Sp. z o.0.
Spotka ma siedzibe w Polsce i na chwile obecng nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
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Wszystkie wymienione powyzej spotki zalezne nie Swiadczg ustug powigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng
Spoiki.

W MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI posiada bezposrednio 100% udziatéw, natomiast w Energy Mobility
Partners MCI posiada 51% udzialow, zas 49% udzialow jest w posiadaniu Krios Group Spétka z ograniczong
odpowiedziaino$cia.

Wycena udzialéw w jednostkach zaleznych

Udzialy w MCI Fund Management Sp. z 0.0. wykazywane sg w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej
wartosci aktywow netto na dzieri bilansowy. Skorygowana wartosé aktywow netto odzwierciedla wartos¢ godziwg
inwestycji w spélce zaleznej, jakimi sg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

Na réznice pomiedzy wyceng spotki zaleznej, a wartoscig certyfikatow inwestycyjnych wplywajg przede

wszystkim:

- saldo udzielonych i otrzymanych pozyczek, weksli oraz pozostatych aktyw6w (naleznosci, $rodki pieniezne)
na kwote 22 min zt.

Warto$¢ godziwa certyfikatéw inwestycyjnych w MCI Fund Management Sp. z o.0. jest ustalana na podstawie
publikowanych sprawozdar finansowych funduszy inwestycyjnych w oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na
podstawie wycen oficjalnych funduszy inwestycyjnych (w sytuacji braku opublikowanych sprawozdan
finansowych funduszy). Wyceny powyzszych funduszy sa dokonywane kwartalnie. Wyceny sg akceptowane
przez Zarzad MCI Capital TFI S.A.

Wycena spétki Energy Mobility Partners Sp. z o.0. wynosi 2.550 zt i stanowi pozycje nieistotna.

Ponizej zaprezentowali$my uzgodnienie wartoéci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spotki
poprzez jednostki zalezne i certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spotke bezposrednio z wartoscig
tych jednostek zaleznych na 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. i certyfikatéw inwestycyjnych w
wysokosci, jaka jest prezentowana w bilansie Spotki.

Warto$¢ godziwa inwestyciji w jednostkach zaleznych pokazujgca wplyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych o 10 p.p.

Jednostka zalezna 10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. * 1330074 1084 271
1330 074 1084 271

“ Wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych podlegajaca symulacji na dzier 31 grudnia 2017 r. to 1.229.015 tys. zt.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartogci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCl na dzien
31 grudnia 2017 r.:

Posiadany WAN przypadajacy na WAN przypadajgcy WAN przypadajgcy Zmiana
Fundusz % 31.12.2017 na GK MCI na 31.12.2017 na 31.12.2016 WAN
MCl.TechVentures 1.0 51,23% 442 797 864 301 990 248 | (125 947)
MCI.EuroVentures 1.0 93,34% 786 218 842 271 789 807 52 464
MCI.CreditVentures
20FIZ 25,38% 51154 201 559 185 894 15 665
Internet Ventures FiZ 47,21% 26 180 55 452 47 898 7 554
Helix Ventures
Partners FIZ 4528% 3 668 8 100 9 574 (1474)

] ]

Razem aktywa FIZ f 1310017 E 1971683 2023421} (51738)
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(a) (b) Dystxg;fzxucja (d)

Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodéw Wynik z operacji | Razem (atb+c+d)

MCl.TechVentures 1.0 99 550 (280 923) - 55 426 (125 947)
MCI.EuroVentures 1.0 3918 (53 448) - 101 994 52 464
MCI.CreditVentures 2.0 FiZ 110 254 (107 917) - 13 328 15 665
Internet Ventures FIZ 1486 (867) - 6 935 7 554
Helix Ventures Partners FIZ - (800) - -674 (1474)
Razem aktywa FIZ 215 208 (443 955) - 177 009 (51738)
Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu Spéiek z GK MCI 1310017
Zobowigzania spolek zaleznych od MCI (21 844)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i CI prezentowane w bilansie MCI (Nota 8 i 9) 1288173

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych b
jednostek zaleznych i certyfikatow

31 grudnia 2016 r.:

edacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien

WAN
. . WAN WAN
Fundusz Pos;oa/dany l': ;ng :gaég‘% przypadajacy przypadajacy | Zmiana WAN
° na GK MCI na31.12.2016  na 31.12.2015
MCl.TechVentures 1.0 55,44% 548 993 990 248 939 936 50 312
MCI.EuroVentures 1.0 91,37% 721647 789 807 823 761 (33 954)
MCl.CreditVentures 2.0 FiZ 46,34% 86 156 185 894 184 489 1405
Internet Ventures FIZ 48,02% 23 001 47 898 54 468 (6 570)
Helix Ventures Partners FiZ 50,00% 4787 9574 21946 (12 372)
Razem aktywa FIZ i 1384 584 E 2023 421 2024 600 (1179)
Uzgodnienie zmiany WAN
Fundusz @) (b) (©) (d) Razem
. Dystrybucja Wynik
Nowe emisje Wykupy dochodéw z operacji (atb+c+d)

MCl.TechVentures 1.0 155 210 (76 940) - (27 958) 50 312
MCI.EuroVentures 1.0 33 498 (14 214) - (53 238) (33954)
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 71238 (74 048) - 4213 1405
Internet Ventures FIZ 16 125 (13 093) - (9 602) (6 570)
Helix Ventures Partners FIZ 645 - (14 614) 1597 (12 372)
Razem aktywa FIZ 276 716 (178 293) (14 614) (84 988) (1179)
Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu Spoitek z GK MCI 1384 584
Zobowigzania spolek zaleznych od MCI (90 813)
Zobowigzania z tyt. nieoplaconej serii certyfikatow inwestycyjnych MCI. TechVentures 1.0 (95 989)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i CI prezentowane w bilansie MCI (Nota 8 i 9) 1197 783
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10. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Stan na dziefi  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Private Equity Managers S.A. 15078 21 389
15078 21389

Wycena udzialéw w jednostce stowarzyszonej

Stan na dzien  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Liczba akgji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI Capital S.A. (szt.) 350 641 350 641
Cena akcji (w zi/akcje) 43,00 61,00
Wartos¢ inwestycji 15078 21 389

Spotka na dzieri 31 grudnia 2017 r. posiadata bezposrednio 10,24% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej
réwniez: ,PEM”). PEM jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktéra
skupia sig¢ na zarzadzaniu aktywami funduszy MCI (private equity, venture capital oraz mezzanine debt), jest
traktowany jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spoétke pakietem akcji oraz
powigzaniami osobowymi,

Akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 roku. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaly wycenione po cenie 43,00 zt za 1/akceje, tj. wg kursu zamknigcia akcji PEM
na sesji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 29 grudnia 2017 roku, a zmiana ich wyceny zostata
odniesiona na wynik. Na dzier 31 grudnia 2016 roku akcje PEM zostaty wycenione po cenie 61,00 zt za 1/akcje.
11. Udzielone pozyczki

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Spétka na 31 grudnia 2016 posiadata naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek o wartosci bilansowej 1 076 tys.
PLN, z czego 533 tys. PLN przypadato na jednostki powigzane. Wszystkie udzielone przez Spétke pozyczki
zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Wyzej wymienione pozyczki zostaty sptacone w czwartym kwartale 2017 roku. Na dzieri 31 grudnia 2017 Spétka
nie posiadata naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

MCI Capital S.A. $wiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajace na udzielaniu wsparcia finansowego
w formie udzielonych pozyczek. Dzialalnosé ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego
znaczacego zrodia przychodu dla jednostki inwestycyjnej.
12. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Stan na dzied  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 86 116
Naleznosci od podmiotéw powigzanych* 23617 1072
Naleznosci podatkowe / budzetowe 90 8
Rozliczenia migdzyokresowe 914 581
Inne naleznosci 13 183
24720 1960
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*Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych sktadajg sie gléwnie naleznosci z tytutu wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych serii H funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, wykupionych dnia 29 grudnia 2017 roku w kwocie 19 810
tys. zt, a takze udzielonych poreczen i gwarancji finansowych, naleznoéci z tytutu podnajmu powierzchni, naleznosci z
tytutu refaktur kosztow telefonéw i takséwek, a takze refaktur kosztow zwigzanych z aranzacjg nowego biura.

Z uwagi na krétkoterminowy charakter powyzszych naleznoséci ich wartosé bilansowa jest najlepszym
przyblizeniem wartosci godziwe;.

Naleznosci diugoterminowe

Na saldo naleznosci handlowych oraz pozostatych prezentowanych jako naleznosci dtugoterminowe w kwocie
412 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017 r. skiadajg sie naleznosci z tytutu depozytu gwarancyjnego, jaki Spétka
wplacita wynajmujacemu w zwigzku z wynajem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt
gwarancyjny pozostanie na rachunku wynajmujacego przez caly okres najmu plus trzy miesigce.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

MCI.PrivateVentures FIZ* 818 -
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A.** 721 -
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ*** 19 887 -
Private Equity Managers S.A.**** 2081 994
MCI Capital TFI S.A. 39 21
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 55 41
Pozostate 17 16
23 617 1072

*Na pozycje naleznosci od MCI.PrivateVentures FIZ sktadajg sig gtéwnie naleznosci z tytutu udzielonych poreczen, co
zostato szerzej opisane w Nocie 27 ,,Poreczenia i gwarancje”

“*Na pozycje naleznoéci od MCI Venture Projects Sp. z0.0. VI S.K.A. sktadajg sie gtownie naleznosci z tytutu udzielonej
gwarancji pod emisje czeskich obligacji, co zostato szerzej opisane w Nocie 27 ,,Poreczenia i gwarancje”

***Na pozycje naleznosci od MCI.CreditVentures 2.0 FIZ sktadajg sig gtéwnie naleznosci z tytutu wykupu certyfikatow
inwestycyjnych serii H funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, wykupionych dnia 29 grudnia 2017 roku w kwocie 19 810
tys. zI. Spétka otrzymata ptatnosé od funduszu z tego tytutu w dniu 1 lutego 2018 r.

****Na pozycje te skladajg sie naleznosci z tytutu refaktur kosztow telefonéw i takséwek, a takze refaktur kosztow
zwigzanych z aranzacjg biura.

13. Naleznosci z tytulu weksli
Weksle sg instrumentem zarzgdzania ptynnoscig w MCI Capital S.A.
Na dzient 31.12.2017 Spéika nie posiadala naleznosci wekslowych,

Na dzien 31.12.2016 Spoika posiadata naleznosci wekslowe od nastepujacych podmiotéw:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'O00 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp. z 0.0. 22 000 148 3,20% 22 148
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp. J. 2900 6 4,81% 2 906
Private Equity Managers S.A. 1000 9 4,79% 1009
25900 163 26 063
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14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wys. 25.230 tys. zt na dzieri bilansowy stanowily $rodki
zgromadzone na rachunku bankowym, lokaty bankowe oraz jednostki uczestnictwa Subfunduszu Quercus
Ochrony Kapitatu wydzielonego w Quercus Parasolowy SFIO.

Jednostki uczestnictwa Subfunduszu Quercus Ochrony Kapitatu (saldo na dzien bilansowy 20.004 tys. zt) Spotka
traktuje jako ekwiwalent srodkéw pienigznych, poniewaz s3 to aktywa charakteryzujace sie wysoka plynnoscia,
tj. mozna je wyplaci¢ z Subfunduszu w ciggu 4 dni, tatwo wymieniaine na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych
oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Na dziei 31 grudnia 2016 r. saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wynosito 81.262 tys. zt.

15. Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy

Stan na dzieri  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. z#) 52 887 58 752
Liczba akcji w szt. 52 886 596 58 752 198
Wartoé¢ nominalina jednej akcji w zt 1,00 1,00
Wartos¢é nominalna wszystkich akgji (tys. zf) 52 887 58 752

W 2017 r. Spétka realizowata Program Odkupu akeji wiasnych celem ich umorzenia. Umorzenie akcji wiasnych
zostalo dokonane na podstawie uchwaly numer 4/NWZ/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 5 czerwca 2017 roku w sprawie umorzenia 5.899.084 akcji wiasnych Spéiki (akcje skupione w 2017 r. w
ramach realizowanego Programu Odkupu), o czym Spétka informowata szerzej w Raporcie biezgcym 45/2017.

Dnia 21 listopada 2017 roku miata miejsce emisja 33.482 szt. warrantow subskrypcyjnych ("Warranty") serii C,
ktore zostaly objete nieodptatnie przez Tomasza Czechowicza. Kazdy Warrant uprawniat do objecia jednej akcji
na okaziciela w kapitale zakladowym Spétki o wartosci nominalnej 1,00 z#/akcja. W dniu 21 listopada 2017 roku
dokonano zamiany Warrantéw na akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o czym
Spétka informowata szerzej w Raporcie biezgcym 84/2017.

Kapitat zapasowy
Stan na dzien  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 1020712 926 209
Obnizenie kapitatu w ramach umorzenia akcji (Nota 28) (51783) (26 960)
Przeniesienie zysku/(straty) poprzedniego okresu na kapitat zapasowy (82 243) 121 463
Stan na koniec okresu 886 687 1020712

Akcje wiasne

W 2017 r. Spétka realizowata Program Odkupu akgji wiasnych celem ich umorzenia. W ciggu 2017 r. Spotka
nabyta tgcznie 5.899.084 sztuk akcji whasnych. Akcje zostaly umorzone w czerwcu 2017 r. Na dzieri bilansowy
Spotka nie posiadata akcji wtasnych.
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16. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na Wz
. e Udziat w kapitale . Udzial w ogélinej
Liczba akcji w szt. zaktadowym Liczba gloséw na WZA liczbie gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 345 482 0,65% 345 482 0,65%
MCI Management Sp. z 0.0.* 33537126 63,41% 33 537 126 63,41%
Pozostali 19 003 988 35,93% 19 003 988 35,93%
52 886 596 100,00% 52 886 596 100,00%

*Spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).

Znaczacy akcjonariusze Spélki wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogéinej liczbie gloséw na WZ
Liczba akcji  Udzial sl;ll::g:/  Udziat w ogéinej
w szt w kapitale zaktadowym na WZA liczbie gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 312 000 0,53% 312 000 0,53%
MCI Management Sp. z 0.0.* 32278974 54,94% 32278 974 54,94%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3 154 209 5,37% 3154 209 537%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3068 411 5,22% 3068 411 5,22%
Pozostali 19 938 604 33,94% 19 938 604 33,94%
58 752 198 100,00% 58 752 198 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza (dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.).

17. Zobowigzania z tytulu obligacji

Stan na dziern  Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
Warto$§¢ zobowigzania na dzier emisji w wartosci nominalnej 287 150 351 950
Warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (4 267) (5 297)
Warto$¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji 282 883 346 653
Element kapitalowy (bez podatku odroczonego)* (578) (578)
Element zobowiazaniowy na dzieri emisji 282 305 346 075
Odsetki naliczone — koszty narastajaco 36 911 38 398
Odsetki zaptacone —~ koszty narastajaco (32 486) (33 611)
Sptata (31 000) (84 800)
Wartosé bilansowa zobowigzania na dzier bilansowy 255 730 266 062
Czes¢ diugoterminowa: 133 001 221 315
Czes¢ krétkoterminowa: 122 729 44 747

255 730 266 062

“dotyczy obligacji serii G1 wykupionej przez MCI dn. 21 marca 2018 r.
Obligacje wyemitowane przez Spétke MCI Capital S.A.
Ponizsza tabela prezentuje warto$é zobowigzar z tytutu emisji obligacii, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych

odsetek oraz oprocentowanie obligaci.
W dniu 30.06.2017 r. Spétka wyemitowata obligacje serii O (nominat o warto$ci 20 000 tys. zf).
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W pazdzierniku 2017 r. Spétka wykupita zgodnie z terminem zapadalno$ci obligacje serii 1.

Seria
Obligaciji

Seria G1*
Seria 1
Seria J1
Seria K
Seria M
Seria N
Seria O

*Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. Cena konwer:

, Wartosé Odsetki

rz dg::f: W ;‘:‘ ats obl?i'c:gﬁ Oprocentowanie nominalna wyplacone do
przy ykup gaci obligacji  31.12.2017 roku
000° PLN 000° PLN

21.03.2014 21.03.2018 50 000 WIBOR.6M + 3,9% 50 000 10 344
17.10.2014 17.10.2017 31000 WIBOR.6M + 3,9% 31000 5315
11.12.2015 11.12.2018 66 000 WIBOR.6M + 3,9% 66 000 7 511
14.06.2016 24.06.2019 54 500 WIBOR.6M + 3,9% 54 500 4 641
23.12.2016 20.12.2019 20 650 WIBOR.6M + 3,9% 20 650 1176
29.12.2016 29.12.2021 45 000 stale 6,5% 45 000 2925
20.06.2017 19.06.2020 20 000 WIBOR.6M + 3,9% 20 000 573
287 150 32 486

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzania z tytulu podatkéw*
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych i innych obcigzen

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Pozostate zobowigzania

Czes¢ diugoterminowa:
Czes¢ krétkoterminowa:

sji na dziers publikacji niniejszego
raportu jest rowna 14,15 zt. Obligacje zostaly wykupione 21 marca 2018 roku.

Stan na dzienn Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
528 1215

158 882

1696 1216

38 55

1428 294

1 446

3849 4108
1038 -
2811 4108
3849 4108

“pozycja skiada sie gléwnie z zobowigzania z tytutu zaliczki na podatek dochodowy od oséb prawnych PGK.

19. Zobowiazania z tytulu weksli

Na dzien 31.12.2017 Spéika nie posiadala zobowiazan wekslowych.

Na dzieri 31.12.2016 Spétka posiadata zobowiazania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'0O00 % w skali roku PLN'000

Cash Ventures Sp. z0.0.* 16 000 31 4,81% 16 031
16 000 31 16 031

“Spétka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0. Weksel zostat splacony przez MCI w dniu
15 marca 2017 r.
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20. Rezerwy
Stan na dzienn Stan na dzien
31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty prowadzenia spraw sgdowych* 11 466 11 466
Rezerwa na premie i urlopy 216 221
Pozostate rezerwy 171 170
11 853 11857

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczacymi postepowania sgdowego dotyczgcego
odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spétki JTT. Szczegély opisano w Nocie 26 ~Aktywa
i zobowigzania warunkowe”,

21. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce skiadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w udzialy i akcje w spétkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzacych dziatalnosci
inwestycyijnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne
ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na

wynik finansowy.

Metoda wyceny udziatow i akciji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji Zrédtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa
wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych
zatozenia nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem
wartosci godziwej tych jednostek.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

~ Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

~ Poziom 2 - aktywalzobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na
zatozeniach wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

~ Poziom 3 - aktywal/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Inwestycje w jednostkach zaleznych

MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
I MCl.PrivateVentures S.K.A.

MCI Fund Management Sp. z 0. o.
IV MCl.PrivateVentures S.K.A.
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Private Equity Managers S.A.

Stan na dzien
31.12.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Metoda wyceny

Skorygowane aktywa netto

Skorygowane aktywa netto

Cena kwotowana na
aktywnym rynku (GPW)

Poziom

3
3

3

Metoda wyceny
Skorygowane aktywa netto
Skorygowane aktywa netto

Skorygowane aktywa netto

Cena kwotowana na
aktywnym rynku (GPW)
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Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne
Helix Ventures Partners Fiz
Certyfikaty Inwestycyjne
Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny na
certyfikatach inwestycyjnych
internet Ventures FiZ

Whbudowany instrument pochodny na
certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Wartos¢ aktywow netto
(WAN)
Warto$¢ aktywow netto
(WAN)
Warto$¢ aktywow netto
(WAN)

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych $rodkéw)

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancjg zwrotu w wys,

zainwestowanych $rodkéw)

Warto$¢ aktywéw netto
{(WAN)
Warto$¢ aktywéw netto
(WAN)
Warto$¢ aktywow netto
(WAN)

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancje zwrotu w wys.

zainwestowanych $rodkéw)

Zgodnie z post. umownymi
(wycena opcji dajgca MCI
gwarancje zwrotu w wys,

zainwestowanych $rodkéwy)

W ocenie Spétki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci aktywow netto (,WAN") oraz wyceny inwestycji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywow netto sg najlepszym odzwierciedleniem warto$ci
godziwej tych inwestyciji.

Spétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii warto$ci godziwej Spotka dokonuje w srodrocznym okresie, w ktérym nastapito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkéw. Spétka stosuje podejscie spojne dla transferéw z i do poszczegoinych pozioméw hierarchii
warto$ci godziwej.

Spotki portfelowe funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka lub jej jednostka
zalezna (tj. MCI Fund Management Sp. z 0.0.) wyceniane $g za pomocg roznych metod wyceny w zaleznosci od
stadium rozwoju danej sp6iki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktérej dziata spotka (metody
poréwnawcze, $rodkéw zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody
wyceny s3 najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegoinych spélek.

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej

Stan na dzien  Stan na dzien

Sposéb wyceny instrumentu

Rodzaj instrumentu finansowego finansowego 31.12.2017 31.12.2016
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwale

Certyfikaty inwestycyjne Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 80 999 113 945

Inwestycje w jednostkach zaleznych ~ Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1207 174 1083 838

Inwestycje w jednostkach . - S .

stowarzyszonych Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 15078 21389

Inwestycje w pozostatych . . - .

jednostkach Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 7 7

Instrumenty pochodne Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 200 2110

Powyzsze aktywa zostaly wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny
przez wynik.
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Wycena instrumentéw finansowych niew

finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwale
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu weksli

Udzielone pozyczki

Zobowigzania diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
Zobowigzania z tytulu obligagji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw fi
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

Sposéb wyceny instrumentu
finansowego

Wyceniane w wartosci nominalnej
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w wartoci nominalnej
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w wartosci nominalnej

Wyceniane w wartosci nominalnej

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na dziend
31.12.2017
PLN’000

412

24720

133 001
1038

2811
122 729

ycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

Stan na dzien
31.12.2016
PLN’000

437
205

1960
26 063
871

107
221 315

4108
44 747
16 031

41

nansowych, niewycenianych w wartosci godziwej
wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich

wartosci ksiggowej. W gléwnej mierze do kategorii tej zaliczamy zobowigzania z tytutu obligacji, ktérych
oprocentowanie oparte jest na zmiennej stopie procentowej (WIBOR + marza), co pozwala uznag, ze ustalony
na tej podstawie zamortyzowany koszt stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe;j.

22. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Wynagrodzenia wyptacone w akcjach i programy opcyjnie*

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

*Na pozycje te w 2017 r. sktadajg sie:

- wynagrodzenia w akcjach: 364 tys. zi,
~ Wwycena programu motywacyjnego: 157 tys. zt.

Na pozycje te w 2016 r. sktadajg sie:

— wynagrodzenia w akcjach: 357 tys. zt,
- rozliczenie programu motywacyjnego dotyczacego 2015 r.: 50 tys. zi.

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000
1266 1417
45 34

521 407

58 75
1880 19833
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Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.12.2016

PLN'000 PLN’000
Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 684 671
Rozliczenie programéw motywacyjnych - 34
Wynagrodzenie wyptacone w akcjach 521 357
Ryczalt na uzywanie samochodéw osobowych 38 54
1244 1116

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 103 61
103 61

Zatrudnienie / peinienie funkcji

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2017 31.12.2016

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw

Zarzad 4 4
Rada Nadzorcza 5 6
Pracownicy operacyjni 8 8
17 18

Udzielone zaliczki czionkom Zarzadu

Spotka nie udzielita zaliczek czionkom Zarzadu w 2017 oraz 2016 roku.
Udzielone pozyczki czionkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek czionkom Zarzadu w 2017 oraz 2016 roku.
23. Programy motywacyjne na bazie akcji

Program Wynagradzania dia Prezesa Zarzgdu

Dnia 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o przeprowadzeniu emis;ji
warrantdw subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z wykonaniem
programu wynagradzania przyjetego przez Rade Nadzorczg Spétki uchwalg numer 1 z dnia 25 maja 2016 r.

(,Program Wynagradzania®).

W ramach Programu Wynagradzania Spétka wyemituje nie wiecej niz 100.446 warrantéw subskrypcyjnych
imiennych serii C z prawem do objecia emitowanych przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszania
kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 100.446 akcji zwyklych na okaziciela serii A1. Propozycja nabycia warrantéw
zostata skierowana wylgcznie do Pana Tomasza Czechowicza, natomiast emisja warrantow nastapi zgodnie z
Programem Wynagradzania. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 akcji. Cena emisyjna
akcji obejmowanych w drodze realizacji uprawnier z warrantow bedzie wynosi¢ 1,00 zloty za kazda obejmowang
akcje. Uprawniony bedzie mégt obejmowaé akcje w terminie do 31 grudnia 2020 r., przy czym warunkiem
wykonania praw uprawnionego z warrantéw jest pozostawanie przez uprawnionego Czionkiem Zarzadu Spotki
nieprzerwanie przez okres nabywania prawa do objecia warrantéw. Pierwszy okres nabywania prawa oznacza
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 ., podczas ktérego uprawniony nabywa prawo do 33.482
warrantéw subskrypcyjnych. Drugi okres nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r., podczas ktorego uprawniony nabywa prawo do 33.482 warrantéw subskrypcyjnych. Trzeci okres
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nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., podczas ktérego uprawniony
nabywa prawo do 33.482 warrantéw subskrypcyjnych (tacznie maksymalnie 100.446 warrantéw). Z tytutu
Programu Wynagradzania ujeto w 2017 r. koszt w wysoko$ci 364 tys. zt. Analogiczny koszt z tytutu Programu
Wynagradzania ujeto w okresie 2016 r.

Dnia 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Czechowicz skorzystat z prawa do objecia warrantéw subskrypcyjnych
nabytych w ramach pierwszego okresu nabywania uprawnieni oraz zamiany warrantéw na akcje, co zostato
opisane w Nocie 15, Kapitaly wiasne”

24. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (brutto)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

PLN’000 PLN’000

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 158 160
Przeglad pétrocznych sprawozdarn finansowych 70 74
Pozostate ustugi* 344 -
572 234

“Pozostate ustugi obejmujg prace zwigzane sg z publicznym programem emisji obligacji.
25. Dywidenda

Zarzad Spéiki planuje przeznaczyé zysk netto wypracowany w 2017 roku w kwocie 104.686 tys. zt w catosci na
kapitat zapasowy.

Zarzad Spotki nie podjat uchwaty o wyptacie dywidendy za rok 2016.
26. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Emitent zlozyt w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Paristwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Emitenta jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na
podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu z 31 marca 2011 r. Emitent otrzymat
odszkodowanie w wysokos$ci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012
r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Emitenta wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny we Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok
ponownie przyznajac Emitentowi odszkodowanie.

Skarb Paristwa ziozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z
dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek whniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r.
wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroclawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroaclawiu.

W lipcu 2014 r. odbylo sie pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym
dopuszczony zostat dowo6d z uzupelniajgcego przestuchania $wiadkow. W marcu 2015 r. odbylo sie kolejne
posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktorym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Na dzieri sporzgdzenia sprawozdania postgpowanie prowadzone przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu jestw
toku. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do
zespotu biegtych czy podejma sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w
jakich terminach. Biegli wyrazili gotowo$é sporzgdzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 . sad skierowat
do bieglych pismo ponaglajace do zlozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajaca,
ktora podtrzymuje dotychczasowe ustalenia bieglych. Ziozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii. Ponadito,
Skarb Paristwa wnidst zarzuty do opinii. Na obecnym etapie postepowania sad bedzie rozpoznawat wnioski stron
co do uzupetnienia materiatu dowodowego. Jednoczesnie Skarb Paristwa wniést o sporzagdzenie kolejnej opinii
uzupetniajgcej.
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Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadio juz prawomocne orzeczenie sadu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent zwrécit si¢ do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate warto$ci akcji JTT Computer
S.A. nalezgcych do Emitenta. Zdaniem Emitenta odszkodowanie uzyskane od Skarbu Paristwa nie stanowi
przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacii indywidualnej z
dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Emitenta za nieprawidiowe, w zwigzku z czym Emitent zlozyt skarge
na interpretacje do Wojewédzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wojewodzki Sad Administracyjny w
Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznal, Ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu
2013 r. Emitent zlozyt skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sgd Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjna. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, Emitent
podjat decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczacy niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada
2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym
samym wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania
dziatania Skarbu Paristwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Paristwa nie jest przysporzeniem majatkowym, wiec
nie spetnia definicji dochodu w mys| przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno
zatem by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Paristwa dokonal
pomniejszenia wyptaconego Emitentowi odszkodowania o wartogé zaplaconego przez Emitenta podatku,
natomiast wyrzgdzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu zosta¢ naprawiona w calosci.

W zwigzku z powyzszym Emitent zdecydowat si¢ na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé o zwrot
zaplaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Emitent wystapit do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2011. W
korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Emitent wykazat kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zi.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadpfaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za
rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Emitent otrzymat od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Emitent zlozyt odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do
organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzeénia 2017 .
Emitent otrzymat decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancii, tj.
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Emitent wniést skarge na decyzje organu odwolawczego do Wojewaédzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie. Pismem z dnia 15 listopada 2017 r. Dyrektor |zby Administracji Skarbowej
w Warszawie wniést o oddalenie skargi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujeto zadnych kwot z tytulu nadplaty w podatku
dochodowym od osob prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero gdy zwrot nadplaty bedzie
praktycznie pewny.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r. postepowanie
przeciwko MCI w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec podejrzenia naruszenie przez Spoitke przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku
z nabyciem przez Spoétke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

W dniu 1 wrze$nia 2017 r. Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 sierpnia 2017 r.,
na mocy ktérej Komisja natozyta na Spétke oraz osobe fizyczng kare pienigzng odpowiednio w wysokosci 100
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tys. zt dla kazdej ze stron postepowania. Spétka i osoba fizyczna wystepujg jako ta sama strona w postepowaniu
przed KNF.W zwigzku ze ztozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, decyzja
wydana przez Komisje nie jest ostateczna. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spoétka posiadata utworzona rezerwe z
tego tytutu w wysokosci 100 tys. zt.

27. Poreczenia i gwarancje
Porgczenia udzielone na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
- Poreczenie z dnia 23 czerwea 2015 .

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego limitu
skarbowego MCI.CreditVentures 2.0 EIZ. w wysokosci 5.000 tys. zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje
zobowigzania MCI.CreditVentures 2.0 FIZ. z tytutu umowy ramowej dotyczacej transakcji skarbowych z dnia 19
czerwca 2015 r. na wypadek gdyby MCI.CreditVentures 2.0 FIZ nie wykonat tych zobowigzarn w oznaczonym
terminie.

- Porgczenie z dnia 13 lutego 2017 r.

W dniu 13 lutego 2017 r. Private Equity Managers S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu w
wysokosci 15.300 tys. zt. udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym z dnia 13 lutego 2017 r. przez Alior Bank Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ. Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu wyzej wymienionego
Kredytu na wypadek gdyby Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzarn w oznaczonym terminie. Dzien
ostatecznej splaty kredytu przypada na 14 listopada 2019 r.

W dniu 11 maja 2017 r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym z dnia 13 lutego 2017 r. nastapita zmiana poreczyciela kredytu udzielonego na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ ze spétki Private Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym poreczenie
Private Equity Managers S.A. wygasto, a spétka MCI Capital S.A. stata sie nowym poreczycielem kredytu.
Poreczenie zostalo udzielone do kwoty 30.600 tys. z}.

Porgczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FiZ
- Porgczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. - subfundusz MCI.EuroVentures 1.0

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita porgczenia za zobowigzania z tytutu kredytu udzielonego przez
Alior Bank S.A. umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrzesnia 2014 r. zmienionego
aneksem nr 1 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 29 lipca 2015 r. w wysokosci 41.000 tys.
zt na rzecz MCl.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. W dniu 7 marca 2016
r. Spotka podpisata oéwiadczenie o ustanowieniu tytulu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do
maksymalnej kwoty 82.000 tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do
dnia 19 wrzesnia 2020 r.

W dniu 2 listopada 2016 r. zostal podpisany aneks do umowy kredytowej, na podstawie ktérego obnizeniu ulegta
maksymalna warto$¢ kredytu z 41.000 tys. zt do 30.000 tys. zi. Na tej podstawie zmniejszeniu ulega takze
maksymalna kwota poreczenia z poziomu 82.000 tys. zt do 60.000 tys. zt.

W dniu 11 wrzeénia 2014r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do
poreczenia z dnia 31 lipca 2015r oraz aneksem nr. 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017r. za zobowigzania
z tytulu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia
11 wrzesnia 2014 r. wraz z pézniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014r.; 29 lipca 2015r. ; 7 stycznia
2016r; 2 listopada 2016r. ; 8 wrzesnia 2017r : 6 pazdziernika 2017r. oraz 8 listopada 2017r. w wysokosci 30.000
tys. zt na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Spéitka podpisata
oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 60.000
tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada 2023 r.

- Porgczenie z dnia 31 lipca 2015 r. - subfundusz MCl.EuroVentures 1.0

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 za zobowigzania z tytutu
udzielonego Umowa Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 10.000 tys.
EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spotka podpisata o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art.
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777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymainej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnos$ci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

- Porgczenie z dnia 31 lipca 2015 r. - subfundusz MCLTechVentures 1.0

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCl.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 za zobowigzania z tytulu
udzielonego Umowa Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 10.000 tys.
EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spétka podpisata o$wiadczenie o ustanowieniu tytulu egzekucyjnego w trybie art.
777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021 .

W dniu 12 kwietnia 2017 r. zostat podpisany Aneks do ww. umowy kredytowej udzielonej przez Alior na rzecz
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Na podstawie Aneksu kwota
kredytu ulegta zmniejszeniu do 3.000 tys. EUR. Na tej podstawie zmniejszeniu ulega takze maksymalna kwota
poreczenia z poziomu 20.000 tys. EUR do 6.000 tys. EUR.

- Porgczenie z dnia 12 kwietnia 2017 r. - subfundusz MCLTechVentures 1.0

W dniu 12 kwietnia 2017 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 za zobowigzania z tytutu
udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30.000 tys.
zt. Porgczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu wyzej wymienionego Kredytu na wypadek gdyby
Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. W dniu 12 kwietnia 2017 1. Spétka podpisata
o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 60.000
tys. zt.

Gwarancja finansowa pod zobowiazanie z tytulu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects
Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spétka udzielita gwaranciji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCI Venture

Projects Spétka z 0.0. VI Spotka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim.

Gwarancja zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

- do zaplaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacii;

- z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznoscig lub uniewaznieniem Obligacji;

-z tytulu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem platnosci z tytutu
Obligacii.

W zwiagzku z dodatkowa emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. tgczna warto$é nominalna Obligacii
wynosi 699.000.000 koron czeskich (ok. 110.651.700 z przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11
pazdziernika 2016 r., tj. 0,1583). Warto$¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki
obliczane sg w oparciu o zmienng stope procentowa, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR
| powigkszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie
wyzszej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r.
Maksymalna warto§¢ powyzszych zobowiazan, do splaty ktérych Spétka moze by¢ zobowigzana na mocy
Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy 908.700.000 koron czeskich (okofo
143.847.210 zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastapi pelne zaspokojenie zobowigzar zabezpieczonych
Gwarangcjg, nie diuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 .

Z tytutu udzielonej gwarancji finansowej Spétka pobiera wynagrodzenie w wysoko$ci 1% w skali roku od wartosci
zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min z} rocznie.

28. Istotne zdarzenia w 2017 r.

Polgczenie spélek zaleznych

W dniu 29 grudnia 2017 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, dokonat wpisu do rejestru
przedsigbiorcow poltgczenia spotek zaleznych od Spétki: MCI Fund Management Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig (,spétka przejmujgca’), MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia ||
MCl.PrivateVentures S.K.A. (,spotka przejmowana”, ,MCI FM I SKA”), MCI Fund Management Spéika z
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ograniczong odpowiedzialnoscig IV MC.PrivateVentures S.K.A. (.spotka przejmowana”, ,MCI FM IV SKA”) oraz
MCI Fund Management Il Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,spotka przejmowana”, ,MCI FM Il Sp. z
0.0.", spotka powstata z przeksztatcenia spétki MCI Fund Management Sp. o.0. Sp.j.). Potaczenie wyzej
wymienionych spétek nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych przez przeniesienie
catego majgtku kazdej spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

MCI posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym MCI FM.
Status Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej

W zwigzku z niejednoznacznym brzmieniem Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz rozbieznosciami w ich
interpretacii, MCI ostroznosciowo wystapito do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci jako zarzadzajgcy alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi (ASI). Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka oczekujg na decyzje KNF w tej sprawie — postepowania jestw
toku.

Program odkupu akeji wlasnych

W 2017 r. Spétka realizowata Program Odkupu akgji wiasnych celem ich umorzenia. Podstawa prawng do
nabycia akcji wiasnych Spétki jest uchwata numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A.
z dnia 17 listopada 2015 r., ktéra w dniu 14 listopada 2016 r. zostata zmieniona uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A., na mocy ktorej Spétka zostata upowazniona do nabycia maksymalnie
10.000.000 akcji wiasnych o wartosci nominalnej 1,00 zi. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostato na
okres do dnia 31 grudnia 2018 r.

W ramach Programu Odkupu Spétka nabyta w celu umorzenia:

e wlutym 2017 r. 1.257.660 akcji wlasnych, ktére stanowily 2,14% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
(Srednia cena nabycia akcji 8,82 z);
e w kwietniu 2017 r. 4.641.424 akcji wlasnych, ktore stanowity 7,90% udziatu w kapitale zaktadowym
Spéiki (Srednia cena nabycia akcji 10,00 zt);
W dniu 23 czerwca 2017 r. Spétka dokonata umorzenia tacznie 5.899.084 akcji wiasnych (akgji skupionych w
2017 r. w ramach realizowanego Programu Odkupu). W wyniku dokonanego umorzenia kapitat zaktadowy Spotki
ulegt obnizeniu z poziomu 58.752.198 zt do poziomu 52.853.114 zt.

Wykup obligacji serii I1
W dniu 17 pazdziernika 2017 r. nastapit wykup obligaciji serii 11 o tgcznej wartosci nominainej 31.000.000 z

wyemitowanych przez Spotke w dniu 17 pazdziernika 2014 r. Obligacje te byly notowane na rynku Catalyst
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Emisja obligacji serii O

W dniu 20 czerwca 2017 r. Spétka wyemitowata 20.000 szt. obligacji na okaziciela serii ,0” o wartosci nominalnej
1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt (,Obligacje”). Dzien wykupu Obligacji przypada 19
czerwca 2020 r. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 6M plus marza w wysokosci 3,90%. Wyplaty odsetek

z obligacji dokonywane bedg w okresach polrocznych. Obligacje zostaly wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu Catalyst organizowanego przez BondSpot S.A.

Zgodnie z postanowieniami Sgadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie z dnia 6 czerwca oraz 8
czerwca 2017 r. na wyemitowanych Obligacjach ustanowiono zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego
na odpowiednio 71.630 certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 oraz 349 certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nalezgcych do spéiki zaleznej - MCI Fund Management
Sp. z o.0.

29. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Emisja obligaciji serii P
W dniu 5 marca 2018 r. Spétka wyemitowata 37.000 szt. obligacji na okaziciela serii ,P” 0 wartosci nominalnej

1.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 37.000.000 zt. Obligacje zostaty wyemitowane z dyskontem 98,6%
warto$ci nominalnej. Dziert wykupu obligacji przypada na 4 marca 2021 roku. Obligacje sg oprocentowane w
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wysokosci WIBOR6M + 4,00%. Obligacje sg zabezpieczone na 135.680 certyfikatach inwestycyjnych
subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FiZ.

Wykup obligacji serii G1

Dnia 21 marca 2018 r. Spétka zgodnie z harmonogramem dokonata wykupu 50.000 szt. obligacji serii ,G1” o
warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 zt.

Program emisji publicznej

MCI planuje zrealizowa¢ pierwszy publiczny program obligacji skierowany do klientow detalicznych. W ramach
programu, Spétka wyemituje obligacie o igcznej wartosci nominainej do 150.000.000 zt. Prace nad
zatwierdzeniem prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego trwajg.

Udzielenie gwarancji finansowej

Dnia 16 marca 2018 r. Spétka udzielita gwarancji finansowej spoice AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z planowang
emisjg obligacji na rynku czeskim. Gwarancja zostala udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie do kwoty nie wyzszej niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji, tj. do 222.300.000
koron czeskich.

30. Skrocone informacije finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI
Przedmiotem inwestycji dokonywanych przez MCI sg fundusze inwestycyjne zamkniete.

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Spétka posiadata:

- 25,38% certyfikatow inwestycyjnych MCI.CreditVentures F1Z 2.0,
~  47,21% certyfikatéw inwestycyjnych Internet Ventures FIZ, oraz
- 45,28% certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ.

Dodatkowo Spétka bezposrednio zalezna od MCI, tj. MCI Fund Management Sp. z o.0. (MCI posiada 100%
udziatéw w MCI FM) dokonuije inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spétka posiadata:

~ 93,34% certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ, oraz

- 51,23% certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Kazda
zmiana w wycenie wyzej wymienionych aktywow i zobowigzan ma przelozenie na wartosé aktywow netto
(,WAN") poszczegdlnych Funduszy, co z kolei przeklada sig¢ bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow
inwestycyjnych.
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mci

31. Podmioty powigzane

informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzieri 31 grudnia 2017 r.

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Certyfikaty inwestycyjne -
instrumenty pochodne -
Naleznosci:

Naleznoéci handlowe oraz pozostate -
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostale -
Zobowigzania z tytulu obligacji 19 265
Przychody i koszty:

Aktualizacja warto§ci akcji/udzialow -
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych -
Aktualizacja warto$ci pochodnych instrumentow
finansowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej -
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend -
Przychody finansowe -
Koszty finansowe (1230}

5

Spétki

Jednostki

zalezne stowarzyszone

1207 174

154

123 334

841
(675)

Pozostate
podmioty
powiazane*

80 999
200

21533

8283
(1910)

4134
(157)

Razem

1207174
15078
80 999

200

23617

158
19 265

117 022
8283

(1910)
(1)
1027
5031
(2 062)

*Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod
funduszami, sp6iki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management

Sp. z 0.0. oraz spotki posrednio zalezne od MCI.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dziefi 31 grudnia 2018 r.

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne

Instrumenty pochodne

Naleznosci:

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu weksli

Udzielone pozyczki

Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostale

Zobowigzania z tytulu obligacji 19 117

Przychody i koszty:

Aktualizacja warto$ci akcji/udzialow

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw
finansowych

Pozostale zyski z inwestycji

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody z tytutu otrzymanych dywidend
Przychody finansowe

Koszty finansowe (1221)

Spéiki

Jednostki

zalezne stowarzyszone

1083 838

22 148
205

440

(56 058)

166
(768)

21389

994
1009

Pozostale
podmioty
powiazane*

113 945
2110

77
2906
328

442

(10 959)
326

12 080
@)

4 401
31

Razem

1083 838
21 389
113 945
2110

1072
26 063
533

882
19 117

(76 395)
(10 959)

326

12 080
9)
5053
4576
(2 020)

*Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod
funduszami, spotki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management

Sp. z 0.0. oraz sp6iki posrednio zalezne od MCI.
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32. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzieri bilansowy Spétka nie uzytkuje zadnych $rodkéw trwatych na podstawie umowy leasingu operacyjnego.
33. Segmenty operacyjne

W spéice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.

34. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesigcy zakoriczonych
31 grudnia 2017 r.

Zalozenie kontynuacji dziatalnoséci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysziosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 grudnia 2017 r. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzier zatwierdzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Jednostka inwestycyjna

Spotka nie konsoliduje jednostek zaleznych, poniewaz ma status jednostki inwestycyjnej w zwigzku ze
spetnieniem kryteriow z MSSF 10 par. 27.

Spétka spetnia trzy kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 tj.:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

~ zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzagcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodéw z inwestycji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dzialalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug wartosci godziwej,

zatem moze by¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna (ang. investment entity).

Zgodnie z paragrafem 31 MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek
zaleznych  poza  jednostkami  zaleznymi prowadzacymi  dziatalno$¢  inwestycyjng.  Inwestycje
w jednostki zalezne inne niz prowadzace dziatalnosé inwestycyjng wyceniane sg do warto$ci godziwej przez
rachunek wynikéw i ujmowane w wyniku finansowym biezacego okresu.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki zalezne (nieprowadzace dziatalnosci inwestycyjnej) ustalana jest na
podstawie skorygowanej wartosci aktyw6w netto kazdej ze spotek zaleznych na dany dzien bilansowy. Warto$§é
skorygowana aktywéw netto ustalana jest w oparciu o wycene w wartosci aktywow netto (ang. net asset value)
funduszy emitujgcych certyfikaty inwestycyjne, w ktére inwestujg spotki zalezne. Warto§é certyfikatow
inwestycyjnych tych funduszy, jest z kolei oparta o wycene do wartoci godziwej inwestycji w spétki portfelowe,
skorygowang o zobowigzania funduszy.

Inwestycje w jednostki zalezne
Inwestycje w jednostki zalezne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane w wyniku

finansowym biezgcego okresu zgodnie z MSR 10.31. Wartosé godziwa inwestycji w jednostki zalezne
(nieprowadzgce dziatalnosci inwestycyjnej) ustalana jest na podstawie skorygowanej wartosci aktywéw netto
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kazdej ze spotek zaleznych na dany dzien bilansowy. Warto§¢ skorygowana aktywéw netto ustalana jest
W oparciu o wyceng w wartosci aktywéw netto (ang. net asset value) funduszy emitujgcych certyfikaty
inwestycyjne, w ktore inwestujg spotki zalezne. Wartosé certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, jest z kolei
oparta o wyceng do wartosci godziwej inwestycji w spétki portfelowe, skorygowang o zobowigzania funduszy.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, nad ktorg inwestor wywiera znaczacy wplyw. Znaczacym wplywem jest
zdolno$¢ od uczestnictwa w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej jednostki,
w ktérej dokonano inwestycji, lecz zarazem nie jest to sprawowanie kontroli czy wspotkontroli nad tg polityka.

Zgodnie z MSR 27.11 MCI wycenia swoje inwestycie w jednostkach stowarzyszonych lub wspéinych
przedsigwzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena inwestycji w jednostkach stowarzyszonych do wartosci godziwej jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 27.11.

Wycena do warto$ci godziwej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oparta jest:
— W przypadku spétki notowanej — o kurs notowania akcji na rynku publicznym na dzien bilansowy,
- w przypadku spotki nienotowanej na rynku publicznym wedlug:
a) warto$ci godziwej aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzieri bilansowy, lub
b) w przypadku wystapienia reprezentatywnej transakcji sprzedazy akcji danej spofki stowarzyszone;j
w okresie sprawozdawczym — w warto$ci akji okreslonej w tej transakcji sprzedazy.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedlug
$redniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzier. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw lub strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny
aktywow i pasywow, w przypadku, ktérych zmiany wartoéci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.

Koszty dzialalnos$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spétki oraz

zapewnieniem jej prawidiowego funkcjonowania. Do kosztéw ogoinego zarzadu zalicza sie m.in.:

- wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw, a takze koszty ubezpieczen spotecznych (dotyczy to
0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzielo),

~ koszty ustug obcych,

~ amortyzacje $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,

~ zuzycie materialéw i energii,

— podatki i optaty,

~ pozostale koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytulu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika

aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przyszlych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca, a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Platnosci realizowane na bazie akcji

Do kapitatowych $wiadczer pracowniczych zaliczane s Swiadczenia w takich formach, jak udziaty/akcje, opcje
na akcje wiasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze platnosci pieniezne, ktérych
wysokos¢ uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatow jednostki.

taczng kwote, roziiczang w koszty przez okres nabywania uprawnieri przez pracownikéw do realizacji opcji,
ustala sig w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji, z wylaczeniem wplywu ewentualnych niezwigzanych
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z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien (np. celéw do osiggniecia w zakresie
rentowno$ci i wzrostu sprzedazy).

Uzyskane wplywy z tytulu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednioc zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sig od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, podiegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe.,

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytulu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Warto$¢ skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dia realizacji skiadnika
aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow lub strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wiasne.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatlowej, w okresie trwania PGK spotki jg tworzace sg
zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co
najmniej 3% (udziat dochodéw w przychodach).

Straty wygenerowane przez sp6tki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu sp6iki
sg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pigciu latach
podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych kolejno
po sobie nastepujacych lat podatkowych.

instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie w momencie, gdy Spétka staje sie strong wigzgcej
umowy.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: skiadniki aktywow finansowych lub
zobowigzar finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznoéci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, inne zobowigzania
finansowe.

Aktywa finansowe
Spétka klasyfikuje nastepujace sktadniki aktywoéw finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy: inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sa wyznaczane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu zgodnie z MSSF 10, MSR 28 | MSR 27. Metoda wyceny do
warto$ci godziwej akcji jest zalezy od rodzaju dostepnych informaciji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny.
W przypadku jednostek, ktérych akcje sg nienotowane na aktywnym rynku, wartoé godziwa wyznaczana jest
W oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych zalozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
jednostek.

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o wartosé aktywow netto funduszy.

Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych ustalana jest w oparciu o model wyceny do warto$ci godziwej
z wykorzystaniem dostepnych informacji Zrédiowych.

Zmiany warto$ci godziwej tych aktywow ujmuje sie w rachunku zyskow lub strat. Aktywa finansowe wykazywane
$3 w nastepujacych pozycjach bilansowych:

— inwestycje w jednostki zalezne,

~  inwestycje w jednostki stowarzyszone,

- certyfikaty inwestycyjne,

~ instrumenty pochodne

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

~  naleznosci handlowe,

- naleznosci z tytutu weksli,

~ udzielone pozyczki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktyw6w finansowych lub
zobowigzarn finansowych i ujmowane 3 zgodnie z zasadg memoriatowg tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczs.

Utrata warto$ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzieri bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartoéci sktadnika aktywoéw
finansowych fub grupy aktywéw finansowych.

W przypadku aktywow ujmowanych wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli istniejg obiektywne przestanki na to,
ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna
sig réznicy pomigdzy warto$cig bilansowg skiadnika aktywow finansowych, a warto$cig biezaca oszacowanych
przysziych przeplywéw pienieznych (z wytaczeniem przysziych strat z tytutu nie $ciggniecia naleznosci, ktére nie
zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
(tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Kwote utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow
lub strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegolnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczgce. Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych lub
grupy aktywow zalicza sig uzyskang przez posiadacza skladnikéw aktywdw informacije dotyczaca nastepujacych
zdarzen:

= znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub diuznika,

- niedotrzymania warunkéw umowy,

~ przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce pewnych udogodnien ze wzgledu na trudno$ci

ekonomiczne pozyczkobiorcy,
- wysokiego prawdopodobienstwa upadiosci lub innej reorganizaciji finansowej pozyczkobiorcy,
= zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe.

Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie
ocenianego skfadnika aktyw6w finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczaey, czy tez nie, to Spoétka
wigcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych
ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie CE]
brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie
odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny spos6b powigzaé ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PéZniejsze odwrécenie odpisu
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aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw lub strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrécenia warto$¢ bilansowa skiadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu/warto$ci
odzyskiwanej.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane s3 do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu. Za wartosé godziwg certyfikatéw inwestycyjnych przyjmuje sie wycene
sprawozdawczg funduszy (lub wycene oficjalng, jesli wycena sprawozdawcza nie jest dostepna), tj. wartosé
aktywéw netto przypadajacg na certyfikaty inwestycyjne (,WANCI"), bedace w posiadaniu Spoétki. Wycena
certyfikatéw inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwosciag okreslong w statucie funduszy, lecz nie rzadziej
niz raz na trzy miesigce. Wynika ona z oszacowania wartosci instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat
dany fundusz. Poszczegoine skladniki lokat funduszy (akcje, udzialy, instrumenty pochodne, instrumenty diuzne)
wyceniane sg do wartosci godziwej. Aktualizacja wyceny sktadnikéw lokat jest dokonywana kwartalnie. Wycena
pozostalych aktywéw i zobowigzar funduszy réwniez odbywa si¢ do wartosci godziwej. Dlatego tez wyceny
sprawozdawcze i oficjalne funduszy (. WANCI) stanowig najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej
certyfikatéw inwestycyjnych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy

Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie¢ w wartoéci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;. Zobowigzania finansowe wykazywane $g w nastepujgcych pozycjach
bilansowych:

- kredyty, pozyczki,

- obligacje,

-~  weksle,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku z zyskéw lub strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Obligacje zamienne na akcje

Spoétka wyemitowata obligacje zamienne na akcje, ktdre klasyfikuje jako zobowigzania finansowe. Obligacje
zamienne na akcje w chwili ich emisji stanowig zobowigzanie emitenta i ujmowane s3 zgodnie z zasadami
przewidzianymi dla zobowigzan finansowych. Obligacie zamienne na akcje sg instrumentem ziozonym
— 0 charakterze zobowigzania, ale réwniez instrumentem kapitatowym, zawierajgcym opcje konwersji na akcje
jednostki dominujgcej. W momencie poczatkowego ujecia obligacji nalezy osobno wydzieli¢ element
zobowigzania i element kapitatowy. Suma bilansowych wartosci sktadnikéw: zobowigzaniowego i kapitalowego,
jest réwna wartosci godziwej, ktora bytaby przypisana instrumentowi jako catosci. Przy poczatkowym ujeciu
w pierwszej kolejnosci ustala sie bilansowg warto$é skiadnika zobowigzaniowego w drodze wyceny wartosci
godziwej podobnego zobowigzania, z ktérym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Warto$¢ bilansowa skiadnika
kapitatowego jest ustalana w drugiej kolejnosci, przez odjgcie warto$ci godziwej zobowigzania finansowego od
warto$ci godziwej zlozonego instrumentu finansowego jako catosci. Z uwagi na fakt, ze rynek, na ktérym
transakcja odbyta sig nie rozni sie znaczaco od rynku gtéwnego, nalezy uznaé, ze cena transakcyjna wiarygodnie
okresla warto$¢ godziwg obligacji zamiennych. Obligacje zamienne na akcje zostaly wycenione jako suma
warto$ci obligacji zmiennej i opcji zamiany obligacji na akcje jednostki dominujgcej. Sktadnik obligacji zwykiej
zostat wyceniony w oderwaniu od mozliwosci wymiany tego instrumentu na akcje, poprzez wycene
zdyskontowanych przeplyw6w z odsetek (z punku widzenia posiadacza obligacji), przy czym jako stopa dyskonta
zostata przyjeta stopa procentowa, jaka Spétka by wyptacata za obligacje bez prawa zamiany obligacji na akcje.
Wartos¢ skiadnika kapitatowego zostata skalkulowana zgodnie z zapisami paragrafu 32 MSR 32, poprzez odjecie
od wartoSci godziwej obligacji zamiennej sktadnika zobowigzaniowego. Skiadnik zobowigzaniowy jest
prezentowany w zobowigzaniach bilansu, natomiast sktadnik kapitatowy prezentowany jest jako element
kapitatow wiasnych.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spolce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy z przesziych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow zawierajgcych w sobie korzyéci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow lub strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Nie tworzy sie
rezerw na przyszie straty operacyjne.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace spétki sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla
Srodowiska ekonomicznego, w ktérym spotka dziala (,waluta funkcjonalna”), czyli zioty polski. Dane
W sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach zZotych, chyba Ze wskazano inaczej.

Zmiany standardow

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w Zzycie nastepujgce standardy i interpretacje:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone Rodzaj g y j zmiany w d h $
przez UE
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami Standard ten zawiera zasady, kiére zastapiq wigkszosé szczegdlowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowaé pieciostopniowy
oraz model, aby okresli¢ moment ujgcia przychodéw oraz ich wysoko$¢. Model ten zaklada, ze przychody powinny by¢

) . Ujete wwczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka oczekuje by€ uprawniona. Zaleznie od spelnienia okreglonych
Zmiany do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami kryteriéw, przychody sa:

- rozkladane w czasie, w sposéb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, fub

- umowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami fub ustugami jest przeniesiona na
kiienta.

MSSF 15 zawiera nowe wymogi dotyczace Uawniert, zarbwno HoSciowych jak i jakoéciowych, majgcych na celu
umoziiwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujgcia i
niepewnosci odnoénie przychodéw i przeplywéw pienigznych wynikajgcych z uméw z Kiientami,

Zmiany do MSSF 15 wyjasniajg niektére wymoagi Standardu craz zawierajg dodatkowe uproszczenia w zakresie
okresu przejéciowego dia jednostek, ktére wdrazajg nowy Standard.

Zmiany wyjasniajg w jaki sposéb nalezy:

- dokenywac identyfikacji zobowigzan umownych (obietnicy przeniesienia towaréw lub ushug);

- okreslaé, czy spélka dziata we wlasnym imieniu dostarczajae towary lub $wiadczac uslugi, czy dziala
jako agent (jest odpowiedzialna za zorganizowanie dostarczenia towardw lub $wiadczenie ustug);
oraz

- okresla¢, czy przychéd z udzielenia licencii powinien by¢ ujety jednorazowo czy roziozony w czasie.

Ponadto, zmiany zawierajg dwa dodatkowe uproszczenia:

- jednostka nie musi przeksztalcaé uméw ktére sq zakoriczone na poczatek najwczeéniejszego
zaprezentowanego okresu (dla jednostek stosujgcych peing retrospektywna metode); oraz

B dia uméw, kiére podlegaly modyfikacjom przed poczatkiem najwezesniejszego zaprezentowanego
okresu, jednostka nie musi dokonad retrospektywnego przeksztaicenia umowy, tylko odzwierciedli¢
skumulowany efekt wszystkich modyfikagji, ktére nastapily przed poczatkiem najwczesniejszego
zaprezentowanego okresu (réwniez dla jednostek ktére wybiora opcjg wykazania skumulowanego
efekiu poczgtkowego zastosowania na dzien zastasowania po raz pierwszy).

MSSF 8 Instrumenty Finansowe (2014) Nowy standard zastepuje MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie | wycena, z tym ze jednostka ma wybér
pelityki rachunkowosci zastosowania przepistw dotyczacych rachunkowosci zabezpieczer) zgodnie z MSSF 8 lub
kontynuowania wytycznych MSR 39 w tym do czasu wejscia w Zycie standardu opartego na projekcie 1ASB
zabezpieczen makro, za wyjatkiem przepiséw MSR 39 dotyczacym zabezpieczenia wartodci godziwej ekspaozycji
na ryzyko stopy procentowej portfela aktywow fub zobowigzan finansowych kiéry nadal ma zastosowanie.

Mimo ze dopuszczalne metody wyceny aktywow finansowych, czyli zamortyzowany koszt, wartodé godziwa przez
inne calkowite dochody oraz warto$¢ gadziwa przez zysk lub strate, sg podobne do MSR 39, to kryteria kiasyfikacji
do poszczegélnych kategorii sg znaczaco odmienne.

Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wedlug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

- aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeplywéw pienigznych wynikajacych z kontraktu; oraz

- jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeplywéw pienigznych
stanowigcych wylgcznie splate kapitalu oraz odsetek od niesplacone;j czesci kapitalu.

W sytuacii, gdy powyzsze warunki nie sg speinione (jak to ma miejsce na przyklad w przypadku instrumentéw
kapitalowych innych jednostek), skiadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartoéci godziwej,

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku biezacego
okresu, za wyagiem aktywdw utrzymywanych w ramach modelu biznesaweqo, ktéreao celem jest utrzymywanie
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

aktywow zaréwno w celu uzyskania przeplywow pienigznych z kontraktéw jak i ich sprzedaz — dia tych aktywow
zyskii straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF g daje
mozliwosé dokonania nieodwracalngj decyzii o wycenie takiego Instrumentu finansowego, w momencie
poczatkowego ujgcia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (w tym zyski lub straty z tytulu réznic
kursowych). Wartosci ujgte w innych calkowitych dochodach w zwigzku z powyzszg wycena nie mogg w
péZniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do wyniku biezgcego okresu bez wzgledu na okolicznoéci.

W przypadku instrumentéw diuznych wycenianych przez w wartoéci godziwej przez inne calkowite dochody,
przychody 2 tytulu odsetek, aczekiwane straty kredytowe oraz zyski i straty z tytulu réznic kursowych 53 ujmowane
w zysku lub stracie tak jak w przypadku aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostale zyskii straty
sg umowane w innych cakowitych dochodach oraz przekwalifikowane do wyniku biezacego okresu przy
wylgczeniu.

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF @ zastepuje model ,straty poniesione]” zawarty w
MSR 39 modelem ,straty oczekiwane", co oznacza, ze zdarzenie powodujace powstanie straty nie musiatoby
poprzedzac jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowy model utraty wartoSci bedzie mial zastosowanie do aktywow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody, za wyjatkiem
inwestycji w instrumenty kapitalowe oraz aktywow wynikajacych z uméw.

Zgodnie z MSSF 9 strata jest ustalana na podstawie:

- straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy od daty sprawozdawczej, albo

- straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnoéci (ang. life-time expected loss),
MSSF 8 wprowadza nowy model rachunkowosci zabezpieczen, ktdry w wigkszym stopniu faczy rachunkowosé
zabezpieczen z zarzgdzaniem ryzykiem. Rodzaje powigzanh zabezpieczajgcych pozostajg niezmienione (wartos¢
godziwa, przeplywy pienigzne oraz inwestycje netto w zagranicznych przedsigwzigciach), lecz standard wymaga
dodatkowych osadéw.

Standard zawiera dodatkowe wymogi w zakresie osiggnigcia, kontynuowania oraz zakonczenia rachunkowosci
zabezpieczen oraz pozwala wyznaczyt dodatkowe ekspozycje na instrumenty zabezpieczane.

Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw
S | $ci Fi j 2014-2016

P

Doroczne ulepszenia MSSF 2014-2016 zawieraja 3 zmiany do standardow. Giéwnie zmiany:

- usuwajg krétkoterminowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy (MSSF 1
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej Po Raz Pierwszy)
dotyczacych, migdzy innymi, przepiséw przejéciowych MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia w
zakresie ujawniert danych poréwnawczych oraz przeniesienia aktywdw finansowych, oraz MSR 19
Swiadczenia pracownicze;

- wyjasniajg ze wymogi MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach ¢4
wyjatkiem ujawnieri skréconych informacii finansowych zgodnie z paragrafami B10-B16 tego
standardu) maja réwniez zastosowanie w odniesieniu do udzialow w spoice zaleznej, stowarzyszonej,
wspblnym przedsigwzigciu oraz strukturyzowanej jednostki nieobjetej konsolidacjg, ktére sg
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dzialalnosé zaniechana: oraz

- wyjasniajg, ze wybdr w zakresie odstepstwa od stosowania metody praw wiasnosci zgodnie z MSR
28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach powinien byé
dokonany oddzielnie w odniesieniu do kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspélnego
przedsiewzigcia przy poczatkowym ujeciu tej jednostki stowarzyszonej Jub wspéinego
przedsigwzigcia,

Ponadto na dzien 31 grudnia 2017 r. zostaly przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepujgce standardy i interpretacje:

Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj pr iy j jany w dach rachunk &ni

KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz
Zaliczki

KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu wymiany walut, kiérego nalezy uzy¢ dia wykazania transakcji w obcej
walucie (takiej jak transakcja przychodowa), w przypadku, gdy platnoéé jest dokonana lub otrzymana wezesniej w

formie zaliczki, oraz wyjaénia, ze datg tych transakeji jest dzien poczatkowego ujecia rozliczen migdzyokresowych

czynnych iub przychodéw przysziych okreséw zwigzanych z zaliczka. W przypadku transakeji, w kidrych nastepuje
szereg platnosci, dokenanych lub otrzymanych, dia kazdej takiej transakcji jest ustalana osobna data transakciji.

KIMSF 23 Niep 2 z Uje
Peodatku Dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku, gdy zastosowane podejécie nie zostalo jeszcze
zaakceptowane przez organy podatkowe oraz ma na celu zwigkszenie przejrzystosci. Kiuczowa z punktu widzenia
KIMFS 23 kwestig jest ocena prawdopodobieristwa zaakceptowania wybranego ujgcia podatkowego przez organy
podatkowe. W przypadku, jesli jest prawdopodobne, ze organy podatkowe zaakceptujg uiecie podatkowe, co do
kiérego wystepuje niepewnodé, fo nalezy ujgé podatki w sprawozdaniu finansowym spéjnie z zeznaniami
podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnosci w ujgciu podatku biezgcego oraz odroczonego. W przeciwnym

wypadku podstawe opodatkowania (lub strate podatkowa), wartoéci podatkowe oraz niewykorzystane straty

podatkowe nalezy ujat w kwocie, ktéra w lepszy sposéb odzwierciedli rozstrzygnigcie niepewnosc, przy
wykorzystaniu jednego najbardziej prawdopedobnego wyniku bad? wartosci oczekiwanej (sumy wazonych
prawdopodobienistwem mozliwych rozwiazan). Jednostka musi zalozyé, ze organy podatkowe dokonajg weryfikacji
niepewnego ujgcia podatkowego oraz majg peing wiedze o tym zagadnieniu.

Zmiany do MSSF 2 Piatnosci na bazie akecji

Zmiany doprecyzowujgce sposéb ujecia niektdrych transakeji platnosci na bazie akcji, zawierajg wymogi w zakresie
ujmowania:

- wplywu warunkéw nabycia uprawnie oraz warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na
wyceng transakeji platnoéci na bazie akcji rozliczanych w érodkach pienigznych;

- transakeji na bazie akeji z cechami rozliczenia netto z uwzglegdnieniem obowiazkéw wynikajacych z
wymogow podatkowych; oraz

- modyfikacji warunkéw transakcji na bazie akeji, ktére zmieniajg klasyfikacje tych transakcji z
rozliczanych w érodkach pienigznych na rozliczane w instrumentach kapitalowych.

45



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2017 r. K

Standardy | Interpretacje oczekujgce na Rodzaj przewidywane] zmiany w zasadach rachunkowosci
zatwierdzenie przez UE
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe Zmiany zezwalajg, aby wycenia¢ aktywa finansowe z opcja przedplaty, ktdre zgodnie z warunkami umownymi sg

instrumentami o przeplywach pienigznych stanowigcych jedynie splate nierozliczonej kwoty nominalnej i zaplaty
odsetek od tej kwoly, za tak zwanym wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne calkowite dochody, zamiast w wartoéci godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe speiniajg
pozostate majgce zastosowanie wymogi MSSF 9.

Zmiany do MSR 28 I lycie w jednostkack Zmiany wyjasniajg, ze jednostki ujmuja inwestycje w jednostkach zaleznych oraz wspéinych przedsigwzieciach, dia
stowarzyszonych oraz wspéinych  ktdrych nie jest stosowana metoda praw wiasnosci, zgodnie z wymogami MSSF 9 instrumenty Finansowe.
przedsiewzieciach

Zmiany do MSR 18 Swi Pi Zmiany do MSR 19 wyjasniajg w jaki sposéb jednostki ujmujg koszty w przypadku wystapienia zmiany w programie
(Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu) okreélonych $wiadczen.

Zmiany wymagajg od jednostki wykorzystania aktualnych zalozen w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia
ptanu, aby ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia oraz odsetki netto dia pozostalego okresu sprawozdawczego od
momentu zmiany planu

Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw  Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 zawierajg cztery zmiany do standardéw. Gléwne zmiany:
Sp éci Fi j 2015-2017

- wyjasnigjg, ze jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatéw kapitalowych we wspéinej dziatalnosci,
kiedy obejmuje kontrole nad tym przedsigwzigciem zgodnie z MSSF 3 Polgczenia Przedsigwzies;

- wyjaéniaj, ze jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udzialéw kapitatowych we wspdinej
dziatalnosci, kiedy uzyskuje wspétkontrole nad wspélnym przedsigwzigciem zgodnie z MSSF 11
Wspéline Ustalenia Umowne;

- wyjaéniaja, ze jednostka powinna zawsze ujmowac konsekwencje podatkowe przeplywow
2zwigzanych z dywidendg w zysku lub stracie, innych calkowitych dochodach lub kapitale w zaleznoéci
od tego, gdzie transakcja lub zdarzenie, ktéra byla podstawa ujgcia dywidendy zostala ujeta; oraz

- wyjasniaja, ze jednostka powinna wylgczyt z pozyczonych $rodkow bez §cidle okreslonego celu $rodki
pozyczone specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego skladnika aktywéw do
czasu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego skiadnika
aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy bedq zakoriczone; $rodki pozyczane specjalnie
w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego skiadnika aktywow nie stanowig $rodkéw
pozyczanych w celu sfinansowania pozyskania dostosowywanego skladnika aktywow po tym, jak
dostosowywany skiadnik aktywéw jest juz gotowy do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

35. Wplyw zastosowania nowych standardéw na sprawozdanie finansowe
MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
r. lub po tej dacie.

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sie do
nastepujgcych kategorii wyceny:

1. aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem,

2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych z tych instrumentéw,

Spotka wszystkie istotne pozycje aktywow finansowych, tj. certyfikaty inwestycyjne oraz inwestycje w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, wycenia do wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 9 zastgpit obowigzujgacy zgodnie z MSR 39 model utraty wartosci funkcjonujgcy w oparciu o
koncepcje ,straty poniesionej” nowym modelem opartym o koncepcje ,oczekiwanej straty kredytowej”.
Konsekwencjg tej zmiany jest wymég liczenia odpisow z tytutu utraty warto$ci w oparciu o oczekiwane straty
kredytowe z uwzglednieniem prognoz i spodziewanych przysztych warunkow ekonomicznych w kontekscie
oceny ryzyka.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane sg wg nastepujgcych kategorii:

- Koszyk 1 —ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych szacowana jest 12-miesieczna oczekiwana
strata kredytowa;

- Koszyk 2 —ekspozycje, w przypadku ktérych zidentyfikowano znaczacy wzrost ryzyka od momentu
poczatkowego ujecia, ale dla ktérych na dzien sprawozdawczy nie zidentyfikowano utraty warto$ci.
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Dla takich ekspozycji ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Koszyk 3 — ekspozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci.

Spotka w celu identyfikacji znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria
jakosciowe:

- Opoznienia w splacie powyzej 30 dni, chyba ze Spétka posiada racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sg dostgpne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére
wskazujg, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszylo sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia,
mimo ze pfatnosci z tytutu umowy sa przeterminowane o ponad 30 dni;

- Udzielenie udogodnienia w splacie, tj. wydiuzenie terminu splaty lub roztozenie kwoty naleznej na
raty za wyjatkiem przypadkéw, w ktérych wydtuzenie terminu spaty lub rozloZenie kwoty naleznej
na raty jest elementem polityki zarzadzania plynnoscig i dotyczy transakcji z jednostkami
powigzanymi, a Spétka ma nad tym peing kontrole;

- Zdarzenia wigzace sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki® utraty wartosci,
zidentyfikowane w ramach analizy historii wsp6lpracy z kontrahentem:

W ramach przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujgce gléwne skiadniki aktywéw, dla ktérych
mozliwe jest wystgpienie potencjalnej korekty wynikajgcej z zastosowania modelu utraty warto$ci
wymaganego przez MSSF 9:

- Certyfikaty inwestycyjne.

Istotng pozycje w bilansie Spoiki stanowig Certyfikaty inwestycyjne funduszy MCI.CreditVentures 2.0 Fiz,
Internet Ventures FIZ oraz Helix Ventures Partners FlZ. Certyfikaty te obarczone sg ryzykiem kredytowym.
Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a
maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow finansowych (Certyfikatow
inwestycyjnych). Ryzyko kredytowe, ktorym obarczone sg Certyfikaty inwestycyjne, zwigzane jest z
ryzykiem braku wyptacalnosci wymienionych funduszy inwestycyjnych, wynikajacym z inwestycji w spotki
portfelowe o ograniczonej plynnosci. Spétka wycenia Certyfikaty inwestycyjne w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wszystkie czynniki ryzyka majg odzwierciedlenie w wartosci godziwej Certyfikatéow
inwestycyjnych, w zwigzku z czym Zarzad Spéiki odstepuje od szacowania oczekiwanej straty kredytowe;.

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci.

Gidwnym skiadnikiem wyzej wymienionej pozycji sg naleznosci od funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
oraz od jednostki stowarzyszonej Private Equity Managers S.A. W efekcie analizy Spéitka nie
zidentyfikowata istotnych sktadnikéw naleznosci o przeterminowaniu wigkszym niz 30 dni, jak réwniez nie
miato miejsca udzielenie udogodniert w splacie polegajace na wydiuzeniu terminu splaty lub roziozeniu
kwoty naleznej na raty. Spétka nie odnotowata wzrostu ryzyka na podstawie subiektywnych analiz »miekkich
przestanek” utraty wartosci, mogacych wptynaé na zdolnosé kontrahentéw do wywigzania sie w przysziosci
ze zobowigzan finansowych wobec Spoiki.

Wedtug szacunku Zarzgdu korekta wynikajgca z tytulu szacowania oczekiwanej straty nie bedzie istotna.
MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami’ obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umow skutkujgcych rozpoznaniem
przychodéw. Fundamentalng zasada nowego standardu jest uimowanie przychodéw w momencie transferu
kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub
ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do
poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z
nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze prawdopodobieristwo,
ze w przyszio$ci nie nastapi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sg:
- rozktadane w czasie, w sposéb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub
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- umowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz
klienta.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontrakitu.

Gtownym Zrédiem generowanych w Spétce przychodéw jest aktualizacja wartosci certyfikatow
inwestycyjnych oraz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, a takze wynik na sprzedazy certyfikatéw
inwestycyjnych. Ponadto, w 2017 roku Spdtka wygenerowata przychody finansowe, ktére byly
bezposrednio zwigzane z udzieleniem gwarancji pod emisje obligacji wyemitowanych na czeskim rynku
przez jednostke zalezna.

W zwigzku z powyzszym, w ramach przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano istotnych pozyc;ji
przychoddw, ktére powinny byé¢ rozpoznawane zgodnie z MSSF 15 i z tego wzgledu, w ocenie Zarzadu
Spétki wdrozony z dniem 1 stycznia 2018 r. MSSF 15 nie bedzie miat istotnego wptywu na sposcb
ujmowania przychodéw Spéfki.

36. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka:
- ryzyko rynkowe
-~ ryzyko inwestycyjne,
-~ ryzyko kredytowe.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na kiére narazona jest Spétka.
RYZYKO RYNKOWE

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stép procentowych. Narazenie Spoétki na
ryzyko rynkowe wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim lokat bankowych,
zaciagnietych kredytéw oraz emitowanych weksli i obligaciji.

Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.
Ryzyko zmiany wycen aktywéw finansowych

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentow finansowych - udziatéw, akcji. Spétki zalezne co najmniej
raz na kwartat sg wyceniane do wartosci godziwej posiadanych aktywow. Stad zmiany wartosci godziwych na
biezgco odzwierciedlane sg w sporzadzonych sprawozdaniach. Metody wyceny zostaly opisane w Nocie nr 8
winwestycje w jednostkach zaleZnych”.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim lokat
bankowych, zaciagnietych kredytéw oraz wyemitowanych wlasnych papieréw wartosciowych (weksli i obligacii).

Spotka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Spotka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahari przeptywow odsetkowych
z tytulu aktywoéw oraz zobowigzarn finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Ryzyko plynnosci

Charakter transakcji i aktywow finansowych powoduje, ze ryzyko utraty plynnosci finansowej jest niewielkie.
Spotka zarzgdza ryzykiem ptynno$ci poprzez monitorowanie terminéw ptatno$ci oraz zapotrzebowania na $rodki
pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na gotdwke poréwnywane jest z dostepnymi  Zrodtami
pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez oceng zdolno$ci pozyskania finansowania w postaci kredytow,
pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkéw.

Spétka zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych,
analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeplywow pienieznych oraz utrzymywaniu dostepu do réznych
zrédet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).
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Proces zarzadzania plynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzadzanie Srodkami
finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie plynne nadwyzki $rodkéw pienieznych wygenerowane przez
poszczegolne spotki wehodzace w sktad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty emitowane przez
podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spéiki inwestowane sg
w krotkoterminowe plynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzadzania ryzykiem plynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii
kredytowych. Tworzg one rezerwe plynnosci.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Spétka nie zwierata transakcji, ktore by ja narazaly na ryzyko
walutowe. Dodatkowo Fundusze dokonuja inwestycji takze w walutach innych niz zioty. W zwigzku z powyzszym,
wahania kurséw walut bedg mieé¢ wplyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spadaé w przypadku
aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych powadzone 83 poszczegolne inwestycje w okresie inwestycyjnym.
Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki wyceny lub warto$ci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy
inwestycji, moze mie¢ wplyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci
posiadanych przez MCI certyfikatow inwestycyjnych. Spétka zarzgdzajaca w miare mozliwosci prowadzi polityke
zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do
oryginalnej waluty inwestycji

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwoé¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez inwestowanie
w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestyciji typu venture capital,
zespoly inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj
przedsigwziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegolnosci dotyczy to innowacii technologicznych nie
majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy
danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbié sig negatywnie na wartosci dokonanej inwestyciji,
Z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spoki poprzez
spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wycenga zarzadzanych spolek wplywajace na warto$é aktywow pod zarzgdzaniem

MCI raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywéw w funduszach, a wartosé wyceny
przeklada sie na warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem i poziom pobieranych wynagrodzen. Fundusze, ktérych
certyfikaty posiada MCI oraz spétki zalezne od MCI angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane
sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery wartosciowe nie sa notowane na gieldzie. Tym samym plynno$¢ takich
inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatow lub akcji spéfki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysziosci potencjalnych
nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogly wyj$¢ z nich osiggajgc zakladane stopy zwrotu. Ryzyko zlej
koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wplyngé na wyniki finansowe
MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych

Rozwoj MCl jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace i zaawansowane
technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy
(venture capital, private equity) i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze
w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad MCI adresuje to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng
na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewaga konkurencyjng MCI Capital
S.A. jest rozpoznawaino$é¢ w Polsce i za granicg, ktéra pozwala pozyskiwaé nowe projekty.

Ryzyko zwiazane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zZmniejszenie

ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada MCI starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitalowego w jedno przedsiewziecie.

Jednoczesnie Fundusze konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i
sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje przedsigbiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach
centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckojezycznych (DACH), krajach bylego ZSRR (CIS), Turcji,
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a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego funduszy
(spadek dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zostad
zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat
na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci
spofek, w ktérych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg $rodki inwestoréw w przedsiewziecia
od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start up/seed) poprzez spoiki rozwijajgce sie (growth) i duze,
dojrzate przedsigbiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywéw finansowych, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Spotki, sg to: naleznosci handlowe oraz z tytutu weksli, udzielone pozyczki, §rodki pieniezne,
instrumenty pochodne oraz inwestycje w akcje, udzialy i certyfikaty inwestycyjne. Znaczaca czes¢ aktywow
finansowych Spoétki to naleznosci i inwestycje w podmioty powigzane. Poprzez udzielone pozyczki, naleznosci
z tytulu weksli i naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych Spétka optymalizuje proces zarzadzania
plynnoécig. Spétka na biezaco monitoruje stan naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami
w jednostki zalezne i powigzane, certyfikatami inwestycyjnymi i instrumentami pochodnymi jest oparte o wyniki
spotek i funduszy i znajduje odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. W odniesieniu do
$rodkow pienieznych, w celu poprawy biezgcej plynnosci Spétka zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami
0 wysokiej wiarygodno$é kredytowej, a $rodki lokuje na krotkie okresy. W Spéice nie wystepujg istotne
koncentracje ryzyka kredytowego.

50



