POLACZENIE MCI | PEM (2020/2021)
— INFORMACJA DLA AKCJONARIUSZY

Gtéwnym powodem rozpoczecia dziatan potgczeniowych jest nieuzyskanie przez 6 letni okres funkcjonowania Grupy PEM stabilnych

zewnetrznych aktywdw do zarzadzania (nie pochodzacych od Grupy MCI) i brak realnych filaréw rozwoju Grupy PEM (poza aktywami MCI)

W przysztosci. Dzisiaj jedynym dtugoterminowym aktywnym inwestorem Funduszy zarzadzanych przez Grupe PEM jest MCI.

Celem rozpoczetego procesu jest doprowadzenie do potagczenia spotek w 1 potroczu roku 2021. Potgczenie nastgpi poprzez przejecie PEM

przez MCl i bedzie zrealizowane poprzez zamiang istniejgcych akcji PEM na akcje MCI na bazie ustalonego przez zarzady Spotek

i zweryfikowanego przez audytora parytetu wymiany.

Dla akcjonariuszy PEM, ktérzy nie chca uczestniczy¢ w procesie potaczenia istniata mozliwosé sprzedazy akcji PEM w wezwaniu na sprzedaz

akcji PEM. Przyjmowanie zapiséw na sprzedaz akcji PEM w wezwaniu rozpoczeto sie w grudniu 2020 roku.
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ALTERNATYWNY DLA AKCJONARIUSZY PEM

UDZIAL W WEZWANIU — ETAP ZAKONCZONY

Akcjonariuszom PEM zostata udostepniona opcja wyjscia z inwestycji
w PEM w ramach wezwania na sprzedaz akcji PEM, w ktérym
przyjmnowanie zapiséw rozpoczeto sie 10 grudnia 2020 r. i zakonczyto
20 stycznia 2021 r. W ramach wezwania MCI skupita ok. 16,8% akgcji
PEM.

Cena w wezwaniu:

v zostata skorygowana z poziomu 15 PLN na 17,65 PLN na podstawie
opublikowanych szacunkowych wynikéw GK PEM za 2020,
z ktérych wynika, ze wartoé¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31.12.2020
wyniosta 17,65 PLN,

v byta 0 37% wyzsza niz minimalna cena wynikajaca z przepiséw
prawa,

v byta wyzsza niz cena potwierdzona wycena biegtego (15 PLN).

Wezwanie na sprzedaz akcji PEM zostato ogtoszone na podstawie
art. 74 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Kazdy akcjonariusz PEM mégt odpowiedzie¢ na wezwanie,
a w konsekwencji sprzeda¢ posiadane akcje PEM na warunkach
i za cene okredlona w wezwaniu.

v Sprzedaz akcji PEM w wezwaniu dawata akcjonariuszom PEM
mozliwos$¢ spieniezenia inwestycji po cenie istotnie wyzszej niz
Srednia cena rynkowa z ostatnich 3 i 6 miesiecy poprzedzajacych
dzien ogtoszenia wezwania (cena proponowana w wezwaniu
byta o ok. 50-51% wyzsza od $rednich cen rynkowych z ww.
okresow).

v Cena w wezwaniu dawata istotng premie w stosunku do ceny
minimalnej wynikajacej z przepiséw prawa (cena proponowana
w wezwaniu byta o ok. 37% wyzsza od minimalnej ceny, ktéra
mogta zostaé zaoferowana w wezwaniu zgodnie z przepisami
prawa).

v Wezwanie stanowito opcje petnego wyjscia z inwestycji w PEM,
charakteryzujacej sie bardzo mata ptynnoscia.

UDZIAL W POACZENIU SPOLEK — ETAP NIEZAKONCZONY

W ramach potaczenia akcjonariuszom PEM zostang wydane akcje
MCI zgodnie z parytetem ustalonym przez Zarzady obu Spétek
i potwierdzonym przez biegtego parytetem wymiany.

Zasady ustalania parytetu:

Vv parytet zostat zaktualizowany biorac pod uwage ostatnio
opublikowane szacunkowe wyniki finansowe GK PEM za 2020,
z ktérych wynika, ze wartos$¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31.12.2020
wynosita 17,65 PLN,

v w opublikowanych szacunkach zostaly uwzglednione wszystkie
pozytywne wydarzenia, ktére miaty wptyw na wyniki GK PEM
W Q4 2020 (sprzedaz ATM, Answear, naliczenie petnej optaty statej
w MCLTV),

v ustalony parytet oznacza, ze za 1 akcje PEM akcjonariusz PEM
otrzyma 1 akcje MCl,

v ze wzgledu na zmiane parytetu, plan potgczenia musi zosta¢
zaktualizowany oraz poddany ponownemu badaniu biegtego”.

Pofaczenie spdtek bedzie dokonane w trybie art. 492 §1 pkt 1
Ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku PEM (spdtki przejmowanej)
na MCI (spétke przejmujaca) za akcje MCI, ktére MCl wyda
akcjonariuszom PEM.

Pofaczenie spétek zostanie zrealizowane wytacznie w przypadku,
w ktérym walne zgromadzenia PEM i MCI podejma uchwaty
akceptujace potaczenie a whasciwy Sad je zarejestruje.

v Konwersja na akcje MCI - bardziej ptynne niz akcje PEM.

v Konwersja na akcje z prawem do dywidendy (polityka
dywidendowa zostata uchwalona przez MCl w dniu 27.10.2020).

v Mozliwosé¢ partycypowania w rozwoju i wynikach podmiotu
z 20 letnia historig, ustabilizowana sytuacja finansowa oraz
bardzo dobrymi wynikami i perspektywami ze wzgledu na
obrang strategie inwestowania w digital private equity.

v Zamiana na akcje MCI z istotnie wyzszym NAV/S (prawie 26 PLN
na akcje (na 30.09.2020).

*Biegty dokona badania zmienionego planu potaczenia Spotek, uwzgledniajacego nowy parytet wymiany akcji w zakresie jego poprawnosci i rzetelnosci.



