Zatgcznik do Uchwaly numer 3 Rady Nadzorczej Private Equity Managers Spétka Akcyjna z dnia
27 kwietnia 2020 roku

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2020 roku

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Private Equity Managers S.A. (,Sp6tka”) z wynikoéw oceny
jednostkowego sprawozdania finansowego Sp61ki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2019 roku, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Private Equity Managers S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spéiki i Grupy Kapitatowej Private Equity Managers
S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku oraz zgodnosci przedmiotowych
sprawozdan z ksiegami i dokumentami Sp61ki oraz stanem faktycznym

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych (,KSH”),
§ 70 ust. 1 pkt 14) oraz § 71 ust. 1 pkt 12) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”) dokonata
oceny nastepujacych dokumentéw:

1) Jednostkowego sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2019 roku,

2) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Private Equity Managers
S.A. za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2019 roku,

3) Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Sp6tki i Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.

Przedmiotowa ocena dotyczyta réwniez zgodnosci powyzszych dokumentéw z ksiegami i
dokumentami Sp6tki oraz stanem faktycznym.

I. Ocenajednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2019 roku

Rada Nadzorcza Spéiki dziatajac na podstawie art. 382 § 3 KSH oraz § 70 ust. 1 pkt 14)
Rozporzadzenia dokonata oceny przedtozonego przez Zarzad Spo6tki jednostkowego
sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku
sktadajacego sie z:

- sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2019 roku wykazujgcego strate netto w kwocie (59 720) tys. zt
oraz catkowite dochody netto w kwocie (59 720) tys. zt,

- sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacego po
stronie aktywdw i pasywow kwote 180 777 tys. zi,

- sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia
2019 roku wykazujacego zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 59 388 tys. zt,



- sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2019
roku wykazujgcego zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote
386 tys. zi,

- informacji dodatkowej zawierajacej opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objas$niajace.

Rada Nadzorcza Spotki, po analizie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku, uzyskaniu niezbednych wyjasnien od Zarzadu
Spotki, a takze po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem z badania ww. sprawozdania finansowego
przez biegtego rewidenta - firme Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k, na podstawie tej analizy, wyjasnien i uzyskanej opinii biegtego
rewidenta bez zastrzezen, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie, w tym w zakresie
jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami Spétki oraz stanem faktycznym, a takze potwierdza, ze
w ocenie Rady Nadzorczej Sp6tki zawiera ono informacje wiasciwie oddajace sytuacje majgtkowa
Spoiki.

Ponadto, Rada Nadzorcza Spo6tki stwierdza na podstawie analizy, wyjasnien i uzyskanej opinii
biegtego rewidenta bez zastrzezen, Ze przedmiotowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

II. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Private
Equity Managers S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku

Rada Nadzorcza Spétki dziatajagc na podstawie art. 382 § 3 KSH oraz § 71 ust. 1 pkt 12)
Rozporzadzenia dokonata oceny przedioZzonego przez Zarzad Spétki skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. za rok obrotowy
koniczacy sie 31 grudnia 2019 roku sktadajacego sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku wykazujacego zysk netto w kwocie
9 826 tys. zt oraz catkowite dochody netto w kwocie 9 826 tys. z1,

- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow kwote 124 703 tys. zi,

- skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2019 roku wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wlasnego o
kwote 10 158 tys. zt,

- skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy konczacysie
31 grudnia 2019 roku wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw o kwote 5 601 tys. z1,

- informacji dodatkowej zawierajacej opis przyjetych zasad rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza Spotki, po analizie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Private Equity Managers S.A. za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2019 roku,



uzyskaniu niezbednych wyjasnien od Zarzadu Spoétki, a takze po =zapoznaniu sie ze
sprawozdaniem z badania ww. sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta - firme Ernst
& Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., na podstawie tej analizy,
wyjasnien i uzyskanej opinii biegtego rewidenta bez =zastrzezen, pozytywnie ocenia
przedmiotowe sprawozdanie, w tym w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami Spétki
oraz ksiegami i dokumentami spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Private Equity
Managers S.A. oraz stanem faktycznym, a takze potwierdza, Ze w ocenie Rady Nadzorczej Spétki
zawiera ono informacje wtasciwie oddajace sytuacje majatkowa Spoéiki oraz Grupy Kapitatowe;j
Private Equity Managers S.A.

Ponadto, Rada Nadzorcza Spétki stwierdza na podstawie analizy, wyjasnien i uzyskanej opinii
biegtego rewidenta bez zastrzezen, Ze przedmiotowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

III. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci w roku obrotowym konczacym sie 31
grudnia 2019 roku

Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie art. 382 § 3 KSH, § 70 ust. 1 pkt 14) oraz § 71 ust.
1 pkt 12) Rozporzadzenia dokonata oceny przedtozonego przez Zarzad Spétki sprawozdania
Zarzadu z dziatalnos$ci w roku obrotowym koniczacym sie 31 grudnia 2019 roku.

Po analizie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia
2019 roku i uzyskaniu niezbednych wyjasnien od Zarzadu Spétki, Rada Nadzorcza Spéiki na
podstawie analizy, wyjasnien i uzyskanej opinii biegtego rewidenta bez zastrzezen, pozytywnie
ocenia przedmiotowe sprawozdanie w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami Spétki
oraz stanem faktycznym. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci w roku obrotowym konczgcym sie
31 grudnia 2019 roku, w ocenie Rady Nadzorczej Spo6tki przedstawia w sposéb prawidtowy i
kompletny obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacje finansowg i wyniki Spo6tki oraz Grupy
Kapitatowej Private Equity Managers S.A.



