MCI

Sprawozdanie z dzialalno$ci funduszu MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

MCI.Partners FIZ jest funduszem aktywdw niepublicznych. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Funduszu poprzez nabywanie i obejmowanie akeji lub udzialéw w spoéltkach niepublicznych. Aktualnie
prowadzony jest proces dezinwestycyjny Funduszu.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$é funduszu, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W 2019 roku fundusz nie przeprowadzal emisji certyfikatow inwestycyjnych, fundusz zrealizowal wykup
certyfikatow w kwocie 14.167 tys. zt. Fundusz w 2019 przeprowadzil transakcje wykupienia ze sp6lki portfelowej
instrumentéw dluznych (obligacje i pozyczka udzielona PEM S.A.) w ramach rozliczenia rozrachunku z ta
sp6lka. W dniu 20 sierpnia 2019 roku Zgromadzenie Inwestor6w Funduszu podjelo uchwale w przedmiocie
wydluzenia czasu trwania Funduszu o okres jednego roku tj. do 25 listopada 2020 r. Ponadto Fundusz uzyskat
od jedynego Uczestnika Funduszu potwierdzenie, ze Zgromadzenie Inwestoréw podejmie kolejng uchwale o
kolejnym wydluzeniu okresu trwania Funduszu. Nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansowej mogace
mie¢ wplyw na dane funduszu na 31 grudnia 2019 roku.

W zwiazku ze zblizajacym sie okresem likwidacji, Fundusz bedzie dazyt do uplynnienia aktywdé6w. Rozpoczecie
likwidacji funduszu planowane jest na rok 2021.

Na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, trudno oszacowac ostateczny wplyw epidemii
koronawirusa na dzialalno$¢ spolek Funduszu. Towarzystwo nie spodziewa sie istotnie negatywnego wplywu
epidemii koronawirusa na dzialalno$¢ spolek Funduszu i oczekuje, ze bedzie on raczej neutralny. W ocenie
Towarzystwa, w dhluzszym terminie aktualna epidemia powinna przyczyni¢ sie do przyspieszenia transformacji
cyfrowej w gospodarce oraz zwiekszenia popytu na produkty/ustugi oferowane online.

Poza powyzszym nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansowej moggce mie¢ wplyw na dane funduszu na 31
grudnia 2019 roku.

2, Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa funduszu, w tym przeglad wynikéw
osiagnietych przez AFI w danym roku

e  Warto$¢ aktywdw netto funduszu na koniec roku 2019 wyniosta 38.202 tys. zl oraz spadla o 20% w
poréwnaniu do konca roku 2018.

e  Warto$¢ lokat funduszu wyniosta 52.328 tys. zl oraz wzrosta o 45.829 tys. w por6wnaniu do konica roku
2018.

e  Wynik z operacji za rok 2019 wyniost 4.395 tys. zt i byt 0 2.415 tys. zl wyzszy w poréwnaniu do roku 2018.
e Stopa zwrotu funduszu wyniosta w okresie sprawozdawczym 10,2%.
Gléwnym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe funduszu za rok 2019 byly odsetki uzyskane od

instrumentéw dtuznych.

Obecna sytuacja finansowa funduszu zostala uznana za dobra. Fundusz posiada Srodki na potrzeby regulowania
biezacych zobowiazan. Fundusz zmierza do uplynnienia aktyw6w w sposdb zgodny z najlepiej pojetym interesem
uczestnikéw funduszu przed rozpoczeciem jego likwidacji.

3. Informacja o instrumentach finansowych

Fundusz posiada w swoim portfelu udzialy, akcje, obligacje i wierzytelnoéci. Fundusz jest narazony na ryzyko
zmiany ich wartoSci.
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Fundusz nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

4. Przeglad dzialan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela
AFI na koniec roku

Fundusz nie podejmowal dzialan inwestycyjnych w roku 2019 poza wykupem instrumentéw dluznych ze spotki
portfelowe;j.

Na dzien 31.12.2019 dekompozycja portfela lokat funduszu przedstawiala sie nastepujaco:

Skladnik portfela Udzial w portfelu funduszu
Obligacje 97,4%
WierzytelnoSci 2,4%

Akcje oraz udzialy w sp. z o.0. 0,2%
Razem 100,0%

5. Opis glownych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze
sie zetkna¢ AFI

Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko zmian warto$ci lokat funduszu. Fundusz nie inwestuje w aktywa
notowane na aktywnym rynku, wszystkie lokaty funduszu wyrazone sa w walucie polskiej, w zwiazku z czym jego
ryzyko rynkowe jest ograniczone. Ze wzgledu na charakter funduszu, ryzyko plynnoéci oraz ryzyko kredytowe nie
sg istotnymi ryzykami funduszu.

Aktywa wchodzace w sklad portfela funduszu (za wylaczeniem depozytéw bankowych) w zwiazku z ich
charakterystyka sa lokatami o ograniczonej ptynnoSci, Towarzystwo ocenia, ze najkrotszy okres plynnoéci, podczas
ktoérego mozna bedzie racjonalnie zlikwidowa¢ lokaty Funduszu w akcje, udzialy w spdtach z o.0., uzyskujac wartosé
bilansowa tych lokat lub kwote do niej zblizona, przekracza 365 dni.
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