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ROCIZINE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MCI.PARTNERS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU



Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .

Zgodnie z art.52 ust.2 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 35loraz
Rozporzgdzenia Min. Finansdéw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych Zarzgd MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
przedstawia roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktére sktada
sie:

A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego.

B. Zestawienie lokat o lgcznej wartosci 52.328 tys. zi. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019r. z tabelami
vzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2019 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 38.202 tys. zt.

D. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 4.395 tys. zi.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Rachunek przeptywéw pienieznych.
G. Noty objasniajqgce.

H. Informacja dodatkowa.



Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .

W imieniu MCl.Partners FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzqdu

Tomasz Danis
Cztonek Zarzgdu

Krzysztof Konopihski
Cztonek Zarzgdu

Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu

Maciej Kowalski
Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych- PKO BP Finat sp. z 0.0.:

Monika Czapska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, dn. 19 marca 2020 .

PKO BP Finat Sp. z 0.0.



Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .

A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego dla MCI.PARTNERS Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

1. Nazwa Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg ,,MCl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. W niniejszym
sprawozdaniu finansowym zwany jest dalej Funduszem.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) i Statucie nadanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zwane dalej,,Towarzystwem” zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 lipca 2011 .

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 18 lipca 2011 r. na okres
6 lat liczgc od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych. Na moment podpisania niniejszego
sprawozdania okres dziatalno$ci Funduszu jest krétszy niz 12 miesiecy. Okres dziatalnosci Funduszu moze zostaé
przedtuzony o okres jednego roku na podstawie uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw. Decyzja o przedtuzeniu
okresu dziatalnosci Funduszu powinna by¢ podjeta nie pdzniej niz na 3 miesiecy przed dniem, w ktérym uptynie
odpowiednio okres szesciu lat trwania Funduszu albo okres trwania Funduszu ustalony wczesniejszg uchwatq
Zgromadzenia Inwestoréw. Wydtuzenie czasu trwania Funduszu moze nastgpi¢ czterokrotnie, szczegdty zostaty
opisane w punkcie siddmym wprowadzenia.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa: pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 681 w dniu
25 listopada 201 1r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowos¢ prawng,.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje sie numerami identyfikacyjnymi:
REGON: 021802884
NIP: 1010005181

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w brzmieniu
okreslonym w wypisie aktu notarialnego z dnia 22 czerwca 2011 r., Repertorium A 10863/2011, sporzadzonego w
Warszawie przez notariusza Stawomira Strojnego. Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 18 lipca 2011 roku.

Ostatnia zmiana Statutu po dniu bilansowym Statutu miata miejsce 18 listopada 2019 r. i doprecyzowywata
zasady wyptaty srodkdw pienieznych z tyt. wykupu certyfikatdw inwestycyjnych.

2. Towarzystwo zarzqgdzajgce Funduszem

Zarzgdzajgcym MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego jest MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, przy pl. Europejski 1, (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 263112). Zarzgdzajgcy Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu.

3. Celinwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.
Fundusz bedzie dgzyt do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie

akciji lub udziatéw w spdtkach niepublicznych.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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4.

1.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze ograniczenia
inwestycyjne

Fundusz lokuje Aktywa w:

SobN=

X

8)

papiery wartoéciowe,

wierzytelnosci,

udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnosciqg,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

waluty,

Instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane Insfrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sq
zZbywalne,

jednostki uczestnictwa i zbywalne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolite] Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq,

depozyty.

Fundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci Aktywdw Funduszu w Aktywa inne niz:

Papiery warto$ciowe bedqgce przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartoéciowe staty sie
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

Papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spdtki niepubliczne, ktérych akcje
lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kategorie doboru lokat, o ktérych mowa powyzej sq:

?)

10)
1)
12)

Analiza makroekonomiczna, ocena trenddw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz,

Analiza fundamentalna joko podstawa wyceny i doboru spdtek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz analiza
biznesplanu spdfki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dang
spbtke, jak kadry zarzgdzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacii branzy,

Analiza prawna i podatkowa spodtek i ich otoczenia majgca na celu okredlenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego

Lokaty inne niz wymienione w ust. 2 powyzej:

Bedqg miaty na celu zwiekszenie rentownosci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i jej
ptynnosci, oraz

W okresie nie dtuzszym niz 36 miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych — bedg dokonywane wytgcznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie mdgt
inwestowac¢ w lokaty wymienione w ust. 2 powyzej

W okresie innym niz wskazany w pkt. 2 — bedqg stanowi¢ od 0 do 20% wartosci Aktywow.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe bierze pod
uwage nastepujgce kryteria:

stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierdw wartosciowych,
mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku pienieznego i papierdéw wartosciowych

biezqgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierédw wartosciowych oraz
zmiennosci ich cen.

Fundusz przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1)
2)
3)

stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,
wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,
biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflaciji.

Gtownym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie andaliza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami, z
ktérych dochody lub ktérych ceny bedq indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w
waluty obce bedzie dgzyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Lokowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa opiera sie na ocenie
wynikéw funduszy inwestycyjnych, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikdw, przy

uwzglednieniu maksymalizaciji stopy zwrotu i zachowania bezpieczenstwa lokaty oraz poziomu optat
pobieranych od uczestnikdw Funduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1. Fundusz w okresie pierwszych 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu lokowat Aktywa przede wszystkim w
lokaty bankowe i dtuzne papiery warto$ciowe.

2. Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci
wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3 ponize;.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, nie stosuje sie do papierdéw wartosciowych emitowanych lub

gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD oraz

miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno

z panstw nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich

Aktywdw na rachunkach bankowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogqg stanowié
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywdw Funduszu.

8. Fundusz moze lokowac srodki w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym
takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego.

9. W przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdinego inwestowania majgcq siedzibe za
granicq nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywodw Funduszu.

10. Fundusz moze nabywaé certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogqg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu i nie mogg by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji papierdw warto$ciowych tego funduszu.

11. Fundusz moze dokonywac¢ Krotkiej Sprzedazy papierdw wartosciowych. tgczna warto$¢ papierdow
wartodciowych jednego emitenta bedgcego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczyé 20%
wartosci Aktywodw Funduszu.

12. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywdw Netto
Funduszu w chwili zaciggniecia tych pozyczek i kredytow.

13. Fundusz moze dokonaé¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestordw uchwaty o emisji obligacii.

14. Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczenh lub
gwaranciji do wysokosci nie wyzszej niz 50% Wartosci Aktywdw Funduszu, przy zatozeniu, ze udzielenie
pozyczki, poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw
Funduszu.

15. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 (trzydziestu szesciu) miesiecy od dnia rejestraciji Funduszu.

o~

5. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci w okresie obrotowym
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad polityki rachunkowosci.
6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2019 r. i za okres od 1 stycznia 2019 .
do 31 grudnia 2019 .

7. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie ze statutem MCI Partners FIZ zostat utworzony na czas okreslony, pierwotnie do dnia 25 listopada 2017 r.
z zastrzezeniem mozliwosci czterokrotnego wydtuzenia czasu trwania o jeden rok. Okres trwania Funduszu zostat
wydtuzony do tej pory trzykrotnie, ostatni raz w ramach Zgromadzenia Inwestoréw z dnia 20 sierpnia 2019 r. do
dnia 25 listopada 2020 r. Zgromadzenie Inwestoréw moze podjgé kolejng uchwate o wydtuzeniu czasu trwania
Funduszu i jest wysoce prawdopodobne, ze w 2020 roku okres tfrwania Funduszu zostanie przedtuzony na kolejny
rok. Ponadto Fundusz uzyskat od jedynego Uczestnika Funduszu potwierdzenie, ze Zgromadzenie Inwestordw
podejmie kolejng uchwate o kolejnym wydtuzeniu okresu frwania Funduszu. Zgodnie z obowigzujgcymi
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przepisami prawa fakt ten nie wptywa na sposdb sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, gdyz
Fundusz jest zobowigzany nadal stosowaé  zasady rachunkowosci wynikajgce z Rozporzgdzenia o
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, az do dnia zakohczenia likwidacii.

8. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k z
siedzibg przy Rondzie ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang na liste prowadzong przez Krajowq Rade Biegtych
Rewidentdw, pod numerem 3822.

9. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego oraz
prowadzenie ksigg rachunkowych

Za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzgd MCI Capital TFl S.A. Za
prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat sp. z 0.0. z siedzibg przy ul.
Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa.

10. Opis certyfikatow

Fundusz wyemitowat imienne Certyfikaty Inwestycyjne na okaziciela serii A i B, przy czym poszczegdine serie
certyfikatédw inwestycyjnych nie posiadajg cech rdznicujgcych je. Wyemitowane certyfikaty inwestycyjne nie sq
notowane na aktywnym rynku.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w liczbie certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu:

Wartosé emisyjna/wykupu | Wartosé wyemitowanych/
" Data Data y Y . Ly
Numer serii . llos¢ certyfikatu wykupionych certyfikatow
przydziatu wykupu . . . .
inwestycyjnego inwestycyjnych

A 07.10.2011 100 1.000,00 100.000,00

B 11.04.2012 87.626 1.005,41 88.100.056,66

B 07.07.2014 -7.336 2.398,12 -17.592.608,32

B 16.07.2014 -24.207 2.397,78 -58.043.060,46

B 16.12.2015 -50.200 7.187.36 -360.805.472,00

B 31.03.2017 -40 7.478,83 -299.153,20

B 26.06.2019 1.650 8.585,85 -14.166.652,50
Kapitat wptacony 87.72¢6 88.200.056,66
Kapitat wyptacony -83.433 -450.906.946,48
RAZEM NETTO 4.293 -362.706.889,82




Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .

B. ZESTAWIENIE LOKAT

Sporzgdzone dla MCl.Partners FIZ na dzieh 31 grudnia 2019 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
Wartosé na dzien 31-12-2019r. Wartos¢ na dzien 31-12-2018r.
Sktadniki lokat B Wartosé Procentowy B Wartos¢ Procentowy
Wartosc wedlug udziat w Wartosc wedlug udziat w
wedtug ceny wyceny na aklywach wedtug ceny wyceny na aktywach
nabycia ) dzien ogélem nabycia ) dzien ogélem
bilansowy bilansowy

SUMA 42 509 52 328 99.84% 1370 6 499 13,54%
Akcje 60 109 0.21% 60 6 445 12,43%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 49 477 50 942 97.20% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 1350 33 0,06% 1310 54 0,11%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 1224 1244 2,37% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.,00% 0 0 0,00%
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Niniejszg tabele nalezy analizowad tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktdére stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania

finansowego

TABELE UZUPELNIAJACE

Warlosé wg Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s.led1|by WIS wq ceny wyceny na dzien en el g
emitenta nabycia . aktywach
bilansowy Z
ogotem
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 60 109 0.21%
MCI Asset Mangement Sp.z 0.0.V | Nienotowane na Nie dotyczy 40 000 Polska 40 109 0.21%
SKA aktywnym rynku
Suma: 60 109 0,.21%
Wartosé w Procentowy
Udziaty w spotkach z ograniczonqg Zma Siedziba Kraj siedziby . Wartos¢ wg ceny g, udziat w
s . o Nazwa spotki Zans Zens Liczba t wyceny na dzien
odpowiedzialnosciq spotki spotki nabycia . aktywach
bilansowy z
ogotem
MCI.Asset
MCI.Asset Management Sp. z 0.0. | Management Warszawa Polska 60 1 350 33 0.06%
Sp.zo.o.
Suma: 1350




Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .

Wartosé
) Krai Warunki Wartosé wg Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzijb Termin obrocent Wartosé liczba | WO ceny | wyceny udziat w
WARTOSCIOWE Ity rynku . Y wykupu P . nominalna nabycia w | na dzien aktywach
emitenta owania . 2
tys. bilansowy ogotem
w tys.
O terminie wykupu do 49 477 50 942 97,20%
1 roku
Obligacje 49 477 50 942 97,20%
Nienotowane na 49 477 50 942 97,20%
aktywnym rynku
Private Equit Nienotowane | ;. Private Equit 6.79
aurty . na aktywnym auy 1 poiska 2022-06-20 | (Zmienny 1 000 | 40 000 49 477 50 942 97.,20%
Managers S.A. seria B dotyczy | Managers S.A.
rynku kupon )
Suma: 49 477 50 942 97,20%
& MG A Termin Rodzaj éw‘i’ic:::c;:'niq LEli e L ‘\,fvvq:::c :‘Vg Przgzeiz:ov‘:v Y
WIERZYTELNOSCI rodzaqj siedziby 2 <l zos . . . Liczba | ceny nabycia . Y . Y
. . wymagalnosci | swiadczenia | w walucie w dzien bilansowy aktywach
podmiotu podmiotu w tys. z
tys. w tys. ogotem
Pozyczka Private Private Equity 1 L
Equity Managers S.A. | Managers S.A. Polska 2020-12-31 pieniezne 1100 1 1224 1244 2,37%
Suma: 1224 1244 2,37%
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKtADNIKI ) i Warlo$€ wg ceny | Warfosc wg wyceny | Procenfowy udziat
Rodzaj tgczna liczba . na dzien bilansowy w aktywach
LOKAT nabycia w tys. &
w tys. ogotem
Suma: Nie dotyczy
Wartosé wg
Warunki Wartosé w wyceny na A0 77
INSTRUMENTY RYNKU . Termin Wartoéé . g yceny udziat w
: Emitent oprocentowa . Liczba ceny nabycia dzien
PIENIEZNEGO wykupu . nominalna . aktywach
nia w tys. bilansowy w z
ogotem
tys.
Suma: Nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY LTS G T e BRI (AL T el E
bilansowy w tys. ogotem
Suma: Nie dotyczy

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartosé wg wyceny na dzieh

bil

ansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach

ogdtem

Udziaty MCI.Asset Management Sp. z 0.0. 33 0,06%
Akcje MCI Asset Management Sp. z 0.0. V SKA 109 0.21%
Obligacje Private Equity Managers S.A 50 942 97,20%
Pozyczka Private Equity Managers S.A. 1244 2,37%
Suma: 52 328 99.84%
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ Wartosé w
MIEDZYNARODOWE I,NSTYTUCJE Wartosé w wveen nc? Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH Nazwa Kraj siedziby | o o o | Nazwa rvike Licsba comy nob 30 Y dzie’r',‘ udziat w
CZLONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA |  emitenta emitenta Iy Y “'Nt . y bilansomy w | akiywach
POLSKA LUB PRZYNAJMNIE] ys. e Y ogélem
JEDNO Z PANSTW NALEZACYCH ys-.
DO OECD
Aktywny rynek nieregulowany Nie dotyczy
Aktywny rynek regulowany Nie dotyczy
Nienotowane na aktywnym rynku | Nie dotyczy

Suma:
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

C. BILANS

Sporzgdzony dla MCI.Partners FIZ na dzien 31 grudnia 2019 roku.

(w tys. PLN za wyjagtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach i wartosci aktywéw netto na

certyfikat inwestycyjny wyrazonej w PLN)

Lp. Opis

Wartosé na dzien

Wartosé na dzien

31-12-2019r. 31-12-2018r.

I. | Aktywa 52412 47 991
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 39
2) | Naleznosci 36 41 453
3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52 328 6 499
dtuzne papiery warto$ciowe 50 942 0

6) | Nieruchomosci 0 0
7) | Pozostate aktywa 0 0
Il. | Zobowigzania 14 210 17
lll. | Aktywa netto (I-1I) 38 202 47 974
IV. | Kapitat Funduszu -362 707 -348 540
1) | Kapitat wptacony 88 200 88 200
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -450 907 -436 740

V. | Dochody zatrzymane 402177 391 385
1) | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9992 -800
2) ig;girg%o&;/?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 392 185 392 185

VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1268 5129
VII. | Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 38 202 47 974
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 4293 5943
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na
poszczegodlne serie 8 898,78 8 072,34
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4293 5943
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 8 898,78 8 072,34
ggﬁt;gkgfgr\?/ﬂko’row inwestycyjnych w podziale na serie 4293 5943
seria A 100 100
seria B 4193 5843
Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne serie certyfikatow
inwestycyjnych:
seria A 8 898,78 8 072,34
seria B 8 898,78 8072,34

Bilans nalezy analizowaé tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czes¢ rocznego

sprawozdania finansowego.
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

Sporzqgdzony dla MCI.Partners FIZ za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

D. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operaciji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w PLN)

Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres

Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018r.
do 31-12-2019r. do 31-12-2018r.

I. |Przychody z lokat 10 901 1
1 | Dywidendy iinne udziaty w zyskach 0 0
2 | Przychody odsetkowe 10323 1
3 | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 | Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5 |Pozostate, w tym: 578 0
- 7 tyt. odwrécenia dyskonta naleznosci 578 0

Il. | Koszty Funduszu 144 706
1 | Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4 4
2 | Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3 | Optaty dla depozytariusza 28 25
4 | Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu 41 41
5 | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
6 | Ustugi w zakresie rachunkowosci 68 56
7 | Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
8 | Ustugi prawne 1 1
9 | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10 | Koszty odsetkowe 0 0
11 | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12 | Uiemne saldo réznic kursowych 0 0
13 | Pozostate 0 578
- 7 tyt. dyskonta naleznosci 0 578

lll. | Koszty pokrywane przez Towarzystwo 35 30
IV. | Koszty Funduszu netto (li-1ll) 109 676
V. |[Przychody z lokat netto (I-1V) 10792 -675
VI. | Irealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 397 2 655
1 | Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -99
z tytutu réznic kursowych 0 0

5 l\/(;lig?Tv\(/st/crﬁek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 6397 0754
z tytutu rdéznic kursowych 0 0

VII. | Wynik z operacji 4 395 1980
Wynik z operaciji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 1 023,81 333,05
seria A 1023,81 333,05
seria B 1023.81 333,05
il'\;](xévs(:jcn;%r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 1 023.81 333,05
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

Dla celdw kalkulacji wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz liczbe
certyfikatéw inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq
integralng czes¢ rocznego sprawozdania finansowego.

Sporzqgdzone dla MCI.Partners FIZ za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach i wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny wyrazonej w PLN).

Wartosé za okres | Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018r.
do 31-12-2019r. do 31-12-2018r.
I. |Zmiana wartosci aktywéw netto
1 Z;?(;wii;gxgvzgvgvoneﬁo na koniec poprzedniego okresu 47 974 45994
2. | Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 395 1980
a) przychody z lokat netto 10792 -675
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -99
|((:))k\(/:l\/TzrosT (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 6397 0754
3. | Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 4395 1980
4. | Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -14 167 0
a) zmiana kopiTofru W,p’ro.conego (powiekszenie kapitatu z tytutu 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) “lates 0
6 Zig)zno zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 9772 1980
7. | Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 38 202 47 974
8. | Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 42 432 47 227
Il. | Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie 1 650 0
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1 650 0
c) saldo zmian -1 650
o (Lji;ék:glncoeér(’r:;i/fllti‘ré')cj/xs/zig:vvestycyjnych narastajgco od poczgtku 4293 5943
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 87 726 87 726
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 83 433 81783
c) saldo zmian 4293 5943
3. | Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4293 5943
lll. | Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018r.
do 31-12-2019r. do 31-12-2018 .
1 Wartos¢ qktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 807234 7 739,29
poprzedniego okresu sprawozdawczego
9 Wg_rfosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 889878 807234
biezqgcego okresu sprawozdawczego
3 ErocenTovyo zmiana yvortosa aktywow netto na certyfikat 10.24% 43%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
n Mlmnqunq wartos¢ aktywow netto na .cerTyﬂkoT mwesfyc*y]ny W 815907 782418
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2019-03-31 2018-03-31
5 Moksymolno wartos$¢ aktywdw netto na ‘cerTyﬂkoT mwes’ryc*yjny 889878 8072.34
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2019-12-31 2018-12-31
Warto$¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug
6. | ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 8 898,78 8 072,34
daty wyceny)*
2019-12-31 2018-12-31
7. | Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 8 898,78 8 072,34
V. Procen,iowy uvdziat kosztow Funduszu w sredniej wartosci 0.34% 1 49%
aktywow netto, w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,01% 0,01%
9 Procentowy udziat Wynogrodzemo dla podmiotow 0.00% 0.00%
prowadzqgcych dystrybucje
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.07% 0.05%
4 Procerj’rowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 0.10% 0.05%
aktywow Funduszu
5. | Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.16% 0,12%
6 Procen’royvy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania 0.00% 0.00%
aktywami Funduszu

* Wartos¢ oficjalnej wyceny Funduszu potwierdzona przez Depozytariusza.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tqgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq
integralng czes¢ rocznego sprawozdania finansowego
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

F.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Sporzqgdzony dla MClI.Partners FIZ za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.
(w tys. PLN)

Opis

Wartosé za okres
od 01-01-2019r.
do 31-12-2019r.

Wartosé za okres
od 01-01-2018r.
do 31-12-2018r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

A. operacyjnej (I-11) 21 -125
. | Wptywy 137 2
1. | Z tytutu posiadanych lokat 137 1
2. | Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat w tym: 0 0
3. | Pozostate 0 1
Il. | Wydatki 158 127
1. | Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. | Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat: 40 0
3. | Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 5 5
7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow
4, . 0 0
prowadzgcych dystrybucje
5. | Z tytutu optat dla depozytariusza 26 24
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
6. . 37 40
aktywow Funduszu
7. | Z tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. | Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 47 56
9. | Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
10. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
11. | Koszty odsetkowe 0 0
12. | Z tytutu ustug prawnych 1 1
13. | Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
14. | Pozostate 2 1
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
B. |, . 30 9
finansowej (I-11)
. | Wptywy 30 12
1. | Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2. | Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0
3. | Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. | Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. | Odsetki 0 0
6. | Pozostate w tym: 30 12
a) |ztyt. Kosztow pokrywanych przez TFI 30 12
Il. | Wydatki 0 3
1. | Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 3
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

,_
T

Opis

Wartosé za okres
od 01-01-2019r.
do 31-12-2019r.

Wartosé za okres
od 01-01-2018r.
do 31-12-2018 .

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

7 tytutu wyptaty przychodow

7 tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Imiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B)

O 0 |@|Nlofa|s|w|n
vl O |O|lOoOlO|lO|lO|O|O
o~ O |[O|lOOjlOjlO|lOCO|O O

[
-—
-—

$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

poczatek okresu sprawozdawczego "2156

155

$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) -2147 39

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymiiinformacjq dodatkowaq, ktére stanowiq
integralng czes¢ rocznego sprawozdania finansowego.

G. NOTY OBJASNIAJACE
Wartosci w tabelach podano w tys. PLN

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywdw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce ustawy i
rozporzqdzenia, a w szczegdlnosci:

Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2019 roku, poz. 351)
Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2018 r. poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami)

e Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859%9) w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyjmuje pewne zatozenia wptywajgce na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywodw i zobowigzan, a takze kwoty przychoddw i kosztow w
sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sg dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze Towarzystwa, fj. w
oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania narynku czy tez inne czynniki uwazane
za wtasciwe w danych okolicznoiciach. Stanowiq one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdinych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie informaciji pochodzgcych z
aktywnego rynku. Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajg regularnym przeglgdom ze strony
Towarzystwa, ktére ocenia czy w przypadku poszczegdlnych sktadnikdw lokat nie nalezatoby rozpoznadé np.
utraty wartosci i odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

o Wijezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wykazywania warto$ci aktywdw
netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci zaprezentowane
zostaty z doktadnoscig do petnego grosza oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych podanych w sztukach),

¢ Wedtug stanu ksigg na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujagcych po tym dniu, dotyczgcych
okresu sprawozdawczego,
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e Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacii,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c)
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e 7godnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Funduszu oraz metodami wyceny
obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny
nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqgdz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmiaon kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami lub wyptatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowanq strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem konfraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub ofrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym tgcznie
i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Przychody z depozytdw bankowych ustala sie metodqg efektywnej stopy procentowej uwzgledniajgce;j
wysoko$¢ oprocentowania depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek i ewidencjonuje sie w ksiegach
Funduszu od dnia nastepujgcego po dniu rozpoczecia depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

. Lysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodq (HIFO) ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

polegajgcag na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, aw
przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezgcej
wartosdci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opciji, uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajqg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodq ,,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze".

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg tfransakcje zbycia i nabycia danego papieru

warto$ciowego, uimuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych

na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznagje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygaséniecia
tfego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartos$ci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akgcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akciji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
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18. Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki
lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Fundusz nie ofrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sg w najblizszej dacie wyceny aktywdw Funduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

19. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic
w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

20. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: przychody odsetkowe, dodatnie saldo rdéznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach.

21. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlinosci: wynagrodzenie za zarzgdzanie Funduszem, ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w
walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodqg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej) oraz koszty z dziatalnosci operacyjnej Funduszu.

22. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
prezentuje odpowiednio w pozycji sktadnikdw lokat w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

23. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw
netto w dniach wyceny.

24. Koszty odsetkowe z tytutu kredytédw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz oraz wyemitowanych przez
Fundusz obligacji rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okre$lonym w Statucie.
2. Jako moment wyceny Fundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat
w danym dniu wyceny.
3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:
3.1. Wartoécig godziwg sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku;
3.2. Warto$¢ dtuznych papierdw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym pozyczki
pieniezne udzielone przez Fundusz stanowiqce lokaty w wierzytelnosci, wyceniane sq wedtug skorygowanej
ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentdw stanowi wiarygodny szacunek wartosci godziwe;.
3.3 Depozyty lokowane przez Fundusz wycenia sie w wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania instrumentéw stanowi
wiarygodny szacunek wartosci godziwej.
3.4. Wartos¢ weksli przyjmowanych przez Fundusz okreslana jest wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
3.5 Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji wyceniane  sq
wedtug wartosci  godziwej. Ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania kredytéw i pozyczek oraz
wyemitowanych obligaciji za wiarygodny szacunek warto$ci godziwej mozna uznaé¢ model efektywnej stopy
procentowe;j.
3.6. Warto$¢ godziwg akciji i udziatéw spdtek nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu
powszechnie uznanych metod wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw, opierajgc sie na
najakfualniejszych dostepnych w momencie wyceny informacjach (nie starszych niz 6 miesiecy przed dniem
wyceny), w tym bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktére Fundusz inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy
na temat firmy i rynku, na ktérym operuje oraz innych informaciji, do ktérych Fundusz ma dostep.
Zasady, ktérymi Fundusz kieruje sie podczas wyceny:

19



Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

3.6.1 Niezmienno$é wyceny w pierwszym okresie od momentu inwestycji: Fundusz nie spodziewa sie zmian w
wycenie w pierwszym okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak inwestycje sg monitorowane na
biezgco, aby upewnic sie, ze Spbdtka jest na dobrej drodze do rozwoju, a jej zarzgd wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan. Jezeli w pierwszym okresie od momentu inwestycji wystqpiqg istotne zdarzenia, ktére wedtug
Funduszu majg wptyw na wycene, woéwczas Fundusz dokonuje przeszacowania (aktualizacji) takiej wyceny.
Co do zasady Fundusz stosuje nastepujgce okresy wyceny przedsiebiorstw metodq srodkéw zainwestowanych
oraz ewentualnie ostatniej transakciji porownywalnej w podziale na etapy rozwoju spotek:

e Spotki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,

o Spdtki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2 lat,

e Spdtki na wezesnym etapie rozwoju (Start-up/Seed) — od 3 do 5 lat.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w gére moze mieé miejsce w przypadku znaczgcego wzrostu przychoddéw Ilub
rentowosci przedsiebiorstwa, ktdre jest w stanie utrzymac sie w przysztosci, zainteresowania nabyciem,
ktére wskazuje na wzrost wyceny przedsiebiorstwa w relacji do wartosci ujimowanej w ksiegach lub
jakichkolwiek innych czynnikdw, ktére wedtug Funduszu powodujg trwaty wzrost wartosci
przedsiebiorstwa i powinny by¢ uwzglednione w wartosci godziwej.

b) Przeszacowanie w dét najczesciej ma miejsce w nastepujgcych przypadkach:

e Sytuacji, w ktérej przedsiebiorstwo traci ptynnos$¢ finansowqg oraz ma problemy z pozyskaniem
nowych srodkdw finansowych,
e pogarszajgce sie wyniki finansowe lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po dtuzszym

okresie Fundusz moze dokonac¢ zmiany metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej: wycena na podstawie fransakcji kupna/sprzedazy udziotdow
spotki w ramach ostatniej tfransakcji, co do ktérej istnieje duze prawdopodobienstwo jej powtdrzenia na
podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okresla warto$¢ godziwg wycenianego przedsiebiorstwa poprzez poréwnanie go do
podobnych spdtek, ktérych akcje notowane sg na gietdach papierdw wartosciowych lub ktére byty
przedmiotem transakcji. Do wyceny brane sq spbtki o najblizszym profilu dziatalnosci do wycenianej spdfki.
W metodzie tej oblicza sie wskazniki (mnozniki) okredlajagce cene, wedtug ktdrej rynek wycenia na przyktad
jednostke zysku lub sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnoznikédw brane sg pod uwage mediany
zastosowanych wskaznikdw. Nastepnie przemnazajgc taki wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianej Spoétki otrzymujemy jego aktualne wyceny rynkowe. W dalszej kolejnoéci, do ostatecznego
wyniku wyceny, przyjmowana jest rednia wazona wyliczonych wartosci (w przypadku, gdy wycena spotki
obliczona przy pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od wyceny okreslonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub wytgczenie danego wskaznika z analizy). Obliczona w ten
sposdb warto§¢ dodatkowo obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnosci. Dyskonto za brak ptynnosci
zwiqzane z inwestycjg w spdtke prywatng odzwierciedla mniejsze mozliwosci sprzedania udziatdéw przez
wiascicieli, z powodu braku istniejacego rynku na udziaty w spdtkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera sie
w granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta uzalezniona jest miedzy innymi od zaawansowania prac
zwigzanych z wprowadzeniem spdtki do publicznego obrotu lub sprzedazg do innego inwestora
finansowego, strategicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywéw netto: okreslenie wartosci godziwej aktywdw netto spdtki poprzez
dokonanie korekt pozyciji bilansowych dopasowujgcych ich wartosci ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa dokonywana jest w oparciu o warto$¢ przewidywanych
wolnych przeptywdw pienieznych, jakie podmiot ten bedzie generowat w przysztosci lub o ile istniejg do tego
przestanki pozostac przy metodzie:
3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena oparta jest wéwczas na cenie za udzial w ramach nowej lub
kolejnej rundy finansowania kapitatu wtasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim czasie z uwzglednieniem kursu
walutowego przypadajacego na moment wyceny w przypadku inwestycji w walucie obcej.
Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcji oraz udziatéw podmiotdw nienotowanych na aktywnych
rynkach Fundusz uzaleznia od takich czynnikdw jak:
e Eftap rozwoju spoiki,
e Zdolno$¢ do generowania stabilnego zysku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,
e Dostepnosc¢ informacji dotyczgcych spdtek poréwnywalnych,
e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata spdtka,
e Dostepnosc¢ rzetelnych danych i prognoz finansowych analizowanej spdtki oraz rynku i branzy, w ktérej

dziata spodtka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne tylko i wytgcznie dla analizowanej spdfki,
e Informacje dotyczqgce stanu i kondycji rynkéw finansowych,
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e Informacje dotyczqce stanu i kondycji rynku fuzji i przeje¢, w szczegdlnosci w kontekscie ilosci
zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kika metod wyceny, ktdérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okolicznosciach, mozna postuzy¢ sie kilkkoma metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny pozwala lepiej
oszacowacd wartos$¢ spdtki. Wybdr ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od czynnikdw wymienionych
powyzej, jak rdwniez innych czynnikdéw, ktére mogq by¢ istotne z punktu widzenia ustalenia wartosci spofki.
Stosowane przez Fundusz metody i modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W przypadku
postugiwania sie kikoma metodami wyceny stosuje sie sredniq arytmetyczng poszczegdlnych wycen do
obliczenia ostatecznej wyceny spdtki.

.6.4.Bardzo waznym elementem dodatkowym wptywajgcym na wycene jest opcja preferred return: Fundusz

inwestujgc gtébwnie w przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju charakteryzujgce sie podwyzszonym
ryzkiem stara sie negocjowaé parametry transakcji w taki sposdb, by chroni¢ zainwestowany kapitat.
Mozliwos¢ takg dajqg tzw. opcje preferred return, tzn. opcje, ktdére dajg Funduszowi prawo pierwszehstwa do
odzyskania w catosci zainwestowanych srodkdw w momencie wyjscia z inwestycji przed innymi inwestorami
(obecnymi, jak i nowymi). W ramach negocjacii, oproécz prawa do otrzymania zwrotu zainwestowanego
kapitatu, opcje takie bardzo czesto dajg Funduszowi prawo do ofrzymania dodatkowych Srodkéw
pozwalajgcych osiggnac z gory okredlony minimalny poziom zwrotu z inwestycji w okreslonym horyzoncie
inwestycyjnym (IRR).

4.

3.7. Wartod¢ godziwg instrumentédw pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie z
zastosowaniem powszechnie znanych i stosowanych modeli estymacji, takich jak np. model Black'a -
Scholes'a, metoda réznic skonczonych. W przypadku, gdy nie jest moZliwe zastosowanie pethego modelu
wyceny, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych typu ‘preferred return’
wynikajgcych z umdw inwestycyjnych, instrument pochodny wycenia sie wedtug wartosci wewnetrzne;j.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkdw gtdwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywodw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym —w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bilansie w
walucie polskiej po przeliczeniu waluty oryginalnej po odpowiednim kursie (informacje w notach).
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NOTA 2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

l.p. NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
1. Z tytutu zbytych lokat, w tym: 0 41 422
z tyt. sprzedazy akcji .spé’rki MCI Asset Management sp. z 0.0. V Spotka 0 41 492
Komandytowo-Akcyjna
2. | Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
3. 7 tytutu zbytych/wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
4. | Z tytutu dywidend 0 0
5. | Ztytutu odsetek 0 0
6. 7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty 0 0
udzielajgce pozyczek
8. | Pozostate w tym: 36 31
Naleznosci od TFl z tyt. zwrotu kosztéw 36 31
SUMA: 36 41 453
NOTA 3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
l.p. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-12-31 2018-12-31
1. Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
2. 7 tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu 0 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. 7 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 0 0
S. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych 14167 3
6. Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu 0 0
7. 7 tytutu wyptaty przychodéw Funduszu 0 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
9. 7 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
10. | Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
11. | Z tytutu gwarancji lub poreczeh 0 0
12. | Z tytutu rezerw, w tym: 43 14
- audyt 22 5
- ustugi w zakresie rachunkowosci 9 5
- wynagrodzenie TF 1 2
13. | Pozostate sktadniki zobowigzanh 0 0
SUMA: 14 210 17
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NOTA 4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZINYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-12-31

2018-12-31

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty 48 39
BNP Paribas Bank Polska S.A. 48 39
PLN 48 48 39 39

NOTA-41I. §,REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN*

Wartosci za okres 01-01-2019 - 31-12-2019

Wartosci za okres 01-01-2018 - 31-12-2018

Wartos¢ w danej
walucie w tys.

Wartosé w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ w danej
walucie w tys.

Wartosé w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw
pienieznych

43

85

PLN

43

43

85

85

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

lll. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale
na ich rodzaje

Nie dotyczy

Nie dotyczy

* Sredni poziom Srodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu srodkdéw pienieznych w dni wycen oficjalnych Funduszu
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NOTA 5. RYZYKA

Rynek iinne czynniki ryzyka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, inwestycje portfela Funduszu zawieraty nieptynne, nienotowane papiery wartosciowe,
ktére narazone sg na ryzyko utraty czesci lub catodci zainwestowanego przez Fundusz kapitatu. Do ryzyk
wptywajgcych na inwestycje Funduszu nalezq:

Ogdlne ryzyko ekonomiczne - portfel inwestycyjny Funduszu zawiera spdtki portfelowe, nad ktérymi Fundusz ma
100% kontrole, majgce siedziby i realizujgce swojg dziatalno$¢ w Polsce. Powyzsze inwestycje pociggajg za sobg
ryzyko wynikajgce z niekorzystnego wahania kurséw walut, rozwoju sytuaciji politycznej, rzgdowej, sytuacji na rynku,
wymiany i ograniczeh przeptywu kapitatu, regulacji mogacych uniemozliwi¢ spdtkom portfelowym wprowadzanie
strategii rozwoju, redukcji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny sposdb zwiekszyE warto$¢ inwestycji Funduszu w

takich spotkach portfelowych.

Ryzyvko zwigzane z podmiotem inwestycji — inwestycje Funduszu w spdiki portfelowe sg objete ryzykiem wzrostu
konkurencyjnosci, spadku popytu na rynku, wahania kurséw walut, a takze innych ryzyk, jok np. ryzyka kredytowego
kontrahentéw, ktére moga miec niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci tych spétek. Dodatkowo, spdtki portfelowe
mogg wymagac znaczgcych dodatkowych naktaddw kapitatowych i dodatkowego finansowania przez banki, aby
wspomoc ich rozwdéj lub refinansowad dotychczasowe zobowigzania kredytowe. Warunki, na jakich udzielane jest
takie dofinansowanie mogq nie by¢ korzystne.

Ryzyko ptynnosci - portfel inwestycyjny Funduszu zawiera nieptynne, znajdujgce sie poza obrotem publicznym

papiery wartosciowe. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko, ze Fundusz moze nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw
inwestycyjnych poprzez sprzedaz lub inne rozporzadzenie inwestycjami portfelowymi, odzwierciedlajgce biezgcq

wartos¢ bilansowq inwestycji Funduszu.
W konsekwenciji Fundusz moze ponies¢ straty w odniesieniu do czesci lub catosci swoich inwestycii.

Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i udziatowych
papieréw wartosciowych jest poziom stdép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, m.in.
w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, mogag powodowaé znaczgce zmiany w wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych papierdéw warto$ciowych z poziomem stdp
procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest rowniez waznym
czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spotek, ktére w swojej dziatalnosci korzystajq z kredytdéw bankowych.
Wzrost stép procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia kosztodw odsetkowych i pogorszenia rentownosci spdtki,
co z kolei moze znalez¢ swoje odzwierciedlenie w spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta zwigzane z trwatq lub czasowq utratqg przez kontrahentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzah, w tym réwniez z trwatq lub czasowq niemozliwoscig
zaptaty odsetek od zobowigzah. Sytuacja taka moze mieé miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji
finansowej kontrahenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne kontrahenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, ofoczenie prawne itp.) Pogorszenie sie kondycji finansowej kontrahenta
znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierdw warto$ciowych wyemitowanych przez ten
podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
kontrahenta przez agencje ratingowq i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw warto$ciowych bedagcy
nastepstwem wymaganej przez inwestordw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentdw papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad lokat Funduszu, lub
obnizenie ratingu dla tych papierdw lub emitentdw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji
w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadad sie ma wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papierdw wartodciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkédw wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkéw - na dzien 31 grudnia 2019 roku, inwestycje portfela Funduszu zawieraty,
nienotowane sktadniki lokat, wyceniane przy zastosowaniu modeli przedstawionych w polityce rachunkowosci
Funduszu wynikajgcej ze Statutu Funduszu oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny zalezy przede wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a takze wymaga dokonania
przez Zarzqgd Towarzystwa osgddw i szacunkdw dotyczgcych wyboru wtasciwego modelu i jego parametréw oraz

przyjecia zatozeh co do przewidywanych przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sq zasadne. Zatozenia te
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poddawane sqg biezgcej weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen i przewidywanych zdarzen. Przyjecie
nieodpowiednich modeli i innych zatozeh moze wptywac na wycene sktadnikdw lokat na dzien bilansowy, a cena,
po jakiej sktadnik lokat zostanie sprzedany w ramach konkretnej transakcji pomiedzy okreslonymi stronami i w
okreslonym dniu, moze rézni¢ sie od wyceny dzien bilansowy.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu przedstawione zostaty przez Towarzystwo w dobrej wierze i odpowiadajg
one warto$ci odzyskiwalnej, oszacowanej zgodnie z wybranym modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakze
istnieje ryzyko co do wartosci, ktére bedq ostatecznie zrealizowane w przysztosci.

Na dzien bilansowy sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku z wytgczeniem depozytdw bankowych stanowity
98,60% aktywdw Funduszu.

TABELA

Wartosé na dzien Wartosé na dzien

RYZYKA 31-12-2019r. 31-12-2018 .

1) Poziom obciqgzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej **)

c) zobowiqgzania obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy
procentowej ***)

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie
uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeh ****)
Naleznosci, w tym: 36 41 453

- z tyt. sprzedazy akcji od spotki MCI Asset Management sp. z 0.0. V

52186 0

52270 41 492

Spotka Komandytowo-Akcyjna 0 41422
Srodki pieniezne 48 39
Dtuzne papiery warto$ciowe 50 942 0
Wierzytelnosci 1244 0
wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka 0 41 427
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat *****)
Naleznosci z tyt. sprzedazy akcji spotki MCI Asset Management sp. z

. - 0 41 422
0.0. V Spbtka Komandytowo-Akcyjna
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji - -
ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
;1) Piﬁﬁﬂ obcigzenia aktywow funduszu ryzykiem ptynnosci w 51 084 6 499
ym:
Akcje 109 6 445
Udziaty w spdtkach z 0. o. 33 54
Obligacje 50 942 0

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
statokuponowe oraz wierzytelnosci

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe,
pozyczki zmiennokuponowe, wierzytelnosci zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stope
procentowq, o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.
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**¥) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Ssrodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzieh bilansowy oraz

zaciggniete kredyty i pozyczki w tym réwniez wyemitowane przez Fundusz obligacije.

k) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw

warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), depozytow
bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych Srodkéw pienieznych,

zaciggnietych kredytdw i pozyczek oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci n
niestandaryzowane instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-bac
%) Za znaczgceqg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitent
w aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

rkix) Za aktywa obcigzone ryzykiem ptynnosci uznano sktadniki lokat, ktérych okres, podczas ktérego mozna
bedzie racjonalnie zlikwidowac lokaty Funduszu, uzyskujgc warto$¢ bilansowq tych lokat lub kwote do nigj
zblizong, przekracza 365 dni, 1j. w szczegdlinosci akcje nienotowane na aktywnym rynku, udziaty w sp. z 0.0. (w
tym niezarejestrowana nalezno$¢ z tyt. subskrypcii), wierzytelnosci oraz obligacje o terminie wymagalnosci
powyzej 365 dni, instrumenty pochodne.

Zarzgdzajgcy Funduszem podejmujg aktywne dziatania w celu ograniczenia wyzej wymienionych ryzyk. Dziatania
obejmujg miedzy innymi:

a
k.
a

te

a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych okreslajacych maksymalne zaangazowanie w danego typu lokate

oraz biezgce monitorowanie poziomu zaangazowania,

b)Wymaganie ustanowienia zabezpieczeh udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za wyjgtkiem sytuacii,

gdy tgcznie zostang spetnione nastepujace warunki:

a. sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzah wobec

Funduszu,
b. zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,
C. partner fransakcji bedzie wiarygodny;

c) Wprowadzenie maksymalnych poziomdw zadtuzenia Funduszu oraz ograniczenie  mozliwosci zaciggania

dtugu jedynie do kredytéw bankowych oraz emisji obligacii.
d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci nienotowanego na ryn

ku

publicznym), identyfikacje ryzyk oraz dostosowywanie docelowego poziomu zaangazowania w dang lokate do

wynikdéw przeprowadzonej analizy na etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjne

NOTA 4. INSTRUMENTY POCHODNE
— Na dzieh bilansowy i w okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat otwartych pozyciji w instrumentach
pochodnych.

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
- nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i okresie porownawczym

NOTA 8. KREDYTY | POZYCIZKI

Wartosé na dzien Wartosé na dzien

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI 31-12-2019 1. 31-12-2018 1.

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz
kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 %
wartosci aktywéw funduszu, z okresleniem

a) nazwa i siedziba pozyczkobiorcy

Private Equity
Managers S.A.
Plac Europejski 1,
00-844 Warszawa

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciggniecia i jego (jej)
procentowego udziatu w aktywach

)| 1224 PLN; 2,13%

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty w tys. w tym:

1) 1244

d) warunkdéw oprocentowania
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WIBOR 6M +1,5%

e) terminu sptaty

31 grudnia 2020

f) ustanowionych zabezpieczeh

brak

NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Wszystkie aktywa i pasywa Funduszu sg w PLN zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i okresie

poréwnawczym.

NOTA 10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

NOTA-10 ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys.

aktywow w tys.

zbycia lokat

aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat

nienotowane na aktywnym - -6 397 -99 2754
rynku

Nieruchomosci - - - _
Pozostate - - - _
Suma: - -6 397 -99 2754

NOTA 10. WYPLACONE DOCHODY
- nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i okresie poréwnawczym

NOTA 10. WYPLACONE PRZYCHODY
- nie dotyczy Funduszu zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i okresie poréwnawczym

NOTA 11. KOSZTY FUNDUSZU

01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ s : . :
TOWARZYSTWO Wartosc w okresie Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 13 11
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
. 22 19
aktywow
Suma 35 30
01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA s : = :
TOWARZYSTWA Wartosc w okresie Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 4 4
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 0 0
Suma: 4 4
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Roczne sprawozdanie finansowe MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW 01-01-2019 - 31-12-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE Wartoié w okresie Wartoié w okresie
ZIBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
1. Zbyty sktadnik lokat 0 0
Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat 0 0
H. INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacja o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy —nie wystgpity.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, ale nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym - nie dotyczy.

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnanych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi — nie dotyczy.

Dokonane korekty bteddw podstawowych — nie dotyczy.

Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci — informacja o kontynuaciji dziatania zostata zamieszczona
we wstepie niniejszego sprawozdania finansowego.

Inne informacje

a) Zgodnie ze Statutem Funduszu do rozpoczecia jego likwidacji pozostato nie wiecej niz 36 miesiecy, w zwiqzku

z czym limitdw wynikajgcych z art. 145.3 Ustawy nie stosuje sie. Nie wystgpity inne przekroczenia limitdw
ustawowych.

b)Na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego, trudno oszacowad ostateczny wptyw

epidemii koronawirusa na dziatalnos¢ spdtek Funduszu. Towarzystwo nie spodziewa sie istotnie negatywnego
wptywu epidemii koronawirusa na dziatalno$¢ spdtek Funduszu i oczekuje, ze bedzie on raczej neutralny. W
ocenie Towarzystwa, w dtuzszym terminie aktualna epidemia powinna przyczyni¢ sie do przyspieszenia
fransformaciji cyfrowej w gospodarce oraz zwiekszenia popytu na produkty/ustugi oferowane online.
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