STATUT
HELIX VENTURES PARTNERS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ROZDZIALL  POSTANOWIENIA OGOLNE

Art 1. Fundusz

1.

4,

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,,Helix Ventures Partners Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty”, lub nazwa skrocong ,,Helix Ventures Partners FIZ”, zwany
dalej w Statucie “Funduszem”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywoéw niepublicznych w
rozumieniu art. 196 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych. Fundusz
nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o ktéorym mowa w art. 2 pkt
39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz
W niniejszym Statucie, nadanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Europejskim 1, 00 - 844
Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000263112 zwang dalej
»lLowarzystwem

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Art 2. Czas trwania Funduszu

1.

2.

Fundusz zostal utworzony na okres 10 lat liczony od dnia otwarcia ksiag rachunkowych
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2.

Okres dziatalno$ci Funduszu moze zosta¢ przedtuzony o maksymalnie dwa lata. Decyzja
o przedhuzeniu okresu dziatalno$ci Funduszu moze by¢ podjeta nie pdzniej niz na 6
miesig¢cy przed uplywem okresu 10 lat od dnia otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.
Decyzje o przedluzeniu dziatalno$ci Funduszu podejmuje Towarzystwo za zgoda Rady
Inwestorow.

Decyzja o przedtuzeniu dziatalno$ci Funduszu moze zosta¢ podjeta, gdy w ocenie
Towarzystwa bedzie istnialo zagrozenie, ze likwidacja Funduszu w pierwotnie
zaktadanym terminie bedzie niekorzystna ze wzglgdu na mozliwo$¢ wystapienia lub
kontynuacji wzrostowego trendu na rynku kapitaltowym w okresie po uplywie
pierwotnego okresu trwania Funduszu.

Decyzja o przedtuzeniu trwania Funduszu zostanie opublikowana w sposob okreslony w
art. 34 ust. 3 Statutu.

Art 3. Definicje i skroty
1. W Statucie Funduszu uzyto nastg¢pujacych definicji i okreslen skrotowych:

1)

2)

3)
4)
5)

Agent Emisji — podmiot, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o obrocie, tj. firma
inwestycyjna uprawniona do prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych na
podstawie Ustawy o obrocie albo bank powierniczy, wykonujacy obowiazki agenta
emisji, o ktorych mowa w art. 7a Ustawy o obrocie, w odniesieniu do Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A19 oraz B19 oraz kolejnych,

Aktywa, Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytulu wplat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Netto Funduszu - Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu,
Aktywa Docelowe — aktywa o ktoérych mowa w art. 23 ust. 4 Statutu,

Aktywa Plynne — aktywa, o ktorych mowa w art. 23 ust. 5 Statutu nie przeznaczone na
finansowanie Inwestyciji,



6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)

Audytor Funduszu - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Funduszu na dany rok obrachunkowy,
Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery
warto§ciowe imienne nieposiadajace formy dokumentu, bedace niepublicznymi
certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy, reprezentujgce jednakowe prawa
majatkowe, z zastrzezeniem zréznicowanych uprawnien (opisanych w Art. 29 -31)
przystugujacych wiascicielom Certyfikatow Uprzywilejowanych oraz wiascicielom
Certyfikatow Zwyktych,
Certyfikaty Zwykle - Certyfikaty serii A pierwszej emisji oraz Certyfikaty kolejnych
emisji oznaczone jako certyfikaty Serii A,
Certyfikaty Uprzywilejowane- Certyfikaty serii B pierwszej emisji oraz Certyfikaty
kolejnych emisji oznaczone jako certyfikaty Serii B,
Depozyt Papieréw WartoSciowych — depozyt papierow wartosciowych, o ktorym
mowa w art. 3 pkt 21 Ustawy, prowadzony przez KDPW S.A.,
Depozytariusz — Bank BNP Paribas Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu, petniacy obowiazki depozytariusza zgodnie z
Ustawa,
Dzien Wyceny — dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny. Dniem tym jest:

a) Dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji

Funduszu, oraz
b) Dzien przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczegciem przyjmowania zapisOw
na Certyfikaty kolejnych emisji oraz

¢) Dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu oraz

d) Dzien Wykupu.
Dzien Wykupu - dzieh, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych,
Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku wlacznie, z wylgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy,
Efektywna stopa procentowa - stopa, przy =zastosowaniu ktorej nastepuje
zdyskontowanie do biezacej wartos$ci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku skladnikow o zmiennej stopie
procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym
okresie,
Ewidencja Osob Uprawnionych - ewidencja osob uprawnionych z Certyfikatow
Inwestycyjnych, prowadzona przez Agenta Emisji na podstawie przepisow Ustawy o
obrocie, w ktorej zapisywane sa Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, poczawszy od serii
A9 oraz Big,
Ewidencja Uczestnikow Funduszu — ewidencja Uczestnikow Funduszu prowadzona
przez Towarzystwo, w ktorej zapisywane sg Certyfikaty Inwestycyjne do serii A18 oraz
B18 wiacznie,
GPW — Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pieni¢zne, o terminie realizacji praw liczonym
od dnia ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok, ktorych warto§¢ moze by¢ ustalona w
kazdym czasie, i co do ktorych istnieja popyt i podaz umozliwiajace ich nabywanie i
zbywanie w sposob ciagly, przy czym przejsciowa utrata plynnosci przez papier



20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo
statusu instrumentu rynku pieni¢znego,

Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. @) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne
prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokos$ci stop
procentowych,

Inwestor 1 — MCI Capital S.A, z siedzibg w Warszawie przy Placu Europejskim 1,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 4542,

Inwestor 2 — MCI Capital S.A, z siedzibg w Warszawie przy Placu Europejskim 1,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
4542, lub podmiot, ktéry przejmie prawa i obowigzki Inwestora 2 wynikajace z
Umowy, na zasadach przewidzianych Umowie,

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
Kluczowy Personel - 0soby niezb¢dne do zapewnienia realizacji zaplanowanej strategii
inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci posiadajagce wysokie lub specjalistyczne
kwalifikacje;

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

KFK — PFR Ventures Sp. z 0.0, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000533101,

Minimalna Stopa Zwrotu Netto —~Wewngetrzna Stopa Zwrotu Netto w wysokosci 7,5%
Okres Inwestycyjny — okres, w ktorym Fundusz dokonuje Inwestycji wynoszacy nie
wigcej niz 5 (pig¢) lat od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych we wlasciwym Sadzie Okregowym,

Posrednik Wykupu — podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych albo
rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sg nalezace do Uczestnika Funduszu Certyfikaty
Inwestycyjne, Agent Emisji lub Sponsor Emisji,

Rejestr Sponsora Emisji — prowadzony przez Sponsora Emisji rejestr osob, ktore
nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym,

Rozporzadzenie 2017/1129 — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwiagzku z oferta publiczng papierow wartoS§ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,

Sponsor Emisji — podmiot uprawniony do prowadzenia rachunkéw papierdw
wartosciowych, bedacy bezposrednim uczestnikiem KDPW, prowadzacy rejestr osob,
ktére nabyly Certyfikaty Inwestycyjne, a nie zlozyly dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na nalezagcym do nich rachunku papieréw warto$ciowych
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

Wewnetrzna Stopa Zwrotu Netto — roczna wewngtrzna stopa zwrotu ze
zrealizowanych Inwestycji wygenerowana dla Inwestorow i KFK przez Fundusz;
Wewnetrzna Stopa Zwrotu Netto liczona jest od wartosci srodkow wptaconych przez
Inwestoréw 1 KFK do Funduszu tytulem ceny emisyjnej obejmowanych certyfikatow,
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na bazie miesigcznych przeptywdéw pienieznych, wedlug nastepujacego algorytmu:

Wewngtrzna stopa zwrotu netto (IRR netto) jest stopa dyskontowa w réwnaniu, ktore
przyrownuje biezaca warto$¢ sumy przeplywow pieni¢znych, bedacych wptatami
Inwestoréw lub KFK do Funduszu na objecie Certyfikatow, do biezacej wartosci sumy
przeptywow pienieznych wyptaconych Inwestorom lub KFK przez Fundusz.
Wewngtrzng stopg zwrotu netto uzyskuje si¢ z ponizszego rownania:

UPP, UPP, UPP,, DPP, DPP, DPP,,

+ +...+ = + ot
(1+IRR )°  (@+IRR ) @+IRR I  (@+IRR,)® (@+IRR, ) 1+ IRR )N

lub inaczej:
- UPP & DPP,
§(1+ IRR )’ _§(1+ IRR_)'
IRR,, wyrazona jest w procentach, zatem wynik powyzszych rownan nalezy pomnozy¢

przez 100%.
gdzie,
UPPR,,UPP,,...,.UPP, lub UPP, - ujemne przeplywy pieni¢zne, bedace wplatami

Inwestoréow lub KFK do Funduszu w kazdym miesigcu poczawszy od miesigca 0
(miesigca pierwszej wplaty przez Inwestoréw lub KFK do Funduszu) do miesigca N
(miesigca ostatniego przeptywu srodkow pienieznych migdzy Inwestorami lub KFK a
Funduszem)

DPP,,DPPR,,...,DPP, lub DPP, - dodatnie przeptywy pieni¢zne dla Inwestoréw lub

KFK, bedace przeptywami §rodkoéw pienieznych z Funduszu do Inwestorow lub KFK,
w kazdym miesigcu poczawszy od miesigca 0 (miesigca pierwszej wplaty przez
Inwestoréow lub KFK do Funduszu) do miesigca N (miesigca ostatniego przeptywu
srodkow pienigznych migdzy Inwestorami lub KFK a Funduszem.

Przeptywy $rodkow pienig¢znych na potrzeby wyliczenia zrealizowanej wewngtrznej
stopy zwrotu netto powinny by¢ przyjete na pierwszy dzien miesigca, w ktorym
wystapity.

IRR,, - miesigczna wewngtrzna stopa zwrotu netto; jest ona nastgpnie przeksztatcona w

roczng wewnetrzng stope zwrotu (IRR netto) na podstawie ponizszego wzoru:
IRR_netto=[(1+ IRR_)* —1]*100%.

34) Papiery wartoSciowe — papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 2 ust. 34 Ustawy,

35) Projekt Inwestycyjny/Inwestycja - kazda inwestycja w rozumieniu przepisow Ustawy
o rachunkowosci, dokonywana przez Fundusz w Przedsigbiorce poprzez obejmowanie
nowych udziatow lub akcji (w tym akcji w spotkach komandytowo - akcyjnych), a takze
poprzez obejmowanie dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez
Przedsigbiorcow, w ktorych Fundusz objat akcje lub udziaty oraz udzielanie takim
Przedsigbiorcom pozyczek. Okres dokonywania przez Fundusz Inwestycji wynosi nie
wiece] niz 5 (piec) lat od dnia zarejestrowania Funduszu.

36) Przedsiebiorca — mikroprzedsi¢biorca oraz maty i $redni przedsigbiorca Speiniajacy
warunki okre§lone w Zalagczniku I do rozporzadzenia Nr 70/2001/WE z dnia 12 stycznia
2001 r. w sprawie zastosowania art. 87 i 88 Traktatu WE w odniesieniu do pomocy
panstwa dla matych i S$rednich przedsigbiorstw (Dz. Urz. L 10 z 13.01.2001),
zmienionego rozporzadzeniem Nr 364/2004/WE z dnia 25 lutego 2004 r. (Dz. Urz. WE
L 63 z 28.02.2004),



37)

38)

39)
40)

41)

42)

43)

44)

45)
46)

47)
48)

49)

Rada Inwestoréw - organ Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z postanowieniami
Ustawy oraz niniejszego Statutu,

Sad Rejestrowy - Sad Okr¢gowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy
inwestycyjnych,

Statut - Statut Helix Ventures Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
Srodki pochodzace z zakonczenia Inwestycji — $rodki otrzymane przez Fundusz w
wyniku Zakonczenia Inwestycji Funduszu,

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - - osoba fizyczna, prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajagca osobowosci prawnej: (i) wskazana w Ewidencji
Uczestnikow Funduszu jako posiadacz przynajmniej jednego Certyfikatu lub (ii)
wskazana w Ewidencji Os6b Uprawnionych, lub (iii) wskazana w Rejestrze Sponsora
emisji jako wiasciciel przynajmniej jednego Certyfikatu, lub (iv) bedaca posiadaczem
rachunku papierow warto$ciowych, na ktorym jest zapisany przynajmniej jeden
Certyfikat Inwestycyjny albo bedaca osoba uprawniong z przyjemniej jednego
Certyfikatu Inwestycyjnego zapisanego na rachunku zbiorczym, to jest w szczegolnosci:
KFK, Inwestor, lub podmiot, ktory nabyt od KFK lub Inwestora Certyfikaty zgodnie z
niniejszym Statutem,

Umowa- Umowa o udzielenie Wsparcia Finansowego zawarta w dniu 20 grudnia 2007
r. pomigdzy Towarzystwem, Dariuszem Wiatrem, MCI Capital S.A. oraz KFK z
pdzniejszymi zmianami,

Ustawa o0 obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,

Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych,

Ustawa o rachunkowoS$ci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscl,
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny przypadajacych na Certyfikaty podzielona przez liczbe
wszystkich  istniejagcych  (wyemitowanych 1  nieumorzonych)  Certyfikatow
Inwestycyjnych,

Warunki Emisji — dokument okre$lajacy warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych,
Zakonczenie Inwestycji Funduszu — dzien ostatniego zaksiggowania na koncie
Funduszu srodkow pochodzacych z:

e zakonczenia danej Inwestycji, to jest z likwidacji, sptaty, zbycia lub umorzenia
wszystkich instrumentéw finansowych, zwigzanych z dang Inwestycja lub

e czesciowego zakonczenia danej Inwestycji- to jest z likwidacji, splaty, zbycia lub
umorzenia tylko cze$ci instrumentéw finansowych, zwigzanych z dang Inwestycja,
Zgromadzenie Inwestoréw, Zgromadzenie — organ Funduszu utworzony i dzialajacy
zgodnie z postanowieniami Ustawy oraz niniejszego Statutu.

ROZDZIALII. ORGANY FUNDUSZU

Art 4. Organy Funduszu
Organami Funduszu s3 Towarzystwo, Rada Inwestorow oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Art5. Towarzystwo
Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.

1.



2.

Do sktadania o$wiadczen w zakresie praw 1 obowigzkéw majatkowych w imieniu
Funduszu upowaznieni sa dwaj czlonkowie zarzadu Towarzystwa tacznie, dwaj
prokurenci lacznie, jeden czlonek zarzagdu Towarzystwa I3acznie z prokurentem,
pelnomocnicy Towarzystwa w granicach udzielonych pelnomocnictw.

Towarzystwo dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, ktory bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu, z zastrzezeniem art.
6 ust. 14 lit. d.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow Funduszu zgodnie z
postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za
wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow w zakresie zarzagdzania Funduszem
i jego reprezentacji spowodowane sg okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Art 6. Rada Inwestorow

1.

Rada Inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego Funduszu 1 polityki

inwestycyjnej oraz przestrzeganie przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych. W tym celu

cztonkowie Rady moga przegladac ksiggi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od

Towarzystwa.

Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5%

ogolnej liczby Certyfikatow, ktory wyrazil pisemng zgod¢ na swoj udziat w Radzie

Inwestorow oraz dokonal blokady Certyfikatoéw Inwestycyjnych w liczbie stanowiacej

ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow w Ewidencji Uczestnikow Funduszu albo Ewidencii

Os6b Uprawnionych.”

W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,

polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow

wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o

nich Komisjg.

W przypadku utworzenia Rady Inwestorow zgodnie z postanowieniami Statutu, oprocz

ustawowych uprawnien Rady Inwestoréw do jej kompetencji nalezg takze:

1) zatwierdzanie szczegotowych zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i jej zmian,

2) prowadzenie oceny wynikow portfela inwestycyjnego Funduszu,

3) zatwierdzanie wyceny Aktywow Funduszu,

4y zatwierdzanie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
ktory bedzie badac sprawozdania finansowe Funduszu,

5) wyrazanie opinii w sprawach konfliktow interesow wszelkiego rodzaju wystepujacych
w Funduszu, Towarzystwie i spotkach portfelowych Funduszu, przy czym opinia ta
nie jest wigzaca dla Funduszu;

6) Wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Towarzystwo, na koszt Funduszu, oséb,
niebedacych pracownikami Towarzystwa, w celach zwigzanych z zarzadzaniem
Funduszem, w charakterze doradcéw zewnetrznych, o ktorych mowa w art. 32 ust.1
pkt. 3) jezeli wynagrodzenie kazdego z doradcéw przekracza rocznie kwote 10.000,00
(stownie: dziesig¢ tysigcy) EURO lub rownowarto$é tej kwoty w ztotych wg kursu
sredniego oglaszanego przez Prezesa NBP w dniu poprzedzajacym dzien wystgpienia
przez Towarzystwo do Rady Inwestoréw o wyrazenie takiej zgody;

7) wyrazenie zgody na przedluzenie okresu dziatalnosci Funduszu,

8) wyrazenie zgody na dokonanie jakiejkolwiek zmiany w sktadzie Kluczowego
Personelu.

9) wyrazenie zgody na dokonanie przez Fundusz Inwestycji w Przedsi¢biorce (to jest
objecie akcji lub udziatow lub dluznych papieréw warto§ciowych emitowanych przez
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10.

11.

12.

13.

14.

danego Przedsiebiorce lub udzielenie mu pozyczki), ktoérego papiery wartosciowe lub
udziaty/akcje znajduja si¢ w posiadaniu Funduszu za wyjatkiem sytuacji gdy
dokonanie takiej inwestycji przez Fundusz wynika z tej samej umowy inwestycyjnej,
na podstawie ktorej dokonana zostata poprzednia Inwestycja w danego Przedsigbiorce,
10) wyrazenie zgody na dokonanie przez Fundusz Inwestycji w Przedsi¢biorce (to jest
objecie akcji lub udzialow lub dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
takiego Przedsigbiorce lub udzielenie takiemu Przedsiebiorcy pozyczki), ktory
zaciagnat pozyczke w podmiocie, ktéremu zostalo powierzone zarzadzanie portfelem
Funduszu, lub od cztonkéw zarzadu Towarzystwa.
Uprawnienia, ktérych mowa w ust.4 przystuguja Radzie Inwestorow, o ile w jej sktad
wchodzg Uczestnicy Funduszu posiadajacy tacznie co najmniej 50% Certyfikatow
Inwestycyjnych.
Uchwaly Rady Inwestoréw zapadajg zwykla wiekszoScig glosow, chyba ze przepisy
prawa lub postanowienia Statutu stanowig inaczej. Po dniu umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych nalezacych do Inwestora 1 (lub nastgpcy prawnego Inwestora 1) lub
Inwestora 2 (lub nastgpcy prawnego Inwestora 2), ktore to umorzenie stuzy dokonaniu
pierwszej wyplaty Srodkéw pochodzacych z Zakonczenia Inwestycji, uchwaty Rady
Inwestorow moga by¢ podjete wylacznie w przypadku gdy za podjeciem uchwaty
glosowat Inwestor 1 (lub nastgpca prawny Inwestora 1) lub Inwestor 2 (lub nastgpca
prawny Inwestora 2).
Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwala o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 90% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.
Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos$¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikéw spelni
warunki, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.
Czlonkostwo w Radzie InwestorOw ustaje z dniem zlozenia przez czlonka Rady
Inwestoréw rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej.
Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady
Inwestoréw spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 2 powyzej.
Rada Inwestorow wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikoéw speini
warunki, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.
Czlonkowie Rady wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady Inwestorow.
Przewodniczacy Rady Inwestoréw organizuje pracg Rady Inwestorow.
Uczestnik wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie
Inwestorow osobiscie, a w przypadku Uczestnikow niebgdacych osobami fizycznymi —
przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub pelnomocnika. Pelnomocnictwo
powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej oraz dolaczone do protokotu posiedzenia
Rady Inwestorow. Kazdy Certyfikat objety blokada daje prawo do jednego glosu w
Radzie Inwestorow.
Posiedzenia Rady Inwestoréw moga by¢ zwolywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
zwoluje posiedzenia Rady Inwestorow w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu
Rady Inwestoréw w formie listow poleconych kierowanych do Uczestnikoéw Funduszu,
wystanych nie pdzniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady
Inwestoréw, na adresy Uczestnikdw Funduszu, posiadajacych ponad 5% (pig¢ procent)
ogélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy zlozyli pisemne
oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestorow. Zawiadomienie o
zwotlaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze by¢ wystane, zamiast listu poleconego,
takze poczta elektroniczna, jezeli Uczestnik, uprawniony do wzigcia udzialu w Radzie,
uprzednio wyrazil na to pisemna zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno
by¢ wystane.



15.

16.

Zasady prowadzenia obrad przez Rade¢ Inwestorow okresla Regulamin Rady Inwestorow
uchwalony przez Towarzystwo najpdzniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia.

W przypadku niemoznosci utworzenia Rady Inwestorow, a takze gdy Rada Inwestoréw
zawiesi lub zakonczy dzialalno$¢ z powodow niespelnienia przez Uczestnikow
warunkow, o ktorych mowa w art. 141 Ustawy, kompetencje Rady Inwestorow przejmie
Zgromadzenia Inwestoréw. W takim przypadku uprawnienia Rady Inwestorow w zakresie
przegladania ksigg i dokumentéw Funduszu, wykonywa¢ bedzie pelnomocnik wszystkich
Uczestnikéw Funduszu ustanowiony uchwatg Zgromadzenia Inwestorow podjeta
jednomys$lnie. Warunkiem uzyskania przez wskazanego wyzej pelnomocnika dostepu do
ksigg 1 dokumentéw Funduszu jest podpisanie przez takiego pelnomocnika zobowigzania
do zachowania w tajemnicy w wszelkich informacji udostepnionych mu przez Fundusz
lub Towarzystwo w celu wykonania uprawnien do przegladania ksigg i dokumentow
Funduszu. Pelnomocnik, o ktéorym mowa w zdaniu powyzszym bedzie zwigzany z
Funduszem umowg zlecenia lub inna umowa, o ktérej mowa w art. 280 Ustawy a jego
uprawnienia i obowigzki ograniczone bedg do przekazywania Uczestnikom Funduszu
wiarygodnej oceny w zakresie realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej oraz przestrzegania przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.
Pelnomocnik taki nie bedzie uprawniony do przekazywania Uczestnikom Funduszu
danych zawartych w ksiggach Funduszu.

Art /. Zgromadzenie Inwestorow

1.
2.

1)

2)

3.

Zgromadzenie Inwestoréw wykonuje czynnos$ci okreslone ponizej w Statucie.
Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, ktorzy
nie p6zniej niz na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow zglosza
Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, a w przypadku o ktérym mowa
w ust. 10 ponizej, nie pdzniej niz w dniu odbycia Zgromadzenia Inwestorow:

w odniesieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych w Ewidencji Uczestnikow

Funduszu - zgtosza Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw lub

w odniesieniu do pozostalych Certyfikatow - ztozag Towarzystwu $wiadectwo

depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie albo zaswiadczenie

wydane przez Agenta Emisji prowadzacego Ewidencje Oso6b Uprawnionych,

potwierdzajace zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych Uczestnika w tej ewidencji

oraz wskazujace liczbe, rodzaj i seri¢ tych Certyfikatow.
Zgloszenie zamiaru udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1),
dokonywane jest przez Uczestnika w formie pisemnej, lub za posrednictwem jego poczty
elektronicznej — z adresu email wskazanego w formularzu zapisu albo w pisemnym
o$wiadczeniu Uczestnika o aktualnym adresie email — na adres Towarzystwa, w sposob
umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje tego Uczestnika przez Towarzystwo.
Towarzystwo dokonuje, w Ewidencji Uczestnikow Funduszu, blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych Uczestnika, ktory zglosit, w trybie okre§lonym w ust. 2 pkt 1) oraz 3
powyzej, zamiar udzialtu w Zgromadzeniu Inwestorow, do czasu zakonczenia
Zgromadzenia Inwestorow, chyba, ze w zgloszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, Uczestnik
wskaze dtuzszy termin blokady.
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej www.mci.pl, nie p6zniej niz na 21 (dwudziestu
jeden) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow. O zwotaniu Zgromadzenia
Inwestorow, w trybie wskazanym w zdaniu powyzszym Towarzystwo powiadomi
wszystkich Uczestnikow Funduszu listem poleconym wystanym na 14 (czternascie) dni
przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow na adresy Uczestnikow Funduszu
wskazane w ewidencji Uczestnikow Funduszu.
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10.

11.
12.
13.

14.

15.

16.

Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwolania Zgromadzenia Inwestorow,
skladajac takie zadanie na pi$mie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktorym mowa w
zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ w szczegdlnosci porzadek obrad Zgromadzenia
Inwestorow. Towarzystwo obowigzane jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestorow, ktorego
porzadek obrad begdzie uwzgledniat zadanie Uczestnikow Funduszu.
Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14
(czternastu) dni od dnia zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 5, Sad Rejestrowy
moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow
wystepujacych z tym zadaniem.
Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 5, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca,
datg i godzing odbycia Zgromadzenia Inwestorow i porzadek obrad.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow moga by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu obecni sg wszyscy Uczestnicy Funduszu uprawnieni do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw 1 zaden z nich nie zgtosil sprzeciwu co do
podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz
wnioski 0 charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad.
Zgromadzenie Inwestorow moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestorow, jezeli na Zgromadzeniu, reprezentowane sg wszystkie
certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do
odbycia zgromadzenia inwestorow lub wniesienia poszczego6lnych spraw do porzadku
obrad.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagaja dla swej wazno$ci zaprotokolowania
przez notariusza.
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu lub w Warszawie.
Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwola¢ w terminie 4 (czterech) miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego przedmiotem
bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.
7 zastrzezeniem postanowien Statutu oraz przepisow Ustawy, do uprawnien
Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwal w sprawie:
1) rozwigzania Funduszu;
2) zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;
3) przejecia zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo,
4) wyrazenia zgody na:
a) zmian¢ Depozytariusza,
b) emisj¢ nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,
c) emisje obligacji przez Fundusz,
d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenie jego Spraw przez zarzadzajacego z
UE w rozumieniu Ustawy.
5) decyzji co do formy (trybu), w ktorej nastapi wyplata Srodkéw pochodzacych z
zakonczenia Inwestycji,
6) ustalenia wartosci Wewnetrznej Stopy Zwrotu Netto w zwigzku z zakonczeniem
Inwestycji Funduszu w przypadku okreslonym w art. 29 ust.10.
Zadna decyzja inwestycyjna dotyczaca aktywéw Funduszu nie wymaga dla swej waznosci
zgody Zgromadzenia Inwestorow bez wzgledu na wartos¢ Aktywow ktorych taka decyzja
dotyczy.
Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na Zgromadzeniu
Inwestoréw osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone
na pismie pod rygorem niewaznosci.



17.

18.

19.

20.

21,

22,

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do
jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow zapadajg zwykla wickszoscig gtoséw obecnych na
Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnikow, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia
Statutu stanowig inaczej. Po dniu umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych nalezacych do
Inwestora 1 lub Inwestora 2 (lub nastepcy prawnego Inwestora 1) ktore to umorzenie
stuzy dokonaniu pierwszej wyptaty Srodkéw pochodzacych z Zakonczenia Inwestycji,
uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ podjete wytacznie w przypadku gdy za
podjeciem uchwaty glosowatl Inwestor 1 (lub nastepca prawny Inwestora 1) lub Inwestor 2
(lub nastepca prawny Inwestora 2).

Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 90% ogolnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

Uchwaty w sprawie zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu sg podejmowane
bezwzgledna wickszoscig glosow.

Uchwata 0 przejeciu zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, jest podjeta jezeli
glosy za podje¢ciem tej uchwaty oddali Uczestnicy Funduszu reprezentujacy co najmniej
90% glosow na Zgromadzeniu Inwestorow.

Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestorow okresla Regulamin
Zgromadzenia Inwestoréw uchwalony przez Towarzystwo najpdzniej przed odbyciem
pierwszego Zgromadzenia.

ROZDZIAL IIl. DEPOZYTARIUSZ. PRZECHOWYWANIE AKTYWOW
FUNDUSZU

Art 8. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu jest Bank BNP Paribas Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa.

Obowiazki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o prowadzenie

rejestru Aktywow Funduszu. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza

okreslonych w Ustawie oraz zakresu jego odpowiedzialnosci okreslonego Ustawa.

Przechowywanie aktywow Funduszu moze zostaé powierzone przez Depozytariusza, na

polecenie Funduszu, bankom krajowym, instytucjom kredytowym oraz bankom

zagranicznym.

Depozytariusz dziala, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.

W zakresie Aktywow Plynnych Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane

ponizej umowy, jezeli zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow, a zawarcie Umowy

nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

1) umowy prowadzenia rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych 1 pomocniczych.
Zawarcie takich umow jest dopuszczalne w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia
Funduszu oraz w zakresie zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, o ile sa
zawierane na warunkach rynkowych - umowy zawierane beda przez Fundusz z
Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i1 na warunkach rynkowych, w
szczegbdlnosci przy ocenie warunkow transakeji pod uwage brane beda nastepujace
kryteria oceny: koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z
zawarciem umowy, wysoko$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym, stawka
bazowej stopy procentowej, wysoko$¢ marzy bankowe;.

2) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 6 (szesciu) miesiecy
(w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunku papierow warto$ciowych,
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5.

3) umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Zawarcie takich uméw jest dopuszczalne o ile
dokonuje sie¢ na warunkach takich samych lub lepszych niz mozliwe do uzyskania u
innych uczestnikéw rynku. Przy poréwnywaniu warunkéow transakcji  z
Depozytariuszem z mozliwymi do uzyskania u innych uczestnikow rynku stosuje si¢
aktualng cen¢ rynkowa danego papieru warto$ciowego, uwzgledniajac wielkosé
prowizji 1 innych kosztow transakcyjnych. Przez aktualng cen¢ rynkowa nalezy
rozumie¢ aktualng cen¢ rynkowa na rynku, na ktorym dokonywana jest transakcja, z
uwzglednieniem rynkow miedzybankowych i innych rynkéw nieregulowanych.
Zawieranie umow z Depozytariuszem nie jest dopuszczalne jezeli ustalonej w
powyzszy sposob ceny rynkowej danego papieru warto§ciowego nie mozna uznac za
miarodajna z jakiegokolwiek powodu.

Jezeli zawarcie umow wskazanych w ust. 4 pkt 3, z innym niz Depozytariusz podmiotem,
mimo Korzystniejszych cen, wigzatoby si¢ z gorszymi warunkami zwigzanymi z
dopasowaniem transakcji w szczeg6lno$ci w zakresie terminu i wielko$ci transakcji lub
innymi utrudnieniami, ktore ograniczalyby mozliwos$¢ utrzymania korzystniejszej ceny,
transakcja moze zosta¢ zawarta z Depozytariuszem. Wybor oferty dokonywany jest na
podstawie co najmniej trzech ofert podmiotéw o porownywalnej pozycji rynkowej, w tym
oferty Depozytariusza.

Towarzystwo dokumentuje zawierane transakcje o ktérych mowa w ust. 4 oraz
archiwizuje przez okres przewidziany przepisami prawa dokumentacj¢ zwigzang z
zawieraniem transakcji.

ROZDZIALIV. WPLATY DO FUNDUSZU. TERMIN |  WARUNKI
DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE.

Art 9. Wysokos¢ wplat do Funduszu

1.

Whptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A
oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii B.

Whptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane wytacznie w formie wptat pienigznych.
Wysokos$¢ wptat do Funduszu wynosi 1.200.000,00 (stownie: milion dwiescie tysiecy)
ztotych.

Art 10. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie:
1) 600.000 (szescset tysiecy) Certyfikatow serii A
2) 600.000 (szeséset tysigcy) Certyfikatow serii B

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie
wszystkie oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wicksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng
liczbe Certyfikatow. W przypadku zlozenia przez osobe zapisujaca si¢ wiecej niz jednego
zapisu, limit o ktorym mowa w zdaniu pierwszym odnosi si¢ do wszystkich zlozonych
zapisOw lacznie.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie wynosi¢ 1,00 (stownie: jeden)
zk.

Certyfikaty Inwestycyjne sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z
obowigzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub zlozenia
zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktore nie podlegaja
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dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego

systemu obrotu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez:

1) proponowanie nabycia Certyfikatow serii A skierowane do KFK

2) proponowanie nabycia Certyfikatow serii B skierowane do Inwestora 1 oraz Inwestora
2.

Art11. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne
Uprawnionymi do zlozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne sa wytacznie Inwestor 1
Inwestor 2 oraz KFK. Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem pelnomocnika, o ktorym
mowa w Art. 14 Statutu.

Art 12. Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nastapi w terminie
okreslonym przez Towarzystwo w Warunkach Emisji, nie p6zniej niz w terminie 2
miesieccy od dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Funduszu. Okres przyjmowania zapisow nie bgdzie dluzszy niz 2 miesiace.
Terminy rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
okreslone zostang w Warunkach Emisji. Przyjmowanie zapisOw moze zosta¢ zakonczone
przed uptywem terminu wskazanego przez Towarzystwo w przypadku przyjecia zapisow
na maksymalng liczb¢ oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji oraz
wszystkich wptat tytutem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji.

Przyjmowanie wplat tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie trwato w
okresie przyjmowania zapisow.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne nie pézniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOWw.
Towarzystwo moze skroci¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne nie poézniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw.
Towarzystwo moze wydluzy¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne nie pozniej niz w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie
terminéw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej
Towarzystwa: www.mci.com.pl niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie
pozniej jednak niz na jeden dzien przed terminem, ktoéry ma ulec zmianie, w przypadku
zmiany terminu rozpoczecia przyjmowania zapisoOw lub skrocenia terminu zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne oraz nie pdzniej niz w dniu
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, w przypadku zmiany
terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

Art 13. Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1.
2.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo.
Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne dokonywane beda wylacznie na wskazany przez
Towarzystwo wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty.

Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne powinna ztozy¢ w miejscu
dokonywania zapisu wypetiony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu, zawierajacy
W szczegdlnosci oswiadczenie tej osoby w ktorym stwierdza, ze:

1) zapoznala si¢ z trescig Warunkow Emisji oraz zaakceptowala tres¢ Statutu,

2) wyraza zgode¢ na nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z art. 18.
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5. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego lub niepetnego wypehienia
formularza zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi osoba zapisujaca sig.

6. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztozenie wilasciwie i w
pelni wypelnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty zgodnie z zasadami
opisanymi w art. 15 i 16.

7. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe zapisujacg si¢ na Certyfikat Inwestycyjny od
dnia dokonania zapisu do dnia przydziatu Certyfikatow przez Fundusz.

Art 14. Pelnomocnictwo

1. Pelnomocnikiem zapisujacego si¢ na Certyfikaty moze by¢ wylacznie osoba fizyczna

posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Do tych czynnosci

nalezy w szczegolnosci:

1) zlozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,

2) wydanie dyspozycji okreslajacej forme¢ zwrotu Srodkow pienigznych lub odbioru
srodkow pienigznych,

3) odbior potwierdzenia o dokonaniu wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz o
zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym

notarialnie, badZ ztozonym w obecnos$ci pracownika Towarzystwa. Pelnomocnictwo moze

zosta¢ sporzadzone roéwniez w formie pisemnej (bez koniecznosci poswiadczenia podpisu

notarialnie), lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez

Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwo$¢ akceptacji pelnomocnictwa

sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego), osoba zapisujaca si¢

na Certyfikaty powinna skontaktowac si¢ bezposrednio z Towarzystwem.

Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastgpujace dane o osobie pelnomocnika i osobie

zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla oséb fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu
osobistego lub paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci
prawnej: nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petlnomocnictw

wystawionych dla osob prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym

pakietem papierow wartosciowych na zlecenie. W tym przypadku nalezy przedstawic

umowe o zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartoSciowych oraz pelnomocnictwo

do zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

winno by¢ poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng, a jezeli zostalo

sporzadzone w jezyku obcym, winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie na jezyk polski

dokonane przez ttumacza przysiegtego.

Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisOw

dokumentu petnomocnictwa lub jego kopii.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych

pelnomocnictw.

Art 15. Whlaty na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Whptata na Certyfikaty powinna by¢ dokonana nie pdzniej niz w terminie przyjmowania
zapisOw, najpozniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.
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Wptata dokonywana jest w walucie polskiej.. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢
réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu.

Za termin dokonania wplaty do Funduszu tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne przyjmuje si¢ dzien wptywu pelnej kwoty srodkéw na rachunek bankowy.

Niedokonanie wplaty tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w
oznaczonym terminie lub niedokonanie peinej wptaty skutkuje niewaznos$cia ztozonego
zapisu na Certyfikaty. Przez niedokonanie pelnej wptaty rozumie si¢ niedokonanie wptaty
lub dokonanie wptaty w wysokosci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych wskazanej w zapisie.

Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty.

Art 16. Forma dokonywania wplat i zasady gromadzenia wplat do Funduszu

1.

Whptat na Certyfikaty Inwestycyjne mozna dokonywaé wylacznie w formie przelewu
bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacje: ,,Wplata na certyfikaty inwestycyjne
Helix Ventures Partners FIZ”.

Whptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne sa gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku u Depozytariusza.

Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do
Funduszu, ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wplaty
przynosza.

Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych powigkszaja Aktywa Funduszu.

Art 17. Zasady przydzialu Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuje w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne niezwlocznie po wpisaniu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego
poczawszy od serii Al i Bl do serii A18 i B18 polega na dokonaniu zapisu w Ewidencji
Uczestnikéw Funduszu. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego poczawszy od serii A19 i
B19 nast¢puje poprzez wpisanie Certyfikatu do Ewidencji Os6b Uprawnionych.
Utamkowe cze¢sci Certyfikatow nie beda przydzielane.

Do zwrotu wptat w czesci, za ktorg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje si¢
odpowiednio postanowienia Art. 18 ust. 3.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy
wniosek do Sadu Rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych ktorejkolwiek z emisji, w
tym w przypadku niedojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo
powiadomi o tym fakcie osoby, ktore dokonaly zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne i
ktérym nie zostaly przydzielone Certyfikaty.

Art 18. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:
1) nhiewaznos$cig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
a) nhiedokonania wplaty lub niedokonania pelnej wplaty najpdzniej w chwili
sktadania zapisu,
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b) niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych
po stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym
niewlasciwe okreslenie sposobu zwrotu wplaty nie pocigga za sobg niewaznos$ci
zapisu.

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow w przypadku nie ztozenia w czasie trwania
subskrypcji waznych zapisow na przynajmniej 1.200.000 (milion dwiescie tysiecy)
Certyfikatow.

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych, staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa

w przypadku nie doj$cia emisji do skutku spowodowanego:

1) odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

2) cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasni¢gciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez
Towarzystwo przed uptywem 6 (sze$ciu) miesi¢cy od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu wniosku o0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Z zastrzezeniem ust. 5, W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 Towarzystwo dokona

zwrotu wplat z tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek

I odszkodowan, nie pozniej niz w ciagu 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zapisow.

7 zastrzezeniem ust. 5, w przypadkach, okre§lonych w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2,

Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez

Depozytariusza, nie pdzniej niz w ciagu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen

opisanych w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2. Odsetki b¢dg naliczone od dnia dokonania wplaty

do Funduszu do dnia zwrotu wplat. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedtug stopy
oprocentowania rachunkow biezacych stosowanej przez Depozytariusza.

Zwrot wplat nastapi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty

Inwestycyjne

Art 19. Kolejne emisje certyfikatow

1.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywaé kolejnych

emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane beda na zasadach okreslonych

w Warunkach Emis;ji dotyczacych danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.

Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty drugiej 1 nastgpnych emisji nastapi po

wejsciu w zycie odpowiednich zmian Statutu Funduszu w zakresie wynikajacym z

przepisow Ustawy.

Kolejne emisje Certyfikatoéw Inwestycyjnych moga nastgpi¢ po zarejestrowaniu Funduszu

w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorow.

W ramach kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych —emitowane beda

Certyfikaty serii A (Certyfikaty Zwykle) oraz Certyfikaty serii B (Certyfikaty

Uprzywilejowane). Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpujace po

pierwszej emisji bedg oznaczane:

1) w odniesieniu do Certyfikatoéw Zwyktych - literg A oraz kolejng cyfra arabska,

2) w odniesieniu do Certyfikatow Uprzywilejowanych - litera B oraz kolejng cyfra
arabska,

Srodki pochodzace z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych moga byé

przeznaczone na wspoétfinansowanie tej samej inwestycji Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne serii A19 i B19 oraz nastepnych bedg przedmiotem rejestracji w

Depozycie Papierow Wartosciowych, w trybie wskazanym w ustepach kolejnych.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii

(poczawszy od serii A19 i B19), Fundusz, za posrednictwem Agenta Emisji, zawrze z
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10.

11.

12.

13.

KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja tych Certyfikatow Inwestycyjnych
w KDPW.

Na podstawie umowy, Towarzystwo moze zleci¢ Sponsorowi Emisji prowadzenie
Rejestru Sponsora Emisji dla tych Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie ztozyli dyspozycji
przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii (poczawszy od serii A19 i B19
oraz kolejnych serii), na rachunek papier6w warto$ciowych albo na odpowiedni rachunek
zbiorczy.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne poszczegolnych serii
(poczawszy od serii A19 i B19), osoba dokonujaca zapisu b¢dzie miata mozliwo$¢ ztozy¢
"Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", ktora umozliwi zdeponowanie
na rachunku papieréw wartosciowych tej osoby lub na odpowiednim rachunku zbiorczym
wszystkich przydzielonych jej Certyfikatow. Formularz ,,Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych” dostgpny bedzie w Towarzystwie.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych (poczawszy od serii A19 i B19)
na wskazanym w "Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych” rachunku
papieréow warto§ciowych albo rachunku zbiorczym nastapi w terminie nie pdzniejszym
niz 14 Dni Roboczych po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii w
Depozycie Papierow Wartosciowych.

W przypadku, gdy osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne poczawszy od serii
Al19 i B19 oraz kolejnych nie zlozy "Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych", przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne danej serii zapisane zostang w
Rejestrze Sponsora Emisji po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii w
Depozycie Papierow Wartosciowych.

Art 19a. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A1 oraz serii B1

1.

W ramach drugiej emisji Certyfikatbw Inwestycyjnych Funduszu oferowane sa
Certyfikaty serii Al oraz serii B1.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al oraz serii B1 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A1 oraz serii B1.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al
wynosi 874.999,86 (osiemset siedemdziesigt cztery tysigce dziewigéset dziewigcdziesiagt
dziewie¢ 86/100) ztotych. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al
bedzie 5.147.058 (pie¢ miliondéw sto czterdziesci siedem tysiecy piecdziesigt osiem)
Certyfikatow.
Wysokos$¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii Bl
wynosi 874.999,86 (osiemset siedemdziesigt cztery tysigce dziewigcset dziewiecdziesigt
dziewie¢ 86/100) ztotych. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii Bl
bedzie 5.147.058 (pig¢ miliondow sto czterdziesci siedem tysigcy pigecdziesigt osiem)
Certyfikatow.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al oraz serii B1 zostanie okre$lona w
Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii Al oraz serii B1. Cena emisyjna
Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al oraz serii B1 bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii Al oraz serii B1.
Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne drugiej emisji dokonywane sg wytacznie w formie
pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ rowna
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10.

11.

12.

13.

14.

iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej

Certyfikatu.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al oraz serii B1 sg gromadzone przez Fundusz

na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al oraz serii Bl sg

wylacznie Inwestor 1 Inwestor 2 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK - 5.147.058 (pig¢ milionéw sto czterdziesci siedem tysigcy piecdziesigt osiem)
Certyfikatow serii A1,

2) Inwestor 1 — 3.088.235 (trzy miliony osiemdziesiat osiem tysigcy dwiescie trzydziesci
pie¢) Certyfikatow serii B1;

3) Inwestor 2 - 2.058.823 (dwa miliony piecdziesiagt osiem tysiecy osiemset dwadziescia
trzy) Certyfikaty serii B1.

Zapisy na Certyfikaty serii Al oraz serii B1 mogg by¢ sktadane za po$rednictwem

pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al oraz serii Bl prowadzi bezposrednio

Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych

emisji Certyfikatow odpowiednio serii Al i serii B1.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

serii Al oraz serii B1.

Uczestnik jest obowigzany do calkowitego oplacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w

okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii Al oraz na Certyfikaty

serii B1.

Fundusz jest obowigzany wydac¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne na warunkach i w

sposob okreslony w Warunkach emisji.

Druga emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie

ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 10.294.117 (dziesigé

milionow dwiesScie dziewiecdziesigt cztery tysiagce sto siedemnas$cie) Certyfikatow

Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 5.147.058 (pi¢¢ milionow sto czterdziesci siedem

tysiecy pigcdziesigt osiem) Certyfikatow serii Al oraz 5.147.058 (pig¢ miliondw sto

czterdziesci siedem tysiecy piecdziesigt osiem) Certyfikatow serii B1.

Art 19b. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A2 oraz serii B2

1.

W ramach trzeciej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane s3
Certyfikaty serii A2 oraz serii B2.

Do emis;ji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A2 oraz serii B2 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A2 oraz serii B2.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii A2
wynosi 910.000,08 (dziewiecset dziesig¢ tysigcy 8/100) ztotych. Przedmiotem zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A2 bedzie 10.111.112 (dziesig¢ milionéw sto jedenascie
tysiecy sto dwanascie) Certyfikatow.

Wysokos¢ wplat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B2
wynosi 910.000,08 (dziewigéset dziesigc tysiecy 8/100) ztotych. Przedmiotem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B2 bedzie 10.111.112 (dziesi¢¢ milionow sto jedenascie
tysiecy sto dwanascie) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A2 oraz serii B2 zostanie okreslona w
Warunkach Emisji dotyczacych emis;ji Certyfikatow serii A2 oraz serii B2. Cena emisyjna
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A2 oraz serii B2 bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A2 oraz serii B2.
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Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne trzeciej emisji dokonywane sg wyltacznie w formie

pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna

iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej

Certyfikatu.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A2 oraz serii B2 sa gromadzone przez Fundusz

na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A2 oraz serii B2 sg

wytacznie Inwestor 1, Inwestor 2 oraz KFK, w nast¢pujacych proporcjach:

1) KFK - 10.111.112 (dziesi¢¢ milionow sto jedenascie tysiecy sto dwanascie)
Certyfikatow serii A2;

2) Inwestor 1 — 6.066.667 (sze$¢ milionow szesSédziesigt szeS¢ tysiecy szescset
sze$¢dziesiat siedem) Certyfikatow serii B2;

3) Inwestor 2 — 4.044.445 (cztery miliony czterdziesci cztery tysigce czterysta
czterdzie$ci pie¢) Certyfikatow serii B2.

Zapisy na Certyfikaty serii A2 oraz serii B2 mogg by¢ skladane za posrednictwem

petlnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A2 oraz serii B2 prowadzi bezposrednio

Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych

emisji Certyfikatow odpowiednio serii A2 i serii B2.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

serii A2 oraz serii B2.

Uczestnik jest obowiagzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w

okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A2 oraz na Certyfikaty

serii B2.

Fundusz jest obowigzany wydac¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne na warunkach i w

sposob okreslony w Warunkach emis;ji.

Trzecia emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie

ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 20.222.224

(dwadziescia milionéow dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia cztery)

Certyfikaty Inwestycyjne tj. odpowiednio na 10.111.112 (dziesig¢ milionéow sto

jedenascie tysigcy sto dwanascie) Certyfikatow serii A2 oraz 10.111.112 (dziesigé

miliondéw sto jedenascie tysigcy sto dwanascie) Certyfikatow serii B2,

Art 19c. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A3 oraz serii B3

1.

W ramach czwartej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sa
Certyfikaty serii A3 oraz serii B3.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A3 oraz serii B3 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A3 oraz serii B3.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A3
wynosi 609.999,90 (szescset dziewiec tysigecy dziewigéset dziewigcdziesigt dziewigé
90/100) ztotych. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A3 bedzie
10.166.665 (dziesie¢ miliondw sto sze$cdziesiat szesS¢ tysiecy szeslset szeSédziesigt piec)
Certyfikatow.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B3
wynosi 609.999,90 (szescset dziewigC tysigcy dziewieéset dziewigCdziesigt dziewieé
90/100) ztotych. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B3 bedzie
10.166.665 (dziesig¢ miliondw sto sze$cdziesigt szes¢ tysigcy szescset szescdziesiat piec)
Certyfikatow.
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Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A3 oraz serii B3 zostanie okreslona w

Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii A3 oraz serii B3. Cena emisyjna

Certyfikatow Inwestycyjnych serii A3 oraz serii B3 bedzie rowna Wartosci Aktywow

Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow

dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne serii A3 oraz serii B3.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne czwartej emisji dokonywane sg wytacznie w formie

pieni¢znej, wytacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna

iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktoére dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej

Certyfikatu.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A3 oraz serii B3 sa gromadzone przez Fundusz

na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A3 oraz serii B3 sg

wytacznie Inwestor 1, Inwestor 2 oraz KFK, w nast¢pujacych proporcjach:

1) KFK — 10.166.665 (dziesig¢ milionéw sto sze$édziesigt sze$¢ tysigcy szeSéset
sze$c¢dziesiat pie¢) Certyfikatow serii A3;

2) Inwestor 1 —6.099.999 (szes¢ milionéw dziewigcdziesiat dziewigc tysigey dziewigcset
dziewig¢cdziesiagt dziewig¢) Certyfikatow serii B3;

3) Inwestor 2 — 4.066.666 (cztery miliony sze$¢dziesigt szes¢ tysigey sze$cset
sze$¢dziesiat sze$¢) Certyfikatéw serii B3.

Zapisy na Certyfikaty serii A3 oraz serii B3 mogg by¢ sktadane za posrednictwem

pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A3 oraz serii B3 prowadzi bezposrednio

Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych

odpowiednio emisji Certyfikatow serii A3 i serii B3.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

serii A3 oraz serii B3.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego oplacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w

okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A3 oraz na Certyfikaty

serii B3.

Fundusz jest obowigzany wydac przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne na warunkach i w

sposob okreslony w Warunkach emisji.

Czwarta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie

ztozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 20.333.330

(dwadziescia milionow trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci) Certyfikatow

Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 10.166.665 (dziesig¢ milionéw sto sze§édziesiat szes¢

tysiecy szeScset szescdziesiat pie¢) Certyfikatow serii A3 oraz 10.166.665 (dziesigé

milionow sto sze$cdziesigt sze$¢ tysigcy sze$cset szeSédziesigt pig¢) Certyfikatow serii

B3.

Art 19d. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A4 oraz serii B4

1.

W ramach piatej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg Certyfikaty
serii A4 oraz serii B4.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A4 oraz serii B4 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A4 oraz serii B4.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A4
wynosi 2.500.000,00 (dwa miliony pigéset tysiecy) ztotych. Przedmiotem zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A4 bedzie 50.000.000 (pigcdziesigt milionow)
Certyfikatow.

Wysokos¢ wplat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B4
wynosi 2.500.000,00 (dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych. Przedmiotem zapiséw na
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Certyfikaty Inwestycyjne serii B4 bedzie 50.000.000 (pig¢cdziesigt milionow)
Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A4 oraz serii B4 zostanie okreslona w
Warunkach Emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii A4 oraz serii B4. Cena emisyjna
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A4 oraz serii B4 bedzie rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A4 oraz serii B4.

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pigtej emisji dokonywane sg wylgcznie w formie
pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna
iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, 0Oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A4 oraz serii B4 sa gromadzone przez Fundusz
na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A4 oraz serii B4 sg
wylacznie Inwestor 1, Inwestor 2 oraz KFK, w nastgpujacych proporcjach:

1) KFK —50.000.000 (pig¢dziesiagt milionow) Certyfikatow serii A4,

2) Inwestor 1 — 30.000.000 (trzydziesci milionow) Certyfikatow serii B4;

3) Inwestor 2 — 20.000.000 (dwadziescia milionéw) Certyfikatow serii B4.

Zapisy na Certyfikaty serii A4 oraz serii B4 moga by¢ skladane za posrednictwem
petnomocnika, o ktérym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A4 oraz serii B4 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A4 i serii B4.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatoéw Inwestycyjnych
serii A4 oraz serii B4.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A4 oraz na Certyfikaty
serii B4.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne na warunkach 1 w
sposob okreslony w Warunkach emisji.

Pigta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie
zlozenia w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 100.000.000 (sto
milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 50.000.000 (pigcdziesiat
milionow) Certyfikatow serii A4 oraz 50.000.000 (pig¢dziesigt milionow) Certyfikatow
serii B4.

Art 19e. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A5 oraz serii B5

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
Certyfikaty serii A5 oraz serii B5.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A5 oraz serii BS postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, 0 ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A5 oraz serii B5.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii A5
wynosi 845.000 (osiemset czterdziesci pie¢ tysigcy) zlotych. Przedmiotem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A5 bedzie 16.900.000 (szesnascie milionéw dziewigCset
tysiecy) Certyfikatow.

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B5
wynosi 845.000 (osiemset czterdziesci pie¢ tysigcy) zlotych. Przedmiotem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B5 bedzie 16.900.000 (szesnascie milionow dziewiecset
tysigey) Certyfikatow.
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Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A5 oraz serii B5 zostanie okreslona w

Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A5 oraz serii B5.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A5 oraz serii B5 bedzie rowna Wartosci

Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny

Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii A5 oraz serii B5.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A5 oraz serii B5 dokonywane sg wylgcznie w

formie pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢

rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej

Certyfikatu.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A5 oraz serii B5 sa gromadzone przez Fundusz

na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A5 oraz serii B5 sg

wytacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nast¢pujacych proporcjach:

1) KFK -16.900.000 (szesnascie milionow dziewiecset tysigcy) Certyfikatow serii A5;

2) Inwestor 1 — 16.900.000 (szesnascie miliondw dziewiecset tysiecy) Certyfikatow serii
B5.

Zapisy na Certyfikaty serii A5 oraz serii B5 moga by¢ sktadane za posrednictwem

petnomocnika, o ktérym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A5 oraz serii B5 prowadzi bezposrednio

Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych

odpowiednio emisji Certyfikatow serii A5 i serii B5.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

serii A5 oraz serii B5.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w

okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A5 oraz na Certyfikaty

serii B5.

Fundusz jest obowigzany wydac przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A5 i serii B5

na warunkach i w sposob okreslony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w

czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 33.800.000 (trzydziesci trzy

miliony osiemset tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 16.900.000

(szesnascie milionow dziewiecset tysiecy) Certyfikatow serii A5 oraz 16.900.000

(szesnascie milionow dziewiecset tysiecy) Certyfikatow serii B5.

Art 19f. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A6 oraz serii B6

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sa
Certyfikaty serii A6 oraz serii B6.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A6 oraz serii B6 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A6 oraz serii B6.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii A6
bedzie wynosita nie mniej niz 672 000 ( szesSéset siedemdziesigt dwa tysigc) ztotych oraz
nie wigcej niz 1122000 ziotych ( jeden milion sto dwadziescia dwa tysigce).
Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A6 bedzie nie mniej niz 13 440
000 (trzynascie miliondw czterysta czterdziesci tysigcy) oraz nie wigcej niz 22 440 000
(dwadziescia dwa miliony czterysta czterdziesci tysiecy) Certyfikatow.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiagzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B6
wynosi 672 000 (szes¢set siedemdziesigt dwa tysigc) zlotych oraz nie wigcej niz
1122 000 ztotych (jeden milion sto dwadziescia dwa tysigce). Przedmiotem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B6 bedzie nie mniej niz 13 440 000 (trzynascie milionéw
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12.

13.

14.

czterysta czterdziesci tysiecy) oraz nie wigcej niz 22 440 000 (dwadzie$cia dwa miliony
czterysta czterdziesci tysiecy) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A6 oraz serii B6 zostanie okreslona w
Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A6 oraz Serii B6.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A6 oraz serii B6 bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A6 oraz serii B6.

Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A6 oraz serii B6 dokonywane sg wyltgcznie w
formie pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢
réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu.

Wptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A6 oraz serii B6 sg gromadzone przez Fundusz
na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A6 oraz serii B6 sg
wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nast¢pujacych proporcjach:

a. KFK — nie mniej niz 13440 000 (trzynascie miliondw czterysta czterdziesci
tysigcy) oraz nie wigcej niz 22 440 000 (dwadziescia dwa miliony czterysta
czterdziesci tysiecy) Certyfikatow AG;

b. Inwestor 1 — nie mniej niz 13 440 000 (trzynascie milionéw czterysta czterdziesci
tysiecy) oraz nie wiecej niz 22 440 000 (dwadzie$cia dwa miliony czterysta
czterdziesci tysiecy) Certyfikatow B6.

Zapisy na Certyfikaty serii A6 oraz serii B6 mogg by¢ sktadane za posrednictwem
petnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A6 oraz serii B6 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A6 i serii B6

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A6 oraz serii B6.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A6 oraz na Certyfikaty
serii B6.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A6 i serii B6
na warunkach i w sposob okreslony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 26 880 000 (dwadziescia sze$é
milionéw osiemset osiemdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio
na 13 440 000 (trzynascie milionéw czterysta czterdziesci tysiecy) Certyfikatow serii A6
oraz 13 440 000 (trzynascie milionow czterysta czterdziesci tysigcy) Certyfikatow serii
B6.

Art 199. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A7oraz serii B7

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
Certyfikaty serii A7 oraz serii B7.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A7 oraz serii B7 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A7 oraz serii B

Wysokos$¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii A7
bedzie wynosita nie mniej niz 1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) ztotych oraz nie
wigcej niz 1.580.000 ztotych (jeden milion pigcset osiemdziesiat tysigecy). Przedmiotem
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A7 bedzie nie mniej niz 30.000.000 (trzydziesci
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milionow) oraz nie wiecej niz 31.600.000 (trzydziesci jeden miliondw sze$éset tysiecy)
Certyfikatow.
Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B7
bedzie wynosita nie mniej niz 1.500.000 (jeden milion pigéset tysigey) ztotych oraz nie
wiecej niz 1.580.000 (jeden milion pieéset osiemdziesiat tysigcy) ztotych. Przedmiotem
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B7 bedzie nie mniej niz 30.000.000 (trzydziesci
milionéw) oraz nie wigcej niz 31.600.000 (trzydziesci jeden milionéw szeSéset tysiecy)
Certyfikatow.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A7 oraz serii B7 zostanie okre§lona w
Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A7 oraz serii B7.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A7 oraz serii B7 bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A7 oraz serii B7
Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A7 oraz serii B7 dokonywane sg wylacznie w
formie pieni¢znej, wytacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢
rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu.
Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A7 oraz serii B7 s3 gromadzone przez Fundusz
na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.
Uprawnionymi do ztozenia zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A7 oraz serii B7 sa
wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:
1) KFK — nie mniej niz 30.000.000 (trzydziesci milionéw) oraz nie wigcej niz
31.600.000 (trzydziesci jeden milionow szescset tysiecy) Certyfikatow A7;
2) Inwestor 1 — nie mniej niz 30.000.000 (trzydziesci miliondw) oraz nie wigcej niz
31.600.000 (trzydziesci jeden milionow szescset tysiecy) Certyfikatow B7.
Zapisy na Certyfikaty serii A7 oraz serii B7 mogg by¢ skladane za posrednictwem
petnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A7 oraz serii B7 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A7 i serii B7.
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A7 oraz serii B7.
Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A7 oraz na Certyfikaty
serii B7.
Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A7 i serii B7
na warunkach 1 w sposob okreslony w Warunkach emis;ji.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 60.000.000 (szescdziesiat
milionéw) Certyfikatoéw Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 30.000.000 (trzydziesci
milionéw) Certyfikatow serii A7 oraz 30.000.000 (trzydziesci milionow) Certyfikatow
serii B7.

Art 19h. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A8 oraz serii B8

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
Certyfikaty serii A8 oraz serii B8.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A8 oraz serii B8 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A8 oraz serii BS.

23



10.

11.

12.

13.

14.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A8
bedzie wynosita 500.000 (pigcset tysigcy) ztotych. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A8 bedzie 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw) Certyfikatow.
Wysokos$¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B8
bedzie wynosita 500.000 (piecset tysigcy) ztotych. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B8 bedzie 10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A8 oraz serii B8 zostanie okre§lona w
Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A8 oraz serii BS.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A8 oraz serii B8 bg¢dzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A8 oraz serii B8.
Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A8 oraz serii B8 dokonywane sg wytacznie w
formie pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢
réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu.
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A8 oraz serii B8 sa gromadzone przez Fundusz
na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.
Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A8 oraz serii B8 sg
wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastgpujacych proporcjach:

a. KFK-10.000.000 (dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow A8;

b. Inwestor 1 —10.000.000 (dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow B8.
Zapisy na Certyfikaty serii A8 oraz serii B8 moga by¢ sktadane za posrednictwem
petnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A8 oraz serii B8 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A8 i serii B8.
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A8 oraz serii B8.
Uczestnik jest obowigzany do calkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisoéw odpowiednio na Certyfikaty serii A8 oraz na Certyfikaty
serii B8.
Fundusz jest obowigzany wydac przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A8 i serii B8
na warunkach i w sposob okreslony w Warunkach emisji.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisOw lgcznie na 20.000.000 (dwadziescia
milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 10.000.000 (dziesigé
milionéw) Certyfikatow serii A8 oraz 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw) Certyfikatow serii
B8.

Art 19i. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A9 oraz serii B9

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sa
Certyfikaty serii A9 oraz serii B9.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A9 oraz serii B9 postanowienia Art. 10 — 19
stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A9 oraz serii BY.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii A9
bedzie wynosita 500.000 (pigcset tysigcy) ztotych. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A9 bedzie 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Wysokos$¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B9
bedzie wynosita 500.000 (pieéset tysiecy) ztotych. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B9 bedzie 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow.
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Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B9 oraz serii A9 zostanie okreslona w
Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A9 oraz serii B9.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A9 oraz serii B9 bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny
Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A9 oraz serii B9.
Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A9 oraz serii B9 dokonywane sg wylacznie w
formie pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢
réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu.
Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A9 oraz serii B9 sg gromadzone przez Fundusz
na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.
Uprawnionymi do zlozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A9 oraz serii B9 sa
wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastgpujacych proporcjach:

1) KFK - 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow A9;

2) Inwestor 1 — 10.000.000 (dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow B9.
Zapisy na Certyfikaty serii A9 oraz serii B9 moga by¢ sktadane za posrednictwem
petnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A9 oraz serii B9 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A9 i serii B9.
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A9 oraz serii B9.
Uczestnik jest obowiagzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A9 oraz na Certyfikaty
serii BO.
Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A9 i serii B9
na warunkach i w sposéb okre§lony w Warunkach emisji.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisOw lgcznie na 20.000.000 (dwadziescia
milionow) Certyfikatbw Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 10.000.000 (dziesigé
milionéw) Certyfikatow serii A9 oraz 10.000.000 (dziesi¢¢ milionéw) Certyfikatow serii
B9.

Art 19j). Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A10 oraz serii B10

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sa
Certyfikaty serii A10 oraz serii B10.

Do emis;ji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A10 oraz serii B10 postanowienia Art. 10 —
19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A10 oraz serii B10.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A10
bedzie wynosita 475.000 (czterysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych. Przedmiotem
zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A10 bedzie 9 500 000 (dziewig¢ milionow
pigcset tysigcy) Certyfikatow.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B10
bedzie wynosita 475.000 (czterysta siedemdziesiat pigc tysiecy) ztotych. Przedmiotem
zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B10 bedzie 9 500 000 (dziewig¢ milionow
pigcset tysigcy) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B10 oraz serii A10 zostanie okreslona
w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A10 oraz serii
B10. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A10 oraz serii B10 bgdzie rowna
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
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wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A10 oraz serii B10.
Wptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A10 oraz serii B10 dokonywane sa wytacznie w
formie pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna by¢
réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej
Certyfikatu.
Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A10 oraz serii B10 sg gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.
Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A10 oraz serii B10
sa wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastgpujacych proporcjach:

1) KFK —9.500.000 (dziewig¢ milionow pieéset tysigcy) Certyfikatow A10;

2) Inwestor 1 — 9.500.000 (dziewig¢ milionéw piecset tysiecy) B10.
Zapisy na Certyfikaty serii A10 oraz serii B10 moga by¢ sktadane za posrednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A10 oraz serii B10 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A10 i serii B10.
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A10 oraz serii B10.
Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatoéw Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A10 oraz na Certyfikaty
serii B10.
Fundusz jest obowigzany wydac przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A10 i serii
B10 na warunkach i w sposéb okreslony w Warunkach emisji.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisow lacznie na 19.000.000 (dziewigtnascie
milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 9.500.000 (dziewig¢
miliondw pigéset tysiecy) Certyfikatow serii A10 oraz 9.500.000 (dziewi¢¢ milionow
pigcset tysigcy) Certyfikatow serii B10.

Art 19k. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A11 oraz serii B11

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu oferowane sag
Certyfikaty serii A11 oraz serii B11.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A11 oraz serii B11 postanowienia Art. 10 —
19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii Al1 oraz serii B11.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii
A1l bedzie wynosita 350.000 (trzysta pigcdziesiagt tysigcy) ztotych. Przedmiotem
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al1 begdzie 7 000 000 (siedem miliondéw)
Certyfikatow.

0Wysokos¢ wplat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B11 bedzie wynosita 350.000 (trzysta pigédziesigt tysiecy) ztotych. Przedmiotem
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B11 bedzie 7 000 000 (siedem miliondéw)
Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B11 oraz serii A11 zostanie okreslona
w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A11 oraz Serii
B11. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A11 oraz serii B11 bgdzie rowna
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedlug
wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1l oraz serii B11.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1l oraz serii B11 dokonywane sa wylacznie
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w formie pieni¢znej, wyltacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna
by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.
Whptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1l oraz serii B11 s3 gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.
Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A1l oraz serii B11
sg wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK — 7.000.000 (siedem milionow) Certyfikatow A11;

2) Inwestor 1 — 7.000.000 (siedem milionéw) Certyfikatow B11.
Zapisy na Certyfikaty serii A1l oraz serii B11 moga by¢ sktadane za posrednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii All oraz serii B11 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A11 i serii B11.
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A11 oraz serii B11.
Uczestnik jest obowiazany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A1l oraz na Certyfikaty
serii B11.
Fundusz jest obowigzany wydaé przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A11 i serii
B11 na warunkach i w sposob okreslony w Warunkach emisji.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw tacznie na 14.000.000 (czterna$cie
milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 7.000.000 (siedem
milionow) Certyfikatow serii A1l oraz 7.000.000 (siedem milionéw) Certyfikatow serii
B11.

Art 191. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A12 oraz serii B12

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
Certyfikaty serii A12 oraz serii B12.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A12 oraz serii B12 postanowienia Art. 10 —
19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A12 oraz serii B12.
Wysokos$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii
Al2 bedzie wynosita 600.000 (szesCset tysigcy) zlotych. Przedmiotem zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii Al12 bedzie 12. 000 000 (dwanascie miliondw)
Certyfikatow.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B12 bedzie wynosita 600.000 (sze$éset tysiecy) ztotych. Przedmiotem zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii B12 bedzie 12. 000 000 (dwanascie milionéw)
Certyfikatow.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii B12 oraz serii A12 zostanie okreslona
w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A12 oraz serii
B12. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A12 oraz serii B12 bedzie rowna
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A12 oraz serii B12.
Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A12 oraz serii B12 dokonywane sa wylacznie
w formie pienieznej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna
by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.
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Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A12 oraz serii B12 sg gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A12 oraz serii B12
sa wytacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK - 12.000.000 (dwanascie milionéw) Certyfikatow A12;

2) Inwestor 1 — 12.000.000 (dwanascie milionéw) Certyfikatow B12.

Zapisy na Certyfikaty serii A12 oraz serii B12 moga by¢ sktadane za po$rednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al2 oraz serii B12 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych
odpowiednio emisji Certyfikatow serii A12 i serii B12.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A12 oraz serii B12.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego oplacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A12 oraz na Certyfikaty
serii B12.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A12 i serii
B12 na warunkach i w sposéb okre§lony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia w
czasie trwania subskrypcji waznych zapisow lacznie na 24.000.000 (dwadziescia cztery
miliony) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 12.000.000 (dwanascie
milionow) Certyfikatéw serii A12 oraz 12.000.000 (dwanascie milionow) Certyfikatow
serii B12.

Art 19m. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A13 oraz serii B13

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
Certyfikaty serii A13 oraz serii B13.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A13 oraz serii B13 postanowienia Art. 10
— 19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A13 oraz serii B13.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii
Al3 bedzie wynosita 450.000 (czterysta pigcdziesiat tysigcy) ztotych. Przedmiotem
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A13 bedzie 11.250.000 (jedenascie milionow
dwiescie piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B13 bedzie wynosita 450.000 (czterysta pi¢édziesiat tysigcy) ztotych. Przedmiotem
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B13 bedzie 11.250.000 (jedenascie milionow
dwiescie piecdziesiat tysigcy) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al13 oraz serii B13 zostanie
okreslona w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii
Al13 oraz serii B13. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A13 oraz serii
B13 bedzie réowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny wedhug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A13 oraz serii B13.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A13 oraz serii B13 dokonywane sg wylacznie
w formie pienieznej, wyltacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna
by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.

Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al3 oraz serii B13 s3 gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A13 oraz serii
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B13 sg wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nast¢pujacych proporcjach:

1) KFK = 11.250.000 (jedenascie milionow dwiescie pigédziesiat tysiecy) Certyfikatow
Al3;

2) Inwestor 1 — 11.250.000 (jedenascie milionow dwiescie pig¢cdziesigt tysiecy)
Certyfikatow B13.

9.  Zapisy na Certyfikaty serii A13 oraz serii B13 moga by¢ sktadane za posrednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

10.  Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A13 oraz serii B13 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji
dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A13 i serii B13.

11. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A13 oraz serii B13.

12.  Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A13 oraz na
Certyfikaty serii B13.

13.  Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A13 i serii
B13 na warunkach i w sposob okreslony w Warunkach emisji.

14.  Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie zlozenia
w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 22.500.000 (dwadziescia dwa
miliony pigéset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 11.250.000
(jedenascie milionow dwiescie pigcdziesigt tysiecy) Certyfikatow serii Al3 oraz
11.250.000 (jedenascie milionow dwiescie pigcdziesiat tysigcy) Certyfikatow serii B13.

Art 19n. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A14 oraz serii B14

1. W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sa
Certyfikaty serii A14 oraz serii B14.

2. Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A14 oraz serii B14 postanowienia Art. 10
— 19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A14 oraz serii B14.

3. Wysoko$¢ wplat do Funduszu w zwiazku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A14 bedzie wynosita 450.000 (czterysta piecdziesiagt tysiecy) ztotych. Przedmiotem
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A14 bedzie 11.250.000 (jedenascie milionow
dwiescie piecdziesiat tysigcy) Certyfikatow.

4.  Wysoko$¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B14 bedzie wynosita 450.000 (czterysta pi¢édziesiat tysigcy) ztotych. Przedmiotem
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B14 bedzie 11.250.000 (jedenascie milionow
dwiescie piecdziesiat tysigcy) Certyfikatow.

5. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al4 oraz serii B14 zostanie
okreslona w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii
A14 oraz serii B14. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A14 oraz serii
B14 bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywoéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A14 oraz serii B14.

6.  Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A14 oraz serii B14 dokonywane sa wytacznie
w formie pienieznej, wyltacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna
by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.

7. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al4 oraz serii B14 s3 gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

8.  Uprawnionymi do zloZenia zapisdéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al4 oraz serii
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B14 sg wylacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK = 11.250.000 (jedenascie milionow dwiescie pieédziesiat tysiecy) Certyfikatow
Al4,

2) Inwestor 1 — 11.250.000 (jedenascie milionow dwiescie pig¢cdziesigt tysiecy)
Certyfikatow B14.

Zapisy na Certyfikaty serii A14 oraz serii B14 moga by¢ skladane za posrednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii Al4 oraz serii B14 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji
dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A14 i serii B14.

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A14 oraz serii B14.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego oplacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisOw odpowiednio na Certyfikaty serii Al4 oraz na
Certyfikaty serii B14.

Fundusz jest obowigzany wydac¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A14 i serii
B14 na warunkach i w sposob okreslony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia
W czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tacznie na 22.500.000 (dwadzie$cia dwa
miliony piecset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 11.250.000
(jedenascie milionow dwiescie pigcdziesigt tysigcy) Certyfikatow serii Al4 oraz
11.250.000 (jedenascie milionow dwiescie pigédziesiat tysiecy) Certyfikatow serii B14.

Art. 190 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A15 oraz B15

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
Certyfikaty serii A15 oraz serii B15.
Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A15 oraz serii B15 postanowienia Art. 10
— 19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A15 oraz serii B15.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A15 bedzie wynosita 114 174,00 (sto czternascie tysigcy sto siedemdziesigt cztery)
ztotych. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A15 bedzie 2 283 480
(dwa miliony dwiescie osiemdziesigt trzy tysigce czterysta osiemdziesiat) Certyfikatow.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B15 bedzie wynosita 114 174,00 (sto czternascie tysiecy sto siedemdziesiat cztery)
ztotych. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B15 bedzie 2 283 480
(dwa miliony dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce czterysta osiemdziesiagt) Certyfikatow.
Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii Al5 oraz serii B15 zostanie
okreslona w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii
A15 oraz serii B15. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A15 oraz serii
B15 bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A15 oraz serii B15.
Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A15 oraz serii B15 dokonywane sa wylacznie
w formie pieni¢znej, wytacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna
by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.
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Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A15 oraz serii B15 sg gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do zlozenia zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A15 oraz serii
B15 sa wytacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK - 114.174,00 (sto czternascie tysiecy sto siedemdziesigt cztery zlote)
Certyfikatow A15;

2) Inwestor 1 — 114.174,00 (sto czternaScie tysi¢cy sto siedemdziesigt cztery ziote)
Certyfikatow B15.

Zapisy na Certyfikaty serii A15 oraz serii B15 mogg by¢ sktadane za posrednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A15 oraz serii B15 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji
dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A15 i serii B15.

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A15 oraz serii B15.

Uczestnik jest obowigzany do calkowitego oplacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisOw odpowiednio na Certyfikaty serii Al5 oraz na
Certyfikaty serii B15.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A15 i serii
B15 na warunkach i w sposéb okreslony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatoéw Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia
w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow lgcznie na 4 566 960 (cztery miliony
pigéset sze$cdziesigt sze$¢ tysiecy dziewigéset szeScdziesigt) Certyfikatow
Inwestycyjnych tj. odpowiednio na 2 283 480 (dwa miliony dwieScie osiemdziesiat trzy
tysigce czterysta osiemdziesigt) Certyfikatow serii A15 oraz 2 283 480 (dwa miliony
dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce czterysta osiemdziesiat) Certyfikatow serii B15.

Art. 19p Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A16 oraz B16

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg

Certyfikaty serii A16 oraz serii B16.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A16 oraz serii B16 postanowienia Art. 10

— 19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien

dotyczacych emisji Certyfikatow serii A16 oraz serii B16.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii

Al16 bedzie wynosita 159 519,50  (sto pigcédziesigt dziewigé tysiecy piecset

dziewigtnascie zlotych pig¢cdziesigt groszy) ztotych. Przedmiotem zapiséw na

Certyfikaty Inwestycyjne serii A16 begdzie 3 190 390 (trzy miliony sto dziewigédziesiat

tysiecy trzysta dziewiecdziesigt) Certyfikatow.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii

B16 bedzie wynosita 159 519,50 (sto pigédziesigt dziewigé tysiecy piecset

dziewigtnascie zlotych pigédziesigt groszy) zlotych. Przedmiotem zapisow na

Certyfikaty Inwestycyjne serii B16 bedzie 3 190 390 (trzy miliony sto dziewigcédziesiat

tysiecy trzysta dziewiecdziesiagt) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A16 oraz serii B16 zostanie
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okreslona w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii
A16 oraz serii B16. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A16 oraz serii
B16 bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A16 oraz serii B16.

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A16 oraz serii B16 dokonywane sg wytacznie
w formie pieni¢znej, wylacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptlaty powinna
by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A16 oraz serii B16 sa gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A16 oraz serii
B16 sa wytacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK — 3190 390 (trzy miliony sto dziewiecdziesiat tysigcy trzysta dziewiecdziesiat)
Certyfikatow A16;

2) Inwestor 1 — 3190390 (trzy miliony sto dziewigtdziesigt tysiecy trzysta
dziewigcédziesiat) Certyfikatow B16.

Zapisy na Certyfikaty serii A16 oraz serii B16 moga by¢ sktadane za posrednictwem
petnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A16 oraz serii B16 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji
dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A16 i serii B16.

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A16 oraz serii B16.

Uczestnik jest obowigzany do calkowitego oplacenia Certyfikatoéw Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii A16 oraz na
Certyfikaty serii B16.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A16 1 serii
B16 na warunkach 1 w sposob okreslony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia
w czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw tacznie na 6 380 780 (sze$¢ milionow
trzysta osiemdziesiat tysigcy siedemset osiemdziesiagt) Certyfikatow Inwestycyjnych tj.
odpowiednio na 3190390 (trzy miliony sto dziewig¢édziesiat tysigcy trzysta
dziewiecdziesigt) Certyfikatow serii A16 oraz 3190390 (trzy miliony sto
dziewigcdziesiat tysigcy trzysta dziewigcédziesiat) Certyfikatow serii B16.

Art. 19 r Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych seria A17 oraz B17

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
Certyfikaty serii A17 oraz serii B17.

Do emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych serii A17 oraz serii B17 postanowienia Art. 10
— 19 stosuje si¢ odpowiednio, o ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatéw serii A17 oraz serii B17.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A17 bedzie wynosita 116 610,96 (sto szesnascie tysiecy szesScset dziesie¢ ztotych

dziewiecdziesiat sze$¢ groszy) ztotych 1 943 516 (jeden milion dziewigCset czterdziesci
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trzy tysigce piecset szesnascie) Certyfikatow.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B17 bedzie wynosita 116 610,96 (sto szesnascie tysiecy sze$set dziesigé zlotych
dziewieédziesigt szes¢ groszy) zilotych. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne serii B17 bedzie 1 943 516 (jeden milion dziewigéset czterdziesci trzy
tysigce piecset szesnascie) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A17 oraz serii B17 zostanie
okreslona w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii
A17 oraz serii B17. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A17 oraz serii
B17 bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A17 oraz serii B17.

Whtaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A17 oraz serii B17 dokonywane sg wylacznie
w formie pieni¢znej, wytacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna
by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A17 oraz serii B17 sa gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A17 oraz serii
B17 sa wytacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK — 1943 516 (jeden milion dziewigéset czterdzieSci trzy tysigce pigéset
szesnascie) Certyfikatow A17;

2) Inwestor 1 — 1943 516 (jeden milion dziewigéset czterdzieSci trzy tysiace pigéset
szesnascie) Certyfikatow B17.

Zapisy na Certyfikaty serii A17 oraz serii B17 moga by¢ sktadane za posrednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A17 oraz serii B17 prowadzi bezpo$rednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji
dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii A17 i serii B17.

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A17 oraz serii B17.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii Al7 oraz na
Certyfikaty serii B17.

Fundusz jest obowigzany wyda¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A17 1 serii
B17 na warunkach 1 w sposob okreslony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie ztozenia
w czasie trwania subskrypcji waznych zapisow tgcznie na 3 887 032 (trzy miliony
osiemset osiemdziesiat siedem tysiecy trzydziesci dwa) Certyfikatow Inwestycyjnych tj.
odpowiednio na 1943 516 (jeden milion dziewigéset czterdziesci trzy tysigce piecset
szesnascie) Certyfikatow serii Al17 oraz 1943516 (jeden milion dziewigcéset
czterdzie$ci trzy tysigce pigeéset szesnascie) Certyfikatow serii B17.

Art. 19 s Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych seria A18 oraz B18

1.

W ramach kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu oferowane sg
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10.

11.

12.

13.

14.

Certyfikaty serii A18 oraz serii B18.

Do emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A18 oraz serii B18 postanowienia Art. 10
— 19 stosuje si¢ odpowiednio, 0 ile co innego nie wynika z ponizszych postanowien
dotyczacych emisji Certyfikatow serii A18 oraz serii B18.

Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwiazku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A18 bedzie wynosita 322 902,50 (trzysta dwadziescia dwa tysigce dziewiecset dwa
zlote 1 piecdziesiat groszy) ztotych. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A18 bedzie 6 458 050 (sze$¢ miliondow czterysta pigecdziesigt osiem tysigcy
piecdziesiat) Certyfikatow.

Wysokos$¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii
B18 bedzie wynosita 322 902,50 (trzysta dwadzieScia dwa tysigce dziewigéset dwa
zlote 1 pigecdziesiat groszy) zlotych. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii B18 bedzie 6 458 050 (sze$¢ miliondow czterysta piecdziesigt osiem tysiecy
pigcdziesiat) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A18 oraz serii B18 zostanie
okreslona w Warunkach Emisji dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatow serii
Al18 oraz serii B18. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych serii A18 oraz serii
B18 bedzie rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A18 oraz serii B18.

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A18 oraz serii B18 dokonywane sg wylacznie
w formie pieni¢znej, wytacznie w walucie polskiej. Kwota dokonanej wptaty powinna
by¢ roéwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu.

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A18 oraz serii B18 sa gromadzone przez
Fundusz na wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A18 oraz serii
B18 sg wytacznie Inwestor 1 oraz KFK, w nastepujacych proporcjach:

1) KFK — 6 458 050 (sze$¢ miliondw czterysta pigédziesigt osiem tysiecy piecdziesiat)
Certyfikatow A18;

2) Inwestor 1 — 6 458 050 (sze$¢ milionow czterysta pigédziesigt osiem tysieCy
pigcdziesiat) Certyfikatow B18.

Zapisy na Certyfikaty serii A18 oraz serii B18 moga by¢ sktadane za posrednictwem
pelnomocnika, o ktorym mowa w Art. 14 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A18 oraz serii B18 prowadzi bezposrednio
Towarzystwo, w terminie i na warunkach wskazanych w Warunkach emisji
dotyczacych odpowiednio emisji Certyfikatéw serii A18 1 serii B18.

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A18 oraz serii B18.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w
okresie przyjmowania zapisow odpowiednio na Certyfikaty serii Al8 oraz na
Certyfikaty serii B18.

Fundusz jest obowigzany wydac¢ przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A18 i serii
B18 na warunkach i w sposob okreslony w Warunkach emisji.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nie dochodzi do skutku w przypadku nie zloZenia
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w czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw lacznie na 12 916 100 (dwanascie
milionow dziewigéset szesnascie tysigcy sto ztotych) Certyfikatow Inwestycyjnych tj.
odpowiednio na 6 458 050 (sze$¢ miliondow czterysta pieédziesigt osiem tysiecy
pieédziesigt) Certyfikatow serii A18 oraz 6 458 050 (sze$¢ miliondéw czterysta
piecdziesiat osiem tysigcy pigcdziesiat) Certyfikatow serii B18.

ROZDZIAL V. EWIDENCJA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Art 20. Ewidencja Uczestnikow Funduszu

1. Ewidencje Uczestnikow Funduszu prowadzi Towarzystwo dla Certyfikatow
Inwestycyjnych poczawszy od serii Al i B1 do serii A18 i B18.

2. Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczegdlnosci:

1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu (w tym adres zamieszkania lub adres
siedziby),

2) liczbe, rodzaj i seri¢ Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od serii Al i B1 do serii
Al18 i B18 nalezacych do Uczestnika Funduszu,

3) date i czas czynnoS$ci prawnej podlegajacej ujawnieniu.

3. Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od serii Al i B1 do serii
Al8 i B18 nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji Uczestnikow Funduszu wpisu
wskazujacego nabywcg oraz liczbe, rodzaj i seri¢ nabytych Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od serii Al i B1 do
serii A18 i B18 nastgpilo na podstawie zdarzenia powodujgcego, z mocy prawa,
przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w Ewidencji Uczestnikow Funduszu jest
dokonywany na zadanie nabywcy.

ROZDZIAL V. PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU, SWIADCZENIA
BEZZWROTNE

Art 21. Certyfikaty Inwestycyjne. Prawa Uczestnikow Funduszu. Zbycie i
Zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego

1. Certyfikaty Inwestycyjne:

1) sg papierami warto$ciowymi imiennymi,

2) reprezentuja rozne prawa majatkowe przyslugujace wilascicielom Certyfikatow
Uprzywilejowanych oraz wlascicielom Certyfikatow Zwyklych, opisane w
postanowieniach Art. 29 -31, ,

3) nie majg formy dokumentu.

2. Na zadanie Uczestnika Funduszu Towarzystwo wydaje Uczestnikowi Funduszu
zas§wiadczenie o zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych od serii A1l i B1 do serii Al8 i
B18 w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

3. Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane sg nastepujace prawa:

1) prawo do udzialu w Radzie Inwestorow, zgodnie z art. 6 Statutu;

2) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, zgodnie z art. 7 Statutu,

3) prawo do zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz ustanowienia zastawu na
Certyfikatach Inwestycyjnych,

4) prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,

5) prawo pierwszenstwa nabycia Certyfikatow przeznaczonych do Zbycia na zasadach
okreslonych w ust. 5,

6) prawo do otrzymania §rodkéw pienigznych z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych,

7) prawo do wyplaty przychodow ze zbycia lokat Funduszu.

35



4.

3a.

3b.

Zbycie przez Uczestnika certyfikatow inwestycyjnych moze nastgpi¢ jedynie zgodnie z
postanowieniami niniejszego artykutu. Niezaleznie od postanowien ustepow ponizszych
warunkiem skutecznego zbycia certyfikatow inwestycyjnych przez Uczestnika jest
przejecie praw 1 obowigzkow tego Uczestnika przez podmiot, na rzecz ktdrego nastepuje
zbycie Certyfikatow (dalej: ,,Przejecie Praw 1 Obowigzkow”).

Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od serii A19 i B19 oraz nastgpnych

nastepuje poprzez wpisanie Certyfikatu do Ewidencji Oséb Uprawnionych. Do chwili

zarejestrowania w Depozycie Papierow Wartosciowych Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii (poczawszy od serii A19 i B19):

1) umowa zobowigzujgca do przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych przenosi je z
chwila dokonania wpisu w Ewidencji Os6b Uprawnionych prowadzonej przez Agenta
Emisji, wskazujacego nabywce oraz liczbe nabytych przez niego Certyfikatow
Inwestycyjnych;

2) w przypadku, gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpito na podstawie
zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce,
Agent Emisji dokonuje wpisu Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Osob
Uprawnionych na zadanie nabywcy.

Od chwili zarejestrowania w Depozycie Papierow Wartosciowych Certyfikatow

Inwestycyjnych danej serii (poczawszy od serii A19 i B19), zapisy w Ewidencji Osob

Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii wywoluja skutki prawne zwigzane

z zapisem na rachunkach papierow wartosciowych.

Sprzedaz, jak réwniez przeniesienie w jakikolwiek inny sposob, zarowno pod tytutem

odplatnym jak 1 darmym Certyfikatu Inwestycyjnego (lacznie nazywane dalej ,,Zbyciem”)

Funduszu podlega ograniczeniom opisanym w ustepach ponizszych, z zastrzezeniem, ze

ponizsze postanowienia nie majg zastosowania do Zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych

Inwestora 2 na rzecz Inwestora 1 o ile KFK wyrazi zgod¢ na takie Zbycie. Kazdemu

Uczestnikowi przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia certyfikatow inwestycyjnych

Funduszu zbywanych przez ktoregokolwiek Uczestnika proporcjonalnie do liczby

posiadanych certyfikatow inwestycyjnych (dalej: ,,Prawo pierwszenstwa”):

1) Uczestnik Funduszu zamierzajacy dokona¢ Zbycia (,,Zbywajacy”),
zobowigzany jest przekaza¢ Towarzystwu za potwierdzeniem odbioru pisemne
zawiadomienie (,,Zgloszenie”) o zamiarze sprzedazy Certyfikatow okreslonemu
nabywcy (,,Nabywca’’). Zawiadomienie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, powinno okreslaé: oznaczenie 1 adres Zbywajacego
Certyfikaty, liczbe Certyfikatow oferowanych do Zbycia, cene Zbycia, a takze
imi¢ i nazwisko oraz adres Nabywcy. W przypadku zamiaru Zbycia
Certyfikatow Inwestycyjnych niezarejestrowanych w Ewidencji Uczestnikow
Funduszu, Zbywajacy zobowigzany jest dotaczy¢ do Zgloszenia §wiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie albo
zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji prowadzacego Ewidencje Osob
Uprawnionych, potwierdzajace zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych
Uczestnika w tej ewidencji oraz wskazujace liczbe, rodzaj i1 seri¢ tych
Certyfikatow. Zatacznikiem do Zgloszenia jest rowniez os§wiadczenie Nabywcy
(ztozone w formie pisemnej z podpisami notarialnie po$wiadczonymi) o
Przejeciu Praw 1 Obowigzkéw wedlug wzoru udostepnionego przez
Towarzystwo.

36



2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

W terminie 14 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo Zgloszenia,
Towarzystwo przesle listem poleconym kopie Zgloszenia, za potwierdzeniem
odbioru, pozostatym Uczestnikom (,,Uprawnieni Uczestnicy’’) na adres
zapisany w Ewidencji Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem liczby
Certyfikatow jaka moze zosta¢ nabyta przez danego Uczestnika, w ramach
wykonania prawa pierwszenstwa. W przypadku Uczestnikow, ktorych

Certyfikaty nie sg wpisane do Ewidencji Uczestnikow Funduszu, dla potrzeb

zdania poprzedniego wiasciwy jest adres wskazany w formularzu zapisu tych

Certyfikatow albo wskazany Towarzystwu w pisemnym os$wiadczeniu

Uczestnika o aktualnym adresie email.

Uprawniony Uczestnik ma prawo pierwszenstwa nabycia Certyfikatow

bedacych przedmiotem Zbycia, po cenie 1 na warunkach oznaczonych w

Zgloszeniu, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Uprawniony Uczestnik w terminie 30 dni od dnia otrzymania od Towarzystwa

kopii Zgtoszenia ma prawo do zlozenia Towarzystwu pisemnego oswiadczenia

o skorzystaniu z prawa pierwszenstwa. W wykonaniu tego prawa Uprawniony

Uczestnik moze naby¢ wylacznie taka liczbe Certyfikatow inwestycyjnych (to

jest nie mniej i nie wiegcej) jaka wynika ze wskazania dokonanego przez

Towarzystwo zgodnie z pkt 2).

Po otrzymaniu o$wiadczenia od Uczestnika Uprawnionego zgodnie z pkt 4)

Towarzystwo przekazuje jego kopie Zbywajacemu.

W terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia dorgczenia przez Towarzystwo

Zbywajacemu kopii oswiadczenia Uprawnionego Uczestnika, o ktdrej mowa w

pkt. 4) Uprawniony Uczestnik oraz Zbywajacy powinni zawrze¢ umowe zbycia

Certyfikatow inwestycyjnych (na warunkach przewidzianych w Zgloszeniu), do

nabycia ktorych w ramach wykonania prawa pierwszenstwa uprawniony jest

Uprawniony Uczestnik;

Prawo pierwszenstwa kazdego z Uprawnionych Uczestnikéw w odniesieniu do

Certyfikatow zbywanych wygasa:

a) W dniu uptywu terminu wskazanego w pkt 4), jezeli przed uplywem tego
terminu dany Uczestnik nie zawiadomit pisemnie Towarzystwa o zamiarze
skorzystania z przyslugujacego mu prawa pierwszenstwa w nabywaniu
Certyfikatow, lub

b) W dniu uptywu terminu wskazanego w pkt 6) jezeli przed uptywem tego
terminu:

(i) nie doszto do zawarcia umowy zbycia Certyfikatéw
Inwestycyjnych, do nabycia ktérych w ramach wykonania prawa
pierwszenstwa uprawniony jest Uprawniony Uczestnik, lub

(ii) Uprawniony Uczestnik nie dokonal zaptaty ceny za Certyfikaty
Inwestycyjne nabywane od Zbywajacego, jezeli umowa zbycia (oraz
Zgloszenie) przewidywaly odplatno§¢  zbycia  Certyfikatow
Inwestycyjnych;

Certyfikaty Inwestycyjne, co do ktérych wygasto prawo pierwszenstwa jednego

lub wigcej Uprawnionych Uczestnikow (,,Certyfikaty Zwolnione™), przy czym

Certyfikatami Zwolnionymi moze by¢ rowniez tylko cze$¢ Certyfikatéw

Inwestycyjnych nalezacych do Zbywajacego wskazanych w Zgloszeniu, moga

37



zosta¢ zbyte przez Zbywajacego na warunkach przewidzianych w Zgloszeniu

na rzecz Nabywcy lub innego podmiotu zgodnie z ponizszymi zasadami:

ay W terminie 60 (sze$¢dziesieciu) dni od dnia wygasniecia prawa
pierwszenstwa Zbywajacy wystepuje z wnioskiem do KFK o udzielenie
zgody na zbycie przez Zbywajacego Certyfikatow Zwolnionych, przy czym
wniosek, o ktorym mowa powyzej zawiera ten sam katalog informacji, jaki
zwiera Zgloszenie,

b) KFK ma obowigzek dorgczy¢ Zbywajacemu oswiadczenie o wyrazeniu lub
odmowie zgody na zbycie przez Zbywajacego Certyfikatow Zwolnionych w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania od Zbywajgcego wniosku, o
ktorym mowa w lit. a),

¢0 W przypadku, gdy KFK nie udzieli zgody na zbycie przez Zbywajacego
Certyfikatow Zwolnionych, KFK w tym samym o$wiadczeniu zobowigzany
jest wskaza¢ inny podmiot (,,Podmiot Wskazany”), ktoéry nabgdzie od
Zbywajacego  wszystkie  Certyfikaty =~ Zwolnione na  warunkach
przewidzianych w Zgloszeniu, oznaczajac przy tym firme¢ (nazwe) tego
podmiotu oraz jego adres. Zalacznikiem do powyzszego o$§wiadczenia jest
o$wiadczenie Podmiotu Wskazanego (zlozone w formie pisemnej z
podpisami notarialnie poswiadczonymi) o Przejeciu Praw 1 Obowigzkéw
wedlug wzoru udostepnionego przez Towarzystwo. Niezaleznie od
powyzszego oswiadczenie powyzsze powinno by¢ doreczone roéwniez
Towarzystwu w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania od
Zbywajacego wniosku, o ktorym mowa w lit. a),

d W terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia dorgczenia przez KFK
Zbywajacemu oswiadczenia, o ktorym mowa w lit. ¢) Podmiot Wskazany
oraz Zbywajacy powinni zawrze¢ umowe zbycia Certyfikatow Zwolnionych
na warunkach przewidzianych w Zgloszeniu,

ey Zbywca ma prawo zby¢ Certyfikaty Zwolnione na warunkach
przewidzianych w Zgtoszeniu, w zwigzku z wnioskiem, 0 ktorym mowa w
ppkt a):

(i) jezeli KFK wyrazit zgod¢e na zbycie przez Zbywajacego
Certyfikatow Zwolnionych na warunkach przewidzianych w
Zgloszeniu — poczawszy od dnia otrzymania takiej zgody,

(ii) jezeli KFK do dnia uptywu terminu wskazanego w lit. b) nie
dorgczyt Zbywajacemu os$wiadczenia o wyrazeniu lub odmowie
wyrazenia zgody na zbycie Certyfikatéw Zwolnionych — poczawszy
od dnia uptywu tego terminu,

(i)  poczawszy od dnia uptywu terminu wskazanego w lit. d), jezeli do
dnia uptywu tego terminu:

- nie doszto do zawarcia umowy zbycia Certyfikatéw Zwolnionych
pomiedzy Zbywajacym i Podmiotem Wskazanym lub do nabycia
ktorych w ramach wykonania prawa pierwszenstwa uprawniony jest
Uczestnik Uprawniony, lub

- Podmiot Wskazany nie dokonat zaptaty ceny za Certyfikaty Zwolnione
nabywane od Zbywajacego jezeli umowa zbycia (oraz Zgloszenie)
przewidywaly odptatnos¢ zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych.
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9) Zasady okreslone w pkt 1) — 7) powyzej stosuja si¢ w przypadku gdy
przedmiotem zbycia przez Zbywajacego sa wszystkie posiadane przez niego
Certyfikaty Inwestycyjne.

100 W przypadku, gdy przedmiotem zbycia jest czeS¢ posiadanych przez
Zbywajacego Certyfikatow Inwestycyjnych, niezaleznie od postanowien
punktow powyzszych zastosowanie maja nastgpujgce ograniczenia:

a) Przedmiotem Zbycia nie moze by¢ wiecej niz 49% Certyfikatow
Inwestycyjnych posiadanych przez Zbywajacego,

b) Zbywajacy Certyfikaty Inwestycyjne poreczy za Nabywce Certyfikatow
Inwestycyjnych w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z
Umowy.

6. Ograniczenia, okreslone w ust. 4 pkt 10, lit a) nie dotycza przypadku Zbycia Certyfikatow
przez Inwestora 1 lub Inwestora 2 podmiotowi zaleznemu lub dominujgcemu w
rozumieniu przepisow z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, przy czym wpis do Ewidencji Uczestnikéw Funduszu oraz
Ewidencji  nastgpi po i pod warunkiem udokumentowania Towarzystwu istnienia
stosunku zalezno$ci lub dominacji na dzien Zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy do zbycia certyfikatow inwestycyjnych doszto z naruszeniem zasad
opisanych w ustepach powyzszych zasad (w szczegdlnosci podmiot na rzecz ktérego
nastgpito zbycie certyfikatow inwestycyjnych nie ztozyl Towarzystwu, w formie pisemnej
z podpisami notarialnie poswiadczonymi o$wiadczenia o Przejeciu Praw 1 Obowigzkow)
takie zbycie jest bezskuteczne wzgledem Uczestnikow, Towarzystwa i Funduszu w
szczegolnosci Towarzystwo nie bedzie mialo obowigzku wpisania takiego podmiotu do
ewidencji Certyfikatow inwestycyjnych jako uczestnika Funduszu.

8. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od serii A19 oraz B19 oraz kolejnych
serii, z zastrzezeniem ust. 2-6 moze nastapi¢ wylacznie na rzecz podmiotu, ktory: (i) ztozy
Towarzystwu pisemne o$wiadczenie, ze zapoznal si¢ z trescig Statutu oraz Warunkow
Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii oraz akceptuje ich tre$¢, (ii) wskaze
Towarzystwu: (a) w przypadku osob fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL
albo numer dowodu osobistego lub paszportu, albo (b) w przypadku oséb prawnych oraz
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres,
REGON (lub inny numer identyfikacyjny) oraz zobowiaze si¢ do aktualizacji tych danych
oraz (iii) wskaze Towarzystwu dane umozliwiajace realizacje swiadczen z Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii bez posrednictwa KDPW, w szczegdlno$ci: numer rachunku
bankowego oraz dane podmiotu prowadzacego ten rachunek 1 zobowiaze si¢ do
aktualizacji tych danych, oraz wyrazi zgode¢e na dokonywanie wyplaty $wiadczen z
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii bez posrednictwa KDPW.

9. Bez zgody Zgromadzenia Inwestoréow kazdy z Inwestoréw moze obcigza¢ posiadane Certyfikaty
Inwestycyjne z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy podmiot, ktéry nabyt Certyfikaty Inwestycyjne
w trybie zaspokojenia swoich roszczen wynikajgcych z obcigzenia, ztozy wniosek o umorzenie
Certyfikatow Inwestycyjnych w sposdb sprzeczny z postanowieniami art. 29 i 30 Statutu
Funduszu, to Inwestor , ktérego Certyfikatow Inwestycyjnych dotyczy taki wniosek zobowigzany
jest do odkupienia tych Certyfikatéw Inwestycyjnych od wskazanego wyzej podmiotu. Obowigzek
odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu powyzszym, dotyczy réwniez podmiotu na rzecz ktérego

podmiot, ktéry nabyt Certyfikaty Inwestycyjne w trybie zaspokojenia swoich roszczen wynikajgcych
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z obcigzenia, zbyt te Certyfikaty Inwestycyjne lub ich cze$¢.

9a. KFK zobowigzuje sie nie ustanawia¢ obcigzen na posiadanych Certyfikatach Inwestycyjnych w
taki sposéb, aby podmiot na rzecz ktérego ustanawiane jest obcigzenie nie byt zobowigzany do
przestrzegania obowigzkéw KFK wynikajgcych z Umowy. W przypadku naruszenie powyzszego
zobowigzania KFK, tj. w szczegdlnosci w przypadku gdy podmiot na rzecz ktérego ustanawiane
jest obcigzenie lub dalszy nabywca tych Certyfikatow, nie przejmie wszystkich obowigzkéw
wynikajgcych z Umowy, KFK zaptaci na rzecz Inwestoréw kare w wysokosci odpowiadajgcej cenie

emisyjnej po ktérej zostaty objete certyfikaty inwestycyjne bedgce przedmiotem obcigzenia. ---------

10. Fundusz moze postanowi¢ o realizowaniu $wiadczen pieni¢znych zwigzanych z
Certyfikatami Inwestycyjnymi serii A19 i B19 i nastepnych za posrednictwem KDPW
lub taki obowigzek moze wynika¢ z regulacji obowigzujacych w KDPW. W takich
przypadkach, w zakresie uniemozliwiajacym stosowanie istniejagcych postanowien
Statutu, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu dokonania zmian
Statutu, w sposdb zapewniajacy zgodno$¢ postanowien Statutu z postanowieniami
regulacji KDPW.11. W przypadku rozbieznosci pomig¢dzy postanowieniami Statutu a
postanowieniami regulacji KDPW w zakresie obstugi wyptaty $wiadczen pieni¢znych
zwigzanych z Certyfikatami Inwestycyjnymi serii A19 i B19 oraz nastgpnych,
realizowanych przy udziale KDPW, zastosowanie znajdg odpowiednie regulacje KDPW.

Art. 21.(1) Swiadczenia Bezzwrotne

1. KFK udzieli Funduszowi wsparcia finansowego w formie Bezzwrotnych Swiadczen na
sfinansowanie czgéci kosztow poniesionych przez Fundusz lub Zarzadzajacego na
przygotowanie Inwestycji i monitorowanie portfela Inwestycji.

2. Warto$¢ Bezzwrotnych Swiadczen wynosi maksymalnie 2.000.000,00 (stownie: dwa
miliony) ztotych.

3. Kosztami, ktore moga byé objete wsparciem w formie Bezzwrotnych Swiadczen sg
koszty, ktore:

a) zostaly poniesione przez Fundusz lub Zarzadzajacego w okresie
obowigzywania Umowy;
b) dotycza Przedsigbiorcy, z ktérym Fundusz zawart umowe inwestycyjna.

4. Wsparcie finansowe w formie Bezzwrotnych Swiadczen przekazywane jest Funduszowi
w oparciu o poniesione i udokumentowane koszty objete wsparciem.

5. Rozliczenie i przekazanie wsparcia finansowego w formie Bezzwrotnych Swiadczen
Funduszowi bedzie nastgpowal na podstawie sporzadzonej przez KFK instrukcji
dotyczacej procesu wyplaty Bezzwrotnych Swiadczen, z ktorej wyciag, dotyczacy terminu
1 sposobu przygotowania dokumentacji potwierdzajacej fakt poniesienia i okres$lajacej
sposob dokumentowania poniesionych  kosztow kwalifikujacych si¢ do objecia
wsparciem finansowym w formie Bezzwrotnych Swiadczen, zostanie informacyjnie
przedstawiony Funduszowi niezwtocznie po sporzadzeniu takiej instrukcji.

6. Kosztami, objetymi wsparciem sg nastepujace koszty stanowigce koszty wskazane w art.
32 ust.1 pkt 3):

a) koszty niezbedne do przygotowania Inwestycji:

i) Wynagrodzenia  os6b  zatrudnionych  bezposrednio  przy
przygotowaniu Inwestycji na podstawie umow cywilnoprawnych
zawartych z Funduszem lub Zarzadzajagcym lub zajmujacych sie
bezposrednio przygotowaniem Inwestycji na podstawie powotania
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Art 22.
1.

i)

i)

do Zarzadu Towarzystwa Ilub organu  zarzadzajgcego
Zarzadzajacego lub na podstawie innego stosunku prawnego,
bedacego podstawa do otrzymania wynagrodzenia przez osoby
bezposrednio realizujace zadania przy przygotowaniu Inwestycji,
wraz ze sktadkami na obowigzkowe ubezpieczenia spoteczne i inne
obowigzkowe sktadki naliczane od wynagrodzenia;

Koszty podrdzy stuzbowych osob, o ktorych mowa w pkt i),
wynikajace z obowigzkow zwigzanych z przygotowaniem
Inwestycji, wedlug stawek okreslonych w przepisach o wysokosci
oraz  warunkach  ustalania  nalezno$ci  przyslugujacych
pracownikowi zatrudnionemu w panstwowej lub samorzgdowe;j
jednostce sfery budzetowej z tytutu podrézy stuzbowych;

koszty ustug prawnych, notarialnych, badania sprawozdan
finansowych, sporzadzania biznesplanoéw, ekspertyz technicznych,
ocen wplywu na $rodowisko oraz innych uslug bezposrednio
zwigzanych z przygotowaniem Inwestycji, nabywanych przez
Fundusz Kapitatlowy lub Podmiot Zarzadzajacy;

przy czym za okres przygotowania Inwestycji przyjmuje si¢ okres do
dnia zawarcia umowy inwestycyjnej przez Fundusz z Przedsigbiorca;
b) koszty niezbedne do monitorowania portfela Inwestycji:

D)

koszty podrozy stuzbowych o0sob reprezentujacych Fundusz w
statutowych organach Przedsigbiorcy oraz uczestniczacych w
walnym  zgromadzeniu  akcjonariuszy  lub  wspdlnikow
Przedsigbiorcy ponoszone w zwigzku z udziatem w pracach tych
organow, wedlug stawek okre§lonych w przepisach o wysokosci
oraz  warunkach  wustalania  nalezno$ci  przyslugujacych
pracownikowi zatrudnionemu w panstwowej lub samorzadowej
jednostce sfery budzetowej z tytutu podrézy stuzbowych;

koszty wustug prawnych, notarialnych, badania sprawozdan
finansowych, sporzadzania biznesplanoéw, ekspertyz technicznych,
ocen wplywu na $rodowisko oraz innych uslug bezposrednio
zwigzanych z monitorowaniem portfela Inwestycji, nabywanych
przez Fundusz lub Zarzadzajacego.

poniesione od dnia objecia przez Fundusz instrumentéw finansowych
Przedsigbiorcow do dnia Zakonczenia Inwestycji Funduszu w
odniesieniu do ostatniej Inwestycji Funduszu.

7. Warto$é¢ Bezzwrotnych Swiadczen, do otrzymania ktérych uprawniony jest Fundusz, nie

bedzie stanowi¢ wigcej niz 65% kosztéw, ktore mogg by¢ objete wsparciem w formie
Bezzwrotnych Swiadczen zgodnie z postanowieniami ustgpéw powyzszych oraz
przepisami Ustawy z dnia 4 marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitalowym.

ROZDZIAL VII. CEL INWESTYCYJINY | ZASADY POLITYKI

INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

Przedmiot dzialalnosci Funduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienigznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych,
w okreslone w Ustawie 1 Statucie papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i
inne prawa majatkowe.

2. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz.
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3.

4,

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartos$ci
lokat.

Fundusz bedzie dazyt do osiggnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
nabywanie 1 obejmowanie akcji spolek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych,
udziatow spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz dhluznych papierow
wartosciowych emitowanych przez spotki akcyjne, spotki komandytowo - akcyjne i spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Ponadto w celu realizacji celu inwestycyjnego,
Fundusz uprawniony jest do zawierania uméw przewidujacych mozliwo$¢ w okreslonych
terminach i po spehieniu okre$lonych warunkow, nabywania, obejmowania, zbywania:
akcji spolek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych, udziatow spotek z ograniczong
odpowiedzialno$cig oraz dluznych papierow wartosciowych emitowanych przez spotki
akcyjne, spotki komandytowo - akcyjne i spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia, w
ktore Fundusz zainwestowat zgodnie ze zdaniem pierwszym.

5. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.
Art 23. Lokaty Funduszu i kryteria ich doboru
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) pod warunkiem, ze sg zbywalne:

a) akcje,

b) udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

¢) dhluzne papiery warto§ciowe emitowane przez Przedsigbiorcéw, w ktorych Fundusz

objat akcje lub udziaty.

2) depozyty oraz Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane lub wystawione przez
Skarb Panstwa.
Fundusz bgdzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne
niz:

1) papiery warto$ciowe:

a) bedace przedmiotem oferty publicznej, z wyjatkiem papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktora nie wymaga sporzadzenia prospektu
na podstawie:

—art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150
0s0b bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub

—art. 1 pkt 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, 1ub
b) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

— chyba ze staly si¢ one przedmiotem oferty publicznej, ktora wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie Rozporzadzenia 2017/1129, lub zostalty dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz,

2) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki
niepubliczne, ktérych akcje lub udzialy wchodza w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Fundusz bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w papiery

wartosciowe inne niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartoSciowe staty si¢
przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu
przez Fundusz;
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3) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki
niepubliczne, ktorych akcje lub udzialy wchodza w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Fundusz bedzie lokowaé swoje Aktywa przede wszystkim w nastgpujacy sposob:

1) nabywajac i obejmujac akcje spotek akcyjnych, spotek komandytowo-akcyjnych oraz
udziaty spotek z ograniczong odpowiedzialno$cia,

2) nabywajac 1 obejmujac dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki
akcyjne, spotki  komandytowo-akcyjne oraz spotki  z  ograniczonag
odpowiedzialnoscia.

Portfel Aktywow Docelowych stanowig kategorie lokat spetniajagce warunki

okreslone w ust. 2, o ktorych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1 ppkta)ib),

2) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty, ktorych akcje lub
udzialy sg przedmiotem lokat Funduszu.

Aktywa Plynne stanowig kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2).

Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat okreslonych w ust. 3 kierujac si¢ zasada

maksymalizacji warto$§ci Aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka

inwestycyjnego. Fundusz bedzie dokonywat lokat, o ktérych mowa w ust. 3, w

Przedsiebiorcow:

1) z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dziatajacych w sektorze
zaawansowanych technologii, zwtlaszcza informatycznym lub internetowym,
innowacyjne lub prowadzace dziatalno$¢ badawczo — rozwojowa, o duzym potencjale
rozwoju;

2) ktorzy realizujg faze badan lub rozwoju produktu lub ustugi, lub wprowadzajg produkt
lub ustuge na rynek po raz pierwszy, lub rozszerzaja dzialalnos$¢, rozwijaja rynek
produktu lub ustugi, lub zwigkszaja swoje moce produkcyjne lub ustugowe;

3) ktorzy podlegaja w Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu;

4) ktorzy nie posiadajg zalegtosci podatkowych i wywiazuja si¢ z obowigzku oplacania
sktadek na ubezpieczenie spoteczne z tym, ze warunek ten uznaje si¢ za spelniony w
przypadku, gdy zalegtosci zostaly przez wlasciwy urzad skarbowy lub wlasciwy
oddzial Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych prawomocng decyzjg roztozone na raty lub
ich platno$¢ odroczono;

5) ktorzy nie zajmujg si¢ Swiadczeniem ushug finansowych oraz produkcjg lub obrotem:
bronia, wyrobami tytoniowymi, napojami alkoholowymi lub $rodkami odurzajacymi
albo obrotem nieruchomosciami;

6) ktorzy nie prowadza dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

a. Produkcji zelaza 1 stali,

b. Gornictwa wegla,

c. Budownictwa okretowego;

d. rybotowstwa i1 akwakultury, objetych rozporzadzeniem Rady (WE) nr
104/2000 z dnia 17 grudnia 1999 r. w sprawie wspoélnej organizacji rynkow
produktow rybotowstwa i akwakultury (Dz. Urz. L 17 z 21.01.2000),

e. produkcji podstawowe] produktow rolnych, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 lit. b
rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008 r.,
uznajacego niektore rodzaje pomocy za zgodne ze wspolnym rynkiem w
zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogo6lne rozporzadzenie w sprawie wytaczen
blokowych);

f. przetwarzania i wprowadzania do obrotu produktéw rolnych w przypadkach
okreslonych w art. 1 ust. 3 lit. ¢ rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 z
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10.

11.

dnia 6 sierpnia 2008 r., uznajagcego niektore rodzaje pomocy za zgodne ze
wspolnym rynkiem w zastosowaniu art. 87 1 88 Traktatu (ogodlne
rozporzadzenie w sprawie wytaczen blokowych);

7) ktorzy nie przeznaczaja Srodkow pochodzacych z lokat Funduszu na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej w zakresie:

a. Faktoringu lub leasingu,

b. Dzierzawy lub najmu aktywow,

c¢. Ustug prawnych,

d. Ustug ksiegowych,

e. zwigzanym z wywozem do panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub
panstw trzecich, jezeli pomoc ta jest bezposrednio zwigzana z ilo$cig
wywozonych  produktow, =z tworzeniem 1 funkcjonowaniem sieci
dystrybucyjnej Iub z innymi wydatkami biezagcymi zwigzanymi z
prowadzeniem dziatalno$ci wywozowej;

8) ktorzy prowadza dziatalno$¢ majaca znaczenie dla rozwoju regionalnego, w tym dla
tworzenia miejsc pracy;

9) nie spetniajag warunkéw okre$lonych dla zagrozonego przedsigbiorcy, o ktérych mowa
w art. 1 ust. 7 rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008;

10) na ktorych nie ciagzy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z decyzji Komisji
Europejskiej uznajacej pomoc za niezgodng z prawem oraz rynkiem wewnetrznym.
Lokaty, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2 nie moga by¢ oprocentowane ponizej stopy
referencyjnej ustalonej na dzien objecia instrumentow dtuznych, wedlug metody ustalonej
przez Komisj¢ Europejska, okreslonej w komunikacie Komisji w sprawie zmiany metody

ustalania stop referencyjnych i dyskontowych (Dz. Urz. UE C 14 z 19.01.2008 str. 6).

Lokowanie Aktywow Funduszu w zakresie Aktywow Plynnych, opiera si¢ na:

1) w przypadku Instrumentéw Rynku Pieni¢znego: ocenie sytuacji fundamentalnej
emitenta (analiza fundamentalna), technicznej ocenie perspektyw wzrostu wartosci
lokat (analiza techniczna), ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie
(analiza miedzynarodowa), spetnieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczeh inwestycyjnych,

2) w przypadku depozytow: mozliwej do uzyskania rentownosci i wysokiej ptynnosci
lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, w przypadku depozytow roéwniez na
ocenie wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej trwania.

Fundusz nie moze zawiera¢ umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Srodki uzyskane ze zbycia lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, nie podlegaja
reinwestowaniu przez Fundusz, rozumianemu jako ponowne zainwestowanie przez Fundusz tych
srodkdéw w lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.

Art 24. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1.

Lokaty, o ktorych mowa w art. 23 ust. 3 beda stanowi¢ od 80% do 100% wartosci
Aktywow, z zastrzezeniem ust. 2.

W okresie, 0 ktorym mowa w ust. 12, Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa, niebgdace
lokatami, o ktorych mowa w art. 23 ust. 3, wylacznie w depozyty lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego..

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga
stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4.
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
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cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do

OECD.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan

Funduszu, cz¢$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie

moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytow

przechowywanych przez Depozytariusza.

Fundusz nie moze zacigga¢ pozyczek lub kredytéw ani udziela¢ porgczen lub gwarancji.

Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, moze udziela¢ pozyczek

pieni¢znych, wylacznie tym podmiotom, ktorych akcje lub udziaty zostaty nabyte przez

Fundusz, do wysokosci nie wyzszej niz 50% warto$ci Aktywow Funduszu, z tym ze

wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20%

warto$ci Aktywow Funduszu i nie moze by¢ oprocentowana ponizej stopy referencyjnej

ustalonej na dzien zawarcia umowy pozyczki, wedlug metody ustalonej przez Komisje¢

Europejska, okreslonej w komunikacie Komisji w sprawie zmiany metody ustalania stop

referencyjnych i dyskontowych (Dz. Urz. UE C 14 z 19.01.2008 str. 6). Fundusz bedzie

udzielat pozyczek, na ponizszych zasadach:

1) pozyczki beda udzielane podmiotom, ktéore posiadaja zdolno§¢ do obstugi
zadtuzenia, stwierdzong na podstawie analizy = ekonomiczno-finansowej
przeprowadzonej przez Fundusz;

2) z uwzglednieniem pkt 4), zabezpieczeniem pozyczek, udzielonych przez Fundusz

moga by¢:
a) zastaw na Papieréw Wartosciowych;
b)  hipoteka;

c)  cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych;
d)  gwarancje i porgczenia podmiotow trzecich;
e)  blokady Papieréw Warto$ciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna w przypadku pozyczki — 50%
wartosci pozyczki pieni¢znej w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia
zwrotu pozyczKi.

Wartos¢ zabezpieczenia pomigdzy Dniami Wyceny, o ile bedzie to mozliwe, bedzie
monitorowana przez Fundusz w Dniach Roboczych,

4) Fundusz, z uwzglednieniem pkt 5), moze nie wymagac¢ ustanowienia zabezpieczenia
pozyczek udzielonych przez Fundusz, jezeli zostang spelnione lacznie ponizsze
warunki:

a)  sytuacja podmiotu bedzie gwarantowala wywigzanie si¢ tego podmiotu z
zobowigzan wobec Funduszu,
by  zdolno$¢ kredytowa podmiotu begdzie na wysokim poziomie.

5) W przypadku niezabezpieczonych pozyczek, oprocentowanie nie moze by¢ nizsze
niz stopa referencyjna ustalona na dzien zawarcia umowy pozyczki, wedlug metody
ustalonej przez Komisj¢ Europejska, okreslonej w komunikacie Komisji w sprawie
zmiany metody ustalania stop referencyjnych i dyskontowych (Dz. Urz. UE C 14 z
19.01.2008 str. 6).

6) pozyczka moze zosta¢ udzielona na okres nie dluzszy niz 12 (dwanascie) miesigcy,

7) terminy splaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowaé umowa pozyczki okreslajac,
czy sptata kapitatu wraz z odsetkami begdzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo
w terminie zapadalnosci.

Fundusz bedzie uwzglednial uwarunkowania dotyczace struktury Inwestycji

(kapital/dtug), tj. fakt, czy wartos¢ objetych przez Fundusz instrumentéw dhuznych

Przedsigbiorcy i udzielonych Przedsigbiorcy pozyczek nie przekroczy 30% wszystkich

srodkow finansowych otrzymanych przez tego Przedsigbiorce od Funduszu w wyniku
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10.

11.

12.

dokonania przez Fundusz Inwestycji (w rozumieniu Art. 3 ust.l pkt. 26) w tego
Przedsigbiorce.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 - 4 i 6
niniejszego artykulu sa wazne.

Z uwzglednieniem ust. 12, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktorych mowa
w ust. 10, zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do
wymagan okre§lonych w Statucie 1 Ustawie, uwzgledniajagc nalezycie interes
Uczestnikéw Funduszu.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 (trzydziestu szesciu)
miesi¢cy od dnia rejestracji Funduszu.

Rozdzial VIII. Ogolne zasady ustalania warto$ci Aktywow Netto Funduszu

Art 25. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z uwzglednieniem art. 26 - 28 Statutu.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach
Wyceny.

3. Dniem Wyceny jest dzien otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, ostatni
dzien kalendarzowy w danym kwartale kalendarzowym, Dzien Wykupu oraz dzien
przypadajacy na 7 (siedem) dni przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty kolejnej emisji

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Funduszu w
Dniu Wyceny pomniejszonej 0 zobowigzania Funduszu.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbg¢ wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

6. Aktywa Funduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

Art 26. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny
kurs danego skladnika lokat z Aktywnego Rynku.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie
ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, (wowczas wyceny
danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na
tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglgdnieniem
korekt warto$ci godziwej okre§lonych w art. 28.

3) Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczgco niski
wolumen obrotow na danym skladniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia
wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni
dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknig¢cia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
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Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt
warto$ci godziwej okreslonych w art. 28.
W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wi¢cej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w ust. 2 jest wolumen
obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkos$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:
1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub
4y mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego. Kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz

okresla o godzinie 23:00. Wybdr godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujacymi

okoliczno$ciami:

1) o godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sg kursy zamkniecia,

2) 0 godzinie 23:00 w przypadku gietdowych rynkéw  europejskich,
pénocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich dostepne sg kursy
zamknigcia.

Art 27. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z

zastrzezeniem art. 28, w nastepujacy sposob:

1) obligacji, bonéw skarbowych, bonow pieni¢znych, kwitow depozytowych, listow
zastawnych, weksli, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia, nie
dhuzszym niz rok — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

2) akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktoérych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu 1 zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng
akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci
emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (DCF) badz tez
przy wykorzystaniu wartosci aktywoéw netto (kapital (fundusz) wiasny) albo na
podstawie ceny nabycia, w zalezno$ci od tego, ktéry model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wyceng akcji spotek, ktorych akcje nie sa notowane
na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym
tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma
informacje¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji,

b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu 1 zakresie dzialania, ktorych akcje sag notowane na
Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie
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wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) wiasny) tychze podmiotow lub przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) albo na
podstawie ceny nabycia, w zalezno$ci od tego, ktory model bedzie lepiej
odzwierciedlat specyfike i charakter dzialalno$ci danego podmiotu - przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym
tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma
informacj¢ dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa
wycenianych akcji.

3) depozytow — w wysoko$ci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

4) udzialow w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig — przy wykorzystaniu modelu
opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywow netto (kapital (fundusz) wtasny) tychze
spotek badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia w zalezno$ci od tego, ktory
model bedzie lepiej odzwierciedlal specyfike 1 charakter dziatalno$ci danego
podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wyceng udziatow w spotkach z
ograniczong odpowiedzialno$cia wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom
Swiadczacym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej
bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacj¢ dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢
godziwa wycenianych udziatow.

2. W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciaggly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

4. Modele 1 metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art 28. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa
1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong POPrzez:

1) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku,

2) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek,
na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego si¢
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

2. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktorych mowa
w ust. 1, do wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w art. 26 1 27, nalezg w
szczegllnosci:

1) dostgpnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do
wyceny,
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2) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spoitki,

3) okres jaki uplynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez
Fundusz,

4) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie b¢dace niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami, o ktoérych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje,

5) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat,

6) innych czynnikéw, jakie zostang uznane za istotne.

Rozdzial IX. WYPEATA SRODKOW W ZWIAZKU Z ZAKONCZENIEM
INWESTYCJI; WYKUP CERTYFIKATOW, WYPLATA PRZYCHODOW

Art. 29 Zasady Ogélne wyplaty Srodkéw pochodzacych z Zakonczenia Inwestycji
Funduszu

1.

W przypadku Zakonczenia Inwestycji Fundusz dokonuje wyptat srodkow pienieznych na
rzecz Uczestnikow bedacych wlascicielami Certyfikatow Zwyklych oraz Uczestnikow
bedacych wiascicielami Certyfikatow Uprzywilejowanych, z zastrzezeniem postanowien
ust. 2 — 10, w nastepujacej kolejnosci:

1) W pierwszej kolejnosci Uczestnikom  bedacym wiascicielami Certyfikatow
Uprzywilejowanych , az do momentu otrzymania kwot rownych dokonanym
wptatom pieni¢znym na objecie Certyfikatéw Uprzywilejowanych;

2) W drugiej kolejnosci (to jest po otrzymaniu przez Uczestnikow bedacych
wilascicielami Certyfikatow Uprzywilejowanych catosci kwot, o ktérych mowa w
pkt 1) na rzecz Uczestnika bedacego wiascicielem Certyfikatow Zwyktych, az do
momentu otrzymania przez tego Uczestnika kwot rownych dokonanym wptatom
pienieznym na objecie Certyfikatow Zwyktych;

3) W trzeciej Kkolejnosci Uczestnikom bedacym wilascicielami Certyfikatow
Uprzywilejowanych , az do momentu otrzymania przez tych Uczestnikow
Minimalnej Stopy Zwrotu Netto;

4) W czwartej kolejnosci (to jest po otrzymaniu przez Uczestnikow bedacych
wilascicielami Certyfikatow Uprzywilejowanych catosci kwot, o ktérych mowa w
pkt 1 oraz w pkt 3) na rzecz Uczestnika bedacego wiascicielem Certyfikatow
Zwyklych az do momentu otrzymania przez tego Uczestnika Minimalnej Stopy
Zwrotu Netto.

Wyplaty Srodkéw, o ktorych mowa w ust.1, beda dokonywane do czasu dokonania
wyplaty, w zwigzku z ktéra taczna wysokos$¢ srodkow pienieznych , podlegajacych
wyptacie na rzecz Uczestnikow osiggnie kwotge rowng sumie dokonanych wptat
pienieznych na objecie Certyfikatow Inwestycyjnych przez Uczestnikow powigkszonej o
Minimalng Stope Zwrotu Netto.

Wyptaty $rodkow pienigznych w zwiazku z Zakonczeniem Inwestycji, w wysokos$ci
stanowigcej nadwyzke ponad kwot¢ wynikajaca z ust.2, beda dokonywane na rzecz
Towarzystwa lub Uczestnikow na zasadach przewidzianych w punktach ponizszych:

1) Wyptata $rodkéw pienieznych Stanowiagcych nadwyzke ponad kwotg wynikajaca z
ust.1 realizowana bedzie w taki sposob, iz w pierwszej kolejnosci $rodki pieni¢zne
wyptacane beda wytacznie Towarzystwu do dnia, w ktorym na rzecz Towarzystwa
wyplacone zostang Srodki w wysokosci rownej Wynagrodzeniu dodatkowemu (o
ktorym mowa w art.33 ust.4) w kwocie ustalonej jako iloczyn kwoty Minimalnej
Stopy Zwrotu Netto (wyptaconej Inwestorom zgodnie z ust. 1 pkt. 3) i pkt 4) oraz
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stawki procentowej ustalonej przez Towarzystwo, nie wyzszej jednak niz 20%.
Wyplata wskazanego w zdaniu powyzszym Wynagrodzenia dodatkowego na rzecz
Towarzystwa moze nastagpi¢ nie wczesniej niz w dniu nastepujagcym po dniu, w
ktérym Uczestnicy otrzymali $rodki pienigzne w wysokosci rownej sumie
dokonanych przez Uczestnikow wplat pieni¢znych na objecie Certyfikatow
powigkszonej o Minimalng Stopg Zwrotu Netto,

2) Wszystkie kwoty podlegajace wyptacie po dniu, w ktorym na rzecz Towarzystwa
dokonana zostata wyptata Wynagrodzenia dodatkowego, w wysokosci wyliczonej
zgodnie z pkt 1) powyzej dokonywane bedg na rzecz Towarzystwa i Uczestnikow
w proporcji 20% dla Towarzystwa oraz 80% dla Uczestnikow (proporcjonalnie do
wysoko$ci dokonanych wplat pieni¢znych na objecie certyfikatow inwestycyjnych
przez Uczestnikow).

4. W przypadku, gdy po wyplacie $rodkéw pienieznych zwigzane] z Zakonczeniem
Inwestycji Funduszu bedacej ostatnig inwestycja Funduszu okaze si¢, iz tgczna kwota
wyptacona na rzecz Towarzystwa tytulem Wynagrodzenia dodatkowego bedzie wyzsza
od kwoty Wynagrodzenia dodatkowego naliczonego zgodnie z Art. 33 ust. 4 oraz z
Umowa (przy czym wysokos¢ Wynagrodzenia dodatkowego ustalona w Umowie nie
moze by¢ wyzsza niz wskazana w art. 33 ust.4 zdanie pierwsze). Towarzystwo dokona
zwrotu kwoty nadwyzki pobranego Wynagrodzenia dodatkowego na rzecz Uczestnikow,
w proporcji do wniesionych Wktadow, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia
rozpoczecia likwidacji Funduszu.

5. W celu umozliwienia wyptaty Uczestnikom s$rodkéw pienieznych w zwiazku z
Zakonczeniem Inwestycji Funduszu, Fundusz bedzie dokonywat wykupu certyfikatow
inwestycyjnych lub wyplaty przychodow ze zbycia lokat.

6. O trybie, w ktorym zostanie dokonana na rzecz Uczestnikoéw wyptata Srodkoéw
pienigznych w zwigzku z Zakonczeniem Inwestycji Funduszu decyduje Zgromadzenie
Inwestoréw wiekszoscig 100% gloséw. Zgromadzenie Inwestoréw zostanie zwotane przez
Towarzystwo nie poézniej niz w terminie 21 dni od dnia Zakonczenia Inwestycji
Funduszu, a w przypadku zaistnienia okoliczno$ci opisanych ust.10 w terminie 45 dni od
dnia Zakonczenia Inwestycji Funduszu. W przypadku wyptat, o ktorych mowa w art. 29
ust 1 pkt 3) i1 4), na Zgromadzeniu Inwestorow, o ktorym mowa w zdaniu powyzszym,
Towarzystwo przedstawia Uczestnikom Funduszu informacj¢ o wartosci Wewnetrznej
Stopy Zwrotu Netto obliczonej przez Towarzystwo na dzien Zakonczenia Inwestycji
Funduszu, a w przypadku wystgpienia okolicznos$ci, o ktorych mowa w ust.10 réwniez
informacje o:

e niemoznosci obliczenia warto§ci Wewngtrznej Stopy Zwrotu Netto w zwigzku z
Zakonczeniem Inwestycji Funduszu,

e albo o tym, iz Wewngtrzna Stopa Zwrotu Netto obliczona w zwigzku z Zakonczeniem
Inwestycji Funduszu przyjmuje kilka wartosci, oraz

e tresci rekomendacji dotyczacej wartoSci Wewnetrzne] Stopy Zwrotu Netto
sporzadzonej przez Audytora Funduszu zgodnie z postanowieniami ust.10.

7. W przypadku zaistnienia okoliczno$ci opisanych ust.10 Zgromadzenie Inwestorow, o
ktorym mowa w ust.6 podejmuje roOwniez uchwate w przedmiocie ustalenia wartosci
Wewnetrznej Stopy Zwrotu Netto w zwigzku z Zakonczeniem Inwestycji Funduszu.
Uchwata podejmowana jest wiekszoscig 100% gloséw.

8. W przypadku, gdy na Zgromadzeniu Inwestoréw zwotanym przez Towarzystwo w celu
podjecia uchwaty dotyczacej trybu, w ktoérym zostanie dokonana na rzecz Uczestnikow
wyplata $rodkoéw pienigznych w zwigzku z Zakonczeniem Inwestycji Funduszu, nie
zostanie podjeta uchwata okreslajaca taki tryb, wowczas wyptata powyzszych srodkoéw
pieni¢znych nastapi poprzez:
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9.

10.

1)  wykup Certyfikatow Inwestycyjnych realizowany na zasadach okreslonych w
Art. 30, oraz

2) w przypadku gdy w wyniku wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
przeprowadzonego zgodnie z pkt 1) i art. 30 ktorykolwiek z Uczestnikdw nie
otrzyma naleznej mu kwoty (to jest kwoty w wysokosci obliczonej stosownie
do postanowien ust. 1-3 powyzej), Fundusz bedzie dokonywat na rzecz takiego
Uczestnika wyptaty przychodow ze zbycia lokat, az do momentu gdy
Uczestnik otrzyma nalezng mu kwote (to jest kwot¢ w wysokosci obliczonej
stosownie do postanowien ust. 1-3 powyzej), wynikajaca z postanowien ust.1-
3, z zachowaniem kolejnosci wyptat przewidzianej postanowieniami ust. 1- 3.

W przypadku, gdy w wyniku wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przeprowadzonego
zgodnie z postanowieniami art. 30 (w nastepstwie podjecia przez Zgromadzenie
Inwestoréw uchwaty, o ktorej mowa w art. 29 ust.6), ktérykolwiek z Uczestnikow nie
otrzyma naleznej mu kwoty (to jest kwoty obliczonej stosownie do postanowien art. 29
ust.1-3), Fundusz bedzie dokonywat wyptaty przychodow ze zbycia lokat, zgodnie z art.
31, az do mementu, gdy Uczestnik otrzyma nalezng mu kwote (to jest kwote obliczona
stosownie do postanowien art. 29 ust.1-3).

W przypadku gdy zastosowanie wzoru, o ktorym mowa w art. 3 ust.1 pkt. 25) prowadzi
do sytuacji, w ktorej wartos¢ Wewnetrznej Stopy Zwrotu Netto obliczana w zwiazku z
Zakonczeniem Inwestycji Funduszu, na potrzeby dokonania wyptat, o ktorych mowa w
art. 29 ust 1 pkt 3) i 4), nie moze zosta¢ ustalona albo Wewngtrzna Stopa Zwrotu Netto
obliczana w zwigzku z Zakonczeniem Inwestycji Funduszu przyjmuje Kilka wartosci
woOwczas ustalenie  wartosci takiej Wewnetrznej Stopy Zwrotu Netto w zwigzku z
Zakonczeniem Inwestycji Funduszu dokonane zostaje w drodze uchwaly Zgromadzenia
Inwestorow przy uwzglednieniu rekomendacji Audytora Funduszu i takie ustalenie jest
wigzace dla Towarzystwa i Uczestnikéw Funduszu.

Art. 30 Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi bez konieczno$ci sktadania wniosku przez
Uczestnikow na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych i przy uwzglgdnieniu
postanowien art. 29.

W celu zapewnienia mozliwos$ci realizacji wyplat, na rzecz Inwestorow oraz KFK,
zgodnie z postanowieniami art. 29 sposob, liczbe (w rozumieniu zdania ponizszego),
kolejno$¢ dokonywania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz termin dokonania
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych okresli Towarzystwo, w sposdb zapewniajacy
realizacj¢ uprawnien Inwestoréw oraz KFK przewidzianych przepisami art. 29. W tym
celu Towarzystwo moze zada¢ dostarczenia przez Inwestora oraz KFK — w odniesieniu
Certyfikatow Inwestycyjnych niezapisanych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu -
swiadectwa depozytowego wydanego zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie albo
zaswiadczenia wydanego przez Agenta Emisji prowadzacego Ewidencje Osob
Uprawnionych; w oparciu o dane ujawnione w tych dokumentach oraz w Ewidencji
Uczestnikéw Funduszu Towarzystwo podejmie dziatania, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim. Wskazanie liczby Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi (a
nastepnie umorzeniu) nastgpuje poprzez okreslenie, iz wykupowi (w celu umorzenia i
dokonania wyptat, na rzecz Inwestorow oraz KFK, zgodnie z postanowieniami art. 29)
podlega¢ beda Certyfikaty Inwestycyjne w liczbie stanowigcej iloraz kwoty $rodkow
pienig¢znych podlegajacych wyptacie (na rzecz Uczestnikow) w zwigzku z Zakonczeniem
Inwestycji 1 Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat w dniu, w ktorym nastepuje wykup
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Certyfikatow Inwestycyjnych. Towarzystwo powiadomi Uczestnikow, o sposobie, liczbie
Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi oraz terminie dokonania wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych nie pdzniej niz w terminie 21 dni od dnia:
1) w ktorym podjeta zostata uchwata Zgromadzenia Inwestorow 0 wyptacie srodkow
pienieznych w zwigzku z Zakonczeniem Inwestycji Funduszu w trybie umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych, albo
2) w przypadku gdy uchwata, o ktérej mowa w pkt. 1) nie zostata podj¢ta na
Zgromadzeniu Inwestorow, o ktorym mowa w art. 29 ust. 6 - od dnia w ktérym odbyto
si¢ to Zgromadzenie Inwestorow, albo
3) w przypadku gdy, mimo prawidlowego zwotania, nie odbylo si¢ Zgromadzenie
Inwestorow, o ktérym mowa w art. 29 ust.6 - od dnia, na ktory zostato zwotane takie
Zgromadzenie Inwestorow.

3. Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje nie pdzniej niz w ciggu 30 dni od dnia
doreczenia przez Towarzystwo Uczestnikom informacji, o ktorej mowa w ust. 2 zdanie
ostatnie powyze;.

4. W zaleznoéci od wartosci $rodkow pienieznych podlegajacych wyplacie na rzecz
Uczestnikow (stosownie do postanowien art. 29) w zwigzku z Zakonczeniem Inwestycji,
wykupowi w danym Dniu Wykupu podlegaja tylko Certyfikaty Uprzywilejowane albo
Certyfikaty Uprzywilejowane i Certyfikaty Zwykte albo tylko Certyfikaty Zwykte z
zachowaniem kolejnosci wskazanej w art. 29.

5. W ramach kazdego wykupu Certyfikatow Uprzywilejowanych realizowanego w danym
Dniu Wykupu, wykupowi podlegaja Certyfikaty Uprzywilejowane nalezace do kazdego
(wszystkich) Uczestnikow bedacych wiascicielami Certyfikatow Uprzywilejowanych
proporcjonalnie do liczby Certyfikatow Uprzywilejowanych bedacych wlasnoscia danego
Uczestnika (na Dzien Wykupu Certyfikatow Uprzywilejowanych) w stosunku do w
ogolnej liczbie Certyfikatow Uprzywilejowanych na Dzien Wykupu Certyfikatow
Uprzywilejowanych.

6. W ramach kazdego wykupu Certyfikatow Zwyktych wykupowi podlegaja Certyfikaty
Zwykte nalezace do kazdego (wszystkich) Uczestnikow bedacych wlascicielami
Certyfikatow Zwyktych proporcjonalnie do liczby Certyfikatow Zwyktych bedacych
wlasnoscig danego Uczestnika (na Dzien Wykupu Certyfikatow Zwyktych) w stosunku do
w ogolnej liczbie Certyfikatow Zwyktych na Dzien Wykupu Certyfikatow Zwyktych.

7. Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu.

8. Srodki pienigzne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyptacane sg przez Fundusz nie p6zniej niz 14 (czternastego) Dnia Roboczego po Dniu
Wykupu , przy czym w przypadku wykupu Certyfikatow serii A19 i B19 oraz nast¢pnych
serii realizowanego za posrednictwem KDPW, $rodki pieni¢zne przeznaczone do wyptaty
z tytutu wykupu Certyfikatow serii A19 i B19 oraz nastepnych serii zostang wyptacone
przez Fundusz poprzez przekazanie do dyspozycji KDPW kwot $rodkow pieni¢znych
przeznaczonych do wyptaty z tytulu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych nie
pozniej niz 14 (czternastego) Dnia Roboczego po Dniu Wykupu.

8a. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A19 i B19 oraz
nastepnych serii realizowanego za posrednictwem KDPW wyptacane sg Uczestnikom
Funduszu u Posrednika Wykupu z zachowaniem obowiazujacych przepisoOw prawa oraz
regulacji KDPW. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych serii
Al19 i B19 oraz nastgpnych serii realizowanego za posrednictwem KDPW przekazane
zostang na rachunki pieni¢zne, stuzace do obslugi rachunkow papieréw wartosciowych
albo odpowiednich rachunkoéw zbiorczych, na ktérych zdeponowane bgda Certyfikaty
Inwestycyjne przedstawione do wykupienia, a w przypadku Certyfikatow zdeponowanych
na rachunku Sponsora Emisji albo w Ewidencji Osob Uprawnionych , zostang przekazane
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8b.

8c.

10.

11.

12.

na rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej
przez nich odpowiednio Sponsorowi Emisji albo Agentowi Emisji.

Termin, o ktorym mowa w ust. 8 moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych
przepiséw prawa lub regulacji KDPW. W przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w
ust. 8a, Fundusz bedzie stosowal zmienione przepisy prawa lub zmienione regulacje
KDPW.

W przypadku zmian regulacjii KDPW w zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie
postanowien ustepodw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w
celu dokonania zmian Statutu, w sposdb zapewniajacy zgodno$¢ postanowien Statutu z
postanowieniami zmienionych regulacji KDPW.

Ogloszenie o wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie
internetowej www.mci.pl. Ogloszenie dokonywane jest w terminie 14 (czternastu) dni od
Dnia Wykupu.

Z chwilg wykupu przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych sg one umarzane z mocy
prawa.

Wyptaty kwot pienieznych z tytutu wykupu (a nastgpnie umorzenia) Certyfikatow
Inwestycyjnych dokonywane beda z Aktywéw Plynnych w tym w szczegdlnosci ze
Srodkéw pochodzacych z Zakonczenia Inwestycji.

Wykup Certyfikatéw nie moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej:

a. liczba Certyfikatow posiadanych przez kazdego z Uczestnikow bedzie nizsza
niz od liczby Certyfikatoéw objetych przez kazdego Uczestnika w ramach
pierwszej emisji Certyfikatow, lub

b. wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty w wysokosci
500.000,00 PLN lub,

c. warto$¢ Aktywoéw Plynnych spadnie ponizej kwoty w wysokosci 300.000,00
PLN.

Art. 31. Wyplata przychodow

1.

W celu umozliwienia wyptaty Uczestnikom Srodkéw pochodzacych z zakonczenia
Inwestycji Funduszu w wysokosci i kolejnosci zgodnej z postanowieniami art. 29,
Fundusz bedzie dokonywat wyptaty przychodéw ze zbycia lokat, na zasadach okre$lonych
niniejszym artykutem, ktore zostang pomniejszone o:

1) koszty dziatania Funduszu zwigzane bezposrednio z Inwestycja, ktore w chwili
wyptaty przychodow jeszcze nie zostaly pokryte, oraz

2) cze$¢ kosztow dziatania Funduszu (ktére w chwili wyptaty przychodow jeszcze nie
zostaly pokryte) przypadajaca na taka Inwestycj¢ proporcjonalnie do jej wartosci W
stosunku do wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sa w nastepujacy sposob:

1) koszty dzialania Funduszu zwigzane bezposrednio z Inwestycja, o ktorej mowa w ust.
1 pkt 1) obejmuja koszty, o ktorych mowa w art. 32 ust.1 pkt. 3):,

2) wysokos$¢ kosztoéw, o ktorych mowa w pkt 1) ustalana jest na podstawie tresci
czynnos$ci prawnych (w szczego6lnosci uméw) W zwigzku z zawarciem ktorych koszty
te sg ponoszone lub innych zdarzen prawnych (w tym w szczegodlnosci decyzji
wlasciwych organdéw sadow itp.), W zwiazku z wystapieniem ktérych koszty te sa
ponoszone.

3) koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) stanowia koszty Funduszu wskazane w art. 32
ust. 1 pkt 1) — 2) oraz 4) — 13) Statutu.
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Przychodami ze zbycia lokat w rozumieniu niniejszego Artykutu sa Srodki pochodzace z
zakonczenia Inwestycji Funduszu. Dniem powstania przychodu (,,Dzien powstania
przychodu”) jest dzien wpltywu Srodkéw pochodzacych z zakonczenia Inwestycji
Funduszu na rachunek Funduszu. Dniem ustalenia prawa do wyptaty jest Dzien powstania
przychodu. Warto$¢ przychodu podlegajacego wyplacie na rzecz Uczestnikow Funduszu
ustalana jest przez Towarzystwo na Dzien powstania przychodu.

Towarzystwo przekazuje Uczestnikom Funduszu informacje o warto$ci wyptacanych
przychodéw (wysokosci czesci Przychodu pochodzacego z zakonczenia Inwestycji
Funduszu przypadajacej na danego Uczestnika), kolejnosci dokonywania wyptat
przychodéw) oraz o terminie dokonywania wyptaty przychodow dokonywanej na wniosek
Uczestnika Funduszu, nie p6zniej niz w terminie 21 dni od dnia:

1) w ktorym podjeta zostata uchwala Zgromadzenia Inwestorow o wyplacie
srodkow pieni¢znych w zwigzku z Zakonczeniem Inwestycji Funduszu w trybie
wyptaty przychodow, albo

2)  w ktorym dokonany zostat wykup Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z
postanowieniami art. 29 ust.8, w przypadku gdy powstata koniecznosci dokonania
wyplaty przychoddéw w sytuacji opisanej w art. 29 ust.8 pkt. 2) lub sytuacji opisanej
w art. 29 ust.9.

Towarzystwo ma obowigzek zawiadomi¢ Uprawnionych Uczestnikow o Dniu powstania
przychodu z zakonczenia Inwestycji, w terminie 7 dni od dnia wplywu Srodkow
pochodzacych z zakonczenia Inwestycji Funduszu na rachunek Funduszu.

Przychod bedzie wyptacany w zlotych. Wyptata przychodu nie moze doprowadzi¢ do

sytuacji, w ktorej:

1) warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty w wysokosci 500.000 PLN,
lub

2) warto$¢ Aktywow Plynnych spadnie ponizej kwoty w wysokosci 300.000 PLN.

Zbycie Certyfikatu po dniu ustalenia prawa do wyptaty nie powoduje utraty uprawnienia
do otrzymania przychodu pochodzacego z zakonczenia Inwestycji Funduszu przez osobe,
na rzecz ktérej w dniu ustalenia prawa do wyptaty byly zapisane Certyfikaty
Inwestycyjne.

Wyplata Srodkéw pochodzacych z zakonczenia Inwestycji Funduszu dokonywana jest na
wniosek Uczestnika. Wniosek moze by¢ zlozony po otrzymaniu przez Uczestnika od
Towarzystwa informacji dotyczacej wysokosci czesci Przychodu pochodzacego z
zakonczenia Inwestycji Funduszu przypadajacej na danego Uczestnika, zgodnie z ust.4.
W przypadku, gdy w terminie 60 dni od dnia otrzymania przez Uczestnika od
Towarzystwa, informacji, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajacym, Uczestnik nie ztozy
wniosku 0 dokonanie wyptaty przychodow Towarzystwo ma prawo dokonaé takiej
wyplaty bez o wniosku Uczestnika w terminie 30 dni od dnia uptywu wskazanego wyzej
terminu.

W przypadku wyptaty przychodéw Funduszu ze zbycia lokat realizowanej za
posrednictwem KDPW, wyptata przychodow Funduszu bedzie dokonywana odpowiednio
na rachunek pieniezny Uczestnika stuzagcy do obstlugi rachunkow papieréw
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, na ktorych zapisane sg Certyfikaty
Inwestycyjne od ktérych wyplacany jest przychdd ze zbycia lokat lub na rachunek
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10.

11.

bankowy wskazany odpowiednio Sponsorowi Emisji albo Agentowi Emisja przez
Uczestnika, w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych zdeponowanych odpowiednio
na rachunku Sponsora Emisji albo w Ewidencji Os6b Uprawnionych.

W przypadku wyptaty przychodéw Funduszu ze zbycia lokat realizowanej za
posrednictwem KDPW terminy, o ktérych mowa w niniejszym artykule moga ulec
zmianie w przypadku zmiany obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji KDPW. W
przypadku wystgpienia takiej zmiany, Fundusz bedzie stosowat zmienione przepisy prawa
lub zmienione regulacje KDPW.

W przypadku zmian regulacji KDPW w =zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie
postanowien ustepow powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w
celu dokonania zmian Statutu, w sposob zapewniajgcy zgodno$¢ postanowien Statutu z
postanowieniami zmienionych regulacji KDPW.

Rozdzial X. KOSZTY FUNDUSZU

Art. 32 Koszty Funduszu

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastgpujace

koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za
przechowywanie papierow warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych
oraz prowizje i optaty maklerskie i bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,

3) Koszty zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat, o ktérych mowa w Art. 23 ust.3
obejmujace:

a) koszty niezbedne do przygotowania Inwestycji oraz koszty niezbedne do realizacji
Inwestycji - to jest:

()  wynagrodzenia 0sOb zatrudnionych bezposrednio przy przygotowaniu
lub realizacji Inwestycji, wraz ze skladkami na obowigzkowe
ubezpieczenia spoteczne i inne obowigzkowe sktadki naliczane od
wynagrodzenia,

(i)  koszty podrézy stluzbowych osob zatrudnionych bezposrednio przy
przygotowaniu lub realizacji Inwestycji, wedtug stawek okreslonych w
przepisach o wysokosci oraz warunkach ustalania naleznosci
przystugujacych pracownikowi zatrudnionemu w panstwowej lub
samorzadowej jednostce sfery budzetowej z tytutu podrozy stuzbowych,

(i)  koszty ustug prawnych, notarialnych, badania sprawozdan finansowych,
sporzadzania biznes planoéw, koszty due diligence, koszty ekspertyz
technicznych, ocen wplywu na $rodowisko, koszty ekspertyz
finansowych i innych bezposrednio zwigzanych z przygotowaniem lub
realizacjg Inwestycji,

(iv)  koszty zapewnienia nalezytej ochrony interesow Funduszu w toku
postepowan  zabezpieczajacych, sadowych lub  egzekucyjnych
(obejmujace  koszty ponoszone na rzecz instytucji wymiaru
sprawiedliwosci lub organow administracji panstwowej lub innych
podmiotow uczestniczacych w takich postepowaniach z mocy prawa lub
decyzji instytucji wymiaru sprawiedliwosci lub organéow administracji
panstwowej), ktore bedg prowadzone w celu  przygotowania lub
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v)

realizacji Inwestycji,

koszty zwigzane z wynagradzaniem doradcow zewngtrznych zwigzane z
dokonywaniem przez Fundusz czynnosci prawnych i faktycznych
dopuszczonych przepisami prawa, zmierzajacych do realizacji danej
Inwestycji,

b) koszty niezbedne do monitorowania portfela Inwestycji oraz koszty niezbedne do
prawidlowego zarzadzania tymi Inwestycjami (w tym szty, ktorych poniesienie jest
niezbedne dla zwigkszania warto$ci inwestycji w Przedsigbiorcow), to jest:

0]

(ih)

(iii)

(iv)

koszty podrozy stuzbowych o0séb reprezentujagcych Fundusz w
statutowych organach Przedsiebiorcy oraz uczestniczacych w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub wspdlnikow Przedsigbiorcy, koszty
ponoszone w zwiazku z udzialem w pracach w tych organach, wedtug
stawek okreslonych w przepisach o wysokos$ci oraz warunkach ustalania
naleznos$ci przystugujacych pracownikowi zatrudnionemu w panstwowej
lub samorzadowej jednostce sfery budzetowej z tytutu podrozy
stuzbowych;

koszty ustug prawnych, notarialnych, badania sprawozdan finansowych,
koszty ekspertyz technicznych, ocen wplywu na srodowisko, koszty
ekspertyz finansowych i innych zwigzanych z monitorowaniem portfela
Inwestycji pod warunkiem, ze ich zastosowanie jest niezbedne dla
monitorowania portfela Inwestycji (w tym niezb¢dne dla zwigkszania
wartosci inwestycji w Przedsiebiorcow),

koszty zapewnienia nalezytej ochrony interesow Funduszu w toku
postgpowan:  zabezpieczajacych, sadowych Iub  egzekucyjnych
(obejmujace W szczegodlnosci koszty ponoszone na rzecz instytucji
wymiaru sprawiedliwo$ci lub organdw administracji panstwowej lub
innych podmiotéw uczestniczacych w takich postgpowaniach z mocy
prawa lub decyzji instytucji wymiaru sprawiedliwosci lub organow
administracji panstwowej), ktore beda prowadzone w celu zapewnienia
prawidtowego zarzadzania tymi Inwestycjami (w tym zwigkszania
wartos$ci inwestycji w Przedsigbiorcow),

koszty zwigzane z wynagradzaniem doradcow zewngtrznych zwigzane z
dokonywaniem przez Fundusz czynnosci prawnych i faktycznych
dopuszczonych przepisami prawa zmierzajagcych do zapewnienia
prawidlowego zarzadzania tymi Inwestycjami (w tym koszty, ktorych
poniesienie jest niezbedne dla zwigkszania warto$ci inwestycji w
Przedsigbiorcow),

c¢) koszty niezbedne do przygotowania zbycia lokat Funduszu (o ktorych mowa w art.
23 ust.3) oraz koszty niezbedne do przeprowadzenia procesu zbycia lokat Funduszu
(o ktorych mowa w art. 23 ust.3) - to jest:

0]

(if)

koszty —wynagrodzenia o0s6b  zatrudnionych bezposrednio przy
przygotowaniu i r przeprowadzenia procesu zbycia lokat (o ktorych
mowa w art. 23 wust.3), wraz ze sktadkami na obowigzkowe
ubezpieczenia spoteczne i inne obowigzkowe sktadki naliczane od
wynagrodzenia;

koszty podrozy shuzbowych osob zatrudnionych bezposrednio przy
przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu zbycia lokat (o ktorych mowa
w art. 23 ust.3), wedtug stawek okreslonych w przepisach o wysokosci
oraz warunkach ustalania nalezno$ci przyshugujacych pracownikowi
zatrudnionemu w panstwowej lub samorzadowej jednostce sfery
budzetowej z tytutu podrozy stuzbowych;
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4)
5)

6)

7
8)

9

10)
11)

12)

13)

14)

15)

16)

(iii) koszty uslug prawnych, notarialnych, badania sprawozdan finansowych,
sporzadzania biznes planow, ekspertyz technicznych, ocen wptywu na
srodowisko, koszty ekspertyz finansowych i innych bezposrednio
zwigzanych z przygotowaniem lub realizacja przeprowadzeniem procesu
zbycia lokat (o ktorych mowa w art. 23 ust.3),

(iv) koszty zapewnienia nalezytej ochrony intereséw Funduszu w toku
postepowan  zabezpieczajacych, sadowych lub  egzekucyjnych
(obejmujace w szczegolnosci koszty ponoszone na rzecz instytucji
wymiaru sprawiedliwosci lub organow administracji panstwowej lub
innych podmiotéw uczestniczacych w takich postgpowaniach z mocy
prawa lub decyzji instytucji wymiaru sprawiedliwosci lub organow
administracji panstwowej), ktore beda prowadzone w celu przy
przygotowania lub przeprowadzenia procesu zbycia lokat (o ktorych
mowa w art. 23 ust.3),

(v) koszty zwigzane z wynagradzaniem doradcow zewnetrznych zwigzane z
podejmowaniem przez Fundusz czynno$ci prawnych i faktycznych
dopuszczonych przepisami prawa zmierzajacych do przygotowania lub
przeprowadzenia procesu zbycia lokat (o ktorych mowa w art. 23 ust.3).

koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzace do wyceny Aktywow Funduszu, obejmujace koszty wynagrodzenia, koszty
wyceny Aktywow Funduszu oraz koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto i
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,
koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw prawa oraz Statutu,

koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w
tym koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone
przez Fundusz w zwiagzku z ustugami Depozytariusza,

koszty zmian Statutu,

koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych, na rzecz
Funduszu nastepujace ustugi, w zakresie innym niz wskazany w pkt 3): ustugi obstugi
prawnej, ustugi doradztwa podatkowego oraz ustugi doradztwa zwigzanego z
dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie Aktywow
Plynnych

koszty zwigzane z obstugg 1 wykonywaniem obowigzkow informacyjnych cigzacych
na Funduszu

koszty zwigzane z odbywaniem posiedzen (w tym podejmowaniem uchwat) Rady
Inwestoréw i Zgromadzenia Inwestoréw,

koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych w Depozycie Papierow
Wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi Certyfikatow
Inwestycyjnych przez KDPW, ponoszone na rzecz KDPW, przy czym koszty te
obciazajg Certyfikaty Inwestycyjne serii A19 B19 oraz kolejnych,

koszty ponoszone na rzecz Agenta Emisji, przy czym koszty te obcigzajg Certyfikaty
Inwestycyjne serii A19 i B19 oraz kolejnych,

koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji, przy czym koszty te obcigzaja
Certyfikaty Inwestycyjne serii A19 i B19 oraz kolejnych.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 5),8) i 14-16 stanowig koszty nielimitowane
Funduszu z zastrzezeniem postanowien ust. 7.
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3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 3), 4), 6) 7) oraz 9) — 13) stanowig koszty
limitowane Funduszu i moga by¢ pokrywane przez Fundusz:

1) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) - do wysokosci 500.000 zt w
roku kalendarzowym,

2) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) - do wysokosci 400.000 zt za
caly okres likwidacji,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 100.000 zt w
roku kalendarzowym,

4y w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 100.000 zt w
roku kalendarzowym,

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,008%
Wartosci Aktywoéw w roku kalendarzowym,

6) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 20.000 zt w
roku kalendarzowym,

7)  w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 50.000 zt w
roku kalendarzowym,

8) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 35.000 zt w
roku kalendarzowym,

9) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 15.000 zt w
roku kalendarzowym,

10) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w
art. 33.

4. SposOb obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 16) oraz terminy ich
ponoszenia (w tym terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie)
okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 1), 3), 4), 6) 7) oraz 9) — 13) oraz 15) -16);

2) przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzagdowych, na podstawie
ktorych Fundusz jest zobowigzany do ponoszenia Kosztow wskazanych w ust. 1 pkt
5)1i8),

3) regulacje dotyczace ponoszenia kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 14) na rzecz
KDPW.

5. W przypadku przekazania przez Towarzystwo zarzadzania caloécig lub czgécia portfela
inwestycyjnego Funduszu podmiotowi wskazanemu w art.5 wynagrodzenie tego
podmiotu pokrywane bedzie z wynagrodzenia Towarzystwa.

6. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym
okresie, czgsci lub calosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 12) lub o
niepobieraniu przez okreSlony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

7. Laczna wysokos¢ kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 oraz wynagrodzenia podstawowego
Towarzystwa nie moze przekroczy¢ kwoty 16.500.000,00 (stownie: szesnascie miliondw
pigcset tysiecy) ztotych w czasie trwania Funduszu. Laczna wysokos$¢ kosztow, o ktérych
mowa w ust. 1 oraz wynagrodzenia podstawowego Towarzystwa moze przekroczy¢
wskazang wyzej kwote w sytuacji, gdy:

1) koszty ponoszone w zwigzku z wykonywaniem przez depozytariusza umowy o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu przekrocza narastajagco kwote 400.000,00
(stownie: czterysta tysigcy) ztotych do kwoty nie wyzszej 80.000 (stownie
osiemdziesiat tysiecy) ztotych w skali roku,

2) konieczno$¢ podwyzszenia kosztow lub wynagrodzenia podstawowego Towarzystwa
wynika z wystapienia innych okolicznos$ci, o charakterze nadzwyczajnym (takich jak:
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zmiany w przepisach prawa w szczegdlnosci w przepisach prawa podatkowego)
majacych wptyw na wysoko$¢ kosztow dziatalnosci Funduszu, z zastrzezeniem, iz
takie podwyzszenie wysokosci kosztow dziatalnosci Funduszu wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji.

Art. 33 Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia podstawowego oraz

wynagrodzenia dodatkowego.

Roczne (w skali roku) Wynagrodzenie podstawowe obliczane jest w wysokosci do 4,5%

(wlacznie) od:

1) kwoty 40.000.000,00 (stownie: czterdziesci milionéw) zlotych — w Okresie
Inwestycyjnym;

2) Po Okresie Inwestycyjnym od catkowitego zainwestowanego przez Fundusz Kapitatu,
pomniejszonego o warto$¢ papierow wartosciowych Przedsigbiorcow wedtug ich ceny
nabycia, zbytych przez Fundusz lub odpisanych w straty.

Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie wyptacane ze $rodkow Funduszu w okresach

potrocznych, do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po rozpoczeciu kazdego

potrocza. Wynagrodzenie Towarzystwa bedzie pobierane z aktywéw Funduszu w takiej

wysokosci, aby po jego pobraniu warto§¢ Aktywow Plynnych nie bylta nizsza niz 300.000

(stownie: trzysta tysigcy) ztotych.

Wynagrodzenie dodatkowe Towarzystwa wynosi do 20% wszystkich kwot wyptacanych

przez Fundusz ponad kwote w wysokos$ci tacznej ceny emisyjnej certyfikatow objetych

przez wszystkich Uczestnikow Funduszu powigkszonej o Minimalng Stopg Zwrotu Netto.

Wysoko$§¢ Wynagrodzenia dodatkowego, do pobrania ktérego uprawnione jest

Towarzystwo (w szczegdlnosci w zalezno$ci od wartosci Aktywoéw Docelowych) okresla

umowa zawarta pomi¢dzy KFK, Inwestorem 1 i Inwestorem 2, wysoko$¢ Wynagrodzenia

dodatkowego ustalona w Umowie nie moze by¢ wyzsza niz wskazana w zdaniu
pierwszym niniejszego ustepu.

Wynagrodzenie dodatkowe Towarzystwa pobierane moze by¢ po Okresie Inwestycyjnym

przy kazdej wyptacie $rodkéw z tytulu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych,

nastepujacej po dniu w ktorym na rzecz Uczestnikéw Funduszu wyptacone zostaty kwoty

w wysokosci tacznej ceny emisyjnej certyfikatow objetych przez wszystkich Uczestnikow

Funduszu powigkszonej o Minimalng Stope Zwrotu Netto.

Rozdzial XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Art. 34 Udostepnienie Warunkow Emisji, publikacje i ogloszenia

1.
2.

3.

Fundusz udostepni Warunki Emisji na zasadach okreslonych w Ustawie.

Warunki Emisji zostang udostepnione osobom, do ktoérych Towarzystwo skieruje imienng
propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi
inaczej, beda podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
www.mci.pl. W szczegolnosci Fundusz bedzie na tej stronie podawat Warto$¢ Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny niezwlocznie po jej ustaleniu.

Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okre§lonym w Ustawie
oraz w przepisach okreslajacych szczegotowe zasady prowadzenia rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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5.

W przypadku wystgpienia przestanek likwidacji Funduszu, Towarzystwo lub
Depozytariusz niezwtocznie opublikuja informacje¢ o ich wystapieniu w sposob okreslony
w ust. 3.

Rozdziat XII. ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art. 35 Rozwigzanie Funduszu

1.

4,

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na
utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasni¢cia zezwolenia inne towarzystwo nie
przejmie zarzadzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkoéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy 0 prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

3) Zgromadzenie Inwestorow lub Rada Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu
Funduszu,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, przy czym Towarzystwo ma
prawo podja¢ taka decyzje wytacznie w przypadku, gdy tacznie spelnione zostang
ponizsze warunki:

a) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesigcy od dnia
zarejestrowania Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, wartos¢
Aktywow Plynnych spadnie ponizej kwoty 300.000,00 (stownie: trzysta tysiecy)
ztotych, oraz

b) w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy od dnia zaistnienia zdarzenia, o ktorym mowa w
pkt. a) powyzej Uczestnicy nie dokonaja wptat do Funduszu w takiej wysokosci,
aby warto$¢ Aktywow Plynnych odpowiadata kwocie 300.000,00 (stownie: trzysta
tysiecy) ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia

likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego

likwidatora Funduszu.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji

Funduszu i dane likwidatora.

Art. 36 Likwidacja Funduszu

1.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i1 umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez
wyplate uzyskanych §rodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pienigzne, ktorych wyplacenie nie byto mozliwe, Likwidator przekazuje do
depozytu sadowego.

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i no$niki informacji dotyczace
likwidacji Funduszu przez okres co najmniej 5 (pi¢¢) lat od daty zakonczenia likwidacji.

Likwidacja Funduszu odbywaé si¢ bedzie w trybie przewidzianym przepisami

Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych.
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Rozdzial XIII.  POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 37 Obowigzywanie Statutu
Postanowienia Statutu obowiazuja Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Art. 38 Zmiany Statutu

1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposob
zgodny z Ustawa.

2. Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg oglaszane na
stronie internetowej www.mci.pl.

3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie okreslonym Ustawa.

4. Zgromadzenie Inwestorow postawia, ze tekst jednolity Statutu Funduszu zostanie
sporzadzony w terminie 7 dni od podjecia niniejszej uchwaty

5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nia
okreslonym.

Art. 39 Rozstrzyganie sporow
Sadem wilasciwym do rozstrzygania sporow powstalych w zwigzku z niniejszym Statutem lub

w zwiazku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest sad powszechny
wlasciwy miejscowo dla siedziby KFK.”

Warszawa, dnia 23 maja 2017 roku
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