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Inwestycyjny Zamkniety za polrocze zakonczone 30
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Raport pélroczny zawiera:
Wybrane dane finansowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
Polroczne sprawozdanie jednostkowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Os$wiadczenie depozytariusza o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywow
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Raport z przegladu pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.
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Wybrane dane finansowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wyodrebnionego w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od 01.01.2019 r. do
30.06.2019 oraz na dzien 30.06.2019 wraz z danymi za okres poréwnawczy

30-06-2019 r. 31-12-2018 r. 30-06-2019 1. 31-12-2018 r.
Opis
(tys. z1) (tys. zb) (tys. euro) (tys. euro)
Aktywa 1183 622 1265 035 278 368 294 194
Zobowigzania 125 457 242 584 29 505 56 415
Aktywa netto 1058 165 1022451 248 863 237779
01-01-2019 . 01-01-2018 r. 01-01-2018 r. 01-01-2019 1. 01-01-2018 r. 01-01-2018 r.
Opis ) ) : ) ) .
30-06-2019 . 31-12-2018 r 30-06-2018r | 30-06-2019r. 31-12-2018 r 30-06-2018 r
(tys. zl) (tys. z1) (tys. z1) (tys. euro) (tys. euro) (tys. euro)
Przychody z lokat -13 097 -29 802 -13 963 -3 054 -6 984 -3 294
netto
Zrealizowany i 75 353 252 487 80 442 17573 59173 18 975
niezrealizowany
zysk (strata)
Wynik z operacji 62 256 222 685 66 479 14 519 52189 15 681

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowia uzupehienie do sprawozdania finansowego i zostaly

przeliczone na EURO wedlug nastepujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywodw i pasywodw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na
ostatni dzien bilansowy, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 30 czerwca 2019 roku —

4,2520, a na dzien 31 grudnia 2018 roku — 4,3000;

- poszczegoblne pozycje rachunku wyniku z operacji za dany okres— wedtlug kursu $redniego, obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kursoéw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief miesigca w danym
okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880 od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku — 4,2669 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopiriski, Wojciech Marciriczyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu

KRS: 0000263112

NIP: 8971719637

Regon: 020345918

STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL







POLROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU MCI.EUROVENTURES 1.0.
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r.

=
X

Zgodnie z art.52 wust2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. (Dz. U. z 2007r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Zarzgd MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktdre sktada sie:

A.

Zestawienie lokat o tqcznej wartosci 1 143 939 tys. zt. wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. z tabelami
vzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2019 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 1 058 165 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 62 256 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywéw pienieinych.
Noty objasniajqgce.

Informacja dodatkowa.





Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures : m c I
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. ot 1111

W imieniu Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

Janusz Tomasz Janusz Wojciech Elektronicznie podpisany

Czechowicz przez Wojciech Marcinczyk
. o 7 Data: 2019.08.30 16:15:29
Czechowicz Data: 2019.08.30 k 2: 2
15:31:46 +02'00' M a rC I n Czy +02'00
Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Elektronicznie

Elektronicznie .
To masz podpisany przez Ewa podpisany przez
. Tomasz Artur Danis Ewa Ogryczak
Artur Danis pata: 2019.08.30 Og rycza k Data: 2019.08.30
12:41:55 +02'00' 11:34:23 +02'00'
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
K t f Elektronicznie L. Elektroniczni
rzysztof  oapisany pree Macigj ~ fekonane
R Krzysztof Roman . &ch?g?gtfrzez
oman Konopinski Plotr KowaIJski
A + Data: 2019.08.30
+ Data: 2019.08.30
Kon opins i 14:00:59 +02'00' Kowalski 17:4327 +02'00"
Krzysztof Konopirski Maciej Kowalski
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Signed by /
Podpisano przez:

Monika Réza
Czapska

Date / Data: 2019-
08-30 10:24
Monika Czapska
Kierownik Zespotu Ksiegowosci Funduszy Otwartych oraz Zamknietych
PKO BP Finat Sp. z o0.0.

Warszawa, dn. 30 sierpnia 2019 .





Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

A. Zestawienie lokat

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzieh 30 czerwca 2019 roku

TABELA GLOWNA
Wartos¢ na dzien 30-06-2019 r. Wartosé na dzien 31-12-2018 r.
oz Procentow oz Procentow
SKLADNIKI LOKAT Warto$é wediug | ‘Wartosc wediug vdzialw | Warlosé wediug | Wartosc wedlug vdziotw
ceny nabycia wyce:ny eI CHE] aktywach ceny nabycia wyce-ny ] P aktywach
bilansowy 2 bilansowy 2
ogotem ogotem

Suma: 1052 879 1143 939 96,64 875 479 1137 081 89,88
Akcje 143 828 92 863 7.85 143 868 90 433 7,15
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne* 0 2 358 0,20 0 38013 3,00
Udziaty w spdtkach z 0. o. 810333 949 083 80,18 713 625 990 293 78.28
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 5744 6 600 0,56 5744 6 420 0,51
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granicqg

Wierzytelnosci 12774 12818 1,08 12 242 11922 0,94
Weksle 50 200 50215 4,24 0 0 0,00
Depozyty 30 000 30 002 2,53 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Instrumenty pochodne o ujemnej wycenie prezenfowane sq w bilansie w zobowiqzaniach.

Niniejszg tabele nalezy analizowad tgcznie z notami objasniajgcymiiinformacjq dodatkowaq, ktdre stanowiq integralng czes¢ pdtrocznego sprawozdania

jednostkowego.






Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

TABELE UZUPELNIAJACE

2z Procentowy
Wartosé wg ceny LETEEE T p udziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta . wyceny na dzien
nabycia w tys. . aktywach
bilansowy w tys. z
ogotem
Aktywny rynek . ) )
nieregulowany
Aktywny rynek _ - -
. regulowany
Nienofowane na 143 828 92863 7,85
aktywnym rynku
Nienotowane
ATM S.A. (PLATMSAQ0013) | na aktywnym Nie dotyczy 606 438 Polska 6 624 10 386 0,88
rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | 5 aktywnym Nie dotyczy 50 000 Polska 50 0 0,00
z0.0. VISK.A.
rynku
. Nienotowane
MCl.Venture Projects Sp. | ;' aktywnym Nie dotyczy 50 000 Polska 50 0 0,00
2 0.0. IXSK.A.
rynku
Cenfrum Technologii Nisnofowane
Mobilnych Mobiltek S.A. na cﬂ;fgllxnym Nie dotyczy 4 665 843 Polska 137 104 82477 6,97
Suma: 143 828 92 863 7.85






Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Kraj .. | Wartos¢é wg | Procentowy
. - Wartosc .
. Nazwa Emitent siedziby . wyceny ha uvdziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku . Instrument bazowy Liczba | wg ceny oo
rynku | (wystawca) | emitenta . dzien aktywach
nabycia . p
(wystawcy) bilansowy ogotem
!\llewysfqndaryzowane i 2358 0,20
instrumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym ) 358 0.20
rynku
Nienofowane Nie Lifebrain
Opcja escrow Lifebrain AG na aktywnym Austria akcje Lifebrain AG 1 - 2 358 0,20
dotyczy | AG
rynku
Suma: 2 358 0,20
q s sz Procentowy
Udzialy w .SPO'kOCh z g N, Zma Kraj siedziby . Wartosé wg ceny U ETIEEE T udziat w
ograniczong Nazwa spotki Siedziba spotki o Liczba H wyceny ha
s . 2 q spotki nabycia A aktywach
odpowiedzialnosciq dzien bilansowy z
ogotem
MCI Venture
MCI Venture Projects Sp.z 0.0. | Projects Sp. z Warszawa Polska 71 347 171 257 753 21,78
0.0.
Alfanor 13131 AS Alfanor 13131 AS Oslo Norwegia 100 33 431 39 873 3.37
SADAUR Republika
SADAUR TRADING LIMITED TRADING Larnaka PU 5000 42 629 0 0,00
LIMITED Cypryjska
AAW Il Sp. z 0.0. AAW Il Sp. z 0.0. Warszawa Polska 596 278 195 455 362 521 30,63
AAW X Sp.zo.0. AAW X Sp.zo.0. Warszawa Polska 220 14 3343 0,28
Netrisk.hu Kft. Netrisk.hu Kft. Budapeszt Wegry 75,57%* 76 633 170 593 14,41
Idosell Sp. z 0.0. Idosell Sp. z 0.0. Warszawa Polska 8 364 115 000 115000 9,71
Suma: 810 333 949 083 80,18

* Kapitat zaktadowy spotki zgodnie z prawem wegierskim nie jest dzielony na udziaty, w zwigzku z czym podano dla spdtki udziat Subfunduszu w kapitale zaktadowym

spotki.






Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

. . Wartosé Wartos¢ wg | Procentowy
z Loy Nie) Termin Rodzaj swiadczenia Wartosé wg cen wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI rodzaj = siedziby R ] . Liczba g ceny yeeny
. . wymagalnosci | swiadczenia | w walucie w nabycia dzien aktywach
podmiotu | podmiotu . p
tys. bilansowy ogotem
. Alfanor . L.

Pozyczka Alfanor 13131 AS 13131 AS Norwegia 2020-06-28 pieniezne 0 554 EUR ! 10 859 10 859 0,92
Pozyczka AAW I Sp.z 0.0, | AAVII Polska | 2023-12-30 ieniezne 1915 1959 016
Y P-20-0- 55 70.0. pienie 1915 PLN 2 '
Suma: 12774 12 818 1,08

Wartos¢ wg Procentowy
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty Rodzai rvnku Nazwa Nazwa i rodzqj Liczba Wartos¢ wg wyceny ha udziat w
inwestycyjne Ity rynku funduszu/subfunduszu ceny nabycia dzien aktywach
bilansowy ogétem
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne 5744 6 600 0,56
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 5744 6 600 0,56
. Nienotowane . MCI.CreditVentures 2.0
mvcvggrecd'.:]veg%i:ﬂz? z:?igujz na aktywnym do'?r“iz Fundusz Inwestycyjny 719 757 5744 6 600 0,56
yeyiny e rynku yezy Zamkniety
Suma: 5744 6 600 0,56
Wartosé wg 2z .
WEKSLE Wystawea Dqtq, - ceny nabycia Wa-rto’sc‘wg wyceny ha Procentowy,udzml w
ptatnosci (w zt) dzien bilansowy (w zt) aktywach ogotem (w %)
weksel - MCI VENTURE PROJECTS | MCI VENTURE PROJECTS Sp. z
Sp.zo0.0. IXSK.A. 0.0.IX S.K.A. 2020-06-21 2200 2203 018
weksel - MCI VENTURE PROJECTS | MCI VENTURE PROJECTS Sp. z
Sp.z0.0. IX S.K.A. 0.0. IX SK.A. 2019-10-10 48000 48012 406
Suma: 50 200 50 215 4,24






Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Wartosé Wartosé wg »
. 2z Wartosc wg Procentowy
Kraj " wg ceny Wartos¢ wg wyceny na 5
Nazwa I Warunki . K A Tt wyceny na vdziat w
siedziby | Waluta . nabycia w ceny nabycia | dzien bilansowy e
DEPOZYTY banku oprocentowania A R dzien bilansowy aktywach
banku danej (w zt) w danej p
; . (w zt) ogotem (w %)
walucie walucie
W walutach panstw
nalezgcych do OECD ) 30000 ) 30002 253
Lokata terminowa 2T (2019-06- | ALIOR
28 - 2019-07-12) BANK S.A. Polska PLN state — 1,3695% 30 000 30 000 30002 30 002 2,53
W walutach panstw ) i i i
nienalezgcych do OECD
Suma: 30 002 2,53
TABELE DODATKOWE
Zz Procentowy
Wartosé wg ceny LTI vdziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaqj taczna liczba f wyceny na
nabycia s aktywach
dzien bilansowy z
ogotem
Suma: Nie dotyczy - - -
Y Wartos¢ wg | Procentowy
. 2z Wartosc wg R
S . . Warunki Wartosc . wyceny na uvdziat w
Instrumenty Rynku Pienieznego Emitent Termin wykupu - . Liczba ceny .
oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
nabycia q <
bilansowy ogotem
Suma: Nie dotyczy - - -

Ustawy

Grupy kapitatowe o ktérych mowa w Art.98

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Suma:

Nie dotyczy






Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Sktadniki lokat nabyte od podmiotdéw o ktérych Warfo§c,w9! wyceny Procentowy udziat w
na dzien bilansowy z
mowa w art. 107 ustawy wlys aktywach ogotem
1. Akcje MCl.Venture Projects Sp. z 0.0. VI SK.A. 0 0,00
2. Akcje MCl.Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. 0 0,00
3. Udziaty MCI Venture Projects Sp. z 0.0. 257 753 21,78
4. Udziaty AAW Il Sp. z 0.0. 362 521 30,63
5. Udziaty AAW X Sp. z 0.0. 3343 0,28
6. Pozyczki AAW Ill Sp. z 0.0. 1959 0,16
7. Weksel - MCI VENTURE PROJECTS Sp. z 0.0. IX S.K.A. 2203 0,18
8. Weksel - MCI VENTURE PROJECTS Sp. z 0.0. IX S.K.A. 48012 4,06
Suma: 675791 57,09
Papiery wartosciowe emitowane
przez miedzynarodowe instytucje Wartosé w Wartosé wg | Procentowy
finansowe, ktérych cztonkiem . Kraj siedziby . Nazwa . 9 wyceny na vdziat w
. R Nazwa emitenta . Rodzaj rynku Liczba ceny .
jest Rzeczpospolita Polska lub emitenta rynku nabvcia dzien aktywach
przynajmniej jedno z panstw Y bilansowy ogdtem

nalezgcych do OECD

Aktywny rynek nieregulowany Nie dotyczy - - -
Aktywny rynek regulowany Nie dotyczy - - -
Nienotowane na aktywnym Nie dotyczy . ) .
rynku

Suma: - - -






Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Sporzgdzony dla Subfunduszu MCI.EuroVentures
Zamknietego na dzieh 30 czerwca 2019 .

(dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach oraz wartosci
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyrazonej w zt)

B. Bilans

1.0. MCI.PrivateVentures

Funduszu Inwestycyjnego

Warto$é na dzien

Warto$é na dzien

Lp- Opis 30-06-2019 1. 31-12-2018 .
I. | Aktywa 1183 622 1265035
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 208 12 648
2) i Naleznosci 17 115087
3) i Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1143 939 1137 081
dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) i Nieruchomosci 0 0
7) i Pozostate aktywa 458 219
Il. i Zobowigzania 125 457 242 584
lll. | Aktywa netto (I-11) 1058 165 1022 451
IV. | Kapitat Subfunduszu 331 568 358110
1) i Kapitat wptacony 518771 518771
2) | Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -187 203 -160 661
V. { Dochody zatrzymane 635 598 402 739
1) i Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netfto -128 069 -114 972
2) igl;girgﬁloiv(;/sny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 763 667 517 711
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniuv do ceny nabycia 90 999 261 602
VII. | Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 1058 165 1022 451
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3308 935 3393 691
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 319,79 301,28
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3308 935 3393 691
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 319,79 301,28
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie
certyfikatow*:
seria A 395 200 395200
seria B 124 200 124200
seria C 1 481 000 1 481 000
seria D 107 600 107 600
seria J 478 400 478 400
seria K 263 800 263 800
seria L 29 467 29 467
seria M 385 400 385 400
seria N 4 400 4 400
seria O 4 600 7 000
seria P 3200 6 200
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Lp.

Opis

Warto$é na dzien

Warto$é na dzien

30-06-2019r. 31-12-2018r.

seria R 4 600 14 200
seria S 2 400 6 600
seria T 6 000 8 000
seria U 2 400 3200
seria W 800 2 000
seria Y 1200 2000
seria Z 800 8 200
seria Al 800 800
seria B1 3000 9 000
seria C1 2 000 4 400
seria D1 1 400 7 000
seria E1 3 500 31800
seria F1 2 000 4 000
seria G1 - 800
seria H1 - -
seria J1 - 3 200
seria M1 - -
seria O1 - -
seria P1 - 2 000
seria R1 767 767
seria S1 - 1630
seria Y1 _ 1426
seria A2 - -
seria B2 1 1
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na

poszczegdlne serie:

seria A 330,38 310,22
seria B 318,13 299,98
seria C 319,27 300,83
seria D 318,13 299,98
seria J 317,86 299,72
seria K 316,56 298,5
seria L 308,67 291,06
seria M 318,21 300,06
seria N 315,39 2974
seria O 315,29 297,31
seria P 320,44 302,16
seria R 315,47 299,28
seria S 311,02 295,06
seria T 300,35 284,93
seria U 311,66 295,66
seria W 307.96 292,14
seria Y 313,64 297,54
seria Z 309,33 293,49
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

I Opis Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
30-06-2019r. 31-12-2018 .
seria Al 314,25 298,12
seria B1 305,64 289,94
seria C1 31313 297,06
seria D1 317.72 301,41
seria E1 316,17 299,96
seria Fl 316,18 302,51
seria G1 _ 311,69
seria H1 - -
seria J1 - 322,26
seria M1 - -
seria O1 - -
seria P1 - 327,17
seria R1 330,25 315,44
seria S1 _ 317,72
seria Y1 - 313,42
seria A2 - -
seria B2 326,79 312,14

* Certyfikaty inwestycyjne roznych serii zapewniajq inne prawa uczestnikom Subfunduszy. Cechami réznicujgcymi
poszczegodlne serie certyfikatéw inwestycyjnych sq miedzy innymi liczba gtoséw na Zgromadzeniu Inwestordw,
wysokos¢ stawki oraz metoda kalkulacji wynagrodzenia dla Towarzystwa, a takze ustalenia dot. wykupdw
certyfikatow inwestycyjnych. Powyzsze regulujqg Warunki Emisji poszczegdlnych serii certyfikatéw inwestycyjnych oraz
Statut Funduszu (odpowiednio Art. 9.2, Art. 50 oraz Art. 24 i Art.24a) Certyfikaty Inwestycyjne nie sq notowane na
aktywnym rynku.

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymiiinformacjg dodatkowq, ktére stanowiq integralng czes¢
podtrocznego sprawozdania jednostkowego.

C. Rachunek wyniku z operacji

Sporzadzony dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za  okres

od 1 stycznia 2019 .

do 30 czerwca 2019

roku

z wyjatkiem wyniku z operaciji przypadajgcego na certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt).

(dane  wyrazone w

tys. zt

Wartosé za okres | Wartos¢ za okres | Wartosé za okres
Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018r. | od 01-01-2018 .
do 30-06-2019r. do 31-12-2018r. | do 30-06-2018r.
I. | Przychody z lokat 963 3513 721
1 i Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 1492 0
2 | Przychody odsetkowe 961 1726 497
Przychody zwigzane z posiadaniem
3 . L 0 0 0
nieruchomosci
4 i Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
5 | Pozostate, w tym: 2 295 224
z tyt. zobowigzan pokrytych przez TF 0 295 224
Il. | Koszty Subfunduszu 14 060 33315 14 684
1 { Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9 525 16738 8 248
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych
2 - 0 0 0
dystrybucije
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018r. | od 01-01-2018r.
do 30-06-2019r. do 31-12-2018r. | do 30-06-2018r.
3 | Optaty dla depozytariusza 29 82 35
S ariotone L rovodieniemejesiy
5 | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 55 0
6 | Ustugi w zakresie rachunkowosci 148 210 113
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0 0
Subfunduszu
8 | Ustugi prawne 77 716 172
9 i Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10 | Koszty odsetkowe 3378 5928 2727
11 | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12 i Ujemne saldo rdéznic kursowych 1 1471 1928
13 | Pozostate, w tym: 777 7 894 1352
a) koszty zabezpieczenia kredytow 471 6913 714
lll. | Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0 0
IV. | Koszty Subfunduszu netto (lI-l) 14 060 33315 14 684
V. i Przychody z lokat netto (I-1V) -13 097 -29 802 -13 963
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 75 353 252 487 80 442
1 iZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 245 956 43 427 43 692
z tytutu réznic kursowych -443 54 264
5 X/V;rcoesi]és:?)c;gfeili/{/r}r\;ewz]r:eolizowonego zysku (straty) z 170 403 209 060 36 750
z tytutu réznic kursowych -716 7 043 10 574
VII. | Wynik z operaciji 62 256 222 685 66 479
i\/r;/\zlvr(;ilgé(:oyﬁ)ne;ccji na przypadajgcy na certyfikat 18.81 65,62 18.32
seria A 19,44 67,56 18,71
seria B 18,72 65,34 18,19
seria C 18,78 65,52 18,22
seria D 18,72 65,34 18,19
seria J 18,70 65,28 18,17
seria K 18,62 65,01 18,10
seria L 18,16 63,39 17,65
seria M 18,72 65,35 18,19
seria N 18,56 64,77 18,03
seria O 18,55 64,75 18,02
seria P 18,85 65,81 18,32
seria R 18,56 65,18 18,26
seria S 18,30 64,26 18,00
seria T 17,67 62,06 17,38
seria U 18,34 64,39 18,03
seria W 18,12 63,63 17,82
seria’Y 18,45 64,80 18,15
seria Z 18,20 63,92 17,90






Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Wartosé za okres | Wartosé za okres | Wartosé za okres

Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018r. | od 01-01-2018r.
do 30-06-2019r. do 31-12-2018r. | do 30-06-2018r.

seria Al 18,49 64,93 18,18
seria B1 17,98 63,15 17,69
seria C1 18,42 64,70 18,12
seria D1 18,69 65,65 18,38
seria E1 18,60 65,33 18,30
seria F1 18,60 65,88 19,38
seria G1 - 67,88 19,46
seria H1 - - -
seria J1 - 70,19 19,99
seria M1 - - 20,18
seria O1 - - 19,50
seria P1 - 71,26 20,30
seria R1 19,43 68,7 19,57
seria S1 - 69,2 19,71
seria Y1 - 68,26 19,45
seria A2 - - 19,93
seria B2 19.23 67,98 -
Ezf;/;l/foifonflmfzgg/r?;;speroql przypadajgcy na 18,81 65.62 18,32

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre
stanowiq integralng czes¢ pdfrocznego sprawozdania jednostkowego.

D. Zestawienie zmian w akiywach netto

Sporzadzone dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby certyfikatéw

inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyrazonej w zt)

Warto$é za okres Wartosé za okres
Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018 .
do 30-06-2019r. do 31-12-2018 .
I. | Zmiana wartosci aktywow netto
. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1022 451 849 271
sprawozdawczego
9 l/;//:nn.lk Z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w 62 256 999 685
a) przychody z lokat netto -13097 -29 802
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 245 956 43 427
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 2170 603 209 060
wyceny lokat
3. | Zmiana w aktywach neftto z tytutu wyniku z operacii 62 256 222 685
4 Dystrybucja dochodow (przychoddw) Subfunduszu 0 0
" (razem):
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018 .
do 30-06-2019r. do 31-12-2018 .
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
C) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5 Zm|onY w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), 26 542 42 505
w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu
L2 . 0 39 596
z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
. DA . -26 542 -82 101
z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6 tgczna zmiana aktywow netto w okresie 35714 180 180
sprawozdawczym (3-4+5)
7 Warto$¢ aktywodw netto na koniec okresu 1058 165 1 022 451
sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ oLdywow netto w okresie 1 054 822 914183
sprawozdawczym
Il. | Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
. Zmiana liczby cerf}/ﬂkoTow inwestycyjnych w okresie -84 756 154943
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 145 502
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 84756 300 445
c) saldo zmian -84 756 -154 943
o Liczba cer‘ryf|ko‘rowl|n'westycyjnych. narastajgco od 3308 935 3393 491
poczgtku dziatalnosci Subfunduszu:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 828 606 3 828 606
b) liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 519 671 434915
c) saldo zmian 3308 935 3 393 691
3. | Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 3308 935 3393691
" Imiana wartosci aktywéw netto na certyfikat
' inwestycyjny
. Wor.fosc ok‘rywovy netto na certyfikat inwestycyjny na 30128 23735
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
5. Wor.’rosc .ok.’rywow netto na certyfikat inwestycyjny na 319,79 301,28
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce.n’rov.vo zmiana wartosci gk’rywow netto na . 12.39% 26 83%
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
4. iinwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 303,49 244,28
wskazaniem daty wyceny)***
2019-01-31 2018-05-31
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
5. inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze 319,77 301,28
wskazaniem daty wyceny)***
2019-06-30 2018-12-31
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Wartosé za okres Wartosé za okres
Lp. Opis od 01-01-2019r. od 01-01-2018 .
do 30-06-2019r. do 31-12-2018r.
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
6. i wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 319,77 301,28
(ze wskazaniem daty wyceny)***
2019-06-30 2018-12-31
7 Rozwodmpno wartos¢ aktywodw netto na certyfikat 319.79 301,28
inwestycyjny
V. Proce[\t?wy UdZ,IGI kosztow sutffunduszu w Sredniej 2.69% 3,66%
wartosci aktywow netto w skali roku, w tym:
1. i Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,82% 1,83%
o Procentowy udziat wynogrodzemo dla podmiotow 0.00% 0,00%
prowadzgcych dystrybucje
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.01% 0,01%
4 Prpcen’rowy uc;lmo’r optat zwigzanych z prowadzeniem 0.02% 0.02%
rejestru aktywow Subfunduszu
5 Procentowy EJd.ZIO’f optat za ustugi w zakresie 0.03% 0.02%
rachunkowosci
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
6- zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0.00%

* Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym liczona jest na podstawie sredniej arytmetycznej z

wycen oficjalnych potwierdzonych przez Depozytariusza.

** Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w odniesieniu do danych za poétrocze

zaprezentowana jest w stosunku rocznym

*** Wartos¢ oficjalnej wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowadé tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq
dodatkowaq, ktdre stanowiq integralng czes¢ pdfrocznego sprawozdania jednostkowego.

E. Rachunek przeptywdw pienieznych

Sporzadzony dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 roku

Wartosé za okres

Wartosé za okres

Wartosé za okres

tfowarzystwa

Lp. Opis od 01-01-2019r. | od 01-01-2018r. | od 01-01-2018 .
do 30-06-2019r. | do 31-12-2018r. | do 30-06-2018r.
A Gratcinokel operacyingi (-l 160768 15913 32 550
N Wplywy 1168 996 585 452 359 187
1. Z tytutu posiadanych lokat 568 1942 341
2. Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat, w tym: 1168417 580 200 357 344
a) Depozyty 840 231 123 200 73 900
3. Pozostate 11 3310 1 502
Il Wydatki 1008 228 569 539 326 637
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat, w tym: 994 408 544 857 316962
Q) Depozyty 870 231 123 900 73 900
3 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla 8924 16333 7741
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 .

Wartosé za okres | Wartos¢ za okres | Wartosé za okres
Lp. Opis od 01-01-2019r. | od 01-01-2018r. | od 01-01-2018 .
do 30-06-2019r. | do 31-12-2018r. | do 30-06-2018r.
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla
4, S . 0 0 0
podmiotdow prowadzgcych dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 29 81 37
6 VA T'yfu’ru optat z’W|qzonych Z prowadzeniem 101 037 125
rejestru aktywow Subfunduszu
Z tytutu optat za zezwolenie oraz optat
7. : - 0 0 0
rejestracyjnych
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 101 200 95
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania
9. - 0 0 0
aktywami Subfunduszu
10. Z tytutu ustug prawnych 78 744 199
11. 7 tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 4 587 7 087 1478
B. | Frzeplywy srodkow pienieznych z -134 208 -67 675 -54 617
dziatalnosci finansowej (I-11)
L Wplywy 19776 287 761 140 642
1. 7 tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 39 592 39 592
2. 7 tytutu zaciggnietych kredytow 19776 228 637 81518
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate: 0 19 532 19 532
wptywy z tyt. wyemitowanych obligacji 0 19 532 19 532
Il Wydatki 153 984 355 436 195 259
1 Z tytutu WYkUpIeI’]IO certyfikatow 02 145 108 961 40 512
inwestycyjnych
2. 7 tytutu sptat zaciggnietych kredytow 129 966 241 222 152 328
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligaciji 375 2 365 972
5. 7 tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 92 1 605 1018
8. Pozostate 1 406 1283 429
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw
C. pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw -2 -698 -623
pienieznych
D. Imiana stanu srodkow pienieznych netto 26 560 51762 22 067
(A+/-B)
$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
E. pienieznych na poczqgtek okresu 12 648 64 410 64 410
sprawozdawczego
$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
F. pienieznych na koniec okresu 39 208 12 648 42 343
sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq,

ktdre stanowiq integralng czes¢ pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.
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F. Noty objasniajace

Wartosci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI
SUBFUNDUSZU

Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé
Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywow
Subfunduszu prowadzona jest w oparciu
o obowigzujgce ustawy i rozporzgdzenia,
a w szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 .
(Dz. U.z 2019 roku, poz.351)

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r.
poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami)

e Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24
grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859)

w sprawie szczegdblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zasady ujmowania i prezentacji informacji
w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen
i przyjmuje pewne zatozenia wptywajgce na
stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na
prezentowane wartoéci aktywdw i zobowigzan, a
takze kwoty przychoddéw i kosztéw
w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sq
dokonywane w oparciu o nagjlepszg wiedze
Towarzystwa, 1. w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku czy tez inne czynniki uwazane za
witasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci
poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktdérych nie da
sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
informacji pochodzgcych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajq
regularnym przeglgdom ze strony Towarzystwa,
ktére ocenia czy w przypadku poszczegdinych
sktadnikéw lokat nie nalezatoby rozpoznaé np.
utraty  wartoéci i odpowiednio  odpisu
aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e Wjezyku polskim i w walucie polskiej,

e Wszystkie warto$ci w sprawozdaniu zostaty
podane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem
liczby certyfikatow, wartosci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat
inwestycyjny, ktére zostaty zaprezentowane
z doktadnosciq do petnego grosza.

e Wedtug stanu ksiqg na dzien bilansowy,
z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po

tym dniu, dotyczgcych okresu
sprawozdawczego,
Zgodnie z przepisami dotyczgcymi

rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania
wyniku z operacji, obejmujgcego: (q)
przychody

z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate)
ze zbycia lokati (c) niezrealizowany zysk (strate)
z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreSlonymi  w  polityce  rachunkowosci
Funduszu oraz metodami wyceny

obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Ujmowanie operacji dotyczgacych Subfunduszu
w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczq.

W dniu wyceny aktywa wycenia @ sie,
a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych
wedtug skorygowanej ceny nabycia,
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna
warto$ci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o  zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest
dzieh wydania lub wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych.

Kapitat wptacony ujmuje sie w wartosci wptat
wniesionych przez Uczestnikbw w zamian za
wydane Certyfikaty Inwestycyjne pomniejszone o
optaty zwigzane z wydaniem tych certyfikatow.

Kapitat wyptacony ujmuje sie w wartosci
wyptaconych na rzecz Uczestnikdw Srodkéw z
tytutu odkupienia Certyfikatow Inwestycyjnych
pomniejszone o optaty zwigzane z wydawaniem
tych certyfikatéw.

Na poftrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z  wptatami  lub  wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
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. Przystugujgce,

lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Otwarty  kontrakt  terminowy  ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci  ksiegowej réwnej zeru; prowizja
maklerskaiinne koszty zwigzane z jego otwarciem
Sktadniki lokat  Subfunduszu otrzymane
w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

. W przypadku dtuznych papierdéw wartosciowych

z naliczanymi odsetkami  warto$¢  ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tqcznie i prezentuje tqcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

Przychody z depozytdw bankowych ustala sie
metodg  efektywnej stopy procentowej
uwzgledniajgcej  wysoko$¢  oprocentowania
depozytu oraz warunki i fermin wyptaty odsetek
i ewidencjonuje sie w ksiegach Subfunduszu od
dnia nastepujgcego po dniu  rozpoczecia
depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg

(HIFO),,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu  wystawionych opcji, uznagje sie,
iz wygasnieciu podlegajg kolejno fe
zobowigzania, z tytutu, ktdérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
»najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane

zostajg fransakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzglednigjgcy
warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci
rbwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs

20.

21.

22.

23.

. Imiane wartosci

pomniejszajq niezrealizowany zysk (powiekszajg
niezredlizowanqg strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajqg
zredlizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
do dywidendy.

prawa

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akciji

nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji
nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie
w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

nominalnej nabytych akcji,
niepowodujgcg zmiany wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie Ilub zbycie sktadnikéw lokat przez
Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na
godzine  23:00 Subfundusz nie  ofrzymat
potwierdzenia zawarcia fransakcji ujmowane
sq w najblizszej dacie wyceny aktywdw
Subfunduszu i ustalenia jego zobowiqzan,
w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie
w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniv wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy
okredli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz
waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku  z  wycenqg Srodkdw  pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne wudziaty w zyskach oraz
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
uiemne saldo réznic  kursowych  powstate
w zwigzku z wycenqg S$rodkdw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzaciji
premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem

efektywnej stopy procentowej).
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25.

26.

. Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw

wartosciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako
sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych
na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji sktadniki lokat w
sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci
z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w  wysokos$ci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosdci ustalania wartosci aktywdw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek
zaciggnietych przez Subfundusz oraz
wyemitowanych przez Subfundusz obligacji
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stfopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenida sie
a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny okre$lonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine
23:00 czasu polskiego, o ktdérej pobierane sqg
ostatnie dostepne  kursy, pozwalojgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie,
a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej,
z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg sktadnikéw  lokat
notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw  stanowi
wiarygodny szacunek wartosci godziwej;

3.3. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy
warto$ci  nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
3.4. Wartos¢ weksli  przyjmowanych przez
Subfundusz okredlana jest wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw
i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji
wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej. Ze

a)

b)

wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania
kredytdbw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji za wiarygodny szacunek wartosci
godziwej mozna uzna¢ model efektywnej stopy
procentowe;.
3.6. Warto$¢ godziwg akcji i udziatdw spdtek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie
przy wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw,
opierajqc sie na najaktualniejszych dostepnych w
momencie wyceny informacjach (nie starszych
niz 6 miesiecy przed dniem wyceny), w tym
bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktére
Subfundusz inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy na
temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informaciji, do ktérych Subfundusz ma dostep.
Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas
wyceny:
3.6.1. Niezmiennosé wyceny w pierwszym okresie
od momentu inwestycji: Subfundusz nie
spodziewa sie zmian w wycenie w pierwszym
okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak
inwestycje sqg monitorowane na biezgco, aby
upewnic sie, ze Spotka jest na dobrej drodze do
rozwoju, a jej zarzad wywiqzuje sie ze swoich
zobowigzan. Jezeli w pierwszym okresie od
momentu inwestycji wystgpiq istotne zdarzenia,
ktére wedtug Subfunduszu majg wptyw na
wycene, wdwczas  Subfundusz  dokonuje
przeszacowania (aktualizaciji) takiej wyceny.
Co do zasady Subfundusz stosuje nastepujgce
okresy wyceny przedsiebiorstw metodq Srodkéw
zainwestowanych oraz ewentualnie ostatniej
transakcji poréwnywalnej w podziale na etapy
rozwoju spotek:
e Spoiki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,
e Spoétki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2
lat,
e Spétki na wczesnym etapie rozwoju (Start-
up/Seed) —-od 3 do 5 lat.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):
Przeszacowanie w gbére moze mie¢ miejsce
w przypadku znaczgcego wzrostu przychoddw
lub rentowosci przedsiebiorstwa, ktére jest w
stanie utrzymac sie w przysztosci, zainteresowania
nabyciem, ktdére wskazuje na wzrost wyceny
przedsiebiorstwa w relacji do wartos$ci ujmowanej
w ksiegach lub jakichkolwiek innych czynnikdw,
ktére wedtug Subfunduszu powodujg trwaty
wzrost wartosci przedsiebiorstwa i powinny byc¢
uwzglednione w wartosci godziwe;j.
Przeszacowanie w dét najczesciej ma miejsce
w nastepujgcych przypadkach:
e syluacji w ktérej przedsiebiorstwo traci
ptynno$¢ finansowg oraz ma problemy
z pozyskaniem nowych srodkdw finansowych,
e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacja rynkowa

20





Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures : m c I
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 . LR 3

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Subfundusz moze dokonacd
zmiany metody wyceny na jednqg z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie transakcji
kupna/sprzedazy udziatéw spdtki w ramach
ostatniej transakcji, co do ktdrej istnieje duze
prawdopodobiehstwo ieij powtdrzenia
na podobnych warunkach
3.6.3.2.Porébwnawcza: okresla wartos¢ godziwg
wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
poréwnanie go do podobnych spdtek, ktdrych
akcje notowane sg na gietdach papieréw
wartosciowych lub ktdére byty przedmiotem
fransakcji. Do wyceny brane sg spdtki o
najblizszzym profilu dziatalnoéci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnozniki) okreslajgce cene, wedtug ktdrej rynek
wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnoznikéw
brane sg pod uwage mediany zastosowanych
wskaznikéw. Nastepnie przemnazajgc takie
wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianej Spdtki otrzymujemy jego aktualne
wyceny rynkowe. W dalszej kolejnodci, do
ostatecznego wyniku wyceny, przyjmowana jest
sredniac wazona wyliczonych  wartosci (w
przypadku, gdy wycena spdtki obliczona przy
pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okredlonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub
wytgczenie danego wskaznika z  anadlizy).
Obliczona w ten sposdb warto$¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnosci.
Dyskonto za brak ptynnosci zwigzane zinwestycjg
w spdtke prywatng odzwierciedla mniejsze
mozliwosci sprzedania udziatdw przez wtascicieli,
z powodu braku istniejgcego rynku na udziaty w
spotkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera sie
w granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta
uzalezniona jest miedzy innymi od
zaawansowania prac zwigzanych z
wprowadzeniem spdétki do publicznego obrotu
lub sprzedazg do innego inwestora finansowego,
strategicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywoéw netto:
okredlenie warto$ci godziwe] aktywdw netto
spotki - poprzez  dokonanie  korekt  pozycji
bilansowych dopasowujgcych ich  wartosci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o warto$¢
przewidywanych wolnych przeptywdw
pienieznych, jokie podmiot ten bedzie
generowat w przysztosci lub o ile istniejg do tego
przestanki pozostac przy metodzie:
3.6.3.5.8rodkéw  zainwestowanych: wycena
oparta jest wéwczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub kolejnej rundy finansowania
kapitatu wtasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim
czasie z uwzglednieniem kursu walutowego

przypadajgcego na moment wyceny
w przypadku inwestycji w walucie obce;j.

Wybdr odpowiedniej metody wyceny akcji oraz

udziatdbw  podmiotéw  nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od

takich czynnikéw jak:

e Etap rozwoju spodiki,

e Zdolno$¢ do generowania stabilnego zysku

netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepnosé informaciji dotyczgcych spdtek
poréwnywalnych,

e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata
spotka,

e Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdtki oraz rynku
i branzy, w ktérej dziata spotka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytgcznie dla analizowanej spoétki,

¢ Informacje dotyczgce stanu i kondycjirynkdw
finansowych,

¢ Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynku
fuzji i przeje¢, w szczegdlnosci w kontekscie
ilosci zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wyddaje sie zasadne w badanych
okoliczno$ciach, mozna postuzy¢ sie kilkoma
metodami. Wykorzystanie kiku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowad wartos¢ spdtki. Wybdr
ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikbw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikdw, ktére mogqg by¢ istotne
z punktu widzenia ustalenia wartodci spodiki.
Stosowane przez Subfundusz metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. W
przypadku postugiwania sie kilkoma metodami
wyceny stosuje sie $rednig arytmetyczng
poszczegdlnych wycen
do obliczenia ostatecznej wyceny spdfki.

3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wycene jest opcja preferred
return:  Subfundusz inwestujgc  gtdownie w
przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju
charakteryzujgce sie podwyzszonym ryzkiem
stara sie negocjowac parametry transakciji w taki
sposdb, by chroni¢ zainwestowany kapitat.
Mozliwos¢ takg dajg tzw. opcje preferred return,
tzn. opcje ktére dajg Subfunduszowi prawo
pierwszenstwa do odzyskania srodkow
W momencie wyijscia z inwestycji przed innymi
inwestorami (obecnymi jak i nowymi). W ramach
negocjaciji, oprocz prawa do otrzymania zwrotu
zainwestowanego kapitatu, opcje takie bardzo
czesto dajg Subfunduszowi prawo do otrzymania
dodatkowych $rodkéw pozwalajgcych osiggngcé
z gory okreslony minimalny poziom zwrotu z
inwestyciji w okreslonym horyzoncie
inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
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z zastosowaniem powszechnie znanych i
stosowanych modeli estymacii, takich jak np.
model Black'a - Scholes’'a, metoda rdznic
skonhczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w tym w
szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych typu ‘preferred return’
wynikajgcych z umédw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug wartosci
wewnetrznej.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych

notowanych na wiecej niz jednym rynku
aktywnym, wartoéciq godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkdw gtdwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w

walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej
sq notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku
aktywnym - w walucie, w ktérej papier
wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na

moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu

sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodqg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Srodki  pieniezne  oraz  niedenominowane
w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuije sie
w bilansie w walucie polskiej po przeliczeniu
waluty  oryginalnej  odpowiednim  kursem
(informacje w notach).

5. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci w
okresie obrotowym

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w

okresie pordwnywalnym nie dokonano zmian
zasad polityki rachunkowosci.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI
Naleinosci Wartosé na dzien Wartosé na dzien
30-06-2019r. 31-12-2018r.
1 Z tytutu zbytych lokat 0 56
2 7 tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
3 7 tytutu wydanych certyfikatdéw inwestycyjnych 0 0
4 Z tytutu dywidendy 0 0
5 Z tytutu odsetek 14 0
6 7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7 Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
8 Pozostate w tym: 3 115031
z tyt. subskrypcji* 0 114994
z tyt. rozrachunkdw z Urzedem Skarbowym 3 3
SUMA: 17 115 087

*Saldo subskrypcji na koniec roku 2018 dotyczyto udziatéw Idosell Sp. z 0.0. (posiadajgcej akcje IAl S.A.)

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

e Wartosé na dzien | Wartosé na dzien
30-06-2019r. 31-12-2018r.

1 7 tytutu nabytych aktywow 32713 32711

2 Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 0

3 Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0

4 Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0

5 7 tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 8075 3 680

6 7 tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu 0 0

7 7 tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu 0 0

8 Z tytutu wyemitowanych obligaciji 52 993 52 809

9 7 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 17 966 128 136

10 7 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0

11 Z tytutu gwaranciji lub poreczen 0 600

12 Z tytutu rezerw w tym: 4941 4269

- z tytutu wynagrodzenia statego 4779 3977

- z tytutu wynagrodzenia zmiennego 0 202

- pozostate rezerwy 162 920

13 Pozostate zobowigzania, w tym: 8769 20 379
z wigzanie z tytutu przejet t w ramach transakciji

SUMA: 125 457 242 584
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EUROVENTURE!

@

NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wartosé na dzien 30-06-2019 r. Wartosé na dzien 31-12-2018r.
Wartosd Wartosé na Wartosd Wartosé na
. Struktura srodkéw pienieznych na q; osc dzien a d oscna dzien
rachunkach bankowych nadzien & piiansowy w | azlen bilansowy w
Waluta | bilansowy . Waluta | bilansowy w .
w danei walucie danei walucie
el sprawozdania ] sprawozdania
walucie ) walucie .
finansowego finansowego
|. Banki:
ALIOR Bank S.A. PLN 18 802 18 802 i PLN 10 268 10 268
Dom Maklerski PKO BP S.A. PLN 0 0 PLN 190 190
Biuro Maklerskie ALIOR Bank S.A. PLN 0 0 PLN 1 1
Millennium Dom Maklerski S.A. PLN 0 0 PLN 0 0
BNP Paribas Bank Polska S.A. PLN 20 285 20 285 PLN 2067 2067
BNP Paribas Bank Polska S.A. EUR 28 121 i EUR 28 122
SUMA: 39 208 12 648
IL. redni w okresie Wartosé za okres od 01-01-2019 r. Wartosé za okres od 01-01-2018 r.
sprawozdawczym poziom do 30-06-2019r. do 31-12-2018r.
srodkéw pienieznych Warto$é | Wartoéé za okres Warto$é za | Wartoéé za okres
utrzymywanych w celu Waluta | 29 okres w w walucie Waluta okres w w walucie
zaspokojenia biezgcych danej sprawozdania danej sprawozdania
zobowigzan walucie finansowego walucie finansowego
Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom : PLN 14 492 14 492 : PLN 24 372 24 372
srodkdw pienieznych *:
EUR 28 122 i EUR 105 449
SUMA: 14 614 24 821

Wartosé za okres od 01-01-2018 r. do 30-06-2018 r.

I1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezgcych zobowigzan Waluta

Wartosé za
okres w danej

Wartosé za okres
w walucie
sprawozdania

walucie X
finansowego
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw
S . PLN 22 695 22 695
pienieznych *:
EUR 57 214
SUMA: 22 909

*Sredni poziom srodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej
stanu srodkdw pienieznych i depozytéw overnight w dni wycen oficjalnych Subfunduszu

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Na dzieh 30 czerwca 2019 r. oraz w okresach poréwnawczych Subfundusz nie posiadat ekwiwalentdw srodkéw

pienieznych.
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynekiinne czynniki ryzyka

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, inwestycje w
portfelu  Subfunduszu  zawieraty  nieptynne,
nienotowane  papiery  warto$ciowe,  ktére
narazone sq na ryzyko utraty czesci lub catosci
zainwestowanego przez Subfundusz kapitatu. Do
ryzyk wptywajgcych na inwestycje Subfunduszu
nalezq:

Ogdlne  ryzyko ekonomiczne - portfel
inwestycyjny  Subfunduszu  zawiera  spdtki
portfelowe, nad ktérymi  Subfundusz ma
ograniczong kontrole, majgce siedziby i
realizujgce sSwojqg dziatalno$e
w Polsce. Powyzsze inwestycje pociggajq za sobg
ryzyko wynikajgce z niekorzystnego wahania
kursow  walut, rozwoju sytuacji  politycznej,
rzgdowej, sytuacji na rynku, wymiany i ograniczen
przeptywu kapitatu,  regulacji  mogaqcych
uniemozliwi¢ spdtkom portfelowym
wprowadzanie strategii rozwoju, redukciji kosztéw,
poprawy wydajnosci lub w inny sposdb zwiekszy<
warto$¢ inwestyciji Subfunduszu w takich spdtkach
portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji -
inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sg
objete ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku
popytu na rynku, wahania kursdw walut, a takze
innych ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego
kontrahentow, ktére mogg mieé niekorzystny
wptyw na wyniki dziatalnosci tych spotek.
Dodatkowo, spdétki portfelowe mogg wymagac
znaczqgcych dodatkowych naktadow
kapitatowych i dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspomdéc ich rozwdj lub refinansowac
dotychczasowe zobowiqgzania kredytowe.
Warunki, na jakich udzielone jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

Ryzvko  ptynnosci - portfel inwestycyjny
Subfunduszu zawiera nieptynne, znajdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery warto$ciowe.
W zwiqzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ mozliwosci realizacji swoich celéw
inwestycyjnych  poprzez sprzedoz Ilub inne
rozporzadzenie inwestycjami portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezgcqg warto$¢ bilansowg
inwestycji Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze poniesc straty w
odniesieniu  do czeéci lub catosci swoich
inwestyciji.

Ryzyko stopy procentowej - jednym z
najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom
cen dtuznych i udziatowych papierow
warto$ciowych jest poziom stép procentowych.
Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogq

powodowadé znaczgce zmiany w  wartosci
certyfikatédw inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze
zwigzek cen dtuznych papierdéw warto$ciowych z
poziomem stdép procentowych ma charakter
zaleznoéci  odwrotnie proporcjonalnej. Poziom
stop  procentowych jest réwniez waznym
czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spotek,
ktére w swojej dziatalnosci korzystajg z kredytéw
bankowych. Wzrost stop procentowych
prowadzic moze do zwiekszenia  kosztéw
odsetkowych i pogorszenia rentownosci spdtki, co
z kolei moze znalez¢ swoje odzwierciedlenie w
spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
emitentdébw zwigzane z frwatq lub czasowq utratqg
przez emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
frwatqg lub czasowq niemozliwoscig zaptaty
odsetek od zobowiqgzah. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarbwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi
réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i
wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papierdw warto$ciowych bedqgcy nastepstwem
wymaganej przez inwestordw wyzszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papierdw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papierdw lub emitentdw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkéw wartosci certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na  rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartoSciowe  denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego  wzgledem  walut  obcych  mogg
przektada¢ sie ma wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papierdéw wartosciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkdw
wartosci certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkédw — Na dziehn 30
czerwca 2019  roku, inwestycje  portfela
Subfunduszu zawieraty, nienotowane sktadniki
lokat, wyceniane przy zastosowaniu modeli
przedstawionych w  polityce rachunkowosci
Funduszu wynikajgcej ze Statutu Funduszu oroz
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24
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grudnia 2007 roku (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny zalezy przede
wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a takze
wymaga dokonania przez Zarzqd Towarzystwa
osgdéw i szacunkdéw dotyczgcych wyboru
wtasciwego modelu i jego parametroéw oraz
przyjecia zatozeh co do przewidywanych
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg
zasadne. Zatozenia te poddawane sq biezgcej
weryfikacji i wynikajg z dotychczasowych
doswiadczen i przewidywanych zdarzen. Przyjecie
nieodpowiednich modeli i innych zatozeh moze
wptywaé na wycene sktadnikéw lokat na dzien
bilansowy, a cena, po jakiej sktadnik lokat
zostanie  sprzedany w ramach  konkretnej

transakcji pomiedzy okreslonymi stronami i w
okreslonym dniu, moze rézni¢ sie od wyceny dzien
bilansowy.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
przedstawione  zostaty  przez  Towarzystwo
w dobrej wierze i odpowiadajg one wartosci
odzyskiwanej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakze
istnieje ryzyko co do wartosci, ktére bedq
ostatecznie zrealizowane w przysztosci.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 96,64% aktywdw
Subfunduszu.

S Wartosé na dzien Wartosé na dzien
30-06-2019 r. 31-12-2018r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie 133 992 192 867
bilansowe, w tym:

o).ok.fywo obcigzone ryzykiem wqr‘rosa godziwej 63033 11922
wynikajgcym ze stopy procentowej *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw 0 0
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej **)

c) zoboquomqobaqzone ryzykiem wynikajgcym ze 70 959 180 945
stopy procentowej ***)
2) Poziom obciqgzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu
ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, 134 618 177 670
w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiqzkdw, 134618 177 670
przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczeh ***¥)
Srodki pieniezne 39 208 12 648
Depozyty 30 002 0
Naleznosci 17 115087
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 358 38013
Wierzytelnosci 12818 11922
Weksle 50215 0

b) wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgcej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych nie dotyczy nie dotyczy
kategoriach lokat *****)
3) Poziom obciqgzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem Yvoluiowym, ze wskazaniem przypadkow 223 483 198 727
znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat
W|erzyT§|noso w stosunku do podmiotéw majgcych siedzibe 10 859 10 982
za granicq
Akcje spodtek majgcych siedzibe za granicq 0 0
Instrumenty pochodne 2 358 2296
Udziaty w spdtkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 210 466 185 449
4) Poziom obciqgzenia aktywéw Subfunduszu ryzykiem 1046 263 1119679
plynnosci w fym; ¥+
Akcje 92 863 90 433
Instrumenty pochodne 2 358 38013
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Udziaty w spodtkach z o. o. 949 083 990 293
Wierzytelnosci 1959 940

*)Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdow srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe,
instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procentowq, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz
wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.

***) Za zobowiqzania obciqzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na zmiennq stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy,
zaciqgniete kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), pozyczek,
depozytéw bedqcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow
pienieznych oraz niewywiqgzania sie kontfrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-back.

*HRRX) Za znaczqcq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

rxxkkx) Za aktywa obcigzone ryzykiem ptynnosci uznano sktadniki lokat, ktérych okres, podczas ktérego mozna bedzie
racjonalnie zlikwidowad lokaty Subfunduszu, uzyskujgc wartos¢ bilansowq tych lokat lub kwote do niej zblizong,
przekracza 365 dni, 1. w szczegdlnosci akcje nienotowane na aktywnym rynku, udziaty w sp. z o.0. (w tym
niezarejestrowana naleznos¢ z tyt. subskrypcji), wierzytelnosci oraz obligacje o terminie wymagalnosci powyzej 365
dni, instrumenty pochodne.

Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne e zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na

dziatania w celu ograniczenia wyzej
wymienionych ryzyk. Dziatania te obejmujg
miedzy innymi:
a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych
okreslajgcych maksymalne zaangazowanie w
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie
poziomu zaangazowania,
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczenh
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji,
za wyjgtkiem sytuacji, gdy tgcznie zostang
spetnione nastepujgce warunki:
e sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu
z zobowigzah wobec Subfunduszu,

wysokim poziomie,
e partner fransakcji bedzie wiarygodny;

c) Wprowadzenie maksymalnych poziomdw
zadtuzenia  Subfunduszu  oraz  ograniczenie
mozliwosci zaciggania dtugu jedynie do kredytéw
bankowych oraz emisji obligacii.

d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kazdego
sktadnika lokat (w szczegdlnosci nienotowanego
na rynku publicznym), identyfikacje ryzyk oraz
dostosowywanie docelowego poziomu
zaangazowania w dang lokate do wynikéw
przeprowadzonej analizy na etapie przed
podjeciem decyzji inwestycyjne;j.

Ryzyko ptynnosci ograniczane jest miedzy innymi
poprzez utrzymywanie przez Subfundusz srodkdw
ptynnych oraz dostepnych linii kredytowych na
poziomie pozwalajgcym regulowaé biezgce
zobowigzania z uwzglednieniem potencjalnych
wykupdw certyfikatdw biorgc pod uwage zapisy
statutowe dotyczgce wykupdw certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu (opisane w Statucie,
Art. 24qa).
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartosé na dzien 30-06-2019 r.
Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
Instrumenty pochodne Typ zajetej . (LD Cel otwarcia Wartosc_ il DRC IS al,b o w Sl
T insfrumentu - otwartej przysztych podstawg | wygasniecia instrumentu
pozycji pozycji o S o
pochodnego pozyciji strumieni przysztych insfrumentu | pochodnego
pienieznych | ptatnosci* | pochodnego .
%
. . . . zarzgdzanie ) ) ) )
Opcja escrow Lifebrain AG dtuga opcja escrow oortfelern lokat 2 358
Wartosé na dzien 31-12-2018 r.
Termin
Wartosé i Kwota zapadalnosci Termin
s Rodzaju . Wartosé terminy bedaqca albo wykonania
Lk CTa [ Typ zcue-t-ej instfrumentu ez otwa[c ‘a otwartej przysztych podstawg | wygasniecia | instrumentu
pozycji pozyciji o S R
pochodnego pozycji strumieni przysztych instrumentu | pochodnego
pienieznych | ptatnosci* | pochodnego S
*%
Opcja earn-out Dotcard dtuga opcja zarzqdzanie 35717 - - - -
earn-out portfelem lokat
. . . . zarzgdzanie ) ) ) )
Opcja escrow Lifebrain AG dtuga opcja escrow oortfelern lokat 2296

* Kwota bedqca podstawq przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapisow umow inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w przypadku opcji preferred
return kwota ta zazwyczaj odnosi sie do wartosci akcji/udziatéw na dzierh wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestycji, natomiast w przypadku
opcji call i put dotyczy wartosci akcji/udziatdw na dzien wyceny oraz okreslonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatdw

** Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatéw przez Subfundusz.

*** Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatdw przez Subfundusz.
W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to instrument finansowy wynikajqgcy z zapisow umowy/ow inwestycyjnych odnoszqcych sie do innego niz pro rata
podziatu srodkdéw przy sprzedazy lub likwidacji spotki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentdéw finansowych.
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NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzieh 30 czerwca 2019 r. oraz w okresach poréwnawczych Subfundusz nie posiadat zawartych transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugigj stfrony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki

Wartosé na dzien 30-06-2019 .

Wartosé na dzien 31-12-2018 r.

1) Informacje o zaciqggnietych i
wykorzystanych przez Subfundusz
kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania, wiecej
niz 1 % wartosci aktywow
Subfunduszu, z okresleniem:

17 966

128 136

a) nazwy i siedziby podmiotu
udzielajgcego kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,
02-232 Warszawa

2)

Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A,
02-593 Warszawa

Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A,
02-593 Warszawa

b) kwoty kredytu (pozyczki) w
chwili zaciggniecia i jego (jej)
procentowego udziatu w
aktywach

1)kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym

22 000 PLN; 2,44%

22 000 PLN; 2,44%

2) kredyt w rachunku biezgcym

90 000 PLN; 9,62%*

90 000 PLN; 9,62%*

c) kwoty kredytu (pozyczki)

pozostate] do sptaty w tys. w tym: 17966 128136
110 17 000
2) 17 966 111136
d) warunkdéw oprocentowania
1) i WIBOR 3M + 3,0% marzy WIBOR 3M + 3,0% marzy
2) i WIBOR 1M+0,50% marzy WIBOR 1M+0,50% marzy
e) terminu sptaty
1) 1 06 listopada 2020 06 listopada 2020
2) i 17 pazdziernika 2020 17 pazdziernika 2020

f) ustanowionych zabezpieczen

q) poreczenie

b) zastaw rejestrowy na akcjach
c) zastaw na certyfikatach
inwestycyjnych

a) poreczenie

b) zastaw rejestrowy na akcjach

c) zastaw na certyfikatach
inwestycyjnych

2)

przelew wierzytelnosci

przelew wierzytelnosci
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2) Informacje o udzielonych przez
Subfundusz pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiqcej,
na dzien ich vdzielenia, wiecej niz
1 % wartosci aktywéw Subfunduszu

10 982

a) nazwy i siedziby podmiotu,
ktéremu udzielono
pozyczkKi

1)

Alfanor 13131 AS; Oslo

b) kwoty pozyczki w chwili
udzielenia, procentowego udziatu
w aktywach

1)

34 563; 3,45%

c) kwoty kredytu (pozyczki)
pozostate] do sptaty w tym:

10 982

1)

10 982

d) warunkdw oprocentowania

1)

pozyczka nieoprocentowana

e) terminu sptaty

1)

2019-06-28 (przedtuzona)

f) ustanowionych zabezpieczen

1)

niezabezpieczona

*) Kwota kredytu moze zostac wykorzystana przez kazdy z Subfunudszy MCI.PrivateVentures FIZ w catosci lub czesci,
z zastrzezeniem, ze suma kwot wykorzystanego kredytu nie moze przekraczac tgcznie dostepnej kwoty kredytu. Na
podstawie aneksu z dnia 19/04/2019 r. limit zostat zwiekszony do kwoty 133 min zt.
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NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA
POZYCJI BILANSU

Wartosé na dzien 30-06-2019 r.

Wartosé na dzien 31-12-2018r.

Wartosé na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartosé na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartosé na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartosé na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Aktywa 1183 622 1265035
1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty - 39 208 - 12 648
EUR 28 121 28 122
PLN 39 087 39 087 12 526 12 526
2. Naleznosci 17 - 115087
EUR - - 5 20
PLN 17 17 115067 115067
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie ) ) ) )
drugiej strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na ) ) ) )
aktywnym rynku, w tym:

PLN - - - -
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
g'ki'fi‘v’:y”r':'rfnkﬂ r;'/e;y“rﬂfw‘]”e ne 1143939 - 1137 081
EUR 42 675 181 452 37 689 162 064
NOK 90971 39873 79 461 34 367
PLN 922 614 922 614 940 650 940 650
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostate aktywa 458 458 219 219
PLN 458 458 219 219
Il. Zobowiqgzania 125 457 242 584
PLN 125 457 125 457 242 584 242 584
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu

Wartosé za okres od 01-01-2019 r.
do 30-06-2019r.

Wartosé za okres od 01-01-2018 r.
do 31-12-2018r.

Wartosé za okres od 01-01-2018 r.
do 30-06-2018 .

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

Udziaty w spdtkach z ograniczong

odpowiedzialnosciq 44 4266 0 7761
Wierzytelnosci 0 320 0 813 0 849
Akcje 0 0 890 1964 890 1964
SUMA: 0 320 934 7 043 890 10 574

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat
Subfunduszu

Wartosé za okres od 01-01-2019 r.
do 30-06-2019r.

Wartosé¢ za okres od 01-01-2018 r.
do 31-12-2018r.

Wartosé za okres od 01-01-2018 r.
do 30-06-2018r.

Sktadniki lokat

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Akcje 0 0 626 0 626 0
Udziaty w spétkach z ograniczong 0 1 036 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig

Wierzytelnosci 443 0 254 0 0 0
SUMA: 443 1036 880 0 626 0
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NOTA 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Wartosé za okres
od 01-01-2019r.
do 30-06-2019r.

Wartosé za okres
od 01-01-2018 r.
do 31-12-2018r.

Wartosé za okres
od 01-01-2018 r.
do 30-06-2018r.

. . Wartosé Wzrost Wartosé
l. Zrealizowany i 2s Wzrost . . Wzrost
. . Wartosc zrealizow | (spadek) ' zrealizowa
niezrealizowany zysk (strata) ze . (spadek) . . (spadek)
. zrealizowan . - anego | niezrealizo nego . -
zbycia lokat niezrealizow niezrealizow
ego zysku anego zvsku zysku wanego zysku aneqo zysku
(straty) ze go zy (straty) ze zysku z (straty) ze go zy
. Z wyceny . d Z wyceny
zbycia lokat akivwéw zbycia wyceny zbycia AT
Y lokat aktywow lokat
1. Sktadniki lokat notowane na 0 0 0 0 0 0
aktywnym rynku
2. Skiadniki lokaf nienofowane 245 956 170603 43427 209 060 43692 36750
na aktywnym rynku
3. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0 0 0
Suma: 245 956 -170 603 43 427 209 060 43 692 36 750

Il. Wyptacone Dochody

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. jak
réwniez w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Subfundusz nie dokonat wyptaty dochodow.

lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. jak
réwniez w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Subfundusz nie dokonat wyptaty przychoddw ze zbycia

lokat.
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NOTA 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. jak
réwniez w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Subfundusz nie miat pokrytych kosztéw przez

Towarzystwo.

Il. Wynagrodzenie dla

Wartosé za okres
od 01-01-2019r.
do 30-06-2019r.

Wartosé za okres
od 01-01-2018r.
do 31-12-2018r.

Wartosé za okres
od 01-01-2018r.
do 30-06-2018 .

Towarzystwa
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
Czesc¢ stata wynagrodzenia 9 491 16061 7 849
Cze$¢ wynagrodzenia
uzalezniona od wynikéw 34 677 399
Subfunduszu
Suma: 9 525 16 738 8248

lll. Koszty Subfunduszu Aktywow Niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. jak

rébwniez w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Subfundusz nie ponidst kosztéw zwiqzanych
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G. Informacja dodatkowa

1.

Informacja o znaczgcych zdarzeniach,
dotyczgcych lat  ubiegtych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezqgcy okres
— nie wystgpity.

dotyczyty AAW 1l Sp. z o. 0.31,01%,
przekroczenie pasywne) oraz MCI Venture
Projects Sp. z 0.0. (21,93%, dnia 21 czerwca
2019 r. fundusz  aktywnie  zwiekszyt

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie przekroczenie bierne dotyczgce  spoiki
nastgpity po dniu bilansowym, poprzez udzielenie weksla na kwote 48 min zt.
ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu Weksel ten zostat nastepnie sptacony 28
finansowym — Po dacie bilansowej 3 lipca czerwca, dostosowujgc przekroczenie do
2019 r. zostata zreadlizowana umowa stanu sprzed jego udzielenia 1j. 22,16% wg.
sprzedazy przedsiebiorstwa ABC Data i ABC ostatniej wyceny z dnia 30 kwietnia 2019 r.).
Data Marketing nalezgce do  spdiki Nie wystgpity inne przekroczenia limitdw
portfelowe] MCl.EuroVentures 1.0. w wyniku ustawowych. Subfundusz bedzie dgzyt do jak
ktérej do Funduszu trafi odpowiednio 147,6 najszybszego usuniecia tych przekroczen.
min PLN oraz 35 min PLN, tgcznie 182,6 min
PLN. W odpowiedzi na poprzedzajgce Subfundusz porecza za ponizsze
fransakcje wezwanie zebrano 34,7 min akcji, zobowigzania:
co tgcznie z walorami ABC Daty posiadanymi - AAW Il wobec AMC Capital IV do kwoty
przez fundusz przed wezwaniem dato 113 min 25,5 min euro maksymalnie do dnia 31
akcji (90,6% wszystkich akciji). Dnia 26 lipca grudnia 2024 roku,
2019 r. zostat zrealizowany przymusowy - MCI Venture Projects Sp.z 0.0. VI SKAwobec
odkup pozostatego pakietu akcji spdtki. W ABC Data S.A. do wyptaty pozyczki do kwoty
dniu 16 sierpnia 2019 r. zlikwidowata sie spodtka 30,0 min zt maksymalnie do dnia 31 grudnia
SADAUR TRADING LIMITED, ktéra na dzieh 2019r.,
bilansowy miata wartos¢ zero ztotych. - MCI Venture Projects Sp.z 0.0. VI SKAwobec
3. Zestawienie  oraz  objasnienie  rdinic, Roseville do kwoty 155 min zt maksymalnie do
pomiedzy danymi vjawnionymi dnia 1 stycznia 2025 roku;.
w  sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a W 2017 roku fundusz MCI.PrivateVentures FIZ
uprzednio sporzqadzonymi i opublikowanymi rozpoczgt program emisji  publicznych
sprawozdaniami finansowymi — nie wystgpity. obligacji zaktadajacego pozyskanie do 200
4. Dokonane korekty bteddw podstawowych - min zt nowych $rodkéw. Charakterystyka
- nie wystgpity poszczegdlnych serii wyemitowanych
5. Niepewno$¢ co do  kontynuowania obligacji  stanowigcych  zobowigzanie
dziatalnosci — w okresie sprawozdawczym nie przypadajgce na  subfundusz  prezentuje
wystgpity okolicznoéci mogace mieé wptyw ponizsza  tabela.  Obligacje  zostaty
na kontynuowanie dziatalnosci Funduszu dopuszczone do obrofu na rynku
i Subfunduszu. regulowanym prowadzonym przez GPW w
ramach systemu Catalyst. Na
6. Inne informacje. wyemitowanych przez Fundusz obligacjach
nie ustanowiono zabezpieczenia.
Na dzien 30 czerwca 2019 r. przekroczenia
limitéw wynikajgcych z Art. 145 ust. 3 Ustawy
) L. Wartosé
. liczba wartosc . -
q —_— termin . - : ; zobowigzania na
Seria | data emisji 2 obligaciji oprocentowanie jednostkowa e .
zapadalnosci dzien bilansowy
(w sztukach) (w zt)
(w tys. zt)
P1A | 2017-10-06 2020-10-02 14166 Zmienne, WIBOR é6M + 3,5% 1 000 14176
P1B 2017-11-16 2021-11-16 18 953 Zmienne, WIBOR é6M + 3,5% 1 000 18 735
P1C | 2018-02-26 2022-02-21 20 101§ Zmienne, WIBOR é6M + 3,5% 1 000 20 082
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz Zgromadzenia Akcjonariuszy MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Subfundusz") wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (,,Fundusz") z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, na ktére sktadaja sie:
zestawienie lokat, bilans na dzien 30 czerwca 2019 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, a takze noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzad MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., towarzystwa
zarzadzajagcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i przedstawienie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pédtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,standard™),
przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionymdla Mardn
Adam Zielinski (Certyfikat kwal ifikowany).
Utworzonyw dniu: 2019-08-30 23:20:33 +02 00

Marcin Zielinski
biegty rewident
nr w rejestrze: 10402

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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