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"""""""""""""""""""""""""""""" (pelna nazwa funduszu) T
MCI.PRIVATE VENTURES FIZ MCI CAPITAL T o Funduszy S.A
"""""""" (sbcona nazwa fundusz) " (nazwatowamyswa)
00-844 WARSZAWA

(kod pocztowy) (miejscowost)
PLAC EUROPEJSKI 1
(ulica) (numer)
2254073 80 2254073 81 office@mci.eu
(telefon) (fax)
1010002745 020731024
(NIP) (REGON)
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: [} Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: m} Fundusz akywow niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: 2
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
1.MClI Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
"""""""""""""" (nazwa funduszu) T
Plik lopis |
artosc na Wartose
IWYBRANE DANE FINANSOWE kzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO
1. Przychody z lokat 1794 420
II. Koszty funduszu netto 39083 9160
ll. Przychody  lokat netto -37 289 8739
IV. Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia lokat 107 075 25 095|
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 23913 -5 604]
V1. Wynik z operaciji 45873 10 751
VII. Zobowiazania 117 858 27 409
VIIl. Akywa 935 380 217 530
1X. Akiywa netto 817 522 190 121
X. Liczba 3241588 3241588
a)seria A 731948
b)seria A1 0
c)seria A2 41529
d)seria B 32335
e)seria B1 14494
f)seria B2 26 089
g) Seria C 306 840
h)seria C1 2368
i)seria C2 8383
j)seria D 124 996
K)seria D1 27613
1)seria D2 2947
m)seria E 49 004
n)seria E1 0
o) seria E2 6056
p) seria F1 88 824
q)seria F2 700
r)seria G1 80 333
s)seria H 0
t)seria H1 51886
u) Seria H2 2056
w)seria | 677
x)seria 11 60 429
y)seria 12 842
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2z)seria J 6332
aa)seria J1 119374
ab)seria J2 747
ac)seria K 2211
ad)seria K1 56 076
ae)seria L 6440
af)seria L1 27713
ag)seria 2 191 357
ah)seria M 2600
ai)seria M1 12622
aj)seria M2 191 357
ak)seria N 11507
al)seria N1 82538
am)seria O 41786
an)seria O1 81052
ao)seria P 85711
ap)seria P1 77978
aq)seria R 22 980
ar)seria R1 26 045
as)seria S 24 983
at)seria S1 57 405
au)seria T 22870
aw)seria T1 142 060
ax)seria U 24 567
ay)seria U1 27893
az)seria W 9923
ba)seria W1 60 425
bb)seria Y 40814
be)seria Y1 31514
bd)seria Z 10410
be)seria Z1 81949

XI. Warto&t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 252,20 58,65
a)seria A 235,38 54,74
b)seria A1 0,00 0,00)
c)seria A2 264,25 6145
d)seria B 235,23 54,70
e)seria B1 248,97 57,90
f)seria B2 267,45 62,20
g)Seria C 235,20 54,70
h) seria C1 251,65 58,52
i)seria C2 266,06 61,87
j)seria D 235,14 54,68
K)seria D1 252,53 58,73
1)seria D2 265,00 61,63
m)seria E 233,06 54,20
n)seria E1 0,00 0,00)
o) seria E2 282,65 65,73
p)seria F1 257,09 59,79
q)seria F2 275,80 64,14
r)seria G1 255,53 59,43
s)seria H 0,00 0,00)
t)seria H1 258,45 60,10
u) Seria H2 275,01 63,96
w)seria | 215,76 50,18
x)seria I 260,23 60,52
y)seria 12 282,53 65,70
2z)seria J 234,99 54,65
aa)seria J1 260,46 60,57
ab)seria J2 282,93 65,80
ac)seria K 194,88 45,32
ad)seria K1 262,28 61,00
ae)seria L 219,58 51,07
af)seria L1 262,08 60,95
ag)seria 2 278,43 64,75
ah)seria M 222,88 51,83
ai)seria M1 261,60 60,84
aj)seria M2 278,43 64,75
ak)seria N 241,31 56,12
al)seria N1 262,03 60,94
am)seria O 245,53 57,10
an)seria O1 262,08 60,95
ao)seria P 258,34 60,08
ap)seria P1 261,16 60,73
aq)seria R 255,12 59,33
ar)seria R1 258,54 60,13
as)seria S 255,22 59,35
at)seria S1 264,32 6147
au)seria T 246,53 57,33
aw)seria T1 264,30 6147
ax)seria U 248,29 57,74
ay)seria U1 261,08 60,72
az)seria W 245,47 57,09
ba)seria W1 264,81 61,58
bb)seria Y 243,21 56,56
be)seria Y1 264,31 6147
bd)seria Z 249,25 57,97
be)seria Z1 264,72 61,56

XII-Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 14,15 3,32
a)seria A 13,21 3,10)
b) seria A1 0,00 0,00)
c)seria A2 14,83 3,48
d)seria B 13,20 3,09)
e)seria B1 13,97 3,27
f)seria B2 15,01 3,52
g)Seria C 13,20 3,09)
h)seria C1 14,12 3,31
i)seria C2 14,93 3,50)
j)seria D 13,19 3,09)
K seria D1 14,17 3,32
) seria D2 14,87 3,49)
m)seria E 13,08 3,07
n)seria E1 0,00 0,00)
o) seria E2 15,86 3,72)
p)seria F1 14,43 3,38
q)seria F2 15,48 3,63
1)seria G1 14,34 3,36
s)seria H 0,00 0,00)
t)seria H1 14,50 3,40)
u) Seria H2 1543 3,62
w)seria | 12,11 2,84
x)seria 11 14,60 3,42
y)seria 12 15,85 3,71
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2z)seria J 13,19 3,09
aa)seria J1 14,62 3,43
ab)seria J2 15,88 3,72
ac)seria K 10,94 2,56
ad)seria K1 14,72 3,45
ae)seria L 12,32 2,89
af)seria L1 14,71 3,45
ag)seria £2 15,62 3,66
ah)seria M 12,51 2,93
ai)seria M1 14,68 3,44
aj)seria M2 15,62 3,66
ak)seria N 13,54 3,17,
al)seria N1 14,70 3,45
am)seria O 13,78 3,23
an)seria O1 14,71 3,45
ao)seria P 14,50 3,40
ap)seria P1 14,65 3,43]
aq)seria R 14,32 3,36)
ar)seria R1 14,51 3,40
as)seria S 14,32 3,36
at)seria S1 14,83 3,48
au)seria T 13,83 3,24
aw)seria T1 14,83 3,48
ax)seria U 13,93 3,26
ay)seria U1 14,65 3,43
az)seria W 13,77 3,23
ba)seria W1 14,86 3,48
bb)seria Y 13,65 3,20,
bc)seria Y1 14,83 3,48
bd)seria Z 13,99 3,28,
be)seria Z1 14,85 3,48
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 3 kwartat
2017 rok
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku 2017 roku
Wartose Wartosé Wartosé Wartosé
" < ca wedtug Procentow:
Wartosé wedtug Pro(.:en(owy Wartosé ediug Pro(.:en(owy artosc ediug Proa_:e ntowy artosé g c y
ediug ceny [VYceny na udziat w ediug cen yceny na udziat w Wwedtug cen yceny na udziat w Wwedtug ceny [VYceny na udziat w
b Cigw"’s ldzien Bktywach ¢ Cigw"’s ldzien aktywach o cigw tys ldzien pktywach  |° cigw tys ldzien bktywach
Yy ys- bilansowy w [jpgétem Yy ys- bilansowy w |ogétem Y ¥s- bilansowy w |ogotem Y Y bilansowyw jpgoétem
ys. ys. ys. ys.
1. Akcje 230 430 130 877 13,99 231603, 121877 12,72 227 088 148 672 16,06 227 088 174 439 17,24
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00, 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00,
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0] 0] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0| 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery w artosciow e 8328 8451 0,90 0 0 0,00 0] 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 53 002 5,67 0 26 165 2,73 0 21990 2,38 0 46 405 4,59
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
ty. P 9 4 475 608 701 666 75,01 450 175 722 676 75,41 441 936, 704 991 76,15 438 317 654 490 64,70]
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00] 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00} 0 0 0,00 0 0 0,00)
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 30 372 3 295 0,35 46 360 21137 2,21 41 996 15 394 1,66 38 569 12121 1,20
14. Weksle 25000 25000 2,67 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 10 000 10 001 1,04 21 000 21001 2,27 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
K dziby fartosé wedtug Wartosé wedtug Procentowy udziat
IAKCJE IRodzaj rynku azwa ynku  [Liczba "”t“‘ ZBY Leny nabyciaw wyceny na dzien fw aktywach
pmitenta ys. bilansowy w tys. pgétem
1.Frisco S.A. Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 13 258 597 |Polska 31 415 67 081 7,17]
2. Optizen Labs S.A. (PLTLCMD00018) Nienotowane na rynku akywnym ie dotyczy 2517 704[Polska 10 848 0 0,00
3.Geewa a.s. Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy 292 951/Czechy 14 415 15 868 1,70)
4. Optizen Labs S.A. seria E Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 1666 667|Polska 1000 0 0,00
5.windeln.de AG (DEOOOWNDL110) |Aktywny rynek - rynek regulowany E’;”r:‘;‘:";:mk 4747 982|Niemcy 80 019 0 0,00
6. Auctionata AG Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 194 868 Niemcy 45 833 0 0,00
7. Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Tur-izm A.$ |Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy 510 000[Turcja 46 900 47928 512
krai siedziby [remin arunk Ao /artoss wedtug Wartoss wedtug Procentowy udziall
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj rynku azwa ynk [Emitent o il Liczba [ceny nabycia w [wyceny na dzien w akiywach
pritenta pu ys. bilansowy w tys. fogétem
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0] 0] 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00|
d) Inne 0] 0] 0 0,00
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 8328/ 8328/ 8451 0,90
a) Obligacje 8328 8328 8451 0,90
-Frisco Seria B1 Nienotowane na rynku aktlywnym ie dotyczy Frisco S.A. Polska 2021-07-31 B,0000 (STALY) 1000,00 4000 4 000 4 059 0,43
-Frisco Seria B2 Nienotowane na rynku akywnym ie dotyczy [Frisco S.A. Polska 2021-07-31 8,0000 (STALY) 1 000,00 3000 3000 3044 0,33
-Frisco Seria B3 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Frisco S.A. Polska 2021-07-31 B,0000 (STALY) 1000,00 1328 1328 1348 0,14]
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00|
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d)Inne 0 0 0 0,00
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Emitent Kraj sedziy | o /arto&s wedtug [Wartoss wedtug [Procentowy udzial
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku lwystawca) femitenta bazo Liczba eny nabycia w |wyceny na dzier w aklywach
4 (wystawcy) wy ys. bilansowy wtys. fogotem
I yzowane instrumenty 0 0 0| 0,00
Il. Niew ystandaryzowane instrumenty
pochdne 17 0 53 002 567
Blacksquare Udziaty
Opcja preferred retum Blacksquare Invesiments Invesiments Blacksquare
1. Ciad (apiviPy Nienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy  [ive (cypr —— 1 0 31910 341
UPIVIP Limited
) fearco Sp. z Udziaty Wearco
2.Opcja preferred retum Wearco Sp. z 0.0. Nienotowane na rynku akywnym ~ Nie dotyczy  |I'> Polsia Ko 200 1 0 0 0,00
) - [SHLD Limited Udziaty SHLD
3.0pcja preferred retum SHLD Limited (Travelata.ru) [Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyezy |70 VAT oyer Liniton 1 0 3375 036
4. Opcja preferred retum Geewa A.S. Nienotowane na ynku aktywnym ~ Nie dotyczy ~ [Geewa A.S.  [Czechy :*g’e Geewa 1 0 o 0,00
5.0pcja preferred retum Okiogo Holding Limited [Nienotowane na rynku aktywnym ~ [Nie dotyczy ~ [Oktogo Group  [Cypr |Jdzialy Okogo 1 0 0 0,00
Holding Limited
6.Opcja konwersji pozyczki Oktogo Holding Limited  [Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy iogo Group  [Cypr :gﬂi’é ?::c"ft’;’ 1 0 0 0,00
Isgoodasnew dziaty
7. gmﬁ:mfe”d retum AsGoodAsNew Electronics |t wane na ynku akywnym  Nie dotyczy  [Electronics  |Niemey Asgoosasnew 1 0 7142 0,76
lmbh blectronic
lGanymede Sp. z [udzialy
8.0pcja preferred retum GameDesire Group Sp0.0. ~[Nienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy |5 Polsa (GameDesire 1 0 0 0,00)
o (Group Sp 0.0.
Udziaty
9. Opcja preferred retum Auctionata AG INienotowane na rynku aktywnym ~ [Nie dotyczy ~ [Auctionata AG  Niemcy R tonata AG 1 0 0 0,00
10. ggz')a preferred retum GT Gettaxi Limited (Grupa |\ otouane na rynku akiywnym  Nie dotyczy (et (cypr Udziaty Gett 1 0 0 0,00
11. Opcja preferred retum Azimo Limited INienotowane na rynku adywnym ~ Nie dotyczy ~ [Azimo LTD fielka Brytania fﬁgﬂnzzém° 1 0 0 0,00
12. Opcja konwersji pozyczk Auctionata AG Nienotowane na ynku aktywnym ~ Nie dotyczy ~ [Auctionata AG  |Niemcy 2';’5 Auctionata 1 0 0 0,00|
Opcja konwersji pozyczki Asgoodasnew [rsgoodasnew g:;rl:a;samew
13, o oo INienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy Srii:omcs Niemcy e onios 1 0 0 0,00)
Gmbh
14.Opcja konwersji pozyczki Geewa A.S. INienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy ~ [Geewa A.S.  [Czechy ikge Geewa 1 0 0 0,00
15. Opcja escrow iZettle AB Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy zette AB Iszwecja ﬂdz'a’y izetile 1 0 9969 1,07
16. Opcja konwersji obligacii Frisco SA INienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy  [Frisco S.A. Polsa Alcie Frisco S.A. 1 0 606 0,07,
, orele Group ludziaty Morele
17.0pca call na udzialy Morele Group Sp. zo.0.  [Nienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy  [£>"%1° Polsia roun Sp. 2 00, 1 0 0 0,00
UDZIALY W SPOLKACH Z ai sodzib artos wedtug |Wartosé wedtug [Procentowy udziat
IOGRANICZONA azwa spotki  [Siedziba spotki q:éjm Y Liczba lceny nabycia w [wyceny na dziefi lv aklywach
IODPOWIEDZIALNOSCIA ys pilansowy wiys. (bgdiem
1. Belysio Sp. zo.0. Belysio Sp. z 0.0 Wroctaw Polsa 652 1100 0 0,00
2.Biznesnet Sp. zo.0. S'ﬁ"es"e‘ SP-Z Marzawa Polsia 13687 640 0 0,00
Blacksquare
3. Blacksquare Investments Limited Sﬁ:"de/"‘s Limassol Cypr 53537 59947 7908 0,85
kupivip
4.Wearco Sp. zo.0. bor® SP 7 Krakow Polsa 5034 45946 116 889 12,50
5.GMZ.co Sp. z 0.0. Srz‘m SZ Marwawa Polska 1222 8380 0 0,00
6. Oktogo Holding Limited E‘f“‘jf’:d"'“'d'”g Limassol Cypr 1 428 572| 10 469 0 0,00
[GameDesre )
7. GameDesire Group Sp 0.0. O Polsa 946, 25155 0 0,00
Rsgoodasnew
8. Asgoosasew electronic Electronics  [Frankiurt jemcy 86 027 17532 17 589 1,88
lGmbh
9. Gett lGett [Limassol Cypr 10967 317 71974 114 271 12,22
10. Azimo LTD seria B Azimo LTD  |Londyn B;'::Ia 6329 988 23671 25773 2,75
11. Blacksquare Investments Limited SERIA A Sﬁ:"de/"‘s Limassol Cypr 31176 19 246 4605 0,49
UPIVIP
Blacksquare
12. Blacksquare Investments Limited SERIA B Sﬁ:"de/"‘s Limassol Cypr 4513 2268 667 0,07
kupivip
13. Market Invoice LTD ariet Invoice  [Londyn B;'::Ia 2906 977 32232 36 595 3,91
14. AAW X Sp. z 0.0. AAW X Sp. z 0.0 Warszawa Polsa 280, 17 5456 0,58
[Telematics
15. Telematics Technologies Sp. Z 0.0. [Fechnologies ~ [Warszawa Polsa 935, 4126 38 241 4,09
p. zo.0.
16. Azimo LTD seria C Azimo LTD  |Londyn B;'a":ia 1025373 4028 4175 0.45
17. Dooboo Holding Limited (Grupa Gett) E"::g;’ HoldiNg 4 imassol Cypr 3608 415 36 569 37597 4,02]
Blacksquare
18. Blacksquare Investments Limited SERIA C E\’/“elzmde/ms Limassol oypr 4371 3038 646 0,07
UPIVIP
19. Morele Group Sp. z 0.0. S;"i's g’"’“p Krakow Polska 4 476 561 67 022 234 609 25,08
- Paphos,
20. SHLD Limited PHLD Limited e publika Cypr 1235 022 8060 15 241 1,63
Travelata.ru) P
Cypnisa
Blacksquare
21. Blacksquare Investments Limited SERIA E Sﬁ:"de/"‘s Limassol Cypr 85679 12128 12 656 1,35|
UPIVIP
Blacksquare
22. Blacksquare Investments Limited SERIA D1 Sﬁ:"de/"‘s Limassol Cypr 11 698! 0 1728 0,18
kupivip
23. SHLD Limited seria A1 PHLD Limited g pos Cypr 299 911 2133 3701 0,40
Travelata.ru)
SHLD Limited
24. SHLD Limited seria B vlatang [oPnos Cypr 889 931 9615 10 982 117
25. SHLD Limited seria B1 PHLD Limited 5 hos Cypr 999 657 10312 12337 1,32
Travelata.ru)
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | - artos wedtug |Wartosé wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj ynku lazwa rynku Liczba lceny nabycia w [wyceny na dzien v akiywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu o Do e bostom
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
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| Il. Certyfikaty inwestycyjne

q

q

q

0,00

. azwa i rodzai Kraj siedziby [Termin Rodza /artost /arto& wediug Wartos¢ wedtug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI Yy ) Y odza) bwiadczenia wlLiczba  ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
podmiotu podmiotu ; .
ys. ys. bilansowy wtys. pgotem
1.:‘;}ZWZ"afB'Z"e&"et Sp.z :'g"es"e‘s"‘ Z polsa 20160831 pienigzne 0 1 10 0 0,00}
3 E‘::“’;Z"z Oktogo Holding k1506 Group ~ [oypr 2017-12:02  pienigzne 749) 1 2506 0 0,00)
X E‘x“’;ﬂ‘a Oktogo Holding {00 Group  [oypr 2016-04-10  pienigzne 29 1 108 0 0,00}
4. E‘::“’;Z"z Oktogo Holding k1506 Group  [oypr 2018-10-31 pienigzne 900 1 3404 0 0,00)
5. E‘x“’;ﬂ‘a Oktogo Holding {00 Group  [ypr 20181031 pienigzne 900 1 3597 0 0,00}
6. F::V;:kz Auctionata AG_2ly c1ionata AG Niemey 2016-12-31  pienigzne 200 1 877 0 0,00}
g :::‘;Z"a Auctionata AG 3, ionata AG |Niemoy 20170630 pienigzne 800 1 3502 0 0,00}
X F::V;:kz Auctionata AG_4ly ciionata AG Niemey 2017-06-30  pienigzne 600 1 2573 0 0,00}
X :::‘;Z"a Auctionata AG_Sl, | ionata AG  Niemoy 20170630 pienigzne 600 1 2611 0 0,00}
10, Pozyezia Auctionata i nata AG Niemey 2017-06-30  pienigzne 302 1 1298 0 0,00}
AG_6 transza
Pozyczka Auctionata ,
07 o Auctionata AG  Niemcy 20170630 pieniezne 1500 1 6733 0 0,00|
] [Rsgoodasnew
12, Pozyezia Asgoodasnew g\ oo i iemcy 2019-11-30  pienigzne 100! 1 427 465, 0,05}
Electronics Gmbh
lmbh
13 Pozyozka Geewa Geewa A.S.___[Czechy 20191231 _pieniezne 348 1 1493 1577 0,17
] [Rsgoodasnew
14, Pozyczia Asgoodasnew g\ oo i iemcy 2019-11-30  pienigzne 285 1 1233 1253 0,13]
Electronics Gmbh
mbh
/artost wedlug Wartoss wedlug Procentowy udzial
WEKSLE ystawca Data ptatnosci  feny nabycia w |wyceny na dzief jw akywach
ys. bilansowy wtys. pgétem
1. weksel AAW X Sp. z 0.0. AW X Sp. 2 0.0.{2019-04-10 25000 25000 2,67
« « /artost wediug «
N /artost wediug [Wartos¢ wediug *9 Wartoss wediug [Procentowy udzial
DEPOZYTY jazwa banku raj siedziby jaluta arunkd lceny nabycia w foeny nabycia w [YCeNY NadzZienl o na dziet w akiywach
banku bprocentowania bilansowy w !
Kanej walucie fys. * bilansowy wtys. pgétem
Kanej walucie
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
Il.W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
/artost wedlug Wartost na & wedlug udzial
WALUTY Parnstwo eny nabyciaw pilansowy w yceny na dzien fw aktywach
ys. Hanej walucie  pilansowy w tys. pgétem
I.W walutach parnstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
II.W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00)
. Rokoddania do umer kiogi /arto& wediug Wartos¢ wedtug Procentowy udzial
NIERUCHOMOSCI ° Data nabycia 99 Kraj potozenia Adres keny nabycia w wyceny na dzien v akiywach
bizythu Wieczystej ; .
ys. bilansowy wtys. pgotem
I.Prawa wiasnosci nieruchomosci: 0 0 0,00
1. Budynki 0 0 0,00
2.Lokale 0 0 0,00]
a) 0 0 0,00)
3.Grunty 0 0 0,00]
4.Inne 0 0 0,00]
Il. Prawa ws péiwtasnosci nieruchomosci: 0 0 0,00
1. Budynki 0 0 0,00|
2.Lokale 0 0 0,00
3.Grunty 0 0 0,00
4.Inne 0 0 0,00
lll. Uzytkow anie wieczyste: 0 0 0,00]
1. Budynki 0 0 0,00
2.Lokale 0 0 0,00
3.Grunty 0 0 0,00
4.Inne 0 0 0,00]
4 wwartat| 3 kwartat 3 kwartat
BILANS 2017 rok
2018 roku | 2018 roku 2017 roku
1. Aktywa 935 380 958 291 925 826 1011603
1. Srodk pieniezne | ich ekwiwalenty 10708 52079 9523 34 922
2. Naleznoci 2330 302 1220 87 989
3. Transakcje przy zobowiazaniu s drugie] strony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 0 17 320 35 490 62373
- diuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
5. SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 922 291 888 590 879 514 826 217
-diuzne papiery warto&ciowe 8451 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aklywa 51 0 79 102
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Il. Zobow iazania 117 858 123 038 61525 62793
1ll. Aktywa netto (I-ll) 817 522 835 253 864 301 948 810
IV. Kapitat funduszu 422 066 423532 514 718 593 526]

1. Kapitat wptacony 930 246 930 246 930 246 831854
2. Kapital wyptacony (wielkosc ujemna) -508 180 506 714 415 528] 238 328
V. Dochody zatrzymane 242 926 250 497 173 140 173 096

1. . p z lokat netto 215 340 207 781 178 051 -170 500
z Zbycia lokat sk (trata) ze 458 266 458 278 351 191 343 596,
VI.:!I;:;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| 152 530 181224 176 443 182 188
VII.:;T\QI:_f‘I;Ir;duszu izakumulowany wynik z operacji 817 522 835 253 864 301 048 810
Ficzba Vi [ 3241588]  3247212] 3640984 4280 950]
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 252,20 257,22 237,38] 221,64|
P liczba ikatow i ] 3241 588]
Rozwodniona wartost aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny [ 252,20

Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

seria A 731 948 731948 760 826 760 826
seria Al - - 0 1022 680
seria A2 41529 41529 47 477 47 477

seria B 32335 32335 35328 35328

seria B1 14 494 14 494 16 752 16 752

seria B2 26 089 26 089 29 588 29 588

Seria C 306 840 306 840 386 074 386 074
seria C1 2368 2368 2605 2605

seria C2 8383 8383 9456 9456

seria D 124 996 124 996 210 027 210027
seria D1 27613 27613 32247 32247

seria D2 2947 2947 2947 2947

seria E 49 004 49 004 57354 57354

seria E1 - - 0 -

seria E2 6056 6056 6372 6372

seria F1 88 824 88 824 99 245 99 245

seria F2 700 700 700 700

seria G1 80333 80333 93 824 93 824

seria H - - 0 -

seria H1 51 886 51 886 58 808 58 808

Seria H2 2056 2056 2219 2219

seria I 677 677 5387 5387

seria I1 60 429 60 429 70 285 70 285

seria 12 842 842 842 842

seria J 6332 6332 6332 6332

seria J1 119374 119374 134 045 134 045
seria J2 747 747 747 747

seria K 2211 2211 4422 4422

seria K1 56 076 56 076 63 956 63 956

seria L 6 440 6 440 7330 7330

seria L1 27713 271713 31798 31798

seria £.2 191 357 191 357 191 357 -

seria M 2600 2600 10 895 10 895

seria M1 12622 12 622 13 582 13 582

seria M2 191 357 191 357 191 357 -

seria N 11507 11 507 16 727 16 727

seria N1 82538 82538 87 652 87 652

seria O 41786 43 950 43 950 43 950

seria O1 81052 81052 88253 88 253

seria P 85711 85711 85711 85711

seria P1 77978 77978 85 694 85 694

seria R 22 980 24 896 24 896 24 896

seria R1 26 045 26 045 29 190 29 190

seria S 24983 26 527 26 527 26527

seria S1 57 405 57 405 63 341 63 341

seria T 22870 22 870 25393 25393

seria T1 142 060 142 060 161 502 161 502
seria U 24567 24 567 29 388 29 388

seria Ul 27893 27893 31915 31915

seria W 9923 9923 11974 11974

seria W1 60 425 60 425 65139 65 139

seria Y 40814 40 814 46 526 46 526

seria Y1 31514 31514 33940 33 940

seria Z 10410 10 410 10 760 10 760

seria Z1 81949 81949 88322 88322
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/artos¢ aklywow netto na

A

seria Al
seria A2
B

seria Bl
seria B2
Seria C
seria C1

seria C2

D

235,38
0,00

264,25
23523
248,97
267,45
235,20
251,65
266,06
235,14

257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22

21,11
0,00

249,59
221,09
235,16
252,62
221,09
237,69
251,30
221,09

222,15
178,54
251,10
222,15
236,58
254,15
222,15
239,13
252,82
222,15
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seria D1
seria D2
E

seria E1
seria E2
seria F1
seria F2
seria G1
H

seria H1
Seria H2
seria [
seria I1
seria 12
J
seria J1
seria J2
seria K
seria K1
L

seria L1
seria £2
seria M
seria M1
seria M2
N

seria N1
seria O
seria O1
P

seria P1
seria R
seria R1
S

seria S1
T

seria T1
U

seria Ul
w

seria W1
Y

seria Y1
z

seria Z1

252,53
265,00
233,06
0,00

282,65
257,09
275,80
255,53
0,00

258,45
275,01
215,76
260,23
282,53
234,99
260,46
282,93
194,88
262,28
219,58
262,08
278,43
222,88
261,60
278,43
241,31
262,03
245,53
262,08
258,34
261,16
255,12
258,54
255,22
264,32
246,53
264,30
248,29
261,08
245,47
264,81
24321
264,31
249,25
264,72

257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22

238,52
250,30
219,05
0,00

269,03
242,83
262,92
241,36
0,00

244,11
262,17
203,79
245,80
269,33
221,40
246,02
269,72
184,07
247,73
207,40
247,54
267,06
210,02
247,09
267,06
227,96
247,49
230,76
247,54
242,80
246,67
239,77
244,20
239,87
249,66
232,86
249,64
234,52
246,60
231,85
250,12
229,72
249,65
23543
250,04

FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

239,97
251,82
220,10
0,00

270,66
244,30
264,51
242,82
0,00

245,59
263,76
205,02
247,29
270,96
222,60
247,50
271,35
185,19
249,23
208,66
249,04
211,15
248,59
229,34
248,99
231,86
249,04
243,96
248,17
240,92
245,68
241,01
251,17
23427
251,15
235,94
248,09
233,26
251,64
231,11
251,16
236,85
251,55
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Narastajaco Narastajaco
kwartalyroku o\ L kwartaly roku
biezacego niego  PoPrZedniego
kwartat: Poprzednie®  kwartat:

od:
rok: dor rok:
od: - od:
do: do:
4 4
od 2018-10-01 2017-10-01
2017
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI ~ prommmmmmmm oo omo oo oo - S
R018-01-01 017-01-01
do 2018-12-31 2017-12-31
p018-12-31 017-12-31
I.Przychody z lokat 855 1794 1158 3 385
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 472 1793 453 2753
3. Przychody zwiazane z i &i 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 705 632
5. Pozostate 383 1 0 0
a)zwrot kosztéw nadptaconych we wczesniejszym kwartale 383 0 0 0
Il. Koszty funduszu 8414 39 083 8710 30 172
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6425 26 811 7473 26 241
2. dla 6 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 21 79| 20 78
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 52 207 57 231
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 18 57| 4 47|
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 43 234 31 145|
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 415 1614 79| 308
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ) 0 0
10. Koszty odsetkowe 1302 5 095 -230 1779
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 138 860 0 0
13. Pozostate 0 4126 1276 1343
a)koszty zabezpieczenia kredytow 0 2 568! 223 851

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo [ 0 0 0|

IV. Koszty funduszu netto (lI-Ill) 8414 39 083 8710 30172

V.Przychody z lokat netto (I-IV) 7 559 -37 289 7552 26 787|

VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 706 83 162 13 547 82213

1. Zrealizowany zysk (trata) ze zbycia lokat, w tym: 12 107 075 19292 39161
-z tytutu réznic kursowych -52 442 42 84|

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 8694 23 913/ 5745 43052
-2 tytutu réznic kursowych 8034 10911 -21 959 53 280
VII. Wynik z operacji -16 265 45 873 5 995 55 426
nik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -5,02 14,15 1,65 15,22
wynikz operacii na certyfikat 5,02 14,15 165 15,22
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4,68
0,00

5,26
4,68
-4,95
5,32
4,68
5,01
5,29
4,68
5,02
5,27
4,64
0,00

5,62
5,12
5,49
5,08
0,00

5,14
547
429
5,18
5,62
4,68
5,18
5,63
3,88
5,22
437
521
5,54
443
5,20
5,54
4,80
521
4,89
521
5,14
5,20
5,08
5,14
5,08
5,26
491
5.26
4,94
5,19
4,88
5,27
4,84
5,26
-4.96
527

0,00
1,73
1,53
1,63
1,75
1,65
1,74
1,53
1,65
1,74
1,52
0,00
1,87
1,68
1,82
1,67
0,00
1,69
1,82
1,41
1,71
1,87
1,71
1,87
1,28
1,72
1,44
1,72
1,85
1,46
1,71
1,85
1,58
1,72
1,60
1,72
1,68
1,71
1,66
1,69
1,66
1,73
1,62
1,73
1,63
1,71
1,61
1,74
1,59
1,73
1,63
1,73

14,18
0,00

16,01
14,18
15,08
16,20
14,18
15,24
16,11
14,18
15,30
16,05
14,05
0,00

17,25
15,57
16,86
15,48
0,00

15,65
16,81
13,07
15,76
1727
14,20
15,78
17,30
11,80
15,89
13,30
15,87
17,13
13,47
15,85
17,13
14,62
15,87
14,80
15,87
15,57
15,82
15,38
15,66
15,38
16,01
14,93
16,01
15,04
15,81
14,87
16,04
14,73
16,01
15,10
16,03
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Narastajaco Narastajaco
Kwartalyroku L kwartaly roku
biezacego sorsciniego  POPTZedniego
kwartat: pop kwartat:
od:
rok: o rok:
od: g od:
do: do:
4
0d 2018-10-01 | --- bo17-01-01 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
bo1s-01-01 bo17-10-01
do 2018-12-31 p017-12:31
bo18-12-31 bo17-12:31
T Warlo& akiywdw netto na koniec poprzedniego okiest ”
cprawordawcrago 835 253 864 301 990 248 937 114
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 265 45873 55 426 5995
a)przychody z lokat netto 7559 37 289 26 787 7 552)
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat ER 107 075 39 161 19292
C)wzrosl (spadeK) niezrealizowanego zysk (siraly) z wyceny lokat 8694 23913 43 052 5 745
3. Zmiana w akywach netto Z tytufu wyniku z operacji 16 265 45873 55 426 5995
4. Dysiybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
2)2 przychodow z okat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0 0 0 0
©)z przychod6w ze zbycia lokat 0 0 0 o
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: 1466 92652 181373 78 808
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tylulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 98 550 98 382
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z ytulu
) pitalu wyplaconego (emnic) P " 1466 -92 652 280 923 177 200
6. Laczna zmiana akywow netto w okesie sprawozdawczym 47731 46779 125 947 72813
7. Wartog akywow netto na koniec okiesu sprawozdawczego 817 522 817 522 864 301 864 301
8. Srednia warto& akiywow netto w okiesie sprawozdawczym 828 694 829 661 933 993 841 644
a)liczba wydanyoh ceryfikatéw inweslycyinych 0 0 387 222 382714
b)liczba 5 ] 5624 399 396 1498 309 1022 680
c)saldo zmian 5 624 399 396 1111 087] 639 966
d)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5731144 5731 144 5731 144 5731144
e)liczba 5 ] 2489 556 2 489 556 2090 160 2090 160
f)saldo zmian 3241588 3241588 35640 984 35640984
9. Przewi liczba 3241588 3241 588 3640 984 3640984
70, warlo® aklywdw netio na certyfikat inweslycyjny na koniec
popizeriniogs olba spmwozdawe7eg0 257,22 237,38 208,38 221,64
77 warlo® akywdw netlo na certyfikat inweslycyjny na koniec bieZacego
oot orawomlamczsg0 252,20 252,20 237,38, 237,38
72 procentowa zmiana warto&! akywow netio na certyfikat inweslycyjn
g o i eviny 7,74 624 13,92 22,17
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13. minimalna warto& akyww netto na certyfikat inwestycyjny w okesie ’
sprawozdawczym 252,01 235,96 207,18 218,25
~data wyceny p018-12-28 P018-04-30 P017-02-09 017-1027

4. maksymalna warlosG aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okiesie
sprawozdawczym 261,64 261,64 237,38 237,38
~data wyceny 018-10-31 p018-10-31 017-1231 017-1231

15, wartosé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 252,20 252,20 237,38 237,38
-data wyceny p018-12-31 p018-12-31 p017-12-31 p017-12-31

16. Rozwodniona warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 252,20 252,20 237,38 237,38

I.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktywow netto, w tym: 4,03) 4.7 3.23) 41
1. udziat ia dla 3,08 3,23 2,81 3,52
2. udziat dla 6

dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,01 0,01
4. udziat optat z rejestru aktywow
funduszu P ) o 0,02 0,02 0,02 0,03
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02 0,03] 0,02 0,01
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akywami
?unduzuwy P 9 a e 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku oo kwartaly roku
biezacego redniego  POPFZedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
: od:
do:
4 4
od 2018-10-01 R017-10-01
2 N 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (.} -~ L.}~
[2017-01-01
do 2018-12-31 R017-12-31 |-~
[018-12-31 [017-12-31
A. pltywy srodkéw pienigz z dzi $ci operacyjnej -39 577 37 457 -30 829 58 196

|. Wptywy 69 949 339 363 5 605 152 150

1. Z tytutu posiadanych lokat 322 739 38 987

2. Z tytutu zbycia sdadnikéw lokat 68 197 333 635, 5 553 151034

3. Pozostate 1430 4989 14/ 129

1. Wydatki 109 526 301906 36 434 93 954

1. Z tytutu posiadanych lokat 0 1760 0 0

2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 98 148 260 094 29 991 67 318|

3. Z tytutu dla 6191 27 860 6 317] 24 879

4.Z tytutu dla 6
dystrybucie 0 0 0 0

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 19 79 12 74

6.Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszul

n P azany P ! b 51 228 38 226

7.Z tytulu opfat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 27 229 21 126

9.Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu [ [ 0 0

10. Z tytulu uslug prawnych 416 1003 23] 417]

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0

12. Pozostate 4674 10 653 32 914

B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzi i fi j 1794 36 272 5430 -50 793

|. Wptywy 1622 213 881 134 243 182 602

1.Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych [ [ 98 392] 116 751

2.Z tytutu zaciagnietych kredytow 1622 194 546 0 30 000)

3.Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 ) 0

4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0

5. Odsetki 0 0 0 0

6. Pozostate 0 19 335 35 851 35 851

a)z tytutu emisji obligacji 19 335 35 851 35 851

1. Wydatki 3416 250 153 128 813 233 395

1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1466 91403 98 392 201 970

2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 57| 151 725 30 000 30 000|

3.Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek [ [ 0 0

4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 979 3100 34, 34

5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 ) 0

6.Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0

7. Odsetk 428 1790 381 1350

8. Pozostate 486 2135 6 41

)z tytutu poreczenia kedytow 486 1590 0 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych i
. 19 -1760 1 4|
ekw $rodkow
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) -41 371 1185 -25 399 7 403
E.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
52079 9523 34 922 2120
okresu spr zeg
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
. 10 708 10 708 9 523 9 523
koniec okresu spraw ozdaw czego (E+-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

zalgczeniu nota 1.
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NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU 4 foarnal
2018 roku

1.Z tytutu zbytych lokat 0|
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0|
4. Z tytulu dywidendy 0|
5. Z tytutu odsetek 23
6.Z tytulu posadanych nieruchomosai, w tym czynszow 0|
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0|
8. Pozostate 2 307

& z tytutu 3% 2 099
b) refakury kosztow due diligence 206

NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 haral
2018 roku

1. Z tytutu nabytych aktlywow 0|
2. Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0|
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0|
4.Z tytulu wptat na certyfikaty inweslycyjne 0
5. Z tytutu ikatow i 0|
6.Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 0
7.Z tytulu wyplaty przychodow funduszu 0|
8.7 tytutu wyemitowanych obligacji 56 332
9. Z tytulu kidthoterminowych pozyczeki kedytow 1622
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 53 266
11.Z tytulu gwarancji 1ub poreczen 0
12.Z tytutu rezerw 6 523
13. Pozostate zobowigzania 115

’IN FORMACJA DODATKOWA

1. Wskazanie, czy istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu:

Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

2. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

W okresie sprawozdawczym nie byly wykonywane korekty bledow podstawowych.

3. Informacje o skladnikach lokat zagrozonych utrata ptynnosci, utrata wartosci badz obcigzonych innym rodzajem
ryzyka istotnym z punktu widzenia sytuacji majatkowej, finansowej lub wyniku z operacji Funduszu:

Nie istnieja sktadniki lokat zagrozone utrata plynnosci, utrata wartosci badz obcigzone innym rodzajem ryzyka
istotnym z punktu widzenia sytuacji majatkowej, finansowej lub wyniku z operacji Funduszu.

4. Inne informacje niz wskazane w raporcie kwartalnym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Nie istnieja inne informacje niz wskazane w raporcie kwartalnym, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu.

[Piik [Opis’ |
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