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O scorygowany

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2018 roku obejmujacy okres od 2018-07-01 do 2018-09-30

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

Data przekazania:  2018-11-05

(petna nazwa funduszu)

MCI.PRIVATE VENTURES AZ MCI CAPITAL Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(kod pocztowy)
PLAC EUROPEJSKI

(telefon)

KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ™ Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: [m] Fundusz portfelowy: [m]
Fundusz powigzany: [m} Fundusz aktlywéw niepublicznych: i)
Waluta sprawozdania finansowego: 2t
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
1. MCI Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
"""""""""""""" (nazwa fundusze)
Plik Opis
artos¢ na Wartosé
[WYBRANE DANE FINANSOWE fzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO
1. Przychody z lokat 1323 311
II. Koszty funduszu netto 31053 7301
Ill. Przychody z lokat netto -29 730 -6 990
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 107 087 25176
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -15 219, -3578
VI. Wynik z operacii 62 138 14 609
VII. Zobowigzania 123 038 28 805
VIII. Aktywa 958 291 224 351
IX. Aktywa netto 835 253 195 545
X. Liczba zarej y ikatow i ycyiny 0 0
A 731 948
- seria A1 0
-seria A2 41529
-B 32335
-seria B1 14 494
-seria B2 26 089
S 306 840,
-seria C1 2368
-seria C2 8 383
) 124 996
-seria D1 27 613
-seria D2 2947
-E 49 004/
-seria E1 0
-seria E2 6 056
-seria F1 88 824
-seria F2 700
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-seria G1 80 333
-H 0
-seria H1 51886
-Seria H2 2056
-1 677
-seria |1 60 429
-seria 12 842
-J 6332
-seria J1 119 374
-seria J2 747
-K 2211
-seria K1 56 076
L 6 440!
-seria L1 27713
-seria £2 191 357
-M 2600
-seria M1 12 622
-seria M2 191 357
-N 11507
-seria N1 82 538
-0 43 950!
-seria O1 81052
-P 85711
-seria P1 77978
-R 24 896
-seria R1 26 045
-S 26 527
-seria 81 57 405
-T 22 870!
-seria T1 142 060!
-U 24 567
-seria U1 27 893
-W 9923
-seria W1 60 425
-Y 40814
-seria Y1 31514
-Z 10 410
-seria Z1 81949
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,00 0,00
-seria A 239,89 56,40
-seria A1 0,00 0,00
-seria A2 269,65 63,39
-seria B 239,74 56,36
-seria B1 254,06 59,73
-seria B2 272,92 64,16
-seria C 239,71 56,36
-seria C1 256,80 60,37
-seria C2 271,50 63,83
-seria D 239,64 56,34
-seria D1 257,70 60,59
-seria D2 270,42 63,58
-seria E 237,53 55,84
-seria E1 0,00 0,00
-seria E2 288,43 67,81
-seria F1 262,35 61,68
-seria F2 281,44 66,17
-seria G1 260,76 61,30
-seria H 0,00 0,00
-seria H1 263,74 62,01
-seria H2 280,64 65,98
-seria | 220,17 51,76
-seria |1 265,56 62,43
-seria 12 288,31 67,78
-seria J 239,65 56,34
-seria J1 265,79 62,49
-seria J2 288,72 67,88
-seria K 198,87 46,75
-seria K1 267,65 62,92
-seria L 224,08 52,68
-seria L1 267,44 62,88
-seria t2 284,13 66,80
-seria M 227,29 53,44
-seria M1 266,96 62,76
-seria M2 284,13 66,80
-seria N 246,25 57,89
-seria N1 267,39 62,86
-seria O 250,24 58,83
-seria O1 267,44 62,88
-seria P 263,30 61,90
-seria P1 266,50 62,65
-seria R 260,01 61,13
-seria R1 263,84 62,03
-seria 8 260,11 61,15
-seria 81 269,73 63,41
-seria T 251,58 59,15
-seria T1 269,71 63,41
-seria U 253,37 59,57
-seria U1 266,42 62,64
-seria W 250,49 58,89
-seria W1 270,23 63,53
-seria Y 248,19 58,35
-seria Y1 269,72 63,41
-seria Z 254,35 59,80
-seria Z1 270,14 63,51
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 19,14 4,50
-seria A 17,85 4,20
-seria A1 0,00 0,00
-seria A2 20,06 4,72
-seria B 17,84 4,19
-seria B1 18,90 4,44
-seria B2 20,30 4,77|
-seria C 17,83 4,19
-seria C1 19,10 4,49
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-seria C2 20,20 4,75
-seria D 17,83 4,19]
-seria D1 19,17 4,51
-seria D2 20,12 4,73
-seria E 17,67 4,15
-seria E1 0,00 0,00
-seria E2 21,46 5,05
-seria F1 19,52 4,59
-seria F2 20,94 4,92
-seria G1 19,40 4,56
-seria H 0,00 0,00
-seria H1 19,62 4,61
-Seria H2 20,88 4,91
-seria | 16,38 3,85
-seria 11 19,76 4,65
-seria 12 21,45/ 5,04
-seria J 17,83 4,19
-seria J1 19,77 4,65
-seria J2 21,48 5,05
-seria K 14,80 3,48
-seria K1 19,91 4,68
-seria L 16,67 3,92
-seria L1 19,90 4,68
-seria £2 21,14 4,97
-seria M 16,91 3,98
-seria M1 19,86 4,67
-seria M2 21,14 4,97
-seria N 18,32 4,31
-seria N1 19,89 4,68
-seria O 18,62 4,38
-seria O1 19,90 4,68
-seria P 19,59 4,61
-seria P1 19,83 4,66
-seria R 19,34 4,55
-seria R1 19,63 4,62
-seria S 19,35 4,55
-seria S1 20,07 4,72
-seria T 18,72 4,40
-seria T1 20,06 4,72
-seria U 18,85 4,43
-seria U1 19,82 4,66
-seria W 18,64 4,38
-seria W1 20,10 4,73
-seria Y 18,46 4,34
-seria Y1 20,07 4,72
-seria Z 18,92 4,45
-seria Z1 20,10 4,73
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2017 rok 3 kwartat
2018 roku 2018 roku 2017 roku
Wartos¢é Wartos¢é Wartos¢é Wartos ¢
edtus Procentow wedtu: Procentow wedtu: Procentow o wedtu: [Procentow
Wartosé vwvycengy na udziat w Y Wartosé wycengy na udziat w Y Wartose wycengy na udziat w Y Wartosé wycengy na udziat w Y
ediug ceny L ediug ceny A ediug ceny L ediugceny | - "
jpabycia w tys. d.zlen akt’ywach jpabycia w tys. d.zlen aktywach jpabycia w tys. d.zuan aktywach pabycia w tys d.zuen aktywach
bilansowy w |ogétem bilansowy w |ogétem bilansowy w |ogétem bilansowy w jogétem
tys. ys. ys. ys.
1. Akcje 231603 121877 12,72 230 705 147 077 14,17 227 088 148 672 16,06 227 088 174 439 17,24/
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 26 165 2,73 0 17 305 1,67 0 21990 2,38 0 46 405 4,59
S t’jﬁ:}/”l:d;;?:::zr;z ograniczona 450 175, 722 676 75,41 490 127, 830 281 79,99 441 936 704 991 76,15 438 317 654 490 64,70
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 46 360 21137 2,21 43 551 18 446 1,78 41996 15 394 1,66 38 569 12121 1,20,
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 10000 10 001 1,04 0 0 0,00 21000 21001 2,27 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
JACE
artoé¢ wedtug |Wartosé wedtug [Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku lazwa rynku Liczba E:;;\:ﬁzwby kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
1. Frisco S.A. Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 13 258 597 Polska 31415 60 010 6,26
2. Optizen Labs S.A. (PLTLCMD00018) na rynku akty ie dotyczy 2517 704Polsa 10 848 0 0,00
3.Geewa as. INienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 292 951 Czechy 14 415 5 563 0,58
4. Optizen Labs S.A. seria E Nienotowane na rynku aklywnym ie dotyczy 1 666 667 Polska 1000 0 0,00
5. windeln.de AG (DEOOOWNDL110) IAktywny rynek - rynek regulowany Er:c"r:‘::";:mk 4747 982Niemcy 80019 17 320 1,81
6. Auctionata AG INienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 194 868 Niemcy 45 833 0 0,00/
7.Tatilbudur Seyahat Acenteligi ve Tur-izm A.$ |Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 510 000(Turcja 48 073 38 984 4,07
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. . krai siedziby [Termin arunk artose jartoé¢ wediug Wartoé¢ wediug Procentowy udziat
IDLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku lazwa rynku  Emitent y Y ) Liczba eny nabycia w yceny na dziefi fw aktywach
femitenta ykupu
fys. bilansowy w tys. pgétem
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieni¢zne 0 0 0 0,00}
d) Inne 0 0 0 0,00}
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00}
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00}
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Emitent Kraj siedziby artosé wediug Wartos¢ wediug [Procentowy udzial
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku azwa ok ) kmitenta bazowy Liczba eny nabycia w [wyceny na dzien v aklywach
fwystawcy) ys. pilansowy w tys. pgoétem
1. Wy y; instrumenty hodi 0 0 0 0,00}
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 19, 0 26 165 2,73
Opcje udzialy w sp z 0.0. Blacksquare Investments ‘E:j:::::(’: ;:Luk;ir;(;e
1. Limited / KUPIVIP Limited na rynku akty ie dotyczy Limited / Cypr Investments 1 0 2983 0,31
- prefemed retum kuPivip Limite
. Instrument:
2, Opcle udzialy w $ 2 0.0. Wearco Sp. z 0.0. Wearcoly;e 1o ane na rynku aktywnym ie dotyczy arco P2 bojga learco Sp. z 1 0 0 0,00
Sp zo.0. - prefemed retum 0. bo
Opcje udzialy w sp z 0.0. SHLD Limited ) ) [SHLD Limited Instrument: SHLD|
 (Travelata.ru) SHLD - preferred retum Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyozy Travelata.y) [°YP" LIMITED ! 0 3200 033
4.0pcje akcje GEEWA A S. Geewa - preferred retum [Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ~ [GEEWAAS.  [Czechy g:::gz"; 1 0 167 0,02
. Instrument:
Opcje udzialy w sp z 0.0. OKTOGO Group ) )
5. OKTOGO_PREFERRED RETURN Nienotowane na rynku aklywnym ie dotyczy [OKTOGO Group [Cypr Efnoi?:dHoldmg 1 0 0 0,00
o . Instrument:
o] telnosci OKTOGO G Okt " 5
. Kz:\:xzem:r'zp):ﬁe !ZZCI roup ogo Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy OKTOGO Group [Cypr Pozyczka Oktogo 1 0 0 0,00
S ¥ Holding Limite
Opcje udzialy w sp z 0.0. ASGOODASNEW IASGOODASNE! Instrument:
7.ELECTRONICS Gmbh Asgoodasnew INienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy [ELECTRONICS Niemcy IAsgoosasnew 1 0 6651 0,69
electronic_PREFERRED RETURN (Gmbh electronic
Instrument:
Opcje udzialy w sp z 0.0. GANYMEDE SP. Z0.0. N [GANYMEDE SP.
" GameDesire Group Sp 0.0._PREFERRED RETURN na ynku akty iedotyezy 50 polsa (sameDesire 1 0 7348 077
(Group Sp 0.0.
Opcje udzialy w sp z 0.0. Auctionata AG i ) Instrument:
" Auctionata PRET Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Auctionata AG iemcy IAuctionata AG 1 0 0 0,00
Opcje udzialy wsp zo.0. GETT GT N N .
10. Gettaxi PREFERRED RETURN Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy (GETT Cypr Instrument: Gett 1 0 0 0,00
. Instrument:
11.3’3: akcje AZIMO LTD AZIMO LTD -preferred | ane na rynku aktywnym  Nie dotyczy  |AZIMO LTD felka Brytania |AZIMO LTD seria 1 0 0 0,00
B
. Instrument:
12,9810 udzaly wp 20.0. MORELENET SP- 2 |01 1cang na ke altywnym i cotycay  PIORSENET  bigg orle.net Sp. 2 i 0 124 001
— p.o.
Opcje udzialy wsp z 0.0. UAB PIGU UAB PIGU - | ) Instrument: UAB
13. prefered retum Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy [UAB PIGU Litwa PiGU 1 0 0 0,00
Opcje udzialy wsp z 0.0. UAB PIGU UAB PIGU - | ) Instrument: UAB
14. prefered retum INienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy [UAB PIGU Litwa PIGU -1 0 4 054 -0,42]
. i Instrument:
Opcje wierzytelnosci SHLD Limited (Travelata.ru) ) ISHLD Limited b
"5 SHLD Limited - konwersja pozyczki na ynku akty e dotyezy  raverata)  [CP" Lior:iy(:jm SHLD 1 0 0 000
Instrument:
Opcje wierzytelnosci Auctionata AG N N b
16. AUCTIONATA AG - konwersia pozyczk INienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Auctionata AG iemcy ozy.czkz 1 0 0 0,00
Auctionata AG
Instrument:
: (ASGOODASNE!
Opcje wierzytelnosci ASGOODASNEW ) ) Pozyczka
17 BT RONIGS Gmbh AGAN- konwerga pozyczk [Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy (E;\;nEbiTRONICS iemcy S GOODASNE 1 0 0 0,00
ELECTRONI
. . Instrument:
1g, Opcie wierzytelnosoi GEEWA A 8. Geewa Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy ~ [GEEWAASS.  [Czechy Pozyczia 1 0 0 0,00
Konwersja Pozyczki
IGEEWA
Opcje udzialy w sp z 0.0. IZETTLE AB iZettle AB - ) Instrument:
19. ESCROW na rynku akty ie dotyczy IZETTLE AB [Szwecja Zettle AB 1 0 9746 1,02]
UDZIALY W SPOLKACH r4 rai siedzib artos¢ wedtug artos¢ wedtug Procentowy udziat
IOGRANICZON azwa spotki  [Siedziba spotki [ ) Y Liczba eny nabycia w [wyceny na dzien fw aktywach
BpOtki
IODPOWIEDZIALNOSCIA ¥s: pilansowy wiys. pgétem
1.Belysio Sp. zo.0. BELYSIO sp. zooWroctaw Polska 652 1100 0 0,00
2.BIZNES.NET Sp. zo0.0. B;leNES.NET ® Warszawa Polska 13 687 640 0 0,00
3. Morele.net Sp. z 0.0, SF?R;EIISFBNET Krakow Polska 2308 17 516 107 509 11,22
Blacksquare
4. Blacksquare Investments Limited L':’V“e‘i"‘de/“'s Limasosol lcypr 53 537 59947 32855 3,43]
KUPIVIP
5.Wearco Sp. z0.0. oaree SPZ Krakow Polsia 4786 42941 114 276 11,92
6. $piacy Rycerz Sp. 2 0.0. pPiacy Rycerz i Polska 105 11 0 0,00
[Sp.z 0.0.
[GMZ.co Spotka
7.GMZ.co Sp. z0.0. pograniczona Ay cawa Polska 1222 8380 0 0,00
cia
8.SHLD Limited seria A2 [SHLD Limited o\ o lCypr 2059 736 17 676 26 033 2,72
(Travelata.ru)
9. Oktogo Holding Limited [OKTOGO Group Limassol Cypr 1428 572 10 469 0 0,00
10. GameDesire Group Sp 0.0. ?AONSMEDE SP. Krakow Polska 946 25155 4594 0,48
(ASGOODASNE!
11. Asgoosasnew electronic [ELECTRONICS [Frankfurt iemcy 86 027 17 532 17 476 1,82
(Gmbh
12. Gett GETT Limassol Cypr 10 967 317 71974 111709 11,66
13.AZIMO LTD seria B AZIMO LTD Londyn Erlyetlak:\a 6 329 988 23671 25 859 2,70]
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Blacksquare
14. Blacksquare Investments Limited SERIA A L’:‘:z’;e/"'s Limasosol lCypr 31176 19 246 19132 2,00
Kupivip
Blacksquare
15. Blacksquare Investments Limited SERIA B I‘_’:‘:z’ge/"'s Limasosol lCypr 3680 2268 2258 0,24
KupIviP
16. UAB PIGU UAB PIGU iino Litwa 52 832 49501 129 105 13,47
17. SHLD Limited seria A1 pHLD Limited 1 og Cypr 299 911 2133 3791 0,39
Travelata.ru)
18. MARKET INVOICE LTD arket Invoice  [-ondyn Er'ye"::m 2906 977 32232 41071 4,29
19. AAW X Sp. z0.0. AAW X Sp. z 0.0 Warzawa Polska 280 17 5648 0,59
[TELEMATICS
20. TELEMATICS TECHNOLOGIES SP.Z 0.0. [TECHNOLOGIESWWARSZAWA  Polsa 935, 4126 38 282 3,99
sP.z0.0.
21.AZIMO LTD seria C AZIMOLTD  Londyn Er'ye‘:‘:‘a 1025373 4028 4189 044
22. Dooboo Holding Limited E":K:g Holding | ;o scol lCypr 3608 415 36 569 36 754 3,83
Blacksquare
23.Blacksquare Investments Limited SERIA C I‘_’:‘:me/ms Limasosol lcypr 3471 3038 2130 0,22
KuPIvIP
ORELE
24. Morele Group Sp. z 0.0. GROUP SPZ  Krakow Polska 100 5 5 0,00
.0.
VEDNOSTKI UCZESTNICTWA | jazwa i rodzaj artos6 wedlug Wartosc wediug_Procentowy udziat
Rodzaj rynku lazwa rynku LLiczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu o brancouy e bodiom
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
. . . . ) artoss jartos¢ wedlug Warto& wediug Procentowy udzial
WIERZYTELNOSC| ~ [\a2va iredzal Kraj siedziby [Termin [odza kwiadczenia wliczoa  beny nabyciaw fwyceny na dzien w aktywach
ys. ys. bilansowy w tys. bgétem
Pozyczka_BIZNES.NET Sp| o -
011 BIZNES.NET  polsa 2016-08-31 pienigzne 0 1 10 0 0,00
.Ell)rfl)’:;ldka Oktogo Holding 1 1550 Cypr 20171202 pieniezne 749 1 2506 0 0,00
-f.",fﬁiﬁka OMogo Holding 560 Cypr 2016-04-10  pienigzne 29 1 108 0 0,00
4. fi"r:iy;zka OMogo Holding 560 lcypr 2018-10-31 pienigzne 900 1 3404 0 0,00
5._Pozyczka SHLD Limited [SHLDLIMITE _ [Cypr 2018-12:31_pienigzne 946| 1 3741 4950 0,52
-f.",fﬁiﬁka Oktogo Holding 060 Cypr 2018-1031  pieniezne 900 1 3507 0 0,00
7. Pozyezka Auctionata AG_2), o iona iemcy 2016-12-31 pienigzne 200 1 877 0 0,00
transza
s.i;’:’s’;jkﬁ Auctionata AG_3l ,o7onA jlemcy 2017-06-30  pieniezne 800 1 3502 0 0,00
.E:?;Zka Auctionata AG_4, crionA jemcy 2017-0630  pieniezne 600 1 2573 0 0,00
Pozyczka Auctionata L
10,100 wanen AUCTIONA iemcy 2017-06-30  pienigzne 600, 1 2611 0 0,00
19, Pozyezia Auctionata y jorionp iemc 2017-06-30  pieniezne 302 1 1208 0 0,00
AG_6 transza Y pienie ’
Pozyczka SHLD —
12 e 2 tnea SHLDLIMITE  [Cypr 2018-1231  pienigzne 946 1 3919 4464 0,46
Pozyczka Auctionata L
13107 wann AUCTIONA iemcy 2017-06-30  pienigzne 1500 1 6733 0 0,00
Pozyczia
14. ASGOODASNEW ASGOODASNE Niemcy 2019-1130  pienigzne 100 1 427 455 0,05
ELECTRONICS GmBh
Pozyczka Frisco ]
15 54042015 FRISCO Polska 2018-1231 PIENIEZNE 4000 1 4000 4138 043
16. Pozyczka GEEWA GEEWA Czechy 2019-12:31_pienigzne 348 1 1493 1530 0,16
17. Pozyczka - FRISCO S.A. FRISCO Polsa 2018-1231__PIENIEZNE 3000 1 3000 3048 0,32
Pozyczia
18. ASGOODASNEW ASGOODASNE Niemcy 2019-11-30  pienigzne 285 1 1233 1223 0,13
ELECTRONICS GmBh 2
Pozyczka Frisco 3
19.ca 8092018 FRISCO Polska 2018-1231 PIENIEZNE 1328 1 1328 1329 0,14
hrai siodzib arunk jartost wediug Wartosé wediug ZC“::C r‘fg;‘gﬁ jartost wediug [Procentowy udzial
DEPOZYTY jazwa banku D;J:j‘e aby jaluta Dorocentowania S nabyeia w- feny nabycia w | Y ' yceny na dzien v aktywach
Hanej walucie  fys. b wtys. pgélem
danej walucie
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 10 000 10 001 1,04
1. Lokata terminowa 2T 2018-10-12 lior Bank S.A. L PLN ,2828 10 000,00 10 000 10 001,00 10001 1,04
LW panstw do OECD 0 0 0,00
lartos¢ wedtug artos¢ na & wedtug udziat
WALUTY Panstwo keny nabycia w pilansowy w yceny na dzien v aktywach
ys. danej walucie pilansowy wtys. pgoétem
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00}
nLw panstw do
OECD 0 0 0,00
., . . /artoss wedlug [Wartosé wedlug [Procentowy udzial
NIERUCHOMOSCI R?kl?uddama 9 bata nabycia W:Jergjr:s«eegl Kraj potozenia Adres keny nabycia w pwyceny na dzien w aklywach
2 yste] ys. pilansowy w tys. fogétem
I.Prawa wiasnosci nieruchomosci: 0 0 0,00
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1. Budynki 0,00
2.Lokale 0,00}
a) 0,00
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00}
Il.Prawa potwi $ci nieruch 0,00
1.Budynki 0,00}
2.Lokale 0,00}
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00
Ill. Uzytkowanie wieczyste: 0,00
1. Budynki 0,00
2.Lokale 0,00
3.Grunty 0,00}
4.Inne 0,00}
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS b 2017 rok  fooooeoo-
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 958 291 1038 009 925 826 1011 603
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52079 15 879 9523 34 922
2. Naleznosci 302 4662 1220 87 988
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 0 0 0 0
4.SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 320 26 155 35490 62 374/
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 888 590 991 306 879 514 826 217
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 7 79 102
Il. Zobowiazania 123 038 210 294 61525 62 793
1ll. Aktyw a netto (1-11) 835 253, 827 715 864 301 948 810
IV. Kapitat funduszu 423532 424 827 514718 593 526/
1. Kapitat wptacony 930 246 930 246 930 246 831 854/
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 506 714, 505 419 415528 238 328]
V.Dochody zatrzymane 250 497 156 527 173 140 173 096
1. i p przychody z lokat netto 207 781 195 710 178 051 -170 500)
X y zre: Zysk (srata) ze
zbycia lokat 458 278 352 237 351191 343 596
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
N 161224 246 361 176 443 182 188
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
835 253 827715 864 301 948 810
(IVHV4-VI)
}iczba j y ikatow i yeyjny | 3247 212| 3253 252| 3640 9s4| 4280 950|
[Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny | 257,22] 254,43 237,38] 221,64|
Pprzewi liczba certyfikatéw i viny [ 3247217
Rozwodniona wartost aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny | 257,22
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
A 731948 731948 760 826 760 826
seria Al - 0 0 1022 680
seria A2 41529 41529 47 477 47 477
B 32335 32335 35328 35328
seria B1 14 494 14 494 16 752 16752
seria B2 26 089 26 089 29 588 29 588
C 306 840 306 840 386 074 386074
seria C1 2368 2368 2605 2605
seria C2 8383 8383 9 456 9 456
D 124 996 124 996 210027 210027
seria D1 27613 27613 32247 32247
seria D2 2947 2947 2947 2947
E 49 004 49 004 57354 57354
seria E1 - 0 0 -
seria E2 6056 6056 6372 6372
seria F1 88 824 88 824 99 245 99 245
seria F2 700 700 700 700
seria G1 80333 80333 93 824 93 824
H - 0 0 -
seria H1 51 886 51886 58 808 58 808
Seria H2 2056 2056 2219 2219
1 677 1347 5387 5387
seria I1 60429 60429 70 285 70 285
seria 12 842 842 842 842
J 6332 6332 6332 6332

Komisja Nadzoru Finansowego




MCI.PRIVATE VENTURES FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018

seria J1 119374 119 374 134 045 134 045
seria J2 747 747 747 747

K 2211 2211 4422 4422
seria K1 56 076 56 076 63 956 63956
L 6 440 6440 7330 7330
seria L1 27713 27713 31798 31798
seria £.2 191 357 191 357 191 357 -

seria M 2600 7970 10 895 10 895
seria M1 12 622 12 622 13582 13582
seria M2 191 357 191 357 191 357 -

N 11507 11507 16 727 16 727
seria N1 82538 82538 87652 87652
seria O 43950 43950 43950 43950
seria O1 81052 81052 88253 88253
P 85711 85711 85711 85711
seria P1 77978 77978 85694 85694
seria R 24 896 24 896 24 896 24 896
seria R1 26045 26 045 29 190 29 190
S 26527 26 527 26527 26527
seria S1 57405 57 405 63 341 63 341
T 22 870 22870 25393 25393
seria T1 142 060 142 060 161 502 161 502
U 24567 24567 29 388 29 388
seria Ul 27893 27893 31915 31915
w 9923 9923 11974 11974
seria W1 60 425 60 425 65139 65139
Y 40 814 40 814 46 526 46 526
seria Y1 31514 31514 33940 33940
z 10 410 10410 10 760 10 760
seria Z1 81949 81949 88322 88322
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/artoss aklywow netto na 5ine serie oW i yiny
A 257,22 237,17 221,11 222,15
seria Al - 0,00 0,00 178,54
seria A2 257,22 266,92 249,59 251,10
B 257,22 237,01 221,09 222,15
seria B1 257,22 251,49 235,16 236,58
seria B2 257,22 270,16 252,62 254,15
C 257,22 236,98 221,09 0,00

seria C1 257,22 254,19 237,69 239,13
seria C2 257,22 268,75 251,30 252,82
D 257,22 236,92 221,09 222,15
seria D1 257,22 255,09 238,52 239,97
seria D2 257,22 267,68 250,30 251,82
E 257,22 234,83 219,05 0,00

seria E1 - 0,00 0,00 0,00

seria E2 257,22 285,51 269,03 270,66
seria F1 257,22 259,69 242,83 244,30
seria F2 257,22 278,59 262,92 264,51
seria G1 257,22 258,12 241,36 242,82
H - 0,00 0,00 0,00

seria H1 257,22 261,07 244,11 245,59
Seria H2 257,22 277,80 262,17 263,76
1 257,22 217,94 203,79 205,02
seria I1 257,22 262,87 245,80 247,29
seria 12 257,22 285,39 269,33 270,96
J 257,22 237,07 221,40 222,60
seria J1 257,22 263,10 246,02 247,50
seria J2 257,22 285,80 269,72 271,35
K 257,22 196,86 184,07 185,19
seria K1 257,22 264,93 247,73 249,23
L 257,22 221,81 207,40 208,66
seria L1 257,22 264,73 247,54 249,04
seria £.2 257,22 281,25 267,06 0,00

seria M 257,22 224,84 210,02 211,15
seria M1 257,22 264,25 247,09 248,59
seria M2 257,22 281,25 267,06 0,00

~ ~cTan EVER AT ac ey
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N
seria N1
seria O
seria O1
P

seria P1
seria R
seria R1
S

seria S1
T

seria T1
U

seria Ul
w

seria W1
Y

seria Y1
z

seria Z1

Lotez
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22
257,22

Z43,70
264,68
247,39
264,73
260,30
263,80
257,05
261,16
257,16
266,99
249,03
266,97
250,80
263,72
247,95
267,49
245,68
266,99
251,77
267,40

L2190
247,49
230,76
247,54
242,80
246,67
239,77
244,20
239,87
249,66
232,86
249,64
234,52
246,60
231,85
250,12
229,72
249,65
23543
250,04
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Li9,%
248,99
231,86
249,04
0,00
248,17
240,92
245,68
0,00
251,17
0,00
251,15
0,00
248,09
0,00
251,64
0,00
251,16
0,00
251,55
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Narastajaco Narastajaco
kwartalyroku o kwartaly roku
biezacego dnfego  POPrZedniego
kwartat: poprzedniedo  ywartat:
od:
rok: dor rok:
od: : od:
do: do:
3
od 2018-07-01 R017-07-01  f-==---------
2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [ - mmmmmocommo oo oo oo oo oo
R017-01-01
018-09-30 R017-09-30
I.Przychody z lokat 505 1323 345 2299
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 505 1322 345 2299
3. Przychody z i sci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 1 0 0|
Il. Koszty funduszu 12 576 31053 7 560 21536
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 192 20 386 6317 18 770
2. nia dia iotéw p acych dystrybuci 0 0 0 0|
3. Optaty dla depozytariusza 19 58 17 58
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 51 155 57 174
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 39 39 18 43
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 69 191 42 113
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 794 1199 127 228
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1797 3246 327 1034
11. Koszty zwigzane z § 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 378 722 442 74
13. Pozostate 3237 5057 213 1.042]
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0|
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 12 576 31053 7 560 21 536
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -12 071 29 730 -7 215 -19 237
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 20 904 91 868 37 825 80 363
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 106 041 107 087 38 132 31 568|
-2 tytutu réznic kursowych 493 494 0 42|
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -85 137 -15 219 -307 48 795
-2 tytutu réznic kursowych -19 797 2877 5413 -31321
VII. Wynik z operacji 8833 62 138 30610 61126
lynik z operacji pr j na certyfikat i ycyjny 272 19,14 7,15 14,28
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 272 1914 715 14.28
nwestycyjny
seria A 2,54 17,85 7,17 14,31
seria Al 0,00 0,00 5,76 11,50
seria A2 2,85 20,06 8,10 16,18
seria B 2,54 17,84 7,17 14,31
seria B1 2,69 18,90 7,63 15,24
seria B2 2,89 20,30 8,20 16,37
seria C 2,54 17,83 7,17 14,31
seria C1 2,72 19,10 7,71 15,41
seria C2 2,87 20,20 8,16 16,29
seria D 2,53 17,83 7,17 14,31
seria D1 2,73 19,17 7,74 15,46
seria D2 2,86 20,12 8,12 16,22
seria E 2,51 17,67 7,10 14,18
seria E1 0,00 0,00 0,00 0,00
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sena ez
seria F1
seria F2
seria G1
seria H
seria H1
Seria H2
seria I
seria I1
seria 12
seria J
seria J1
seria J2
seria K
seria K1
seria L
seria L1
seria £.2
seria M
seria M1
seria M2
seria N
seria N1
seria O
seria O1
seria P
seria P1
seria R
seria R1
seria S
seria S1
seria T
seria T1
seria U
seria Ul
seria W
seria W1
seria Y
seria Y1
seria Z

seria Z1

21,40
19,52
20,94
19,40
0,00

19,62
20,88
16,38
19,76
2145
17,83
19,77
21,48
14,80
1991
16,67
19,90
21,14
16,91
19,86
21,14
18,32
19,89
18,62
19,90
19,59
19,83
1934
19,63
19,35
20,07
18,72
20,06
18,85
19,82
18,64
20,10
18,46
20,07
18,92
20,10

7,61
8,00
753
8,12
7,46
8,10
7,64
8,12
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17,44
15,74
17,04
15,64
0,00

15,82
16,99
13,21
1593
17,46
1434
15,95
17.48
11,93
16,06
13,44
16,04
13,60
16,02
1477
16,04
1494
16,04
15,72
15,99
15,52
15,83
15,53
16,18
15,09
16,18
15.20
15,98
15,03
16,21
14,89
16,18
1526
16,21
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Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku L kwartaly roku
biezacego ant poprzedniego
kwartat: poprzednieg® y\artat:
od:
rok: dor rok:
od: : od:
do: do:
3 3
0d 2018-07-01 |------------| RO17-01:01  |----ooomo |
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ f o 2
018-01-01 [017-01-01
do 2018-09-30 [-------------| R017-12-31 -
[2018-09-30 [2017-09-30
1. Warto& aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 827 715 864 301 990 248 990 248,
2. Wynikz operaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8833 62 138 55 426 61 126]
a)przychody z lokat netto 12071 29 730 26 787 -19 237|
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 106 041 107 087 39 161 31568
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 85 137 15 219 43052 48 795|
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 8833 62 138 55 426 61 126]
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [ [ 0 0
)z przychodéw ze zbycia lokat [ 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okiesie sprawozdawczym (razem), w tym: 1295 91 186 181373 102 564
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
) pitalu Wplaconeg ("“f P Y 0 0 99550 1158
y
b’ kapitat t iej; ie kapitatu z tytut
)zmiana kapitalu wyplaconego (zm;leiszenle pitatu z tytutu 1298 o1 186 280925 103722
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7 538 -29 048 -125 947 -41 438
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 835 253 835 253 864 301 948 810
8. Srednia wartos¢ akywow netto w okresie sprawozdawczym 809 988 829 968 933 993 933 509
a)liczba wy ikato 0 0 387 222 4 508
b)liczba ikatow inwestycyjnych 6 040 365478 1498 309 475 629
c)saldo zmian -6 040 -365 578 -1111 087 -471121
d)liczba wy 5731144 5731144 5731 144/ 5 348 430
e)liczba ikatow inwestycyjnych 2483 932 2483 932 2090 160! 1067 480
f)saldo zmian 3247 212 3247 212 3640 984/ 4 280 950
9.F y liczba 3247 212 3247 212 3640984 4 280 950
10. warto&¢ aklywow netto na centyfikat inwestycyjny na koniec
254,43 237,38 208,38 208,38
okresu g
11. warto& aklyww netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 257,22 257,22 237,38 221,64
12. procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym 4.35 a7 0.14 851
13. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 243,36 235,96 207,18 207,18,
-data wyceny [018-08-31 [018-04-30 p017-02-09 [2017-02-09
14. maksymalna wartost aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okiesie
sprawozdawczym 257,22 261,43 237,38 221,64
-data wyceny [2018-09-30 [018-05-31 R017-12-31 2017-09-30
15. warto& aklywow netto na centyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 267,22 267,22 237,38 221,64
-data wyceny [2018-09-30 [2018-09-30 R017-12-31 [2017-09-30
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16. Rozwodniona wartoé¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 257,22 257,22 237,38 221,64
I.Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 6,16 5,00 3,23 3,08
1. udziat ia dla 3,03 3,28 2,81 2,69
Z'dygwbucje udeial da 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,01 0,01
4.:1ur:§i|;zﬁtswy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.02 003 002 0.02
5. procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,03 0,03 0,02 0,02
6. procentowy udzial oplat za usiugi w zakiesie zarzadzania akywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: ::: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 2018-07-01 f------------ RO17-07-01 |-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | | e e 2o
p018-01-01 p017-01-01
do 2018-09-30 [---- R017-09-30 -
2018-09-30 [017-09-30
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 127 831 77 033 24 332 89 021
1. Wptywy 155 351 231 491 41989 146 459
1.Z tytutu posiadanych lokat 310 435 11 950)
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 152 103 227 438 41940 145 471
3. Pozostate 2938 3618 38 38
1. Wydatki 27 520 154 458 17 657 57 438
1.Z tytutu posiadanych lokat 1838 1838 0 0
2.Z tytutu nabycia skadnikow lokat 17 585 123 946 11431 37 312
3. Z tytutu dla 6 049 21 669 5965 18 563
4.2t ioté
dyi‘r;‘;ucje o 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 20 61 16 66
6. Z tytulu oplat zwigzanych z p iem rejestru akywow 5 76 o 108
7.Z tytutu optat za ia oraz optat rej yiny 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 99 202 40 105
9.Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu [ [ [ 0
10. Z tytutu uslug prawnych 214 587 128 395)
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 1663 5979 20 809
B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzi Sci fi j 91631 -34 477 102 -56 219!
1. Wplywy 16 094 212 259, 420 48 374]
1.Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych [ [ 420 18 374
2. Z tytutu zaciagnietych kredytéw 16 094 192 924 0 30 000)
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 19 335 0 0]
1. Wydatki 107 725 246 736 318 104 593
1. Z tytutu pieni ikatow i ycyjny: 2934 89 937 0 103 592
2.Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 102 666 151 668 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 509 2121 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 744 1362 306 968
8. Pozostate 872 1648 12 33
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i
ekwiwalentow s’rodkéwypieniiinych pleniesny 1838 e ° o
D.Zmiana stanu $rodk6éw pienigznych netto (A+/-B) 36 200 42 556 24 434 32802
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczq!epk okﬁesu sprawozdawizegn i e 15879 9523 10488 2120
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec :’)kre:u sprawozdawczign (E+/-D) pemesy 52079 52079 34922 34 922

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

W zalaczeniu nota 1.
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ik Opis

[NOTA 1.pdf Nota 1

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 8 foanal

2018  roku
1.Z tytutu zbytych lokat 0
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3.Z tytutu oW i yiny 0
4.Z tytutu dywidendy 0
5.Z tytutu odsetek 23
6.Z tytutu i sci, wtym czy 6 0
7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 279
3 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2018 roku

1.Z tytutu nabytych aktywoéw 0
2.Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3.Z tytutu instrumentéw pochodnych 4054
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5.7 tytutu i 6w i yiny 0
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
8.Z tytulu wyemitowanych obligacji 56 454
9.Z tytutu kitkoterminowych pozyczeki kedytéw 0
10. Z tytutu dhugoterminowych pozyczeki kredytéw 52 896
11. Z tytutu gwarancii lub porgczen 312
12. Z tytutu rezerw 6 387
13. Pozostate zobowigzania 0

’INFORMACJ A DODATKOWA

1. Wskazanie, czy istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu:

Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

2. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

W okresie sprawozdawczym nie byly wykonywane korekty blgdow podstawowych.

3. Informacje o sktadnikach lokat zagrozonych utrata ptynnosci, utrata warto$ci badz obciazonych innym rodzajem
ryzyka istotnym z punktu widzenia sytuacji majatkowej, finansowej lub wyniku z operacji Funduszu:

Nie istnieja sktadniki lokat zagrozone utrata ptynnosci, utrata wartosci badz obcigzone innym rodzajem ryzyka
istotnym z punktu widzenia sytuacji majatkowej, finansowej lub wyniku z operacji Funduszu

4. Inne informacje niz wskazane w raporcie kwartalnym, ktore moglyby w istotny sposob wptyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Nie istnieja inne informacje niz wskazane w raporcie kwartalnym, ktore moglyby w istotny sposob wptyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu.
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NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywdw Subfunduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzgdzenia, a w szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 ., poz. 395 z pdzniejszymi zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 56 z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenie Min. Finansdw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji infformacji w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyjmuje pewne zatozenia wptywajgce na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan, a takze kwoty
przychoddw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sg dokonywane w oparciu o najlepszg
wiedze Towarzystwa, tj. w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku czy tez inne czynniki uwazane za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdinych sktadnikdw lokat, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny
sposdb na podstawie informacii pochodzgcych z aktywnego rynku. Dokonywane szacunki oraz zatozenia
podlegajq regularnym przeglgdom ze strony Towarzystwa, ktére ocenia czy w przypadku poszczegdinych
sktadnikéw lokat nie nalezatoby rozpoznac np. utraty wartodci i odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza oraz liczby certyfikatéow
inwestycyjnych podanych w sztukach),

e  Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po tym dniu,
dotyczgcych okresu sprawozdawczego,

e 7godnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania wyniku z
operacji, obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia
lokat i (c) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujgcymi na dzieh bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzqgdzeniem Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczqcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci  godziwej, z wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu
wyceny pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego baqdz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami lub wyptatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnq zeru.
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Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajq
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowangq strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierdéw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tgcznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytdw bankowych ustala sie metodg efektywnej stopy procentowej

uwzglednigjgcej wysoko$¢ oprocentowania depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek i
ewidencjonuje sie w ksiegach Subfunduszu od dnia nastepujgcego po dniu rozpoczecia depozytu
do dnia kapitalizacji odsetek wtgcznie.

. Lysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg (HIFO) ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

polegajgcag na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez drugqg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu
wystawionych opciji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajq kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych
zaciggniecia ofrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie
metodq ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg fransakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, uimuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji

notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygaséniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce

prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny
oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia
transakcji ujmowane sq w najblizszej dacie wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia jego
zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucie

polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Subfunduszu sq wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
— ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe oraz dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku zwycenq S$rodkdéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie

Subfunduszem oraz za wyniki zarzgdzania, koszty ustug prawnych, optaty dla Depozytariusza, optaty
zZwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywodw Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci, optaty za
zezwolenia i rejestracyjne, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzaciji premii, sktadajgcy sie na
wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodq skorygowanej ceny nabycia z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw warto$ciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozyciji sktadniki lokat w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subundusz oraz wyemitowanych
przez Subundusz obligaciji rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sq
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez
Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Warto$cig godziwg sktadnikédw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na
moment wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sq
wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze
wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania instrumentdw stanowi  wiarygodny szacunek wartosci
godziwej;

3.3. Depozyty lokowane przez Subfundusz wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentdw stanowi wiarygodny szacunek wartosci godziwej;

3.4. Wartoéd¢ weksli przyjmowanych przez Subfundusz okreslana jest wedtug skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw
i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Ze wzgledu
na rynkowy poziom  oprocentowania kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji za
wiarygodny szacunek wartoéci godziwej mozna uznaé model efektywnej stopy procentowe;.

3.6. Warto$¢ godziwg akcji i udziatdw spdtek nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw,
opiergjqgc sie na najakfualniejszych dostepnych w momencie wyceny informacjach (nie starszych niz
6 miesiecy przed dniem wyceny), w tym bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktdre Subfundusz
inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy na temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych informacii, do
ktérych Subfundusz ma dostep.

Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas wyceny:



3.6.1. Niezmiennosé wyceny w pierwszym okresie od momentu inwestycji: Subfundusz nie spodziewa
sie zmian w wycenie w pierwszym okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak inwestycje sqg
monitorowane na biezgco, aby upewnic sie, ze Spdtka jest na dobrej drodze do rozwoju, a jej zarzgd
wywigzuje sie ze swoich zobowigzan. Jezeli w pierwszym okresie od momentu inwestycji wystgpig
istotne zdarzenia, ktére wedtug Subfunduszu majg wptyw na wycene, wowczas Subfundusz dokonuje
przeszacowania (aktualizacii) takiej wyceny.
Co do zasady Subfundusz stosuje nastepujgce okresy wyceny przedsiebiorstw metodqg srodkdw
zainwestowanych oraz ewentualnie ostatniej transakcji poréwnywalnej w podziale na etapy rozwoju
spotek:

e Spotki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,

e Spotki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2 lat,

Spoétki na wezesnym etapie rozwoju (Start-up/Seed) —od 3 do 5 lat.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w gére moze mie¢ miejsce w przypadku znaczqgcego wzrostu przychoddw
lub rentowosci przedsiebiorstwa, ktére jest w stanie utrzymaé sie w  przysztosci,
zainteresowania nabyciem, ktdére wskazuje na wzrost wyceny przedsiebiorstwa w relacji do
wartosci ujmowanej w ksiegach lub jakichkolwiek innych czynnikéw, ktére wedtug
Subfunduszu powodujq trwaty wzrost wartosci przedsiebiorstwa i powinny by¢ uwzglednione
w warto$ci godziwej.

b) Przeszacowanie w dét najczesciej ma miejsce w nastepujgcych przypadkach:

e sytuacji w ktdérej przedsiebiorstwo traci ptynno$¢ finansowg oraz ma problemy z
pozyskaniem nowych srodkéw finansowych,
e pogarszajqgce sie wyniki finansowe lub sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po

dtuzszym okresie Subfundusz moze dokonac zmiany metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.Ostatniej transakcji poréwnywalnej: wycena na podstawie transakciji kupna/sprzedazy
udziatdéw spdtki w ramach ostatniej transakciji, co do ktérejistnieje duze prawdopodobiehstwo jej
powtdrzenia na podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okresla wartos¢ godziwg wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
poréwnanie go do podobnych spétek, ktdrych akcje notowane sg na gietdach papierdw
wartosciowych lub ktére byty przedmiotem transakciji. Do wyceny brane sg spdtki o najblizszym
profilu dziatalno$ci do wycenianej spdtki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki (mnozniki)
okreslajgce cene, wedtug ktdérej rynek wycenia na przyktad jednostke zysku lub sprzedazy. Do
wyliczenia kohcowych mnoznikdw brane sg pod uwage mediany zastosowanych wskaznikdw.
Nastepnie przemnazajgc takie wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz wycenianej Spoiki
otrzymujemy jego aktualne wyceny rynkowe. W dalszej kolejnosci, do ostatecznego wyniku
wyceny, przyjmowana jest srednia wazona wyliczonych wartosci (w przypadku, gdy wycena
spotki obliczona przy pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od wyceny okreslonej przy
pomocy pozostatych wskaznikdw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub wytgczenie danego
wskaznika z andalizy). Obliczona w ten sposdb wartos¢ dodatkowo obnizana jest o dyskonto z
tytutu braku ptynnosci. Dyskonto za brak ptynnosci zwigzane z inwestycjag w spdtke prywatng
odzwierciedla mniejsze mozliwosci sprzedania udziatéw przez wtascicieli, z powodu braku
istniejgcego rynku na udziaty w spdtkach prywatnych. Jego wartos¢ zawiera sie w granicach od
5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta uzalezniona jest miedzy innymi od zaawansowania prac
zwiqzanych z wprowadzeniem spdétki do publicznego obrotu lub sprzedazg do innego inwestora
finansowego, strategicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywdéw netto: okrellenie wartosci godziwej aktywdw netto spdiki
poprzez dokonanie korekt pozycji bilansowych dopasowujgcych ich wartosci ksiegowe do
warto$ci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa dokonywana jest w oparciu o wartosé
przewidywanych wolnych przeptywdw pienieznych, jakie podmiot ten bedzie generowat w
przysztosci lub o ile istniejg do tego przestanki pozostac przy metodzie:
3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena oparta jest wéwczas na cenie za udziat w ramach
nowej lub kolejnej rundy finansowania kapitatu witasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim czasie z
uwzglednieniem kursu walutowego przypadajgcego na moment wyceny w przypadku inwestycji
w walucie obcej.

Wybdér odpowiedniej metody wyceny akcji oraz udziatdw podmiotdéw nienotowanych na
aktywnych rynkach Subfundusz uzaleznia od takich czynnikdw jak:



Etap rozwoju spoiki,

Zdolnoé¢ do generowania stabilnego zysku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

Dostepnosé informacii dotyczgcych spdtek poréwnywalnych,

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata spdtka,

Dostepnosé¢ rzetelnych danych i prognoz finansowych analizowanej spdtki oraz rynku i

branzy, w ktérej dziata spdtka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne tylko i wytgcznie dla analizowanej spdtki,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynkdw finansowych,

¢ Informacje dotyczqgce stanu i kondycji rynku fuzjii przejeé, w szczegdlnosci w kontekscie ilosci

zawieranych transakcji.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny, ktérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okolicznosciach, mozna postuzy¢ sie kilkoma metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny pozwala
lepiej oszacowad wartose spodtki. Wybdr ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od czynnikdw
wymienionych powyzej, jak rdwniez innych czynnikdw, ktére mogqg by¢ istotne z punktu widzenia
ustalenia wartosci spotki. Stosowane przez Subfundusz metody i modele wyceny sq okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadku postugiwania sie kilkoma metodami wyceny stosuje sie
srednig arytmetyczng poszczegdinych wycen do obliczenia ostatecznej wyceny spdtki.
3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym wptywajgcym na wycene jest opcja preferred return:
Subfundusz inwestujgc gtdwnie w przedsiebiorstwa w poczatkowej fazie rozwoju charakteryzujgce sie
podwyzszonym ryzkiem stara sie negocjowaé parametry fransakcji w taki sposdb, by chroni¢
zainwestowany kapitat. Mozliwos¢ takg dajg tzw. opcje preferred return, tzn. opcje ktére dajg
Subfunduszowi prawo pierwszenstwa do odzyskania w catosci zainwestowanych $rodkéw w
momencie wyjscia inwestycji przed innymi inwestorami (obecnymi jak i nowymi). W ramach
negocjacii, oprdécz prawa do otrzymania zwrotu zainwestowanego kapitatu, opcje takie bardzo
czesto dajg Subfunduszowi prawo do otrzymania dodatkowych srodkédw pozwalajgcych osiggngc z
gory okreslony minimalny poziom zwrotu z inwestyciji w okreSlonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).
3.7. Warto$¢ godziwg instrumentédw pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie z
zastosowaniem powszechnie znanych i stosowanych modeli estymacii, takich jak np. model Black'a
- Scholes'a, metoda réznic skohczonych. W przypadku, gdy nie jest moZliwe zastosowanie petnego
modelu wyceny, w tym w szczegdlinosci w odniesieniu do instrumentdédw pochodnych typu ‘preferred
return’ wynikajgcych z umédw inwestycyjnych, instrument pochodny wycenia sie wedtug wartosci
wewneftrznej.

4. W przypadku papierdw warto$ciowych notowanych na wiecej nizjednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwq jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtdwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywdw lub zobowigzah dtugoterminowych w
walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdéw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bilansie w

walucie polskiej po przeliczeniu waluty



