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Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg spotki MCI Capital S.A. za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz od 1 kwietnia do 30 czerwca 2018 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane
przez Zarzad Spokki.
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MmCI

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Zyski z inwestycji 80 042 123 517 56 029 18 880 29 099 13191
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 77 960 118 971 54 425 18 389 28 028 12 814
Zysk przed opodatkowaniem 72 044 107 623 48 396 16 994 25 355 11 394
Zysk netto 71381 104 686 47 366 16 837 24 663 11 152
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 056) 16 408 (2072) (721) 3866 (488)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (214) 28711 1023 (50) 6 764 241
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (20 980) (101 151) (61 786) (4 949) (23 830) (14 547)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (24 250) (56 032) (62 835) (5 720) (13 200) (14 794)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 1419 105 1361499 1334 762 325 363 326 428 315 808
Zobowigzania dtugoterminowe 117 326 134 039 193 734 26 900 32137 45 838
Zobowigzania krotkoterminowe 140 148 137 393 108 497 32132 32941 25671
Kapitat wtasny 1161631 1090 067 1032531 266 331 261 351 244 299
Kapitat podstawowy 52 887 52 887 52 853 12 126 12 680 12 505
Liczba akcji (w szt.) 52 886 596 52 886 596 52 853 114 52 886 596 52 886 596 52 853 114
Srednia wazona liczba akcji za okres (w szt.) 52 886 596 55 652 879 58 491 465 52 886 596 55 652 879 58 491 465
Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt / EUR) 1,35 1,88 0,81 0,32 0,44 0,19
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 21,96 20,61 19,54 5,04 4,94 4,62

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgcych

zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 30 czerwca 2018 roku — 4,3616, 31 grudnia 2017 roku — 4,1709, a na dzien 30 czerwca 2017 roku — 4,2265;

- poszczegoblne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395, od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku — 4,2447 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku — 4,2474.
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MCI

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentow
finansowych

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy

Rozwodniony

NOTY
la

1b

1c

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
83 080 11 094 52 321 41 400
(3 070) (3 639) 5618 773

32 32 (1 910) (800)

80 042 7487 56 029 41373
(2 031) (1148) (1812) (870)
120 75 208 2
(171) (169) - -
77 960 6 245 54 425 40 505
2 464 1252 2855 1297
(8 380) (3 958) (8 884) (4 358)
72 044 3539 48 396 37 444
(663) 227 (1 030) (732)
71381 3766 47 366 36 712
71381 3766 47 366 36 712
1,35 0,07 0,81 0,63
1,35 0,07 0,78 0,60

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 40.
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2018 r.

Stan na dzien Stan nadzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 833 545 607
Certyfikaty inwestycyjne 6 98 429 80 999 98 267
Inwestycje w jednostki zalezne 7 1293229 1207 174 1139 690
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 8 13 153 15078 17 735
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 7 7
Naleznosci handlowe oraz pozostate 9 431 412 437
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 6 164 7134 6 805
Instrumenty pochodne 1d 232 200 200
1412 478 1311 549 1263 748
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 9 5 646 24720 26 009
Naleznosci z tytutu weksli 10 - - 25470
Udzielone pozyczki - - 1108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 981 25230 18 427
6 627 49 950 71014
Aktywa razem 1419 105 1361 499 1334 762
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 13 52 887 52 887 52 853
Kapitat zapasowy 13 991 373 886 686 886 686
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 319 44 137 43 955
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 1671 1671 1671
Zysk netto 71381 104 686 47 366
1161631 1090 067 1032531
Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 15 116 482 133 001 192 821
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 16 844 1038 913
117 326 134 039 193734
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 16 2447 2811 3177
Zobowigzania z tytutu obligacji 15 125 776 122 729 93 638
Rezerwy 17 11 925 11 853 11 682
140 148 137 393 108 497
Pasywa razem 1419 105 1361 499 1334762

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ fgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do
skréconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 40.




MCI Capital S.A.

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r.

MmCI

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe
PLN'000 Kapitat EVTE;SEEH Emisja akcji - E;T(i;jia . Program opcji Wycena Nive\"l';/?]ﬂfize:gpy Zysk/strata ':valgistzzy
podstawowy konwersii realizacja B powyzej Podziat _n_lenadzersklf:h_ el_ementu ubiegtych netto razem
obligacji programu opcji wartosci zysku iinne p{atnos_(_:l kapltaiowggo
zamiennych menadzerskich nominalnej na bazie akcji obligacji

Stan na dzien 01.01.2017 58 752 28 175 2792 106 440 | 883 305 38378 5395 1671 (82243) | 1042 665
Pokrycie straty za 2016 rok - - - - | (82243) - - - 82243 -
Skup/umorzenie akcji wiasnych (5 899) - - -| (51783) - - - - (57 682)
Wynagrodzenie na bazie akcji - - - - - 182 - - - 182
Wynik okresu - - - - - - - - 47 366 47 366
Stan na dzien 30.06.2017 52 853 28 175 2792 106 440 | 749279 38 560 5395 1671 47 366 | 1032531
Stan na dzien 01.01.2017 58 752 28 175 2792 106 440 | 883 305 38378 5395 1671 (82243) | 1042 665
Pokrycie straty za 2016 rok - - - - | (82243) - - - 82243 -
Skup/umorzenie akcji wiasnych (5 899) - - -| (51783) - - - - (57 682)
Wynagrodzenie na bazie akcji 34 - - - - 364 - - - 398
Wynik okresu - - - - - - - - 104 686 104 686
Stan na dzien 31.12.2017 52 887 28 175 2792 106 440 | 749279 38742 5395 1671 104 686 | 1090 067
Stan na dzien 01.01.2018 52 887 28 175 2792 106 440 | 749279 38742 5395 1671 104 686 | 1090 067
Przeniesienie wyniku - - - -| 104 686 - - - (104 686) -
Wynagrodzenie na bazie akcji - - - - - 182 - - - 182
Wynik okresu - - - - - - - - 71381 71381
Stan na dzien 30.06.2018 52 887 28 175 2792 106 440 | 853 966 38924 5395 1671 71381 1161631

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé fgcznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego sprawozdania finansowego na stronach
od 9 do 40.
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MCI

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 71381 47 366
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 72 115
Aktualizacja wartosci udziatéw, certyfikatow i instrumentéw pochodnych (80 042) (56 029)
Program wynagradzania w akcjach 182 182
Wydatki na zakup certyfikatéw inwestycyjnych (20 500) (24 900)
Whplywy z umorzenia/sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych - 46 196
Koszty emisji obligacji zaptacone (654) (268)
Przychody i koszty finansowe 8 001 8034
Zaptacony podatek dochodowy (2 763) (1 232)
Inne korekty 1726 1511
Zmiana stanu rezerw 72 (75)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 19 055 (24 049)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (558) (18)
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 970 1195
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 056) (2072)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whtywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli - 20 067
Wptlywy z tytutu sprzedazy podmiotéw zaleznych - 122
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 992 106
Wykup jednostek uczestnictwa Quercus 209 -
Wydatki na nabycie weksli - (19 000)
Woydatki na zakup udziatéw podmiotéw zaleznych/stowarzyszonych (1 053) -
Woydatki na zakup majatku trwatego (362) (272)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (214) 1023
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych - (57 682)
Emisja obligaciji 36 482 20 000
Sptata weksli wlasnych wraz z odsetkami - (16 188)
Sptata kredytow wraz z odsetkami - (150)
Wykup obligacji (50 000) -
Odsetki zaptacone od obligac;ji (7 462) (7 766)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (20 980) (61 786)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (24 250) (62 835)
Saldo otwarcia $srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 25 230 81 262
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 1 -
Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw 981 18 427

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami

do skréconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 40.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
Informacje og6lne

MCI Capital S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,MCI”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw —
Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia
28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spotce nadano:
— REGON: 932038308,

NIP: 899-22-96-521,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

— Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje aktywa
poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjna. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(MCI.EuroVentures 1.0. i MClL.TechVentures 1.0.) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate
technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty diuzne i nieruchomosci
(MCI.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktérego zarzgdzajgcy aktywnie wspiera rozwdj spétek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej,
a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa to udziaty i akcje w spoétkach oraz
inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34").

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym wedtug MSSF UE za rok obrotowy kohczacy sie
31 grudnia 2017 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2018 roku do dnia 30.06.2018 roku,

— zaokres od dnia 01.04.2017 roku do dnia 30.06.2017 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Informacja dotyczaca sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotow pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodéw z inwestycji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug wartosci godziwe;j.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Spotka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalno$s¢ Spotki polega przede wszystkim na lokowaniu srodkow do pieciu funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposéb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spétka jako spétka
publiczna posiada wielu inwestoréw, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
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dtugim okresie. Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spétki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwe;j
posiadanych aktywéw bedgcych inwestycjami portfelowymi funduszy inwestycyjnych zamknietych, poprzez ktére
Spotka dokonuje swoich inwestycji. Wartos¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci aktywow
posiadanych przez Spétke.

Spotka spetnia  kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spodtka nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek zaleznych s$wiadczgcych ustugi powigzane
z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzgdza MCI
Capital S.A.

Data zatwierdzenia skroconego sprawozdania finansowego
Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 3 wrzesnia 2018 r.
Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 r. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzieh zatwierdzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spdtka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

Dokonane osady i szacunki

Sporzagdzenie skréconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkéw i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg réznic sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zalozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikaciji.
Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zalozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzienh bilansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej posiadanych
akcji/udziatow w spotkach zaleznych, na ktérg duzy wptyw maja przyjete modele wyceny. Gtéwne zatozenia i osady
zostaty zaprezentowane w Nocie 7 , Inwestycje w jednostki zalezne” .

Ptatnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegdlnych programéw pfatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spoéftki przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akc;ji
MCI Capital S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej
od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonaé prawa wynikajgce z programu
oraz przyjetego modelu wyceny.
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Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére
Spoétka zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r. z wyjatkiem
zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z uméw z klientami).

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sie do nastepujgcych
kategorii wyceny:

1. aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem,

2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych z tych
instrumentow.

Spoétka wszystkie istotne pozycje aktywow finansowych, tj. certyfikaty inwestycyjne oraz inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych, wycenia do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny wg MSR 39 Metoda wyceny wg MSSF 9

Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Certyfikaty inwestycyjne Wycenlane w warto$ci godziwej przez wynik Wycenlane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy finansowy

Instrumenty pochodne Wycenlane w warto$ci godziwej przez wynik Wycenlane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy finansowy

Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zastosowanie nowego standardu nie wptyneto na zmiane wyceny posiadanych instrumentow finansowych na 1
stycznia 2018 r.

Ponadto MSSF 9 zastgpit model utraty wartosci funkcjonujacy w oparciu o koncepcje ,straty poniesionej” nowym
modelem opartym o koncepcje ,,oczekiwanej straty kredytowej”.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe klasyfikowane sg wg nastepujgcych kategorii:

- Koszyk 1 — ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktérych szacowana jest 12-miesieczna oczekiwana strata
kredytowa;

- Koszyk 2 — ekspozycje, w przypadku ktorych zidentyfikowano znaczacy wzrost ryzyka od momentu
poczatkowego ujecia, ale dla ktérych na dzieh sprawozdawczy nie zidentyfikowano utraty wartosci. Dla
takich ekspozycji ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu
catego okresu kredytowania;

- Koszyk 3 — ekspozycje ze zidentyfikowang utratg wartosci.

Gtownym sktadnikiem aktywow, dla ktérych mozliwe jest wystgpienie potencjalnej korekty wynikajgcej z
zastosowania modelu utraty wartosci wymaganego przez MSSF 9 sg certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty
inwestycyjne sg obarczone ryzykiem kredytowym, zwigzanym z ryzykiem wyptacalnosci funduszy inwestycyjnych,
ktorych certyfikaty posiada Spotka, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko jest rowna wartosci bilansowej aktywow
finansowych. Ze wzgledu na fakt, ze wszystkie certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Spoétke sg wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, wszystkie czynniki ryzyka majg odzwierciedlenie w wycenie tych
certyfikatéw, w zwigzku z czym Spoétka nie tworzy odpiséw z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j.

Kolejng kategorig aktywow, dla ktorej mozliwe jest wystgpienie potencjalnej korekty wynikajgcej z zastosowania
modelu straty oczekiwanej sg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci. Gtéwnym sktadnikiem tej pozycji sa
naleznosci od jednostek powigzanych. MCI ma petng informacje na temat sytuacji finansowej podmiotéw
powigzanych i nie dostrzega ryzyka braku wywigzania sie ze zobowigzan przez te podmioty w przysztosci. Kolejnym
sktadnikiem tej pozycji sg naleznosci od urzedu skarbowego z tytutu nadptaty podatku CIT, ktére réwniez nie sg
obarczone ryzykiem kredytowym. Ostatnim istotnym skfadnikiem naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci jest pozycja rozliczen miedzyokresowych, dla ktérych kalkulacja oczekiwanej straty kredytowej nie ma
zastosowania.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych rozpoznaniem przychodéw.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami
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lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktoére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty
dotyczagce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegoélnych elementéw pakietu. W przypadku,
gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci.

Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriow, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sg:
- rozktadane w czasie, w sposob obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub
- ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz klienta.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spotka zaimplementowata MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 r. Gtéwnym zrodtem generowanych w Spoétce
przychodéw jest aktualizacja wartosci posiadanych certyfikatébw inwestycyjnych oraz jednostek zaleznych i
stowarzyszonych, dla ktérych MSSF 15 nie ma zastosowania. Ponadto, Spétka generuje przychody finansowe z
tytutu udzielonych poreczen, ktére sg rozktadane w czasie, proporcjonalnie do okresu zabezpieczenia.
Dotychczasowy sposob ujecia przychodéw odpowiada wymogom nowym wymogom i nie ulegt zmianie w zwigzku
z wprowadzeniem MSSF 15.

Jednostka inwestycyjna

Spotka nie konsoliduje jednostek zaleznych, poniewaz ma status jednostki inwestycyjnej w zwigzku ze spetnieniem
kryteriow z MSSF 10 par. 27.

Spotka spetnia wszystkie trzy kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 tj.:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwej,

zatem powinna byc¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna (ang. investment entity).

Zgodnie z paragrafem 31 MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek zaleznych
poza jednostkami zaleznymi prowadzacymi dziatalno$¢ inwestycyjng. Inwestycje w jednostki zalezne inne niz
Swiadczace ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej wyceniane sg do wartosci godziwej
przez rachunek wynikéw i ujmowane w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki zalezne (nieSwiadczacych ustug zwigzanych z dziatalnosciag inwestycyjng
jednostki inwestycyjnej) ustalana jest na podstawie skorygowanej wartosci aktywow netto kazdej ze spotek
zaleznych na dany dzieh bilansowy. Warto$¢ skorygowana aktywéw netto ustalana jest w oparciu o wycene w
wartosci aktywéw netto (ang. net assets value) funduszy emitujgcych certyfikaty inwestycyjne, w ktére inwestujg
spotki zalezne. Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, jest z kolei oparta o wycene do wartosci godziwej
inwestycji w spotki portfelowe, skorygowang o zobowigzania funduszy.
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2018 r.

1. Zyski i straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych oraz zrealizowany wynik na

sprzedazy aktywow finansowych:

- akcji oraz udziatéw w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezacych do MCI,

- instrumentéw pochodnych.

la. Aktualizacja wartosci oraz zrealizowany wynik na sprzedazy akcji/udziatow

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena jednostek zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0.0.* 86 058 12 880 41 445 27 684
MCI Fund Management Sp. z o.0. || MClI.PrivateVentures S.K.A.** - - 11 685 12 362
MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.**
- - 2723 2519
Wycena jednostek stowarzyszonych 86 058 12880 55853 42 565
Private Equity Managers S.A.
(2978) (1 786) (3 654) (1 287)
Zrealizowany wynik na sprzedazy jednostek pozostatych (2978) (1786) (3 654) (1287)
Digital Avenue S.A.
- - 122 122
- - 122 122
Razem aktualizacja wartosci oraz zrealizowany wynik na
sprzedazy akcji/udziatow
83080 11 094 52 321 41 400

*Wartos¢ aktywédw MCI Fund Management Sp. z 0. 0. w 99,7% stanowi wartosc¢ certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. oraz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Oznacza to, iz
posrednio aktualizacja wartosci udziatdw MCI Fund Management Sp. z o. o. jest rezultatem wyniku na certyfikatach
inwestycyjnych wspomnianych subfunduszy w kwocie 88.981 tys. PLN, z czego 88.733 tys. PLN to wynik niezrealizowany
(aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych), a 248 tys. PLN to wynik zrealizowany.

**Dnia 29 grudnia 2017 roku w ramach realizacji planu upraszczania struktury Grupy Kapitatowej MCI zarejestrowane
zostato potgczenie spdtek MCI Fund Management Sp. z 0.0. (spotki przejmujgcej) oraz MCI Fund Management Sp. z o.0.
Il MClI.PrivateVentures S.K.A.,, MCI Fund Management Sp. z o.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz MCI Fund
Management Il Sp. z 0. o. (spotka powstata z przeksztatcenia spotki MCl Fund Management Sp. z 0. 0. Spoétka Jawna)
(spotek przejmowanych).

Spoiki zalezne nie Swiadczg ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami, ani zadnych innych ustug powigzanych z
dziatalnoscig inwestycyjng MCI.

W 2017 r. MCI Capital S.A. dokonata zbycia Digital Avenue S.A., na czym zrealizowala zysk w wysokosci
122 tys. PLN.

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7 , Inwestycje w jednostki zalezne” oraz w
Nocie 8 ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone”.
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1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.

Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
(niezrealizowany wynik)

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(3 666) (3718) (231) (201)

(2 224) (2 018) 1829 (1331)
554 554 - -

2 266 1543 3069 1795
(3070) (3639) 4 667 263
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - (26) (19)

- - 977 529

- - 951 510

(3 070) (3 639) 5618 773

Wynik zrealizowany na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych zostat wyznaczony jako iloczyn liczby umarzanych
certyfikatéw przez réznice ceny, po jakiej zostato dokonane umorzenie oraz ceny umarzonych certyfikatéw na 31 grudnia
2016 r. w przypadku danych z pierwsze potrocze 2017 r. lub 31 marca 2017 r. w przypadku danych za drugi kwartat 2017
r. W pierwszym pétroczu 2018 r. Spétka nie umarzata certyfikatow inwestycyjnych.

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatow na dzieh bilansowy a
wyceng certyfikatdbw na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian w stanie posiadania

certyfikatdw (umorzenia, objecie nowych emis;ji).

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 6 , Certyfikaty inwestycyjne”.

1c. Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000
32 32 (1110) -

- - (800) (800)

32 32 (1 910) (800)

1d. Wartos¢ bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
32 - -

200 200 200

232 200 200
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Na dzien 30 czerwca 2018 r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego jakim jest mechanizm
uprzywilejowanej dystrybucji $rodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ
i Helix Ventures Partners FIZ. Spétka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia

Z inwestycji.

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (72) (38) (115) (48)
Zuzycie materiatéw i energii (29) a7) (32) (29)
Ustugi obce (856) (487) (794) (399)
Podatki i optaty 5) 3) (28) (14)
Wynagrodzenia (961) (544) (707) (334)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (12) (6) (29) (15)
Ubezpieczenia spoteczne (16) (20) (21) (20)
Pozostate koszty (80) (43) (86) (31)
(2 031) (1 148) (1812) (870)

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych 94 44 40 10
Przychody prowizyjne - poreczenia, gwarancje* 2 145 1124 2023 999
Przychody odsetkowe od zakupionych weksli - - 473 255
Przychody odsetkowe od pozyczek - - 33 16
Eé?écs?r%gé/wzatyt. aktualizacji wartosci/realizacji jednostek 205 68 286 )
Pozostate przychody finansowe 20 16 - 17
2 464 1252 2855 1297

*MCI Capital S.A. udziela wsparcia finansowego na rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i
gwarancji celem maksymalizacji zwrotéw z inwestycji. Dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani
oddzielnego znaczgcego zrédia przychodu dla jednostki inwestycyjne;.

Koszty finansowe

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli - - (157) -
Kredytéw bankowych - - 2 -
Wyemitowanych obligacji (7 997) (3754) (8 382) (4 183)
Inne* (383) (204) (343) (175)
(8 380) (3 958) (8 884) (4 358)

*W pozycji tej ujmowane jest wynagrodzenie dla spétki zaleznej wzgledem MCI Capital S.A., tj. MCI Fund Management
Sp. z 0.0. za udostepnienie certyfikatow inwestycyjnych subfunduszy MCI.TechVentures 1.0. i MCl.EuroVentures 1.0.
stanowigcych zabezpieczenie obligacji emitowanych przez MCI Capital S.A.
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MCI

4. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Podatek dochodowy — czes$¢ biezgca

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona

Uzgodnienie podatku dochodowego

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym*

Efektywna stawka podatkowa

Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych (-)**
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw (+)***
Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowigce kosztow

uzyskania przychodow (+)****

Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow (-)*****

Podstawa opodatkowania MCI Capital S.A.

Podstawa opodatkowania MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Podstawa opodatkowania Podatkowej Grupy Kapitatowej MCI

Podatek dochodowy biezacy

*Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym zawiera podatek biezgcy podatkowej grupy kapitatowe;.

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2017
do 30.06.2017

Za okres:

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
307 1380 166 (51)

(970) (1 153) (1 196) (681)
(663) 227 (1 030) (732)

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.04.2017
do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
72 044 3539 48 396 37 444
663 (227) 1030 732
0,9% (3,9%) 2,1% 2,0%
(90 622) (15 646) (62 569) (43 756)
1292 1 006 1263 783
17 006 11 307 12 306 4427
(8 472) (6 490) (8 261) (6 582)
(80 796) (9 823) (57 261) (45 128)
(8 752) (6 284) (8 865) (7 684)
7135 (977) 7993 7 953
(1617) (7 261) (872) 269
(307) (1 380) (166) 51

**Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych obejmujg gtéwnie przychody z tytutu aktualizacji certyfikatow
inwestycyjnych oraz akcji i udziatow.

***Przychody podatkowe stanowig gtéwnie przychody z tytutu poreczen i

w ostatnim okresie rozliczeniowym).

**xKoszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw obejmujg gtéwnie aktualizacje wartosci

inwestycyjnych oraz akgcji i udziatdéw, a takze koszty odsetek naliczonych od obligaciji.
rrexKoszty podatkowe stanowig przede wszystkim zaptacone odsetki od obligacii.

gwarancji

(przychod podatkowy

certyfikatow

Powyzsze uzgodnienie nie jest uzgodnieniem efektywnej stawki podatkowej, a przejsciem z wyniku ksiegowego do wyniku
podatkowego, zas wymienione pozycje zawierajg zaréwno roznice trwate, jak i przejsciowe.

Straty podatkowe

Poniesione w latach

Poniesionaw kwocie

Wykorzystana w

Do wykorzystania w

Do wykorzystania do

kwocie kwocie czasu
rok 000'PLN 000'PLN 000'PLN rok
2012* 2 358 - - -
2013* 9 590 - 4795 2 lata po wyjsciu z PGK
2014 3528 - 3528 3 lata po wyjsciu z PGK
2015 9128 - 9128 4 lata po wyjsciu z PGK
2016 2890 - 2890 5 lat po wyjsciu z PGK
27 494 - 20 341
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"W drugim kwartale 2018 r. Zarzad Spotki podjgt decyzje o spisaniu czesci aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odpowiadajgcych wysokosci straty podatkowej za 2012 rok oraz potowy straty podatkowej za 2013 rok ze
wzgledu na watpliwg w opinii Zarzgdu mozliwos$¢ realizacji wyniku podatkowego pozwalajacego na wykorzystanie strat za

wyzej wymienione okresy po wyjsciu z PGK.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na 30 czerwca 2017

Whptyw na wynik finansowy
Whptyw na kapitat wiasny

Stan na 31 grudnia 2017

Whptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wkasny

Stan na 30 czerwca 2018

*pozycja dotyczy gtéwnie rezerwy na koszty ustug prawnych zwigzanych z prowadzeniem spraw spornych

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2017

Whptyw na wynik finansowy
Whptyw na kapitat wiasny

Stan na 31 grudnia 2017

Whptyw na wynik finansowy
Wptyw na kapitat wkasny

Stan na 30 czerwca 2018

*pozycja dotyczy gtéwnie aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’000 PLN’'000 PLN’000

3865 5224 5672

4675 3639 3969

8 540 8 863 9641

2376 1729 2836

2376 1729 2836
straty Odsetki |

podatkowe ) N

) premia od Inne aktywa Razem
mozliwe do obligacii
odliczenia gac)

000' PLN 000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN

5672 - 3969 9641

(448) - (330) (778)

5224 - 3639 8 863

(1 359) 39 997 (323)

3865 39 4636 8 540

Aktualizacja
wartt?sm Odsetki . In.ne Razem
spotek zobowiagzania*
portfelowych

000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN

1 180 2 655 2836

- (180) (927) (1 107)

1 - 1728 1729

R - 647 647

1 - 2375 2376
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Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka nie ujeta zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich
réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki zalezne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostki stowarzyszone, poniewaz
spetnione zostaty warunki zdefiniowane w MSR 12.39.

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2018 6 164
Stan na 31 grudnia 2017 7134
Stan na 30 czerwca 2017 6 805

Dnia 15 lutego 2016 r. MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Spétka z o0.0. zawarly umowe o utworzenie
Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Spdtkg dominujgcg w PGK jest MCI Capital S.A. Rokiem podatkowym PGK jest
okres od 1 lipca do 30 czerwca. Okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym, tj. od 1 lipca 2017 r. do 30 czerwca
2018 r. byt drugim rokiem funkcjonowania PGK. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych, tj. od
1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2019 r. Spotki tworzgce PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy. Spotka w pierwszych dwoch latach
funkcjonowania PGK spetnita warunki do dalszego istnienia PGK, w szczegdlnosci warunek dotyczacy utrzymania
rentownosci podatkowej (dochdd/przychéd podatkowy) na poziomie co najmniej 3%.

5. Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk (strata) przypadajgcy na jedna akcje

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 71381 3766 47 366 36 712
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 52 887 52 887 58 491 58 234
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje) 1,35 0,07 0,81 0,63
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018 od 01.04.2018 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 71381 3766 47 366 36 712
fgl/sll:u(it;a;akz:jzeastosowany przy ustalaniu rozwodnionego 71 381 3766 48 664 37 362
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN) - - 1602 803
Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN) - - 1298 650
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 52 887 52 887 58 491 58 234
Korekty z tytutu:
programu wynagradzania w oparciu o emisje akcji (tys. szt.) 50 50 50 50
obligacji zamienne na akcje (tys. szt.) - - 3534 3534
S wetonsJczbe ko) okl i poriet see  sasw  oors eieis
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna 135 0,07 078 0,60

akcje)
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MCI

6. Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ* - 3 666 3730
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 23 956 26 179 24 831
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 21 053 - -
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 53420 51154 69 706
98 429 80 999 98 267

*W wyniku przeprowadzonej w drugim kwartale 2018 r. analizy odzyskiwalnosci $srodkéw z funduszu Helix Ventures
Partners FIZ na podstawie umoéw zawartych z pozostatymi uczestnikami funduszu, Zarzad Spétki podjat decyzje o spisaniu
wartosci certyfikatdw inwestycyjnych na dzien bilansowy, ze wzgledu na znikome prawdopodobiefstwo zwrotu
zainwestowanych srodkéw przy obecnym poziomie wyceny portfela funduszu.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych
Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
spotek portfelowych nalezgcych do funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie wartosci certyfikatow

do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego kwartatu.

Wartos¢ godziwa inwestycji pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne +10% -10%
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ - -
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 26 352 21560
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 23158 18 948
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 58 762 48 078

108 272 88 586

7. Inwestycje w jednostki zalezne

MCI Fund Management Sp. z 0.0.*
MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A.*
MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.*

Energy Mobility Partners Sp. z 0.0.**

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1293 229 1207171 191 249
- - 750 138

- - 198 303

- 3 -

1293 229 1207174 1139690

*Dnia 29 grudnia 2017 roku w ramach realizacji planu upraszczania struktury Grupy Kapitatowej MCI zarejestrowane
zostato potgczenie spétek MCI Fund Management Sp. z 0.0. (spotki przejmujgcej) oraz MCl Fund Management Sp. z o.0.
Il MCl.PrivateVentures S.K.A.,, MCI Fund Management Sp. z o.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz MCI Fund
Management Il Sp. z 0.0. (spdtka powstata z przeksztatcenia spotki MCl Fund Management Sp. z 0.0. Spotka jawna)
(spotek przejmowanych).

**W dniu 20 czerwca 2018 r. MCI Capital S.A. sprzedat wszystkie posiadane udziaty (51% udziatéw) w spotce Energy
Mobility Partners Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za 2,5 tys. PLN. Nabywca udziatdéw byta spétka Private Equity
Managers S.A. Spotka Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.
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Charakterystyka spotek zaleznych

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0. (, MCI FM")
Spotka majgca siedzibe w Polsce posiadajaca certyfikaty (spotka zalezna bezposrednio):

- Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
- Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. nie Swiadczy ustug powigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.

Spétka posiada bezposrednio 100% udziatéw w MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Wycena udziatéw w jednostki zalezne

Udziaty w MCI Fund Management Sp. z 0.0. wykazywane sg w warto$ci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywoéw netto na dzien bilansowy. Skorygowang warto$¢ aktywow netto odzwierciedla warto$¢ godziwg inwestycji w

spofce zaleznej, jakimi sg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Na réznice pomiedzy wyceng spotek zaleznych, a wartoscig certyfikatow inwestycyjnych wptywajg:
— Saldo naleznosci handlowych, naleznosci z tytutu weksli, pozostatych naleznosci i zobowigzan w kwocie 2 min PLN.

Warto$¢ godziwa certyfikatdw inwestycyjnych w spétkach zaleznych jest ustalana na podstawie publikowanych
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych (w oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na podstawie wycen
oficjalnych funduszy inwestycyjnych (w sytuacji braku opublikowanych sprawozdan finansowych funduszy)). Wyceny
powyzszych funduszy sg dokonywane kwartalnie. Wyceny sa akceptowane przez Zarzad MCI Capital TFI S.A.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow
inwestycyjnych o 10 p.p.:

Jednostka zalezna +10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. 0.* 1422 374 1164 084
1422 374 1164 084

*Wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych podlegajgca symulacji na dzien 30 czerwca 2018 r. to 1.291.454 tys. PLN.

Ponizej zaprezentowali$my uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu Spétki poprzez
jednostki zalezne i certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spotke bezposrednio z wartoscig tych jednostek
zaleznych na 30 czerwca 2018 r. i certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci, jaka jest prezentowana w bilansie Spétki.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien
30 czerwca 2018 r.:

WAN wedtug
stanu na
30.06.2018

przypadajacy WAN wedtug stanu  WAN wedtlug stanu
Fundusz Posiadany % na GK MCI na 30.06.2018 na 31.12.2017 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 51,39% 425 348 827 715 864 301 (36 586)
MCI.EuroVentures 1.0. 95,22% 887 159 931 727 842 271 89 456
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 26,15% 53 420 204 257 201 559 2698
Internet Ventures FIZ 47,21% 23 956 50 742 55452 (4 710)
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 3656 8073 8 100 (27)
Razem aktywa FIZ | 1393539 2022514 1971683 50 831
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(@) (b) Dystlg%ucja (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodéw Wynik z operacji (a+b+c+d)

MCI.TechVentures 1.0. - (89 891) - 53 305 (36 586)
MCI.EuroVentures 1.0. 39596 (16 619) - 66 479 89 456
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 13971 (20 041) (266) 9 034 2698
Internet Ventures FIZ - - - (4 710) (4 710)
Helix Ventures Partners FIZ - - - (27) (27)
Razem aktywa FIZ 53 567 (126 551) (266) 124 081 50 831
Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu Spotek z GK MCI 1393 539
Rozrachunki netto spotek zaleznych od MCI 1775
Spisanie certyfikatow inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ (Nota 6) (3 656)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI (Nota 6 7) 1391 658

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow

jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien
31 grudnia 2017 r.:
WAN wedtug
stanu na
31.12.2017
przypadajacy WAN wedtug stanu  WAN wedtlug stanu
Fundusz Posiadany % na GK MCI na 31.12.2017 na 31.12.2016 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 51,23% 442 797 864 301 990 248 (125 947)
MCI.EuroVentures 1.0. 93,34% 786 218 842 271 789 807 52 464
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 25,38% 51 154 201 559 185 894 15 665
Internet Ventures FIZ 47,21% 26 180 55 452 47 898 7 554
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 3 668 8 100 9574 (1 474)
Razem aktywa FIZ 1310017 1971683 2023421 (51 738)
(c)
(@) (b) Dystrybucja (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodéw Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. 99 550 (280 923) - 55 426 (125 947)
MCI.EuroVentures 1.0. 3918 (53 448) - 101 994 52 464
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 110 254 (107 917) - 13 328 15 665
Internet Ventures FIZ 1486 (867) - 6 935 7 554
Helix Ventures Partners FIZ - (800) - -674 (1474)
Razem aktywa FIZ 215 208 (443 955) - 177 009 (51 738)
Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu Spétek z GK MCI 1310 017
Zobowigzania spétek zaleznych od MCI (21 844)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI (Nota 6 i 7) 1288173
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Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow

jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien
30 czerwca 2017 r.:
WAN wedtug
stanu na
30.06.2017
przypadajacy WAN wedlug stanu  WAN wedtug stanu
Fundusz Posiadany % na GK MCI na 30.06.2017 na 31.12.2016 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 55,45% 508 911 917 784 990 248 (72 464)
MCI.EuroVentures 1.0. 93,21% 763 554 819 176 789 807 29 369
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 39,45% 69 719 176 728 185 894 (9 166)
Internet Ventures FIZ 48,02% 24 830 51 707 47 898 3809
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 3730 8 238 9574 (1 336)
Razem aktywa FIZ 1370 744 1973633 2023421 (49 788)
(c)
() (b) Dystrybucja (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodéw Wynik z operacji (at+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. 743 (103 721) - 30514 (72 464)
MCI.EuroVentures 1.0. - (15 630) - 44 999 29 369
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 70 461 (88 107) - 8 480 (9 166)
Internet Ventures FIZ - - - 3809 3809
Helix Ventures Partners FIZ - (800) - (536) (1 336)
Razem aktywa FIZ 71204 (208 258) - 87 266 (49 788)
Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu Spotek z GK MCI 1370744
Zobowigzania spoétek zaleznych od MCI (53 979)
Zobowigzania z tyt. nieoptacone;j serii certyfikatow inwestycyjnych MCI.TechVentures 1.0. (78 808)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI (Nota 6 7) 1237 957

8. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Private Equity Managers S.A.

Wycena udzialéw w jednostce stowarzyszonej

Liczba akcji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI Capital
S.A.

Cena akgji (w zt/akcje)

Wartos¢ inwestycji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
13153 15078 17735
13153 15078 17735

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
379 043 350 641 350 641
34,70 43,00 50,58
13153 15078 17735
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Spétka na dzien 30 czerwca 2018 r. posiada bezposrednio 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej rowniez:
LPEM"). PEM jest traktowany jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spotke pakietem akcji oraz
powigzaniami osobowymi.

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 r. Akcje Private
Equity Managers S.A. zostaty wycenione po cenie 34,70 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamknigcia akcji PEM na ses;ji Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 30 czerwca 2018 r., a zmiana ich wyceny zostata odniesiona na wynik.

9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
Naleznosci handlowe 7 86 184
Naleznosci od podmiotéw powigzanych* 2 855 23 617 25194
Naleznosci podatkowe / budzetowe 1578 20 216
Rozliczenia migdzyokresowe 1194 914 240
Inne naleznosci 12 13 175
5 646 24720 26 009

*Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych skiadajg sie gtdwnie naleznosci z tytutu wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych, naleznosci z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji finansowych, naleznosci z tytutu podnajmu
powierzchni, naleznosci z tytutu refaktur kosztow telefonéw i takséwek.

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwej.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.PrivateVentures FIZ* 2097 818 1951
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A.* - 721 865
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 152 19 887 20 462
Private Equity Managers S.A.** 472 2081 1591
MCI Capital TFI S.A. 50 39 11
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 73 55 122
Pozostate 11 16 192
2 855 23617 25194

*Na pozycje te sktadajg sie naleznosci z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji.
**Na pozycje te sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu refaktur kosztow telefonow, takséwek i czynszu.

Naleznosci diugoterminowe

Na saldo naleznosci handlowych oraz pozostatych prezentowanych jako naleznosci dtugoterminowe w kwocie 431 tys.
PLN na dzien 30 czerwca 2018 r. skiadajg sie naleznosci z tytulu depozytu gwarancyjnego, jaki Spdtka wptacita
wynajmujgcemu w zwigzku z wynajmem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt gwarancyjny
pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty okres najmu plus trzy miesigce.

10. Naleznosci z tytutu weksli

Weksle sg instrumentem zarzgdzania ptynnoscig w MCI Capital S.A.

Na dzien 30.06.2018 oraz 31.12.2017 Spoétka nie posiadata naleznosci wekslowych.
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Na dzien 30.06.2017 Spoétka posiadata naleznosci wekslowe od nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp. z 0.0. 22 000 496 3,20% 22 496
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 2900 74 4,81% 2974
24 900 570 25470

11.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 981 tys. PLN na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia 2017
r. 25.230 tys. PLN, na dzien 30 czerwca 2017 r. 18.427 tys. PLN) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym
oraz lokaty bankowe.

12. Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI
Przedmiotem inwestycji dokonywanych przez MCI sg fundusze inwestycyjne zamkniete.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata:

- 47,21% certyfikatéw inwestycyjnych Internet Ventures FIZ,

—  45,28% certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ,

—  26,15% certyfikatow inwestycyjnych MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,

- 2,26% certyfikatow inwestycyjnych  Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Dodatkowo spdtka bezposrednio (100%) zalezna od MCI, tj. MCI Fund Management Sp. z 0.0. dokonuje inwestycji w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. spétka MCI FM posiadata:

—  92,96% certyfikatbw inwestycyjnych  Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ, oraz

— 51,39% certyfikatbw inwestycyjnych  Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sa w warto$ci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w warto$ci godziwej sktadnikéw lokat Funduszy oraz pozostatych skfadnikow aktywow i zobowigzan. Kazda zmiana w
wycenie wyzej wymienionych aktywdéw i zobowigzan ma przetozenie na wartos¢ aktywow netto (,WAN”) poszczegdinych
Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow inwestycyjnych.
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2018 r., 31 grudnia 2017 r. oraz 30 czerwca 2017 r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w
ktorych MCI oraz MCI FM posiadajg certyfikaty inwestycyjne (na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Helix Ventures

Subfundusz

Subfundusz

Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. MCl.TechVentures 1.0. Razem Razem
30.06.2018 Udziat MCI | 30.06.2018 Udziat MCI | 30.06.2018 UdziatMCI | 30.06.2018 Udziat MCI [ 30.06.2018 Udziat MCI | 30.06.2018 | \yqziat MCI
Pozycja 100,00% 26,15% 100,00% 47,21% 100,00% 45,28% 100,00% 95,22% 100,00% 51,39% 100,00% | /MCIFM
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Struktura WAN: 204 257 53 420 50 742 23 956 8073 3656 931 727 887 159 827 715 425348 | 2022514| 1393539
- Spotki publiczne - - - - - - - - 26 155 13 441 26 155 13 441
- Spétki niepubliczne* 191 610 50 106 50 308 23 750 7881 3569 | 1042011 992 202 991 306 500432 | 2283116| 1579059
w tyr;]%’:gg; ﬁ’;"’ezne’ 20 354 5323 3192 1507 224 101 42 343 40319 15879 8 160 81992 55 410
- Pozostafe aktywa 275 80 84 41 32 15 270 227 4669 2384 5330 2747
- Zobowigzania 7982 2087 2842 1342 64 29 152 897 145 589 210 294 108 070 374 079 257 117
Przychody z lokat netto 3975 1039 (1 065) (503) (55) (25) (13 963) (13 296) (17 659) (9 075) (28 767) (21 858)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 5059 1323 (3 645) (1721) 28 13 80 442 76 597 70 964 36 468 152 848 112 682
Wynik z operaciji za okres 9034 2362 (4 710) (2 224) 27) (12) 66 479 63 301 53 305 27 393 124 081 90 821
*Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostata zaprezentowana tgcznie z wyceng spotek portfelowych.
Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ Hpegﬁr:/;ztgzes MCI.ESuurgsjgndtﬂ?gs 1.0. MCI.TSech:Ef\l/J:ndtzfés 10. Razem Razem
31122017 UdziatMCI | 31.12.2017 UdziatMCI | 31.12.2017 UdziatMCI | 31.12.2017 UdziatMCI [ 31.12.2017 UdziatMCl [ 31.12.2017 | yagiat MCI
Pozycja 100,00% 25,38% 100,00% 47,21% 100,00% 45,28% 100,00% 93,34% 100,00% 51,23% 100,00% | /MCIFM
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Struktura WAN: 201 559 51154 55 452 26 180 8100 3668 842 271 786 218 864 301 442797 | 1971683| 1310017
- Spétki publiczne - - - - - - 6709 6262 35 490 18 182 42 199 24 444
- Spotki niepubliczne* 202 648 51430 56 571 26 708 7853 3556 771018 719 710 854 515 437784 | 1892605| 1239188
w ty%%fggé )’/)t’;; niezne, 20 597 5228 356 168 261 118 64 410 60 120 30 524 15 637 116 148 81271
- Pozostafe aktywa 254 64 12 6 35 16 225 124 210 131 1299 665 226 724 210 882
- Zobowigzania 21940 5568 1487 702 49 22 224 990 210 006 57 527 29 471 305 993 245 769
Przychody z lokat netto 8 448 2144 (2 581) (1218) (76) (34) 28578 26 675 (26 787) (13 723) 7582 13 844
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 4 880 1239 9516 4493 (598) (271) 73 416 68 526 82 213 42118 169 427 116 105
Wynik z operaciji za okres 13 328 3383 6 935 3274 (674) (305) 101 994 95 201 55 426 28 395 177 009 129 948

*Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostata zaprezentowana fgcznie z wyceng spoétek portfelowych.
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Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ Hgg:ﬂ:/;r;tg;s MCI.ESuurgsj:nth?és 1.0. MCI.TSeL(j:tr)]];;j::tt?ezzs 1.0. Razem Razem
30.06.2017 Udziat MCI | 30.06.2017 UdziatMCI | 30.06.2017 UdziatMCI | 30.06.2017 Udzial MCI [ 30.06.2017 Udziat MCl | 30.06.2017 | \yyict Ml
Pozycja 100,00% 39,45% 100,00% 48,02% 100,00% 4528% |  100,00% 9321% |  100,00% 55,45% 100,00% | /MCIFM
PLN'000  PLN'000|  PLN'OO0  PLN'00O | PLN'OOO  PLN'000|  PLN'000  PLN'000|  PLN'000  PLN'000|  PLN'000|  PLN'000
Struktura WAN: 176 728 69 719 51 707 24 830 8238 3730 819176 763554| 917784 508911 | 1973633 1370744
- Spotki publiczne 9153 3611 - - - - 103 119 96 117 64 131 35561 176 403 135 289
- Spétki niepubliczne* 165 497 65 289 52 986 25 444 7970 3609| 738500 688356| 821002 455246 | 1785955| 1237943
w tyr;]%r:gé‘; );/Jtl;/amez'ne, 24 362 9611 290 139 292 132| 124465 116014 10 488 5816 | 159897| 131712
- Pozostate aktywa 289 114 49 24 38 17 530 494 82 797 45911 83 703 46 560
- Zobowigzania 22573 8 905 1618 777 62 28| 147438 137427 60 634 33622 232325| 180759
Przychody z lokat netto 4861 19018 (1 286) (618) (55) (25) 23280  21699| (12024)  (6667) 14776 16307
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 3619 1428 5095 2447 (481) (218) 21719 20 244 42 538 23 587 72 490 47 488
Wynik z operacji za okres 8 480 3345 3809 1829 (536) (243) 44999 41 944 30 514 16 920 87 266 63795

*Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostata zaprezentowana tgcznie z wyceng spotek portfelowych.
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13. Kapitaly wiasne

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.

Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wartos$¢ nominalna wszystkich akcji (tys. z)

Kapital zapasowy

Stan na poczatek okresu
Obnizenie kapitatu w ramach umorzenia akcji
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Pokrycie straty za rok 2016 kapitatem zapasowym

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
52 887 52 887 52 853

52 886 596 52 886 596 52 853 114
1,00 1,00 1,00

52 887 52 887 52 853

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na koniec okresu

Akcje wtasne

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
886 686 1020 712 1020 712

- (51 783) (51 783)

104 687 - -

- (82 243) (82 243)

991 373 886 686 886 686

W 2017 r. Spotka realizowata program skupu akcji wkasnych celem umorzenia (Program Odkupu) jako kontynuacja
Programu Odkupu na podstawie uchwaty numer 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z
dnia 14 listopada 2016 r. w sprawie zmiany uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17
listopada 2015 r. w sprawie upowaznienia Spoétki do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatu zapasowego. W ramach
Programu Odkupu Spétka zostata upowaznonia do nabycia maksymalnie 10.000.000 sztuk akcji wlasnych, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostato na okres do dnia 31 grudnia
2017 r. W ciggu pierwszego poétrocza 2017 r. Spoétka nabyta tgcznie 5.899.084 sztuk akcji wtasnych po $redniej cenie
zakupu 9,75 zt za akcje. Lgczna cena zaptacona za nabyte akcje wraz z zaptaconymi prowizjami maklerskimi
wyniosta 57 682 tys. zt. Akcje zostaty umorzone w czerwcu 2017 r., w zwigzku z czym kapitat zaktadowy Spotki
obnizyt sig 0 5 899 tys. zt z 58 752 tys. zt, natomiast kapitat zapasowy obnizyt sie 0 51 783 tys. zt.

W | potroczu 2018 r. Spoétka nie nabyta akcji wlasnych w ramach realizowanego Programu Odkupu.

Ponizej specyfikacja ruchéw na akcjach wiasnych:

Stan na poczatek okresu
Skup akcji wkasnych

Umorzenie akcji wkasnych

Stan na dzien
30.06.2018
PLN’000

Stan na dzien
31.12.2017
PLN’000

(57 682)
57 682

Stan na dzien
30.06.2017
PLN’000

(57 682)
57 682

Stan na koniec okresu
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14.  Struktura akcjonariatu
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udzial w ogélinej liczbie gloséw na WZ

. y Udziat w kapitale Liczba — yyziat w ogolinej liczbie
Liczba akcji w szt. gtoséw na .
zaktadowym gloséw na WZA
WZA
Tomasz Czechowicz 345 482 0,65% 345 482 0,65%
MCI Management Sp. z 0.0.* 33537 126 63,41% 33537 126 63,41%
Pozostali 19 003 988 35,94% 19 003 988 35,94%
52 886 596 100,00% 52 886 596 100,00%

*Spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba Udziat w kapitale Liczba — yy iat w 0golnej liczbie
akeji w zaktadowym glosow na toséw na WZA
szt. y WZA 9
Tomasz Czechowicz 345 482 0,65% 345 482 0,65%
MCI Management Sp. z 0.0.* 33537 126 63,41% 33537126 63,41%
Pozostali 19 003 988 35,94% 19 003 988 35,94%
52 886 596 100,00% 52 886 596 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2017 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba Udziat w kapitale Liczba — yyziat w 0golnej liczbie
akeji w zaktadowym glosow na toséw na WZA
szt. y WZA 9
Tomasz Czechowicz 312 000 0,59% 312 000 0,59%
MCI Management Sp. z 0.0.* 29 407 762 55,64% 29 407 762 55,64%
Pozostali 23133 352 43,77% 23133 352 43,77%
52853114 100,00% 52 853 114 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
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15. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalne;j 293 150 287 150 371 950
Wartosc¢ kosztdw zwigzanych z emisjg (4 854) (4 267) (5517)
Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien emisji 288 296 282 883 366 433
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)* (578) (578) (578)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 287 718 282 305 365 855
Odsetki naliczone 39172 36 911 46 781
Odsetki zaptacone (34 632) (32 486) (41 377)
Wykup obligacji (50 000) (31 000) (84 800)
Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien bilansowy 242 258 255730 286 459
Czes¢ dtugoterminowa: 116 482 133 001 192 821
Czes¢ krotkoterminowa: 125776 122 729 93 638
242 258 255 730 286 459

*dotyczy obligacji serii G1 wykupionej przez MCI dn. 21 marca 2018 r.
Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital S.A.

Ponizsze tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo wyptaconych odsetek na
dzien 30 czerwca 2018 r.

B _ Odsetki

Seria Obligacji D_ata Data wykupu L.iCbe".l Oprocentowanie noﬁ?r:tatl)zg wy;?lgzgakel; wypiacogg
przydziatu obligacji obligacji za2018rok  31.12.2017

roku

000" PLN 000" PLN 000" PLN

Seria G1* 21.03.2014 21.03.2018 50000 WIBOR.6M + 3,9% 50 000 1416 10 344
Seria J1 11.12.2015 11.12.2018 66 000 WIBOR.6M + 3,9% 66 000 1879 7511
Seria K 24.06.2016 24.06.2019 54500 WIBOR.6M + 3,9% 54 500 1552 4641
SeriaM 23.12.2016 20.12.2019 25000 WIBOR.6M + 3,9% 20 650 588 1176
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 1458 2925
Seria O 20.06.2017 19.06.2020 20000 WIBOR.6M + 3,9% 20 000 569 573
Seria P 02.03.2018 01.03.2021 37000 WIBOR.6M + 4.0% 37 000 - -
293 150 7 462 27 170

*Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. wykupionych przez Spotke zgodnie z terminem wykupu dnia
21 marca 2018 r.
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16. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania handlowe 646 528 460
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 604 158 907
Zobowigzania z tytutu podatkow 11 1696 -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 17 38 36
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw* 2010 1428 1913
Pozostate zobowigzania 3 1 774
3291 3849 4090

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 844 1038 913
Czes¢ krotkoterminowa: 2447 2811 3177
3291 3849 4090

*Pozycja dotyczy gtownie rozliczen z tytutu udzielonych poreczen pobranych z géry oraz przychoddw za udostepnienie
najemcy biura logo i nazwy Spofki dla celéw marketingowych (nierozliczone przychody przysztych okresow).

17. Rezerwy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na koszty prowadzenia spraw sgdowych* 11 466 11 466 11 466
Rezerwa na premie i urlopy 297 216 55
Pozostate rezerwy 162 171 161
11 925 11 853 11 682

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczacymi postepowania sgdowego dotyczgcego odszkodowania
za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT. Szczegoty opisano w Nocie 23 , Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

Wyszczeablnienie rezerw Wartos¢ na  Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
y 9 01.01.2018 rezerw rezerw rezerw 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na koszty prowadzenia spraw 11 466 ) ) ) 11 466
sgdowych
Rezerwa na premie i urlopy 216 136 15 40 297
Pozostate rezerwy 171 162 - 171 162
Rezerwy razem 11 853 298 15 211 11 925
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18. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczenh spotecznych
Wynagrodzenia wyptacone w akcjach i programy opcyjne

Inne Swiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wynagrodzenie wyptacone w akcjach

Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
779 453 525 243

16 10 21 9

182 91 182 91

12 6 28 14

989 560 757 358

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
524 337 308 154

182 91 182 91

8 2 27 13

714 430 517 258

19 19 38 6

19 19 38 6

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Liczba Liczba Liczba
pracownikéw pracownikow pracownikow
3 4 4

5 5 5

7 8 7

15 17 16

Spétka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzgdu w 2018 oraz 2017 roku.

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie wyptacita pozyczek czitonkom Zarzadu w 2018 oraz 2017 roku.

19. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce skfadniki aktywow i zobowigzan finansowych:
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Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w udziaty i akcje w spétkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzgcych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne ujmowane
sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny udziatéow i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrodtowych wykorzystywanych do wyceny.
W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest w oparciu
0 powszechnie stosowane przez uczestnikdw rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na informacji
pochodzacej z aktywnego rynku, a ktore sg najlepszym odzwierciedleniem wartoéci godziwej tych jednostek.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage danych

zrodiowych wykorzystywanych do wyceny:
Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na aktywnym
rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikdw rynku
techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Poziom Metoda wyceny | Poziom Metoda wyceny | Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
aktywa netto aktywa netto aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. ) ) ) ) 3 Skorygowane
Il MCl.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. ) ) ) ) 3 Skorygowane
IV MCl.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto
- Skorygowane
Energy Mobility Partners Sp. z o.0. - - 3 aktywa netto - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Cena Cena Cena
Private Equity Managers S.A. 1 kwotowana na 1 kwotowana na 1 kwotowana na
aktywnym rynku aktywnym rynku aktywnym rynku
(GPW) (GPW) (GPW)
Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne Wartosé Wartos¢ Wartos¢
. 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
Helix Ventures Partners FIZ (WAN) (WAN) (WAN)
) . Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ﬁf;ﬁg;@érlgmzztﬁzjne 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN) (WAN)

) . . Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ﬁgltyg:(ﬁ?{\'/lwmejg?gng FIz 3 aktywow netto 3 aktywéw netto 3 aktywéw netto
’ ’ (WAN) (WAN) (WAN)

Certyfikaty inwestycyjne o
MCI.EuroVentures 1.0. Walrtosc
- 3 aktywdw netto - - - -
wydzielonego w ramach (WAN)
MCI.PrivateVentures FIZ
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Instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny na
certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ

Whbudowany instrument pochodny na
certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Zgodnie z post.
umownymi
(wycena opcji
3 dajgca MCI 3
gwarancje zwrotu
W Wys.
zainwestowanych
Srodkow)
Zgodnie z post.
umownymi
(wycena opcji
dajgca MCI
gwarancje zwrotu
W Wys.
zainwestowanych
Srodkow)

Zgodnie z post.
umownymi
(wycena opcji
dajgca MCI
gwarancje zwrotu
W Wys.
zainwestowanych
$rodkow)
Zgodnie z post.
umownymi
(wycena opcji
dajaca MCI
gwarancje zwrotu
W Wys.
zainwestowanych
$rodkow)

Zgodnie z post.
umownymi
(wycena opcji
dajgca MCI
gwarancje zwrotu
W Wys.
zainwestowanych
$rodkow)
Zgodnie z post.
umownymi
(wycena opcji
dajgca MCI
gwarancje zwrotu
W Wys.
zainwestowanych
$rodkow)

W ocenie Spdtki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci aktywéw netto (,WAN") oraz wyceny inwestycji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywow netto sg najlepszym odzwierciedleniem warto$ci godziwe;j

tych inwestycji.

Spotka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje spetnienie
lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej Spotka dokonuje w srodrocznym okresie, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zmiane warunkéw. Spotka

stosuje podejscie spojne dla transferéw z i do poszczegdlnych poziomow hierarchii wartosci godziwej.

Zastosowanie MSSF 9 nie skutkowato transferami pomiedzy poziomami hierarchii wyceny.

Wycena instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Instrumenty pochodne

Stan na

dzien

fS_posob wyceny instrumentu 30.06.2018

inansowego

PLN’000

Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 98 429
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1293 229
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 13 153
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 232

Stan na
dzien dzien

PLN’000

1207 174

Stan na

31.12.2017 30.06.2017

PLN’000

80 999 98 267
1139690

15078 17 735
7 7

200 200

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwate

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu weksli

Udzielone pozyczki

Sposéb wyceny instrumentu
finansowego

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na
dzien

30.06.2018
PLN’000

431

5646

Stan na
dzien dzien

PLN’000

Stan na

31.12.2017 30.06.2017

PLN’000

412 437
24720 26 009
- 25470

- 1108
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Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w warto$ci nominalnej 844 1038 913

Zobowigzania z tytutu obligac;ji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 116 482 133 001 192 821

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w warto$ci nominalnej 2447 2811 3177

Zobowigzania z tytutu obligac;ji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 125776 122 729 93 638

Spoétka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowe;.

20. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Podmiot Spoiki JednostKi Pozostate
ostategznli zalezne stowarzyszone p(_)dm 'OE},{ Razem
kontrolujacy powigzane

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1293 229 - - 1293 229
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 13 153 - 13 153
Certyfikaty inwestycyjne - - - 98 429 98 429
Instrumenty pochodne - - - 232 232
Naleznosci:

Naleznosci handlowe oraz pozostate - 1 472 2382 2 855

Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 598 2 4 604

Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 86 058 (2978) - 83 080
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - - - (3070) (3070)
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentow

A - - - 32 32
finansowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej - - - (6) (6)
Przychody finansowe - - - 2145 2 145
Koszty finansowe (274) (385) - - (659)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCl Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod funduszami,
spoiki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Pozostate
podmioty Razem
powigzane**

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy*

Spotki Jednostki
zalezne stowarzyszone

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1207 174 - - 1207 174
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 15078 - 15078
Certyfikaty inwestycyjne - - - 80 999 80 999
Instrumenty pochodne - - - 200 200
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Naleznosci:

Naleznosci handlowe oraz pozostate - 3 2081 21533 23617

Zobowiagzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 154 4 - 158
Zobowigzania z tytutu obligacji 19 265 - - - 19 265
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw - 123 334 (6 312) - 117 022
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych - - - 8 283 8283
?ktualizacja wartosci pochodnych instrumentow ) ) ) (1 910) (1 910)
inansowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej - - Q) - 2)
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - - 1027 - 1027
Przychody finansowe - 841 56 4134 5031
Koszty finansowe (1 230) (675) - (157) (2 062)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCl Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod funduszami,
spoiki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Podmiot L . Pozostale
: Spotki Jednostki )
ostatecznie . podmioty Razem
t zalezne stowarzyszone X o
kontrolujacy* powigzane

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1139 690 - - 1139 690
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 17 735 - 17 735
Certyfikaty inwestycyjne - - - 98 267 98 267
Instrumenty pochodne - - - 200 200
Naleznosci:

Naleznosci handlowe oraz pozostate - 100 1591 23503 25194
Naleznosci z tytutu weksli - 25 470 - - 25 470
Udzielone pozyczki - 208 - 341 549
Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 783 8 1023 1814
Zobowigzania z tytutu obligacji 19 190 - - - 19190
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 55975 (3 654) - 52 321
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - - 5618 5618
ﬁrI:;L:]aslgzaW)c/:(Jj\1 wartosci pochodnych instrumentow ) ) ) (1910) (1 910)
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - - @) (@)
Przychody finansowe - 575 24 2036 2635
Koszty finansowe (609) (342) - (157) (1 108)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCl Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spotki portfelowe pod funduszami,
spofki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0.

21. Dywidenda
W 2017 r. Spotka wygenerowata zysk w wysokosci 104.686 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki na posiedzeniu

21 czerwca 2018 r. podjeto decyzje o przeznaczenie zysku w catosci na kapitat zapasowy Spoétki, tym samym Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.
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22. Programy motywacyjne na bazie akcji
Programy motywacyjne na bazie akcji

Spétka nie uchwalita Programoéw motywacyjnych na bazie akcji dla Cztonkéw Zarzadu i Kluczowej Kadry Kierowniczej na
rok 2018 r.

Program Wynagradzania dla Prezesa Zarzadu

Dnia 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o przeprowadzeniu emisji warrantéw
subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z wykonaniem programu wynagradzania
przyjetego przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg numer 1 z dnia 25 maja 2016 r. (,Program Wynagradzania”).

W ramach Programu Wynagradzania Spotka wyemituje nie wiecej niz 100.446 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii
C z prawem do objecia emitowanych przez Spoétke w ramach warunkowego podwyzszania kapitatu zaktadowego nie wiecej
niz 100.446 akcji zwyktych na okaziciela serii A1. Propozycja nabycia warrantéw zostanie skierowana wytgcznie do Pana
Tomasza Czechowicza, natomiast emisja warrantow nastgpi zgodnie z Programem Wynagradzania. Kazdy Warrant
Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 akcji. Cena emisyjna akcji obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z
warrantéw bedzie wynosic¢ 1,00 ztoty za kazdg obejmowang akcje. Uprawniony bedzie mégt obejmowac akcje w terminie
do 31 grudnia 2020 r., przy czym warunkiem wykonania praw uprawnionego z warrantdw jest pozostawanie przez
uprawnionego Cztonkiem Zarzgdu Spétki nieprzerwanie przez okres nabywania prawa do objecia warrantéw. Pierwszy
okres nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., podczas ktérego uprawniony nabywa
prawo do 33.482 warrantéw subskrypcyjnych. Drugi okres nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r., podczas ktérego uprawniony nabywa prawo do 33.482 warrantdw subskrypcyjnych. Trzeci okres
nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., podczas ktérego uprawniony nabywa prawo
do 33.482 warrantoéw subskrypcyjnych (tgcznie maksymalnie 100.446 warrantow). Z tytutu Programu Wynagradzania ujeto
w | potroczu 2018 r. koszt w wysokosci 182 tys. zt. Analogiczny koszt z tytutu Programu Wynagradzania ujeto w | pétroczu
2017 r.

Dnia 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Czechowicz skorzystat z prawa do objecia warrantéw subskrypcyjnych nabytych
w ramach pierwszego okresu nabywania uprawnieh do zamiany warrantéw na akcje.

23. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko
Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI Capital S.A. jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz
z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszgc o jego kasacje do Sadu Najwyzszego.
W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia
przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI
odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu
z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat tym samym sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad
Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbylo sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat dowdd z
uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym, na
ktorym zostali przestuchani kolejni Swiadkowie.

Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest rozpatrywana przez
wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkdéw dowodowych, po czym skierowat
zapytanie do zespotu biegtych czy podejma sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz
w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
bieglych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajgca, ktéra
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ziozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak réwniez Skarb
Panstwa wniost zarzuty do opinii. Na obecnym etapie postepowania Sgd bedzie rozpoznawat wnioski stron co do
uzupetnienia materiatu dowodowego. Jednoczesnie Skarb Panstwa wnidst o sporzadzenie kolejnej uzupetniajgcej opinii.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadto juz prawomocne orzeczenie sagdu powszechnego, a wyrok zostat wykonany.
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W zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczgcego odszkodowania za doprowadzanie do upadfosci
spotki JTT Spoétka utworzyta rezerwe. Szczegoétowe informacje zostaty zawarte w Nocie 17 ,Rezerwy”.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT nalezgcych do MCI.
Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe
opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko
Spotki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spoétka zlozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na
wydang interpretacje. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze
skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat si¢ m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepiséw prawa
cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do konca 1998, ktéry to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013
r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, ktérym oddalit skarge
kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywoéw uzasadnienia orzeczenia NSA powzieta zostata
decyzja o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci z konstytucjag opodatkowania
odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. Dnia
26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odméwit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane
zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu Spotki otrzymane odszkodowanie od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, nie powinno zatem byé
traktowane jako przychod podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze w istocie Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spoice odszkodowania o wartos¢ zaptaconego przez Spotke podatku, natomiast wyrzadzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzadu Spotki zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spotka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowac o zwrot zaptaconego
podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie o
stwierdzenie nadpfaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie deklaracji CIT-8 za
rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

Dnia 13 kwietnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011
zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

Dnia 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie decyzje o odmowie
stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spotka zlozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu odwotawczego
| instancji. Aktualnie Spotka oczekuje na odpowiedz na odwotanie zlozone do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Spotka wniosta skarge na decyzje organu odwotawczego do Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie. Pismem z dnia 15 listopada 2017 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie
wniost o oddalenie skargi.

W niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty w podatku dochodowym od
os6éb prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero w momencie kiedy wnioskowany zwrot bedzie praktycznie
pewny do otrzymania.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r. postepowanie przeciwko MCI w
przedmiocie natozenia kary pienieznej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spoétke przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2015 r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z nabyciem przez Spotke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl
S.A.

W dniu 1 wrze$nia 2017 r. Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 sierpnia 2017 r., na mocy
ktorej Komisja natozyta na Spdtke oraz osobe fizyczng kare pieniezng odpowiednio w wysokosci 100 tys. zt dla kazdej ze
stron postepowania. Spotka i osoby fizyczna wystepujg jako ta sama strona w postepowaniu przed KNF. W zwigzku ze
ztozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, decyzja wydana przez Komisje nie jest
ostateczna. W dniu 16 lipca 2018 r. odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, Spoétka oczekuje na decyzje KNF. Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata utworzong rezerwe z tego
tytutu w wysokosci 100 tys. zt.
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24. Poreczeniai gwarancje
Poreczenia udzielone na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
- Poreczenie z dnia 23 czerwca 2015 .

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego limitu skarbowego
MCI.CreditVentures 2.0 w wysokosci 5.000 tys. zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania
MCI.CreditVentures 2.0 z tytutu umowy ramowej dotyczgcej transakcji skarbowych z dnia 19 czerwca 2015 r. na wypadek
gdyby MCI.CreditVentures 2.0 nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

Dnia 25 maja 2018 r. limit skarbowy MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zostat zwiekszony do kwoty 8.000 tys. zt i przedtuzony do
6 marca 2019 r. Jednoczesnie, poreczenie MCI Capital S.A. zostato przedtuzone i zredukowane do kwoty 500 tys. zi.

- Poreczenie z dnia 13 lutego 2017 r.

W dniu 13 lutego 2017 r. Private Equity Managers S.A. udzielita solidarnego poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu
w wysokos$ci 15.300 tys. zt. udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z
dnia 13 lutego 2017 r. przez Alior Bank Spoétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu wyzej wymienionego Kredytu na
wypadek gdyby Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. Dzier ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 14 listopada 2019 r.

W dniu 11 maja 2017 r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia
13 lutego 2017 r. nastgpita zmiana poreczyciela kredytu udzielonego na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ ze spétki Private
Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym poreczenie Private Equity Managers S.A. wygasto, a spotka MCI
Capital S.A. stata sie nowym poreczycielem kredytu. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 30.600 tys. zi.

Poreczenia udzielone na rzecz MCl.PrivateVentures FIZ
- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. — subfundusz EuroVentures 1.0

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu udzielonego przez Alior
Bank S.A. umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrze$nia 2014 r. zmienionego aneksem nr 1 z
dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 29 lipca 2015 r. w wysokosci 41.000 tys. zt na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0. W dniu 7 marca
2016 r. Spétka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej
kwoty 82.000 tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 19 wrzes$nia 2020 r.

W dniu 2 listopada 2016 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej, na podstawie ktérego obnizeniu ulegta
maksymalna warto$¢ kredytu z 41.000 tys. zt do 30.000 tys. zt. Na tej podstawie zmniejszeniu ulega takze maksymalna
kwota poreczenia z poziomu 82.000 tys. zt do 60.000 tys. zt.

W dniu 11 wrzesnia 2014 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do poreczenia z
dnia 31 lipca 2015r oraz aneksem nr. 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017r. za zobowigzania z tytutu kredytu
udzielonego przez Alior Bank S.A. umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrze$nia 2014 r. wraz
z pdzniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014r.; 29 lipca 2015r.; 7 stycznia 2016r; 2 listopada 2016r.; 8 wrzesnia
2017r; 6 pazdziernika 2017r. oraz 8 listopada 2017r. w wysokosci 30.000 tys. zt na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ z
wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.. Spotka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 60.000 tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada 2023 r.

- Poreczenie z dnia 31 lipca 2015 r. — subfundusz EuroVentures 1.0.

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0. za zobowigzania
z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokos$ci 10.000 tys.
EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spétka podpisata o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1
pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie
do dnia 28.07.2021 r.

- Poreczenie z dnia 31 lipca 2015 r. — subfundusz TechVentures 1.0.
W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0. za zobowigzania
z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 10.000 tys.
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EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spotka podpisata o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1
pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie
do dnia 28.07.2021 r.

W dniu 12 kwietnia 2017 r. zostatl podpisany Aneks do ww. umowy kredytowej udzielonej przez Alior na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0. Na podstawie
Aneksu kwota kredytu ulegta zmniejszeniu do 3.000 tys. EUR. Na tej podstawie zmniejszeniu ulega takze maksymalna
kwota poreczenia z poziomu 20.000 tys. EUR do 6.000 tys. EUR.

- Poreczenie z dnia 12 kwietnia 2017 r. - subfundusz TechVentures 1.0.

W dniu 12 kwietnia 2017 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0. za zobowigzania
z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30.000 tys. zi.
Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu wyzej wymienionego Kredytu na wypadek gdyby Kredytobiorca
nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. W dniu 12 kwietnia 2017 r. Spdtka podpisata o$wiadczenie o
ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 60.000 tys. zt.

Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytulu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects
Sp.zo0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spotka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCI Venture Projects

Spétka z 0.0. VI Spotka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja zabezpiecza

nastepujace zobowigzania Emitenta:

— do zapfaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligac;j;

—  z tytutlu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego niewaznoscig lub
uniewaznieniem Obligacji;

—  z tytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu Obligaciji.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. fgczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
699.000.000 koron czeskich (ok. 110.651.700 zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika 2016 r., {j.
0,1583). Wartos¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane sg w oparciu o zmienng stope
procentowg, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powiekszone o marze 3,8% w skali roku.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130% tgcznej warto$ci nominalnej
wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna warto$¢ powyzszych zobowigzan, do spiaty
ktorych Spotka moze by¢ zobowigzana na mocy Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy
908.700.000 koron czeskich (okoto 143.847.210 zt przyjmujgc, ze 1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi peine zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych Gwarancja, nie
dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwarancji finansowej Spotka pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku od wartosci
zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.

Poreczenie pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0.

Dnia 16 marca 2018 r. Spodtka udzielita gwarancji finansowej spétce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z emisjg obligacji na
rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty nie wyzszej
niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji, tj. do 222.300.000 koron czeskich. Poreczenie zostato

ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp. z 0.0. z tytutu wyemitowanych obligacji, jednak nie p6zniej niz do
29 marca 2024 r.

25.  Umowy leasingu

Na dzien bilansowy Spdtka nie uzytkuje zadnych srodkéw trwatych na podstawie umowy leasingu operacyjnego ani
leasingu finansowego.

26. Segmenty operacyjne

W Spoice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.

27. Ryzyko ptynnosci

MCI zarzadza ryzykiem pitynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki

pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci. Spotka w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci emituje obligacje i
ewentualnie umarza certyfikaty inwestycyjne.
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28. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ MCI w | péiroczu 2018 r.
Emisja obligacji serii ,P”

W dniu 2 marca 2018 r. Spétka wyemitowata 37.000 obligacji na okaziciela serii ,P” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,
o0 fgcznej wartosci nominalnej 37.000.000,00 zt (,Obligacje”). Dzien wykupu Obligacji przypada 1 marca 2021 r. Obligacje
uprawniajg wytgcznie do Swiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na rzecz obligatariuszy kwoty wykupu i
kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji rowniez kwoty wczes$niejszego wykupu.
Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 6M plus marza w wysokosci 4,00%. Obligacje wyptacajg odsetki w okresach
potrocznych.

Zgodnie z postanowieniami Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie z dnia 27 lutego 2018 roku na
wyemitowanych Obligacjach ustanowiono zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na 135.680 certyfikatach
inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
MCl.TechVentures 1.0. nalezgcych do spofki zaleznej - MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Zarzadu

Dnia 17 maja 2018 r. Spétka otrzymata rezygnacje Cztonka Zarzgdu Pana Tomasza Masiarza z cztonkostwa w Zarzgdzie
Spotki. Pan Tomasz Masiarz nie wskazat przyczyny rezygnacji.

Jednoczesnie, dnia 17 maja 2018 r., Rada Nadzorcza Spétki powotata pana Pawla Kapice do Zarzadu Spotki oraz
powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Dnia 28 czerwca 2018 r. Spotka otrzymata rezygnacje Wiceprezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Stupnickiego z cztonkostwa
w Zarzadzie Spotki. Pan Krzysztof Stupnicki nie wskazat przyczyny rezygnacji.

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A.

Dnia 12 czerwca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0, spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza, ogtosita
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. Przedmiotem wezwania byto 19.003.988 akcji zwyktych
MCI Capital S.A. Akcje objete wezwaniem bedg nabywane po cenie 9,80 PLN.

Upowaznienie do nabycia akcji wtasnych i uzycia kapitatlu zapasowego

Dnia 21 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznito Spotke do nabycia maksymalnie 6.250.000
akcji wtasnych za cene nie nizszg niz 8,00 PLN i nie wyzszg niz 11,00 PLN. Akcje moga by¢ nabywane na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, jak rowniez poza rynkiem regulowanym.
Spotka zostata upowazniona do uzycia kapitatu wikasnego w kwocie nie wyzszej niz 50.000.000,00 PLN w celu wyptaty
wynagrodzenia akcjonariuszom z tytutu nabycia od nich akcji Spoétki. Upowaznienie udzielone zostato
do 31 grudnia 2018 r.

Przeznaczenie zysku Spotki na kapitat zapasowy

Dnia 21 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku wypracowanego
przez Spoétke w 2017 roku, tj. 104.686 tys. PLN w catosci na kapitat zapasowy.

29. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 25 lipca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0., spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza, podniosta cene w
wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A., ktére zostato opisane w nocie 28, z 9,80 PLN do 10,20
PLN. Ostatecznie w wyniku wezwania MCI Management nabyfa 4.033.598 akcji, co stanowito 7,63% w kapitale sp&tki.
Oznacza to, ze w wyniku przeprowadzonego publicznego wezwania na akcje Tomasz Czechowicz, posrednio i
bezposrednio, osiggnat udziat w kapitale zaktadowym MCI na poziomie 71,7%.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego  sSrédrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1
(,Jednostka”) sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku (,skrocone srédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktére sktadajg sie:

e skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2018 roku,

e skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodow za okresy trzech oraz szesciu miesiecy konczgce sie 30 czerwca 2018 roku,

e skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku,

e skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres szesciu
miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2018 roku, oraz

e dane objasniajgce do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego skréconego
Srodrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.



KPMG!

Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad s$rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
srodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W 2zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym skréconym srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. na dzieh
30 czerwca 2018 roku nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg, a takze przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Justyna Zan Marta Maciejewska-Zmuda
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750 Nr w rejestrze 12130

Komandytariusz, Petnomocnik

3 wrzesnia 2018 .
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 R.

Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Pawel Kapica Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jest zatgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 3 wrzesnia 2018 r.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 R.

1. Charakterystyka dziatalnosci MCI Capital S.A.

MCI CAPITAL S.A. (,MCI", ,Spétka”) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodacych w regionie CEE grup
private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzito swojg dziatalno$¢ w dwdch obszarach:
(1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania aktywami. W 2014 r. MCI sprzedato inwestorom
zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w Spétce wiekszosciowy pakiet akcji spétki zarzgdzajgcej aktywami
Private Equity Managers S.A., pozostawiajgc sobie 10,25% akcji spotki. W 2015 r. udziat ten zwiekszyt sie
nieznacznie do 10,51%, w 2018 roku ulegt ponownemu zwiekszeniu i na koniec pierwszego poétrocza 2018 roku
wynosit 11,07%. Jednoczes$nie w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Grupy MCI pozostajg branze nowych
technologii zwigzanych z internetem, dystrybucjg IT oraz branza TMT.

MCI stanowi w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — segment inwestycyjny — obejmujacy nabywanie
i zbywanie aktywéw finansowych na wiasny rachunek. MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng
typu private equity/ venture capital, inwestujgc swoje aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych
0 zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie
ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0. FIZ
i MCl.TechVentures 1.0. FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate technologiczne spofki
(Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci
(MCl.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spditki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktérego zarzgdzajgcy aktywnie wspiera rozwdj spoétek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a
nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywdw. Najistotniejsze aktywa to udziaty i akcje w spétkach oraz
inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

| potrocze 2018 r. MCI zamkneto zyskiem netto na poziomie 71 min zt. Zyski z inwestycji osiggnety poziom
80 min zt, natomiast koszty ogélnego zarzadu wyniosty 2 min zt. Aktywa ogoétem ksztattowaly sie na poziomie
1.419 min zt. Do najistotniejszych aktywow Spotki nalezy zaliczy¢ udzialy i akcje w spotkach zaleznych i
stowarzyszonych (stanowigce 92% sumy bilansowej), certyfikaty inwestycyjne (7% sumy bilansowej) oraz
aktywa obrotowe takie jak naleznosci handlowe oraz $rodki pieniezne (tacznie 1% sumy bilansowej). Aktywa
netto Spotki osiagnety poziom 1.162 min zt. Tym samym warto$¢ aktywdw netto w przeliczeniu na jedng akcje
wyniosta 21,96 zt — 126% powyzej kursu zamkniecia akcji na GPW w dniu 30 czerwca 2018 r., ktory wyniost
9,70 zt. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng pozycje stanowig wyemitowane obligacje, ktore stanowig
94% zobowigzan ogotem. Wskaznik zadtuzenia Spotki w relacji do kapitatow wtasnych na dzien 30 czerwca
2018 r. wyniost 22%.

2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnosé MCI w | pétroczu 2018 r.

PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN — CZERWIEC 2018 R.
ORAZ DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Poreczenie pod zobowiagzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0.

Dnia 16 marca 2018 r. Spdtka udzielita gwarancji finansowej spotce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z
przeprowadzong emisjg obligacji na rynku czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty nie wyzsze;j
niz 130% warto$ci nominalnej wyemitowanych obligaciji, tj. do 222.300.000 koron czeskich.

Emisja obligacji serii , P”

W dniu 2 marca 2018 r. Spdtka wyemitowata 37.000 obligacji na okaziciela serii ,P” o warto$ci nominalne;
1.000 zt kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 37.000.000,00 zt (,Obligacje”). Dzier wykupu Obligacji przypada
1 marca 2021 r. Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczenia pienieznego, polegajgcego na zaptacie, na
rzecz obligatariuszy kwoty wykupu i kwoty odsetek, a w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji
réwniez kwoty wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 6M plus marza w wysokosci
4,00%. Obligacje wyptacajg odsetki w okresach potrocznych oraz zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu BondSpot dziatajgcego w ramach Catalyst organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie z dnia 27 lutego 2018 r. na
wyemitowanych Obligacjach ustanowiono zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na 135.680
certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem
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MCl.TechVentures 1.0. nalezacych do spétki zaleznej - MCI Fund Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

Wykup obligacji serii ,,G1”

W dniu 21 marca 2018 roku nastgpito catkowite rozliczenie zobowigzan Spoiki z tytutu wyemitowanych przez
Spotke w dniu 21 marca 2014 roku obligacji serii G1 o tgcznej warto$ci nominalnej 50.000.000,00 zt. Obligacje
byly notowane w alternatywnym systemie obrotu BondSpot S.A.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Zarzadu

Dnia 17 maja 2018 r. Spotka otrzymata rezygnacje Czionka Zarzadu Pana Tomasza Masiarza z cztonkostwa w
Zarzgdzie Spotki. Pan Tomasz Masiarz nie wskazat przyczyny rezygnacji.

Jednoczesnie, dnia 17 maja 2018 r., Rada Nadzorcza Spétki powotata pana Pawta Kapice do Zarzadu Spétki
oraz powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Dnia 28 czerwca 2018 r. Spdtka otrzymata rezygnacje Wiceprezesa Zarzgdu Pana Krzysztofa Stupnickiego z
cztonkostwa w Zarzgdzie Spétki. Pan Krzysztof Stupnicki nie wskazat przyczyny rezygnacji.

Wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji MCI Capital S.A.

Dnia 12 czerwca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0, spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza,
oglosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. Przedmiotem wezwania byto
19.003.988 akcji zwyktych MCI Capital S.A. W dniu 25 lipca 2018 r. podmiot posredniczgcy, Trigon Dom
Maklerski S.A., wydat komunikat w sprawie zmiany tre$ci wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spofki
MCI Capital S.A., w ramach ktérego poinformowat o zmianie przez MCl Management Sp. z 0.0. ceny, po jakiej
nabywane bedg akcje w ramach wezwania z 9,80 zt za jedng Akcje na cene 10,20 zt za jedng akcje.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2017 r.

W dniu 21 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spdiki za rok 2017 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok 2017. Jednoczes$nie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2017 w kwocie 104.685.839,00 zt
zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spofki.

3.  Wydarzenia, ktdre wystgpity po dniu 30 czerwca 2018 r. i moga w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszie wyniki finansowe

Dnia 25 lipca 2018 r. MCI Management Sp. z 0.0., spétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza, podniosta
cene w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji MCI Capital S.A. z 9,80 PLN do 10,20 PLN. Ostatecznie
w wyniku wezwania MCI Management nabyta 4.033.598 akcji, co stanowito 7,63% w kapitale spotki. Oznacza
to, ze w wyniku przeprowadzonego publicznego wezwania na akcje Tomasz Czechowicz, posrednio i
bezposrednio, osiggnat udziat w kapitale zakladowym MCI na poziomie 71,7%.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym

Rozwdj rynku funduszy private equity oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Spotke jako partnera
inwestycyjnego jest $cisle zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego zaréwno
w Polsce jak i w pozostatych krajach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wzrost gospodarczy w tych krajach
przektada sie bowiem miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych srodkéw w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe, obligacje skarbowe czy tez inne klasyczne instrumenty finansowe dostepne na rynkach
kapitatowych.

W szczegodlnosci nalezy podkresli¢, ze tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan
gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym
na atrakcyjnosc¢ oraz ceny papieréw wartosciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana
jest do grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z
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sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng
sytuacjg wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych na polskim rynku. Czynniki te mogg powodowaé wahania oraz
spadki wartosci aktywow poszczegdlnych funduszy, a w konsekwencji mogg wptywac takze na wyniki finansowe
Spoiki.

Do zewnetrznych czynnikéw o charakterze ekonomicznym wptywajgcych na osiggane przez Spétke wyniki
finansowe mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, wzrost realnych
wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych, stopien zaawansowania technologicznego
gospodarki oraz towarzyszgcy w/w czynnikom postep techniczny, a takze apetyt na ryzyko poszczegdinych
inwestorow.

Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode w
przeptywach kapitatu, na sytuacje ekonomiczng na rynku krajowym wplywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. W celu fagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury
Spotka dywersyfikuje swoje inwestycje pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. W perspektywie
kilku najblizszych lat istotny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spofki
moze mie¢ wplyw réwniez zmiennos$¢ otoczenia prawnego, w jakim dziata Spétka. Istnieje ryzyko zmiany
obecnych przepiséw podatkowych, w szczegdlnosci w zakresie funkcjonowania podmiotéw gospodarczych
bedacych przedmiotem inwestycji poszczegdlnych funduszy, funkcjonowania i opodatkowania funduszy
inwestycyjnych, funkcjonowania finansowych inwestoréw instytucjonalnych, opodatkowania zyskéw z
certyfikatow inwestycyjnych czy tez zasad wyceny aktywow oraz zasad ich powiernictwa. Zmiennos¢ polityki
podatkowej moze miec¢ istotny wplyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju
Spofki.

Do czynnikdw wewnetrznych majgcych istotny wptyw dla rozwoju przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim zespot profesjonalistow majgcych ogromne doswiadczenie w branzy funduszy private equity/ venture
capital oraz zarzgdzania aktywami.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Spoétka jest stabilna finansowo, a staranny dobor projektéw inwestycyjnych
daje efekt w postaci generowania wartosci dodanej zaréwno dla akcjonariuszy jak i dla samej Spofki.

5. Perspektywy rozwoju MCI

Rok 2018 byt czwartym rokiem, w ktérym MCI dziatato wytgcznie jako wehikut inwestycyjny, lokujgc swoje srodki
i pozyskane finansowanie w spotki portfelowe poprzez dedykowane fundusze. W pierwszym pétroczu 2018 r.
MCI w dalszym ciggu lokowato swoje aktywa w 5 funduszy inwestycyjnych, reprezentujgcych 5 réznych strategii
inwestycyjnych. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i
MCI.TechVentures 1.0.), poprzez inwestycje w rozpoczynajace dziatalnos¢ mate technologiczne spétki (Helix
Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FI1Z), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCl.CreditVentures 2.0
FIZ).

Wierzymy, ze w okresie najblizszych kilku lat trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci, dlatego
przytgczyliSmy sie do niego i konsekwentnie za nim podazamy. Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal
pozostawa¢ beda w obszarze nowych technologii internetowych.

Przewaga konkurencyjna MCI Capital S.A.
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych MCI Capital S.A. nalezy:

a) Wieloletnia dziatalno$¢ we wzrostowym obszarze digital transformation w branzy private equity/venture
capital;

b) Nadzor wiascicielski — zatozyciel MCI Capital S.A. posiadajgcy unikalne doswiadczenie na polskim
rynku, jest Prezesem Zarzgdu Spétki;

c) Stabilny akcjonariat — Prezes Zarzadu jest wiekszosciowym akcjonariuszem;

d) Niski poziom zadtuzenia Spoiki;

e) Systematyczny wzrost aktywdw na przestrzeni kilkunastoletniej historii dziatalnosci.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych funduszy oraz subfunduszy, w ktérych MCI Capital S.A. oraz
MCI Fund Management Sp. z. 0.0. posiadajg certyfikaty inwestycyjne nalezy:

a) Ograniczona konkurencja wéréd funduszy private equity dziatajgcych w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, operujacych minimalng wielkoscig pojedynczej inwestycji w wysokosci 25-50 min EUR;
5
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b) Doswiadczony zespét inwestycyjny skladajgcy sie ze specjalistow z osiggnieciami w branzy funduszy
private equity/venture capital, zapewniajgcy unikalne potgczenie dtugoletniego doswiadczenia i wiedzy
w zakresie finanséw, inwestowania oraz znajomos$ci poszczegodlnych sektoréw, branz i regionow
geograficznych;

c) Silna pozycja rynkowa;

d) Dynamiczny rozwéj rynku private equity w Polsce potwierdzony badaniami przeprowadzonymi w
ramach raportu ,European Private Equity Outlook 2018” przygotowanego przez Roland Berger;

e) Optymistyczna ocena polskiego rynku private equity w ocenie funduszy dziatajgcych na polskim rynku.

Tendencje rynkowe wptywajace na wyniki osiggane przez MCI Capital S.A.
Do najwazniejszych tendencji rynkowych wptywajgcych na wyniki osiggane przez MCI Capital S.A. naleza:

a) rekordowy, ponad siedmiokrotny wzrost wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych rynku
niepublicznego w Polsce w latach 2011 — HY 2018, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 102,5 mld zt na
koniec pierwszego pétrocza 2018 roku. Fundusze rynku niepublicznego obejmujg fundusze aktywow
niepublicznych (w tym private equity), fundusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci;

b) dynamiczny wzrost wartosci rynku fuzji i przeje¢ w Polsce, ktory w 2017 r. osiggnat wartosé 30,5 mid
zt (niemal trzykrotnie wiecej niz przed rokiem), przy zblizonej liczbie transakcji na poziomie 143
transakcji (na podstawie raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2017 ,M&A Spotlight: CEE");

c) optymistyczna ocena przysztosci rynku private equity w Europie Centralnej i Wschodniej — 79%
respondentdow przewiduje dalsze wzrosty na rynku private equity, z czego 67% spodziewa sie
utrzymania obecnego tempa wzrostu, a 12% jego zwiekszenia (na podstawie raportu Deloitte: ,Private
Equity Confidence Survey Central Europe Summer 2018”");

d) utrzymujgca sie dobra dostepnos$¢ finansowania diuznego w okresie najblizszych dwdch lat.
Wigkszos¢ respondentéw uwaza, ze finansowanie dtuzne jest tatwo dostepne i nie stanowi bariery w
realizacji transakcji — wysoka ptynnos¢ polskich i czeskich bankéw komercyjnych sprzyja dostepnosci
kredytow w walutach lokalnych (na podstawie raportu Deloitte ,Private Equity Confidence Survey
Central Europe Summer 2018”);

e) wysoka i zdecydowanie rosngca od 2011 r. wielkos¢ srodkéw, uzyskanych przez sektor private equity
z wyj$¢ z inwestycji, zarbwno w catym regionie CEE, jak i w Polsce (weditug danych EVCA);

f) dynamiczny wzrost e-commerce na catym Swiecie, wedtug ostatnich badan Gemius wynika, ze juz 47
proc. kupujgcych wykorzystuje do zakupow internetowych telefony komérkowe. Dodajgc do tego nowe
algorytmy Google Search, ktére promujg w wynikach wyszukiwania strony dopasowane do urzadzen
mobilnych — nie ma watpliwosci, ze ten kanat sprzedazy bedzie rést zaréwno naturalnie, jak i w sposéb
stymulowany (na podstawie Raportu interaktywnie.com — E-commerce).

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI Capital S.A. oraz podstawowe wielkosci
ekonomiczne

MCI Capital S.A. osiggneta w | pétroczu 2018 r. zysk netto na poziomie 71 min zt. W tym samym okresie wartos¢
aktywow netto ulegta zwigkszeniu do poziomu 1.162 min zt, co byto spowodowane gtéwnie przez wzrost wycen
certyfikatow inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu jednostki zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Osiaggniety w | potroczu 2018 r. zysk netto jest pochodng aktualizacji wartosci posiadanych aktywow
finansowych — gtéwnie wzrostu inwestycji w jednostki zalezne, skompensowanego nieznacznie negatywnym
wynikiem na certyfikatach inwestycyjnych (aktualizacja wartosci certyfikatow). Jednoczesnie w | pétroczu 2018
r. Spotka wygenerowata ujemny wynik na wycenie jednostki stowarzyszone;.

Koszty ogolnego zarzadu za | potrocze 2018 r. wyniosty 2 min zt.

Przychody finansowe za | pétrocze 2018 r. ksztattowaty sie na poziomie ok. 2,5 min zt (gtéwnie przychody z
tytutu udzielonych poreczen i gwarancji), natomiast koszty finansowe wyniosty prawie 8,4 min zt (gtéwnie koszty
odsetkowe od wyemitowanych obligacji).

Wskaznik aktywow netto na jedng akcje wyniost 21,96 zt i byt o 7% wyzszy od wartosci aktywdw netto na jedng
akcje z dnia 31 grudnia 2017 r. (20,61 zt) oraz 0 126% wyzszy od ceny akcji MCI na dzien 30 czerwca 2018 r.
(9,70 zt).
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7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2018 i lata nastepne

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2018 r. i lata nastepne.

8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania relatywnie wyzszych stéop zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes
planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci
dotyczy to innowacji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do
oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wyceng spotek portfelowych

Spoiki portfelowe funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI sg wyceniane do wartosci godziwej raz na kwartat,
a wartos¢ wyceny przektada sie na wartos¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Jednoczes$nie zgodnosé
metod i zasad wyceny poszczegodlnych spoétek z obowigzujgca politykg rachunkowosci potwierdzana jest
kwartalnie przez audytora. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach rynkowych spoétek
gietldowych lub na danych poréwnawczych spotek notowanych na gietdach w Polsce i za granicg. Istnieje wigc
ryzyko pogorszenia wynikow MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie
dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery
wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest
realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spotki.
Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i beda
mogty wyj$¢ z nich osiagajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdéj MCI jest $cisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace i
zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotdow biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad MCI adresuje to ryzyko poprzez
ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewaga
konkurencyjng MCI Capital S.A. jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granicg, ktéra pozwala pozyskiwaé nowe
projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada MCI starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw
walut bedg mie¢ wptyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spadac w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw
inwestycji, poprzez spadki wyceny lub warto$ci uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢
wplyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI
certyfikatow inwestycyjnych. Spétka zarzgdzajaca w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM MCI PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu MCI moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktoérej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne
zmiany regulacyjne wptywajgce na opodatkowanie przychoddéw osigganych przez Spotke. Zjawiska te moga
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spotki.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego posiadanych funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestyciji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze
istotnie wptyng¢ na liczbe i wielkos¢ realizowanych przez fundusze projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskownosé, co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych Spofki.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze posiadane przez MCI zainwestowaly, badz zamierzajg w przysziosci
zainwestowaé mogg charakteryzowac sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng, ktéra moze wptywaé
na wyniki spétek portfelowych i ich wartos¢, a w konsekwencji na warto$¢ posiadanych przez MCI certyfikatow
inwestycyjnych.

9. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowo$¢ raportowania w zakresie sprawozdan
finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. System ten jest realizowany w Spétce poprzez precyzyjne okreslenie
kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegdlnych pracownikéw, a takze poprzez przypisanie
konkretnych obowigzkéw poszczegélnym komorkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okreslonych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktore sg na biezgco monitorowane w zakresie zmian mogacych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Dodatkowo
w Spoétce zostata przyjeta polityka rachunkowosci, okreslajgca zasady i praktyki stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzgdzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe Mazars Polska
Sp. z 0.0, ktdére w sposob ciggty dokonuje weryfikacji zgodnosci sprawozdania z ksiegami rachunkowymi
i innymi dokumentami zZrédtowymi bedgcymi podstawg sprawozdan. Proces ten jest poddawany regularnej
kontroli w zakresie poprawnos$ci uzgodnien rachunkowych, analizy merytorycznej i rachunkowej oraz rzetelnej
prezentacji danych. W kolejnym kroku sprawozdania finansowe podlegajg szczegdtowej weryfikacji po stronie
Spotki, w tym w szczegdlnosci pod katem ich zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnien oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i zatwierdzane
przez Cztonka Zarzgdu odpowiedzialnego za finanse Spotki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegajg badaniu i przegladowi przez biegtego rewidenta. Wybor
biegtego rewidenta dokonywany jest przez Rade Nadzorczg. O wyborze bieglego rewidenta Spédtka
kazdorazowo informuje w raporcie biezacym, ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki.

10. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W | potroczu 2018 r. Spdtka nie nabyta akcji wlkasnych w ramach realizowanego Program Odkupu akcji
wiasnych, co zostato szczegétowo opisane w nocie 13 skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.
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11. Informacja o posiadanych przez MCI Capital S.A. oddziatach

W | pétroczu 2018 r. jak réwniez na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania MCI Capital SA nie posiadata
zadnych oddziatow.

12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spotki

W lutym 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ wyemitowat obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 40 min
PLN w ramach programu emisji skierowanego do inwestoréw indywidualnych. Obligacje zostaty objete przez
747 inwestoréw. Oprocentowanie obligacji jest zmienne i wynosi WIBOR 6M + marza 3,5%. Obligacje zostaty
wyemitowane na okres 4 lat.

W lutym 2018 r. Grupa Morele, nalezaca do portfolio funduszy zarzgdzanych przez Grupe PEM, zakonczyta
przejecie drugiego pod wzgledem wielkosci internetowego sklepu sportowego Sklep-Presto.pl. Inwestycja jest
kontynuacjg przyjetej przez Morele.net strategii rozszerzania oferty Grupy Morele o nowe kategorie sprzedazy,
wykraczajgce poza elektronike. Aktualnie w jej ofercie jest ponad 800 tysiecy produktéw z 8 branz.

W marcu 2018 r. fundusz Internet Ventures sprzedat wszystkie udziaty w serwisie Zdrowegeny.pl (dawniej
Platforma Badan Genetycznych) do inwestora branzowego — Diagnostyka Sp. z 0.0.

W maju 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. dokonat
zbycia wszystkich posiadanych akcji w kapitale zaktadowym Lifebrain AG. Lifebrain dokonat rowniez zwrotu
pozyczki pienieznej udzielonej przez MCI.CreditVentures 2.0 FIZ. taczna kwota ze sprzedazy akcji oraz z tytutu
zwrotu pozyczki pienieznej wynosi 36.584 tys. EUR.

W maju 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym funduszem MCI.TechVentures 1.0. zawart
umowe sprzedazy wszystkich akcji posiadanych w kapitale zaktadowym z iZettle AB z PayPal Holdings Inc.
Przedmiotem umowy byto 276.420 akcji iZettle AB, szacowana kwota ze sprzedazy wszystkich akcji to okoto
44 min USD. Wejscie w zycie umowy sprzedazy jest uzaleznione od uzyskania przez PayPal Holdings Inc.
zgody szwedzkiego nadzoru finansowego na przejecie iZettle AB.

W czerwcu 2018 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
zawart wielostronng przedwstepng umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w kapitale zaktadowym
Dotcard Sp. z 0.0., w ktdrym subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 posiada 75,40% udziatéw. Dotcard Sp. z 0.0.
posiada 100,00% udziatéw w spoétce eCard S.A. Szacowana cena sprzedazy udziatéw Dotcard Sp. z o.0.
wyniesie 255 min PLN, finalna warto$¢ jest uzalezniona od spetnienia warunkéw wskazanych w umowie
przedwstepnej sprzedazy, miedzy innymi od daty wejscia w zycie umowy sprzedazy.

13. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci MCI Capital S.A.

Dnia 16 marca 2018 r. Spoétka udzielita gwarancji finansowej spétce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z
przeprowadzong emisjg obligacji na rynku czeskim — szczegdty zostaty opisane w pkt. 2 niniejszego
sprawozdania Wydarzenia majace istotny wptyw na dzialalnos¢ MCI w | péiroczu 2018 r. —
Poreczenie pod zobowiazanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z o0.0.

W dniu 2 marca 2018 r. Spotka wyemitowata 37.000 obligacji na okaziciela serii ,P” 0 tgcznej wartosci
nominalnej 37.000.000,00 zt — szczegodty zostaty opisane w pkt. 2 niniejszego sprawozdania Wydarzenia
majace istotny wptyw na dziatalnos¢é MCI w | potroczu 2018 r. — Emisja obligacji serii ,, P".

14. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym za
| pétrocze 2018 r. w nocie nr 20 do sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 r. ,Informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi”. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Umowy wekslowe

Spotka na 30 czerwca 2018 roku nie byta strong umoéw wekslowych.
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Udzielone pozyczki
Spotka na 30 czerwca 2018 roku nie posiadata udzielonych pozyczek.
Obligacje

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r. w nocie nr 15 ,Zobowigzania z tytutu
obligacji”.

15. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowiacych co najmniej 10%
kapitalow wiasnych emitenta

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spoétka nie posiadata zaciggnietych kredytow i pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 24 do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

16. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Spotka na 30 czerwca 2018 roku nie posiadata udzielonych pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 24 do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

17. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczace powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI Capital S.A. zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 r. w nocie 7 ,Inwestycje w jednostki zalezne”.

Spotka poza transakcjami opisanymi w pkt. 14, 15 i 16 powyzej, nie posiada istotnych inwestycji kapitatowych
dokonywanych poza grupg jednostek powigzanych.

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez
MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organow
skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymato
odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu
Apelacyjnego wnoszgc o jego kasacje do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy oddalit
korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia
2013 r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajac MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sgd Najwyzszy uchylit w dniu
26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat tym samym sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat
dowodd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.
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Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest
rozpatrywana przez wskazany Sgd Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych Srodkéw
dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej
pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowos¢ sporzadzenia opinii
uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sgd skierowat wobec biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu
6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajaca, ktéra podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych.
Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb Panstwa wniost zarzuty do opinii. Na
obecnym etapie postepowania Sad bedzie rozpoznawat wnioski stron co do uzupetnienia materiatu
dowodowego. Jednoczesnie Skarb Panstwa wniést o sporzgdzenie kolejnej uzupetniajgcej opinii.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadto juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.

W zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczacego odszkodowania za doprowadzanie
do upadtosci spoétki JTT Spétka utworzyta rezerwe. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 17 do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 r. ,Rezerwy”.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI zwrdcita sie do Ministra Finansdw o udzielenie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
nalezgcych do MCI. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14
wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Spdiki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewodzki Sad Administracyjny w
Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie
m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepisOw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od
opodatkowania do korica 1998, ktdry to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 r. Spodtka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, ktérym
oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywdw uzasadnienia orzeczenia
NSA powzieta zostata decyzja o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci z
konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata
wniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. Dnia 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu
skardze konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi,
mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu Spotki otrzymane odszkodowanie od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym,
wiec nie spetnia definicji dochodu w mysl| przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, nie
powinno zatem byc¢ traktowane jako przychod podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze w istocie Skarb
Panstwa dokonat pomniejszenia wyptaconego Spotce odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spotke
podatku, natomiast wyrzagdzona szkoda, powinna w ocenie Zarzgdu Spétki zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spotka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. W
korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

Dnia 13 kwietnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych za
rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

Dnia 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie decyzje o
odmowie stwierdzenia nadpfaty. Od tej decyzji Spotka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego | instancji. Aktualnie Spdtka oczekuje na odpowiedz na odwotanie ztozone do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Spétka wniosta skarge na decyzje organu odwotawczego do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie. Pismem z dnia 15 listopada 2017 r. Dyrektor |zby Administraciji
Skarbowej w Warszawie wniost o oddalenie skargi.
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W niniejszym skréoconym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty w podatku
dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero w momencie kiedy wnioskowany
zwrot bedzie praktycznie pewny do otrzymania.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r. postepowanie przeciwko
MCI w przedmiocie natozenia kary pienieznej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spotke przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z
nabyciem przez Spotke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

W dniu 1 wrze$nia 2017 r. Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 sierpnia 2017 r.,
na mocy ktorej Komisja natozyta na Spotke oraz osobe fizyczng kare pieniezng odpowiednio w wysokosci 100
tys. zt dla kazdej ze stron postepowania. Spétka i osoby fizyczna wystepujg jako ta sama strona w postepowaniu
przed KNF. W zwigzku ze ztozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, decyzja
wydana przez Komisje nie jest ostateczna. W dniu 16 lipca 2018 r. odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka oczekuje na decyzje KNF.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spotka posiadata utworzong rezerwe z tego tytutu w wysokosci 100 tys. zt.

Whniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy
alternatywng spotka inwestycyjna

W dniu 2 czerwca 2017 r. Spodtka ztozyta w KNF wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
jako wewnetrznie zarzgdzajacy alternatywng spotkag inwestycyjng. Przyczyng wystapienia z wnioskiem byt brak
mozliwosci jednoznacznego potwierdzenia, czy faktycznie prowadzona przez Spodtke dziatalnos¢ spetnia
przestanki uznania jej za alternatywng spotke inwestycyjng. Jesli KNF nie uzna Spotki za alternatywng spoétke
inwestycyjng zostanie umorzone. W przypadku uznania za alternatywng spotkg inwestycyjna, Spotka bedzie
musiata dostosowac swojg dziatalno$¢ w zakresie regulacyjnym i organizowanym do wymogow okreslonym
przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania postgpowanie nie zostato zakonczone. Nie zostata réwniez
podjeta przez KNF ostateczna decyzja w tej sprawie.

19. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywow z emisji

W | pétroczu 2018 r. Spdtka nie emitowata akgiji.

20. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka MCI Capital S.A. emituje obligacje, ktére zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg
dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposéb oraz przychody ze zbycia dotychczasowych
inwestycji stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad Spotki zamierza kontynuowaé powyzszg polityke.
Wolne srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Spétka dgzy do
posiadania istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala jej reagowac elastycznie na pojawiajgce sie
mozliwosci inwestycyjne.

Spotka nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem zdolnosci do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sie¢ kontaktéw i partneréw, MCI posiada bardzo duzy dostep do nowych
projektéw inwestycyjnych. W szczegdlnosci bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej stwarza wiele
mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu dysponowanie wysoka ptynnoscig biezgcg w catej Grupie
Kapitatowej MCI oraz funduszach inwestycyjnych wymienionych w pkt. 1 powyzej (gotéwka i promesy
kredytowe) stawia Spotke w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentéw i pozwoli wykorzysta¢ rynkowy
potencjat inwestycyjny.
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22. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci MCI Capital
S.A.w 2018 .

W | pétroczu 2018 r. w dziatalnosci MCI Capital S.A. nie wystgpity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majgce
wplyw na wyniki finansowe.

23. Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spétki w 2018 r. sg: zachowanie kurséw
gietdowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych — obie te wartosci wptyng w istotny sposéb
na warto$¢ posiadanych aktywéw inwestycyjnych Spotki oraz wyniki MCI i mozliwosci zbycia tych aktywow.

Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze sytuacja na rynkach kapitatowych przektada sie na sytuacje na rynkach
dtugu i mozliwo$¢ pozyskania finansowania na nowe inwestycje.

24. Zmiany w sktadzie oso6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych MCI Capital S.A.

Sktad osobowy Zarzadu MCI Capital S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

—  Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu

—  Pawet Kapica — Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu MCI Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r.:
— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

— Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

—  Krzysztof Stupnicki — Wiceprezes Zarzgdu

— Tomasz Masiarz — Cztonek Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce ponizsze zmiany w sktadzie

Zarzgdu Spotki:

— Dnia 17 maja 2018 r. Spoétka otrzymata rezygnacje Czionka Zarzadu Pana Tomasza Masiarza z
cztonkostwa w Zarzgdzie Spoiki.

— Dnia 17 maja 2018 r., Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Pawta Kapice do Zarzgdu Spotki oraz
powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

— Dnia 28 czerwca 2018 r. Spétka otrzymata rezygnacje Wiceprezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Stupnickiego
z czlonkostwa w Zarzadzie Spofki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

— Jarostaw Dubinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

—  Piotr Czapski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Marcin Petrykowski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 r:

— Jarostaw Dubinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Piotr Czapski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
—  Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Marcin Petrykowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.
25. Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzgdzajagcymi w | potroczu 2018 r. nie przewidujg
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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MmECl

26. Zatrudnienie/ petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

27. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen,

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2018 31.12.2017
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
3 4

5 5

7 8

15 17

lub korzysci, w tym wynikajacych

z programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd

otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2018 r. dla Czlonkéw Zarzadu oraz Rady

Nadzorczej MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz ) 182
Ewa Ogryczak 308 308
Krzysztof Stupnicki (do 28 czerwca 2018 r.) 133 184
Tomasz Masiarz (do 17 maja 2018 r.) 30 30
Pawet Kapica (od 17 maja 2018 r.) 9 9

480 714

Powyzsze wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzadu obejmuje: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne

w instrumentach kapitatowych oraz pozostate swiadczenia.

Wynagrodzenie
wyptacone
w okresie

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Wynagrodzenie
nalezne
za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Piotr Czapski 4 4
Grzegorz Warzocha 5 5
Jarostaw Dubinski 5 5
Marcin Petrykowski - -
Mariusz Grendowicz 5 5

19 19

Powyzsze wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej obejmuje wynagrodzenia z tytutu posiedzen Rady

Nadzorczej.

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w | poétroczu 2018 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2017 r. dla Cztonkdw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz - 182
Ewa Ogryczak 216 216
Wojciech Marcinczyk 225 83
Tomasz Masiarz 36 36

477 517

Powyzsze wynagrodzenie dla Czionkéw Zarzgdu obejmuje: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne
w instrumentach kapitatowych, koszty programu motywacyjnego oraz pozostate Swiadczenia.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2017 od 01.01.2017
do 30.06.2017 do 30.06.2017

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’'000
Piotr Czapski 7 7
Monika Morali-Majkut 5 5
Dorota Lange-Socha 6 6
Jarostaw Dubinski 8 8
Grzegorz Warzocha 6 6
Marcin Petrykowski 5 5

38 38

Powyzsze wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej obejmuje wynagrodzenia z tytutu posiedzen Rady
Nadzorczej.

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w | potroczu 2017 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Spotka zarowno w 2018 r. jak i w 2017 r. nie posiadata zadnych zobowigzan wynikajgcych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych oséb zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych czionkéw
organow administrujgcych, a takze zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegétowo opisane w nocie nr 18 do sprawozdania
finansowego za | potrocze 2018 r. ,Swiadczenia pracownicze”.
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28. Akcje w posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujacych MCI Capital S.A.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz* 345 482
Ewa Ogryczak -

Pawet Kapica -
*akcje posiadanie bezposrednio przez Tomasza Czechowicza jako osoba prywatna
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji
Piotr Czapski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Marcin Petrykowski -
Mariusz Grendowicz -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Stan posiadania akcji Czlonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzieh zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie ulegt zwiekszeniu w stosunku do stanu posiadania akcji na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 1 kwartat 2018 r.

Dodatkowo wediug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez
Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A))
ksztaltowata sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z 0. 0.* 1287 275
Ewa Ogryczak 11788

Pawet Kapica -
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
*MCI Management Sp. z 0.0. — spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji

Piotr Czapski 17 359
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski 11 788

Marcin Petrykowski -
Mariusz Grendowicz -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
Stan posiadania akcji w jednostce stowarzyszonej przez Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzien

zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie ulegt zwiekszeniu w stosunku do stanu posiadania akcji na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 1 kwartat 2018 r.
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29. Znaczacy akcjonariusze

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Llcg_ba Udziat w kapitale L'C.Zba Udziat w ogdlnej liczbie
akejiw zakladowym glosow na gloséw na WZA
szt. WZA
Tomasz Czechowicz 345 482 0,65% 345 482 0,65%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37570724 71,04% 37570724 71,04%
Pozostali 14 970 390 28,31% 14 970 390 28,31%
52 886 596 100,00% 52 886 596 100,00%

*Spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogélinej liczbie
akejiw zakladowym glosow na gloséw na WZA
szt. WZA
Tomasz Czechowicz 345 482 0,65% 345 482 0,65%
MCI Management Sp. z 0.0.* 33537 126 63,41% 33537 126 63,41%
Pozostali 19 003 988 35,94% 19 003 988 35,94%
52 886 596 100,00% 52 886 596 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
30. Opis zmian w organizacji Grupy MCI

W dniu 20 czerwca 2018 r. MCI Capital S.A. sprzedato wszystkie posiadane udziaty (51% udziatéw) w spoice
Energy Mobility Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za 2,5 tys. PLN. Nabywcg udziatow byta
spotka Private Equity Managers S.A. Spotka Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spodtka nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek zaleznych Swiadczacych ustugi powigzane z
dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.

31. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 68 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29.03.2018r.

W zwigzku z § 68 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, poétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg MCI Capital S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci MCI Capital S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji MCI Capital S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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