Warszawa, 13 sierpnia 2018 r.
LIST PREZESA ZARZADU MCI CAPITAL TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panstwu poélroczne polaczone sprawozdanie finansowe MCIL.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi
subfunduszami MCIL.TechVentures 1.0. i MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”) za pierwsze polrocze 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera szczegbélowe informacje na temat zasad polityki inwestycyjnej, struktury portfela
inwestycyjnego oraz struktury kosztow.

Procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym liczona od
ostatniej wyceny z dnia 31 grudnia 2017 r. do ostatniej wyceny z dnia 30 czerwca 2018 r. wyniosla od 5% do 7% (w
zaleznoSci od serii) dla certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. oraz od 3% do 8% (w
zalezno$ci od serii) dla certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Nominalnie oznacza to
wynik na poziomie 53 mln zt wygenerowany przez subfundusz MCI.TechVentures 1.0. oraz 66 mln zl wygenerowany
przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na koniec pierwszego p6trocza 2018 r. ksztaltowala sie na poziomie 1 759 mln zl,
tj. 828 mln z} w subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. oraz 932 mln z} w subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0., co
oznacza odpowiednio spadek o 4 % i wzrost o 11% w stosunku do konica zeszlego roku.

W minionym poétroczu Fundusz skupial sie na lokowaniu aktywéw na rynku zaréwno krajowym, jak i zagranicznym.
Zgodnie z ustalong strategia inwestycyjng, w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Funduszu pozostawaly
podmioty dzialajace w perspektywicznych branzach takich jak uslugi internetowe i telekomunikacyjne, uslugi
i technologie mobilne, ustugi e-commerce, technologie bezprzewodowe, software, FinTech, Internet of Things.

Do najwazniejszych inwestycji przeprowadzonych w pierwszym poétroczu 2018 r. nalezy zaliczyé przede wszystkim
inwestycje w spolke DooBoo, nalezaca do grupy Gett (zainwestowane 10 mln USD) przez subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.

W pierwszym poétroczu 2018 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. sfinalizowal wspélnie z funduszem
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wyjScie z inwestycji w spolke lifebrain, dzialajaca na rynku opieki zdrowotnej i
diagnostyki medycznej we Wloszech. Calkowita wartoé¢ transakeji wyniosta 36,6 mln EUR, z czego subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. otrzymat 30 mln EUR. Lacznie z dodatkowymi rozliczeniami, ktére nastapia w przyszlosci,
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji (IRR) wyniesie 22%.

Przychody Funduszu w pierwszym polroczu 2018 r. zostaly powiekszone o dywidendy wyplacane z inwestycji w
Index (7,5 mln z}) oraz ABC Data (17,5 mln z}). Nalezy ponadto zwréci¢ uwage na znaczna korelacje pomiedzy
sytuacja na rynkach finansowych a wynikami finansowymi subfunduszy z uwagi na fakt, iz w portfelach subfunduszy
znajduja sie, posrednio przez spolki portfelowe, papiery wartoSciowe spdlek publicznych, wycenianych wedlug ceny
gieldowej.

Oproécz wymienionych powyzej, w pierwszej polowie 2018 roku zostaly podpisane umowy sprzedazy spoélek
portfelowych, ktérych formalny closing zostanie przeprowadzony w drugim pétroczu 2018 roku po otrzymaniu zgod
odpowiednich regulator6w. W przypadku MCIL.TechVentures 1.0. jest to sprzedaz calego pakietu akcji iZettle do
PayPal w ramach transakcji o lacznej wartoéci 2,2 mld USD. Pakiet subfunduszu wynosil ok 44 mln USD. W
przypadku subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. jest to sprzedaz calego pakietu udzialéw DotCard (Dotpay/eCard)
do Nets, cyfrowego lidera na rynkach nordyckich w ramach transakcji o lgcznej wartoéci 315 mln PLN, pakiet
subfunduszu wynosit ok 255 min zt.

W najblizszym okresie MCI Capital TFI S.A. zamierza kontynuowac obecng strategie inwestycyjna subfunduszy w
niezmienionym istotnie zakresie (tj. finansowanie na etapie ekspans;ji, buy-out i leverage buy-out dla subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. oraz finansowanie na etapie wzrostu i ekspansji w celu budowy regionalnych, europejskich
i globalnych lider6éw w przypadku subfunduszu MCI.TechVentures 1.0.), przy zaloZeniu pojawienia sie atrakcyjnych
perspektyw inwestycyjnych. Finansowanie nowych inwestycji bedzie pozyskiwane dzieki wyj$ciom z inwestycji, nad
ktérymi intensywnie pracujemy oraz dzieki aktywno$ci fundraisingowej rozwijanej na poziomie subfunduszy w
Polsce oraz za granica.

Dziekujac Pafistwu za powierzenie swoich §rodkdw w zarzadzanie MCI Capital TFI S.A., zapraszam do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Z powazaniem,

Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzadu MCI Capital TFI S.A.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu, Tomasz Danis — Cztonek Zarzadu; Ewa Ogryczak — Cztonek Zarzadu; Wojciech Marcifczyk — Cztonek Zarzadu;, Krzysztof Konopirski — Cztonek Zarzadu;
Maciej Kowalski — Cztonek Zarzadu

SIEDZIBA: PI. Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81; e-mail: office@mci.eu

KAPITAt ZAKEADOWY: 9.525.000 PLN KRS 0000263112 NIP 897-171-96-37 Regon 020345918

HTTP://WWW.MCI.PL 1z1



Warszawa, 13 sierpnia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$é przekazac Panstwu polroczne sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures FIZ, zarzadzanego
przez MCI Capital TFI SA, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., obejmujace dane finansowe dwdch
subfunduszy inwestycyjnych: MCL.TechVentures 1.0. i MCI.EuroVentures 1.0.

W niniejszym sprawozdaniu zawarte zostaly szczegblowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego
i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosla 1759 442 tys. zl, tj. odpowiednio:
827 715 tys. zl w subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. i 931 727 tys. z} w subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym wyniosla:

e dla certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0: dla serii A, B, C, D, E, I, J, K, L, M,
N,O,P,R,S, T, U, W,Y, Z, B, C1, D1, F1, G1, Hi, I1, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1, S1, T1, U1, W1, Y1, Z1,
A2, B2, C2, D2 7%; dla serii E2, F2, H2, 12, J2 6% oraz dla serii £.2 i M2 5%.

e dla certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0: dla serii A, B, C, D, J, K, M, N, O, P
8%; dlaseriiL, R, S, T, U,W,Y, Z, A1, B1, C1, D1 E1, F1 7%; dla serii J1, M1, O1, P1, R1 5% oraz dla serii G1
3%.

W portfelu lokat Funduszu znajduja si¢ inwestycje w spotki z branzy nowych technologii i Internetu dokonane w
Polsce, Europie Srodkowo-Wschodniej, Niemczech, Rosji oraz Turcji.

Zamierzeniem strategicznym Towarzystwa jest wzmacnianie pozycji na rynku PE/VC na terenie Europy Srodkowo-
Wschodniej poprzez kontynuacje strategii inwestycyjnej.

Zamierzamy aktywnie poszukiwac inwestycji w bardzo wzrostowym sektorze Internetu i nowych technologii
w Europie Centralnej i Wschodniej, a takze w krajach DACH, CIS oraz Turcji. Wykorzystujac do§wiadczenia naszych
zarzadzajacych zamierzamy inwestowaé w spolki, ktore dzieki naszemu zaangazowaniu moga sta¢ sie liderami w
swoich segmentach w naszym regionie, by nastepnie sprzedac je z zyskiem globalnym liderom i inwestorom
strategicznym.

W przypadku pojawiajacych sie pytan i watpliwoSci jesteSmy zawsze gotowi udzielic Panstwu niezbednych
wyjasnien. Przekazujac niniejsze poélroczne sprawozdania finansowe chcielibyémy jednocze$nie podziekowac
Panstwu za zaufanie, jakim nas Pafistwo obdarzyli.

Z powazaniem,

Tomasz Wojciech Ewa Ogryczak Krzysztof Maciej Kowalski Tomasz Danis
Czechowicz Marcinczyk Konopinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Czlonek Zarzadu  Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Zarzadu

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marciriczyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu
KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL 1z1



Mmci

MCI CAPITAL TFI SA

Wybrane dane finansowe funduszu MCI. PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za
okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 oraz na dzien 30.06.2018 wraz z danymi za okres
poréwnawczy

30-06-2018 r. 31-12-2017 . 30-06-2018 r. 31-12-2017 .
Opis
(tys. z1) (tys. zb) (tys. euro) (tys. euro)
Aktywa 2122 633 2 001 227 486 664 479 807
Zobowigzania 363 191 294 655 83 270 70 645
Aktywa netto 1759 442 1706 572 403 394 409 162
01-01-2018 r. 01-01-2017 1. 01-01-2017 1. 01-01-2018 r. 01-01-2017T. 01-01-2017 T.
Opis ) ) : ) ) :
30-06-2018 r. 31-12-2017r 30-06-2017r | 30-06-2018r. 31-12-2017r 30-06-2017r
(tys. zl) (tys. z1) (tys. z1) (tys. euro) (tys. euro) (tys. euro)
Przychody z lokat 1540 53543 36 430 363 12 614 8577
Koszty 33162 51752 25 172 7 822 12 192 5926
Subfunduszu
Przychody z lokat -31 622 1791 11 258 -7 459 422 2 651
netto
Zrealizowany i 151 406 155 629 64 257 35713 36 664 15 128
niezrealizowany
zysk (strata)
‘Wynik z operacji 119 784 157 420 75 515 28 254 37 086 17779

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowia uzupehienie do sprawozdania finansowego i zostaly

przeliczone na EURO wedlug nastepujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug Sredniego kursu obowiazujacego na
ostatni dzien bilansowy, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzief 30 czerwca 2018 roku —
4,3616, a na dzien 31 grudnia 2017 roku — 4,1709;

- poszczegoblne pozycje rachunku wyniku z operacji za dany okres— wedtug kursu $redniego, obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym
okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395 od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku — 4,2447 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2474.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopiriski, Wojciech Marciriczyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu

KRS: 0000263112

NIP: 8971719637

Regon: 020345918

STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL




RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1 (,Fundusz”), na ktdre skfada sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania
finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzieh
30 czerwca 2018 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji, potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto oraz potgczony rachunek przeptywow pienieznych za okres szesciu miesiecy
konczacy sie tego dnia (,poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzagdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego, sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii o zatagczonym pétrocznym potaczonym sprawozdaniu
finansowym.



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatagczone
poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majatkowej i finansowej MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci i przeptywdw pienieznych
za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mariola Szczesiak

Kluczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

13 sierpnia 2018 r.



POLROCINE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Zgodnie z art. 52 wust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018r.,
poz. 395 z pdiniejszymi zmianami ) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzgd MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pédtroczne potgczone sprawozdanie finansowe
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktdre sktada sie:

A. Wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

B. Polgczone zestawienie lokat o tqcznej wartosci 2 055 120 tys. zt. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r.

C. Polqczony bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 2 122 633

tys. zt.

D. Potaczony rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujgcy dodatni
wynik z operaciji w kwocie 119 784 tys. zi.

E. Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

F. Polgczony rachunek przeptywéw pienieznych.



Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

W imieniv Funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Konopinhski Maciej Kowalski
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag rachunkowych - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Agnieszka Surmacka Iwona Czutada
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
PKO BP Finat Sp. z 0.0. PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, dn. 13 sierpnia 2018 .



Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

A. Wprowadzenie do pétrocznego potgczonego

sprawozdania finansowego MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjny Zamknietego

1. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow

niepublicznych z dwoma wydzielonymi
subfunduszami:  MCl.TechVentures 1.0. oraz
MCI.EuroVentures 1.0. dalej jako ,,Subfundusze™.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia
2008 roku. Pierwsza wycena nastgpita w dniu
14 stycznia 2008 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywoéw niepublicznych w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach  inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2018 r. poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami ),
zwanej dalej "Ustawq”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym emitujgcym wytqgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedq oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, ani  wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreSlonych w przepisach wyzej wymienionej
ustawy i Statucie nadanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dalej
jako ,,Towarzystwo".

Siedzibqg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: Pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14
stycznia 2008 r.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347

w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Subfundusz  MCl.EuroVentures 1.0. zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0. wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu 7
stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu
14 stycznia 2008 r.

Subfundusz  MCl.TechVentures 1.0.  zostat
utworzony na czas nieokreslony.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych ~ Fundusz  nabyt  osobowos¢
prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym
i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje sie numerami
identyfikacyjnymi:

REGON 020731024
NIP 1010002745

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okreSla cele i zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw
Funduszu oraz prawa i obowigzki MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu

MCI.EuroVentures 1.0. miata miejsce
w dniu 7 czerwca 2018 r. dotyczyta warunkdéw
czterdzieste] ésmej emisji Certyfikatéw

Inwestycyjnych serii A2 zwigzanych z fym
Subfunduszem. Emisja doszta do skutku. Zmianie
ulegty rowniez zapisy dotyczgce udzielania,
zabezpieczenia  pozyczek, poreczeh  lub
gwaranciji udzielanych przez Subfundusz.
Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 7
czerwca 2018 r. i dotyczyta warunkdéw do
przeprowadzenia sze$cdziesigte] czwartej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii R2 oraz
dodatkowych  warunkéw  do udzielania
pozyczek, poreczeh oraz gwaranciji.

2. Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem
Fundusz jest zarzgdzany przez MCl  Capital

Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, 00-844
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Warszawa (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS

000000263112).

Zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo od pazdziernika 2015 r. zlecito
spétce PEM  Asset Management Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, wczesniej
funkcje te petnita spdtka MCI Asset Management

Sp.z0.0.5p,.

3. Celinwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

Celem Funduszu, a tym samym celem
Subfunduszy, jest wzrost wartosci  aktywdw

w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu

inwestycyjnego.

Fundusz i Subfundusze dgzg do osiggniecia celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez
nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdw w

spodtkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu w

podziale na Subfundusze

4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0., kategorie doboru lokat

oraz ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:
1) papiery warto$ciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci

wobec 0sdb fizycznych,

3) udziaty w spdétkach z  ograniczong

odpowiedzialnosciq,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w fym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz
7) depozyty, oraz

8) jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa  emitowane  przez  instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za

granicq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci

Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedgce przedmiotem publicznej oferty, chyba
ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;
2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez

Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba
ze zostaty wyemitowane przez spdtki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtownymi  kryteriami  doboru  lokat  dla
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2, sq:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trenddw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz andliza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna joko podstawa wyceny
i doboru spotek do portfela,
w szczegdlnosci analiza historycznych
i prognozowanych  wynikéw  finansowych
z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz analiza
biznesplanu spodtki. Kolejne kluczowe elementy
analizy to ocena: produktéw oferowanych przez
dang spodtke, jej kadry zarzqdzajgcej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacii
branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spoétek i ich
otoczenia majgca na celu  okredlenie
i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji o
ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie
3-7lat.

Gtownym kryterium doboru lokat dla Subfunduszu
innych niz w pkt. 2, jest ich ptynnos¢, z
uwzglednieniem ustepdw ponizszych.
Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe
bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej
Instrumentdw Rynku Pienieznego i papieréw
warto$ciowych,

2) mozliwos¢ wazrostu cen Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papierdw wartosciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflaciji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentow
Rynku Pienieznego i papieréw wartosciowych
oraz zmiennosciich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze
pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos$¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej trwania,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stdp procentowych oraz inflacii.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty,
jest analiza ryzyka kursowego zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny sq
indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtownym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucie wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicq sq: ocena wynikéw funduszy
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inwestycyjnych i instytucii wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu
o wskazniki stuzqgce do analizy wynikdéw, przy
uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczehstwa lokaty, ocena
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa  lub  certyfikaty  inwestycyjne,
poziomu optat pobieranych od uczestnikdw
Subfunduszu.

4.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0., kategorie doboru
lokat oraz najwaziniejsze  ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnoéci, z wyjatkiem  wierzytelnosci
wobec 0séb fizycznych,

3) udziaty w spbtkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty oraz

8) jednostki uczestnictwai certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci

Aktywow Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedqgce przedmiotem publicznej oferty, chyba
Ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem
publiczne] oferty po ich nabyciu przez
Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze
zostaty wyemitowane przez spotki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwnymi  kryteriami doboru lokat, o ktérych

mowa w pkt. 1, sq:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trenddw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna joko podstawa wyceny
i doboru spétek do portfela, w szczegdlinosci
analiza  historycznych i prognozowanych
wynikdw  finansowych z  uwzglednieniem
wyceny aktywdw oraz andliza biznesplanu
spofki. Kolejne kluczowe elementy analizy to
ocena: produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzqadzojgcej, pozycji

rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji
branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spdtek i ich
otoczenia majgca na celu okredlenie i
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad
przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7

lat.
Gtownym kryterium doboru lokat innych niz w
pkt.1, jest ich ptynnos¢, z uwzglednieniem

ustepdw ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty

Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe

bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej
Instrumentdw Rynku Pienieznego i papierdw
warto$ciowych,

2) mozliwo$¢ wzrostu cen Instrumentdéw Rynku
Pienieznego i papieréw wartosciowych,

3) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentdw
Rynku Pienieznego i papierdw wartoéciowych
oraz zmiennosci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze

pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej frwania,

3) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, jest
analiza ryzyka kursowego zZwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny
bedqg indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.
Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sg: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytuciji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzgce do analizy wynikéw, przy uwzglednieniu
maksymalizacji stopy zwrotu przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka
braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat
pobieranych od uczestnikdw Funduszu.

5. ZZasady dywersyfikacji lokat Funduszu w
podziale na Subfundusze

5.1. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0.

Papiery warto$ciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmioft,
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wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty

w tym podmiocie nie mogg stanowié tgcznie

wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

z zastrzezeniem ust. 2.

la. Jednostki  uczestnictwa  lub
inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub  tytuty uczestnictwa
emitowane przez jednq instytucje wspdinego
inwestowania majgcq siedzibe za granicqg nie
mogqg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu

certyfikaty

Ib. Subfundusz moze nabywaé jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, a takze certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu

inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego
przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego
przez Towarzystwo nie mogq stanowic
wiecej niz  20% wartosci Aktywow
Subfunduszu i nie mogqg by¢ nabywane w
ramach pierwszej emisji papieréw
warto$ciowych tego funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje

sie do papierdéw wartoéciowych emitowanych lub

gwarantowanych przez  Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje

finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita

Polska Ilub  przyngjmniej jedno z panhstw
nalezgcych do OECD.
Waluta obca jednego panstwa nie moze

stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywdw

Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank

hipoteczny nie mogq stanowi¢ wiecej niz

25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz ufrzymuje w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowigzan

Subfunduszu, czesc swoich Aktywow

na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku

zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogag

stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywow

Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé w denominowane

w  walutach  obcych Instrumenty  Rynku

Pienieznego, w tym takze w zagraniczne

Instfrumenty Rynku Pienieznego.

8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogq
maksymalnie  80%  Wartosci  Aktywow
niebedqgcych lokatami, o ktérych mowa w
art. 52 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu
Funduszu.

Subfundusz moze zaciggad, wytqcznie
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty,
w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75%
warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili
zaciggania tych pozyczek i kredytéw. Fundusz na
rachunek Subfunduszu moze dokonywaé emisji
obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien
poprzedzajgcy dzieh podijecia przez
Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji
obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Subfundusz obligacii, tgczna warto$¢ pozyczek,

kredytébw oraz emisji obligacji nie moze
przekracza¢ 75% WartoSci  Aktywdw  Netto
Subfunduszu.

. Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu

inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢  pozyczki  pienieznej udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczyé
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) poreczenh lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych  za  zobowigzania jednego
podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

. Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg

udzielane:

a) podmiotom, ktérych udziaty lub akcje
wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego
lub, w przypadku jezeli zamiarem
Subfunduszu jest nabycie akcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczeh
lub gwarancji wynika ze struktury fransakciji
zwiqzanej z nabywaniem  akcji  lub
udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia
udziatéw lub akcji w ramach konwersji
dtugu na kapitat,

b) innym podmiotom, ktdére posiadajg
zdolnosé do obstugi  zadtuzenia,
stwierdzong na  podstawie  analizy
ekonomiczno-finansowej
przeprowadzonej przez Fundusz, jezeli
udzielenie pozyczki poreczenia lub
gwarancji  takim  podmiotom bedzie
dokonane na warunkach rynkowych;

2) z uwzglednieniem pki. 4, jezeli Subfundusz uzna
Za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogqg
byc:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c)cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci

przysztych,

d) gwarancje i

frzecich,

poreczenia podmiotdw
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. Z uwzglednieniem  ust. 15,

. Subfundusz

e) blokady papieréw wartosciowych,
f) przewtaszczenie praw majgtkowych na
zabezpieczenie, pod warunkiem, ze te prawa
majgtkowe stanowig dopuszczalng kategorie
lokat Subfunduszu,
g) oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
h) petnomocnictwo do rachunku dtuznika,
i) inne uzgodnione z Funduszem;

3) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:
a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci
pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywdw  Subfunduszu do dnia  zwrotu
pozyczki,
b) w przypadku poreczenia lub gwarancji —
50% wartoéci udzielonego poreczenia lub
gwaranciji
w  kazdym Dniu  Wyceny  Aktywdow
Subfunduszu do dnia wygasniecia poreczenia
lub gwaranciji;

4) Subfundusz moze nie wymagacé ustanowienia
zabezpieczenia  pozyczek, poreczen lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzah
wobec Subfunduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie
na wysokim poziomie,

c) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg

zostac udzielone na okres nie dtuzszy niz 10 lat;

6) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie

regulowa¢ umowa pozyczki okredlajgc, czy
sptata kapitatu wraz z odsetkami bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo
w terminie zapadalnosci.

. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3 i 4, Subfundusz uwzglednia
warto$é papieréw warto$ciowych
lub Instrumentdw Rynku Pienieznego, lub walut
stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych,
z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowiq uznane
indeksy. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument
Rynku Pienieznego  zawiera  wbudowany
Instrument Pochodny, instfrument ten uwzglednia
sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o

ktérych mowa w zasadach dywersyfikaciji lokat
Subfunduszu sg wazne.

Subfundusz,
w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 13, zobowigzany jest do
dostosowania, niezwtocznie, stanu  swoich
aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie i
Ustawie, uwzgledniajgc  nalezycie  interes
Uczestnikéw Subfunduszu.

zobowigzany jest  dostosowad
strukture portfela inwestycyinego do wymagah
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w

terminie 36 miesiecy od dnia rejestracii
Subfunduszu. W  szczegdlnosci, w  zwiqzku
z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu

mogg nie spetnia¢ warunku okreSlonego
w art. 52 ust. 2 Statutu.

. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia
inwestycyjne okreSlone  w  Statucie, a

nieprzewidziane przepisami Ustawy, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania
stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych
w Statucie, uwzglednigjgc interes Uczestnikdw
Subfunduszu.

5.2. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0.

Papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w
tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z
zastrzezeniem pkt. 2.
la. Jednostki uczestnictwa lub  certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
emifowane przez jedng  instytucje
wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe
Za granicq nie mogq stanowi¢ wiecej niz
50% wartosci Aktywdw Subfunduszu
Ib. Subfundusz moze nabywaé certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie
mogaq stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu i nie mogqg byé
nabywane w ramach pierwszej emisji
papierdw warto$ciowych tego funduszu.
Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje
sie do papierdw warto$ciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do

OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska Ilub przyngjmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywdw

Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ swoich  Aktywdw na
rachunkach bankowych.
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10.

1.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogqg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci  Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ w denominowane w

walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego,

w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku

Pienieznego.

8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz  dtuine papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg
maksymalnie 80% Wartosci  Aktywdw
niebedgcych lokatami, o ktérych mowa w
art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu
Funduszu.

Subfundusz moze zaciggaé, wytqcznie w
bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajacej 75% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu
moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na dzieh poprzedzajgcy dzieh
podjecia przez Igromadzenie  Inwestoréw
uchwaty o emisji obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacii, tgczna
warto$¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacii
nie moze przekracza¢ 75% Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu

inwestycyjnego, udziela¢:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% warto$ci Aktywodw Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢  pozyczki  pieniezne]  udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy<
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) poreczeh lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym ze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych  za  zobowigzania  jednego
podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczeh

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg
udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub
akcje wchodzg w sktad portfela
inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli
zamiarem Subfunduszu jest nabycie akgji lub
udziatdw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub
gwarancji  wynika ze struktury  fransakgji
zwigzanej z nabywaniem akgcji lub udziatow, w
tym poprzez zamiar nabycia udziatdw lub akcji
w ramach konwersji dtugu na kapitat,

2) innym podmiotom, ktére posiadajq zdolnos¢ do
obstugi zadtuzenia, stwierdzong na podstawie
analizy ekonomiczno-finansowej
przeprowadzonej przez Fundusz. Jezeli udzielnie

pozyczki poreczenia lub gwarancji takim

podmiotom bedzie dokonane na warunkach

rynkowych

3) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogqg
byé:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancje i
frzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych,

f) f) przewtaszczenie praw majgtkowych na
zabezpieczenie, pod warunkiem, ze te
prawa majgtkowe stanowig dopuszczalng
kategorie lokat Subfunduszu,

g) oé$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii,

h) petnomocnictwo do rachunku dtuznika,

i) inne uzgodnione z Funduszem

z zastrzezeniem, ze w przypadku udzielania

pozyczek, poreczenh lub gwaranciji podmiotom,

o ktérych mowa w pkt 11) ust. 1), Subfundusz

moze postanowié, ze ustanowienie

zabezpieczenia nie jest wymagane, jezeli

spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa w

pkt. 5);

4) Subfunduszu moze postanowié, wartosé
zabezpieczenia bedzie co najmniej rdbwna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci
pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywéw  Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw warto$ciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji —
50% wartoéci udzielonego poreczenia lub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia  wygadsniecia
poreczenia lub gwarancji;

5) Subfundusz moze nie wymagac ustanowienia
zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzanh
wobec Subfunduszu,

b) zdolno$¢ kredytowa podmiotu bedzie na
wysokim poziomie,

c) partner fransakcji bedzie wiarygodny;

6) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg
zostac udzielone na okres nie dtuzszy niz 10 lat.

7) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie
regulowa¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy
sptata  kapitatu wraz z odsetkami bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo w
terminie zapadalnosci.

poreczenia  podmiotdw

12. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia
warto$é papieréw warto$ciowych lub
Instrumentdw Rynku Pienieznego, Ilub walut
stanowigcych Baze Instrumentédw Pochodnych, z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentdw
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14. 7 uwzglednieniem ust. 15,

Pochodnych, ktérych baze stanowiq uznane
indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument
Rynku Pienieznego  zawiera  wbudowany
Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia
sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitdw
inwestycyjnych.

. Czynnosci dokonane z haruszeniem ograniczen, o
ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.

Subfundusz, w

przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa

w ust. 13, zobowigzany jest do dostosowania,

niezwtocznie, stanu  swoich aktywdéw do

wymagan okresSlonych w  Statucie i Ustawie,
uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikdw

Subfunduszu.

Subfundusz  zobowigzany jest  dostosowacd

strukture portfela inwestycyjnego do wymaganh

okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w

terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

W  szczegdlnodci, w zwigzku z utworzeniem

Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w

zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu mogg nie

spetnia¢ warunku okreslonego w art. 43 ust. 2

Statutu.

Jezeli Subfundusz  przekroczy

inwestycyjne  okreSlone  w  Statucie, a

nieprzewidziane przepisami Ustawy, jest

obowigzany do niezwtocznego dostosowania
stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych

w Statucie, uwzgledniajgc interes Uczestnikdw

Subfunduszu.

ograniczenia

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2018 r.
i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
30 czerwca 2018 .

7. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci przez Fundusz i Subfundusze przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania potrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego istnienia  faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia

. Data 2z
Seria przydziaty Data wykupu llosc
A 17.12.2007 760 826
A 22.03.2018 -28 878
B 11.04.2008 35328

inwestycyjnego (w zt)

dla mozliwosci kontynuowania  dziatalnosci

Funduszu i Subfunduszy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit
przeglgd sprawozdania finansowego.

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe
zostato poddane przeglgdowi przez KPMG Audyt
Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189 Warszawa.
KPMG Audyt Spoétka z ograniczonq
odpowiedzialnosciq sp.k. jest wpisana na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowqg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

9. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzgdzenie pélrocznego polgczonego
sprawozdania finansowego oraz prowadzenie
ksigg rachunkowych

Za sporzqdzenie péifrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad MCI Capital  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu odpowiedzialna jest PKO
BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibq przy ul. Grdjeckiej 5,
02-019 Warszawa.

10. Opis certyfikatow

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg
inne prawa uczestnikom Subfunduszy. Cechami
réznicujacymi  poszczegdine serie certyfikatow
inwestycyjnych sqg miedzy innymi wysokos$¢ stawki
oraz metoda kalkulacji wynagrodzenia dla
Towarzystwa, a takze ustalenia dot. wykupdw
certyfikatéw inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na
aktywnym rynku.

10.1. Opis certyfikatéw MCl.TechVentures 1.0.

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, 1, J,K, L, M, N, O,
P.R.S.T,U W,Y, Z Al, B1, C1, D1, E1, F1, G1, HI,
1, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,S1, T1, U1, W1, Y1,
71, A2,B2, C2,D2, E2, F2, H2, 12, J2, t2, M2.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych (w zt)

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu

100 76 082 600,00
222,42 -6 423 044,76
48,12 1 699 983,36

10
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Seria

T I I m m m m M O OO 0O O O w

T T XTI rmmmm AR AAAR A GO

Data
przydziatu

02.07.2008

02.10.2008

14.01.2009

16.12.2009

15.06.2010

21.12.2010

04.04.2011

29.09.2011

29.09.2011

Data wykupu

22.03.2018

31.03.2017
22.03.2018

22.03.2018

30.06.2013
31.03.2017
22.03.2018
30.06.2018

30.10.2015
31.03.2017

30.09.2013
31.03.2017
30.06.2018

16.12.2015
31.03.2017

30.04.2015
31.07.2015
31.03.2017
08.05.2017
30.04.2018

31.12.2014
31.03.2017
30.04.2018

26.05.2014
30.06.2015
29.04.2016
31.03.2017
08.05.2017
22.03.2018
30.04.2018

llosé

-2 993
508 856
-122782
-79 234
210027
-85031
152 299

-4 962
-89 983

-3388

-4 962

28 048

-2 988
-25 060

20199

-2 693
-12119

-4 040

12136

-526

-5278

12791

-1 000

-2 000

-3 158

-2 211

-2 211

9 531

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zt)

222,31
48,12
210,71
222,32
48,41
222,31
46,12
148,46
208,76
220,26
234,83
57,05
196,68
194,96
74,27
146,25
194,96
217,94
94,75
213,33
211,4
95
162,52
174,31
176,09
174,91
182,36
116,58
172,87
197.09
205,48
116,58
156,53
197,94
206,71
200,53
199.24
211,06
208,20

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

-665 373,83
24 486 150,72
-25871 395,22
-17 615 302,88
10 167 407,07
-18 903 241,61
7 024 029,88
-736 658,52
-18 784 851,08
-746 240,88

-1 165 226,46
1 600 138,40
-587 679,84

-4 885 697,60
1500 179,73
-393 851,25

-2 362 720,24
-880 477,60

1 149 886,00
-112211,58
-1115769,20
1215 145,00
-162 520,00
-348 620,00
-556 092,22
-386 726,01
-403 197,96
1111123,98
-153 854,30
-258 384,99
-182877.20
2738 231,04
-295 372,11
-634 793,58
-206 710,00
-430 136,85
-867 490,96
-452 723,70
-162 396,00
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Seria

- 4 4 »nw unu u uvu o P AP AP AP O O OV OO0 0O 0O 0O 0O 0O zZz2zZ2zzZ2zZz2zZ2zZ2Z2 Z2 Z Z2 Z Z Z2 ZZZ Z

Data
przydziatu

21.03.2012

28.06.2012

11.07.2012
29.09.2012

28.12.2012

09.04.2013

Data wykupu

31.12.2013
26.05.2014
30.06.2015
31.07.2015
30.10.2015
25.11.2015
16.12.2015
31.12.2015
01.08.2016
31.03.2016
31.12.2016
31.03.2017
08.05.2017
09.02.2017
22.03.2018
30.04.2018

31.10.2013
30.04.2014
31.10.2014
31.03.2015
30.10.2015
29.04.2016

31.10.2013
31.10.2014
30.04.2015
30.10.2015
31.10.2016
31.10.2016

30.10.2015
29.04.2016
31.10.2016

31.03.2014
30.06.2014

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zt)

121,67
165,46
171,14
216,31
216,02
220,17
221.3
220,94
220,21
230,36
220,16
217,01
218,07
216,61
212,72
228,96
225,81
138,17
160,21
172,91
188,33
201,74
220.8
226,33
151,08
152,8
167,58
195,92
209,77
229.59
240,22
240,22
154,51
229,69
235,48
240,36
160,06
179,52
193,84

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

6814 371,69
-223 867,38
-137767,70
-295 263,15
-294 003,22
-330 255,00
-356 735,60
-363 225,36
-905 063,10

-41 004,08
-744 140,80
-835 488,50

-1 664 092,17
-1 958 371,01
-308 444,00
-508 749,12
-676 978,38
11 399 025,00
-208 753,63
-2715897,37
-681 754,60
-564 468,52
-1 998 460,80
-1 374 049,43
12949 217,88

6922 451,20

-72 059,40

-1 619 866,56
-209 770,00
-2 082 840,48
-388 675,96
-4 804,40

4 859 648,52
-739 601,80
-296 704,80
-106 960,20

7 199 658,86
-190 291,20
-242 106,16
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Data B Cena emisyjna/ Wartosé wyemitoquyc,h/
Seria przydziaty Data wykupu llos¢ ) wykupu f:ertyfikqtu wy.kupionycl'1 certyfikatow
inwestycyjnego (w zt) inwestycyjnych (w zt)

T 30.04.2015 -1 200 206,97 -248 364,00
T 30.06.2015 -3 600 220,93 -795 348,00
T 30.09.2015 -5 390 222,7 -1 200 353,00
T 31.03.2016 -2 499 224,83 -561 850,17
T 30.09.2016 -1 050 233,43 -245101,50
T 31.03.2017 -3 540 222,77 -788 605,80
T 31.03.2018 -2 523 232,43 -586 420,89
U 07.05.2013 43 851 162,19 7112 193,69
U 30.09.2014 -3 417 192,15 -656 576,55
U 30.09.2015 -2 484 224,33 -557 235,72
U 31.03.2016 -1 826 226,53 -413 643,78
U 30.09.2016 -6 736 235,21 -1 584 374,56
U 31.03.2018 -4 821 234,09 -1 128 547,89
W 27.06.2013 37 600 161,15 6 059 240,00
W 30.06.2014 -2732 189,42 -517 495,44
W 31.03.2015 -1 241 206,39 -256 129,99
W 30.06.2015 -7 966 220,3 -1754 909,80
W 30.09.2015 -2 541 221,94 -563 949,54
w 31.03.2016 -3 080 2241 -690 228,00
w 30.06.2016 -4 873 234,75 -1 143 936,75
W 30.09.2016 -621 232,43 -144 339,03
W 31.03.2017 -2 572 221.,8 -570 469,60
W 31.03.2018 -2 051 231,43 -474 662,93
Y 27.09.2013 76 531 164,05 12 554 910,55
Y 30.06.2014 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 31.03.2015 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 30.06.2015 -2 990 217.9 -651 521,00
Y 30.09.2015 -1 830 219,69 -402 032,70
Y 31.03.2016 -1 243 221,87 -275784,41
Y 30.09.2016 -10112 230,39 -2 329 703,68
Y 31.03.2017 -5 355 219,77 -1176 868,35
Y 31.03.2018 -5712 229,30 -1 309 761,60
Z 18.12.2013 49 932 168,04 8390 573,28
Z 30.06.2015 -1190 224,33 -266 952,70
Z 31.03.2016 -31 317 228,44 -7 154 055,48
Z 30.06.2016 -2 358 238,35 -562 029,30
Z 30.09.2016 -2156 236,09 -509 010,04
Z 31.03.2017 -2151 225,22 -484 448,22
Z 31.03.2018 -350 235,00 -82 250,00
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Seria

Al
Al
B1
Bl
B1
B1
Bl
Bl
B1
B1

Gl

Data
przydziatu

03.01.2014

27.03.2014

30.04.2014

27.06.2014

28.07.2014

26.09.2014

29.10.2014

Data wykupu

11.12.2017

30.06.2014
30.03.2015
30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.09.2014
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2015
30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016

30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016

llosé

1022 680
-1 022 680
40 008
-1 154
-2 154
-1 000
-9 599
-5 238
-1473
-2 638
-2 258
6 502
-3333
-564
-237
71339
-1 100
-7 531
-2784
-8 550
-3276
-8 891
-6 960
-4 634
7 687
-7 687
223055
-9 405
-36 254
-28 244
-8 636
-16 575
-24 696
-10 421
166 922
-10 555
-19 913
-19173
-6 361

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zt)

166,23
173,27
173,22
191,98
209,21
223.3
225,15
227,17
235,76
224,97
234,73
180
195,01
227,39
237,26
179.25
212,13
226,44
228,25
230,51
241,46
239,23
228,18
238,09
195,13
233,52
196,44
230,53
232,42
234,62
245,76
243,49
232,3
242,39
198,93
229,05
230,92
233,13
244,22

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

170 000 096,40
-177199763,6
6930 185,76
-221 544,92
-450 638,34
-223 300,00
-2161 214,85
-1 189 916,46
-347 274,48
-593 470,86
-530 020,34
1170 360,00
-649 968,33
-128 247,96
-56 230,62
12787 515,75
-233 343,00
-1705 319,64
-635 448,00
-1 970 860,50
-791 022,96
-2 126 993,93
-1 588 132,80
-1 103 309,06
1 499 964,31
-1795 068,24
43 816 924,20
-2 168 134,65
-8 426 154,68
-6 626 607,28
-2 122 383,36
-4 035 846,75
-5 736 880,80
-2 525 946,19
33205 793,46
-2 417 622,75
-4 598 309,96
-4 469 801,49
-1 553 483,42
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Seria

Data
przydziatu

17.12.2014

31.03.2015

26.06.2015

29.07.2015

14.09.2015

30.09.2015

Data wykupu

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2015
30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2015
30.09.2015
31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016

llosé

-5 851
-11 245
-13 491
118 764
-831
-8379
-15 350
-7 363
-9 841
-1 970
16222
-6 922
108 957
-78
-3 622
-5203
-2 539
-10 558
16 672
-9 856
164 696
-6 260
-1 487
-6 442
-16 462
14 671
94329
-643
-13.007
-9 240
-7 483
-7 880
41 524
-854
-2 464
-6 408
-4085
18 147
-2098

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zt)

241,97
230,9
240,92
200,17
217,02
231,66
233,54
235,78
247,03
244,71
233,53
243,67
202,16
233,11
235,05
237,38
248,73
246,46
235,15
245,35
233,82
237,52
248,89
246,63
235,35
245,57
233,23
239,31
250,78
248,4
237
247,28
234,23
238,99
248,17
236,82
247,09
233,6
238,62

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

-1415766,47
-2 596 470,50
-3 250 251,72
23772 989,88
-180 343,62

-1 941 079,14
-3 584 839,00
-1736 048,14
-2 431 022,23
-482 078,70
-3788 323,66
-1 686 683,74
22026 747,12
-18 182,58
-851 351,10
-1235088,14
-631 525,47
-2 602 124,68
-3 920 420,80
-2 418 169,60
38 509 218,72
-1 486 875,20
-370099.43

-1 588 790,46
-3874 331,70
-3 602 757,47
22 000 352,67
-153 876,33
-3261 895,46
-2 295 216,00
-1773 471,00
-1 948 566,40
9726 166,52
-204 097,46
-611 490,88
-1 517 542,56
-1 009 362,65
4239 139,20
-500 624,76
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Seria

Data
przydziatu

30.10.2015

25.11.2015

15.12.2015

01.02.2016

26.02.2016

30.03.2016

28.04.2016

30.05.2016

Data wykupu

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.09.2016
31.03.2017
31.03.2018

30.09.2016
31.03.2017

Cena emisyjna/
wykupu certyfikatu
inwestycyjnego (w zt)

247,72
236,38
246,64
236,94
238,99
250,44
248,16
236,77
247,04
239,21
250,46
248,16
236,81
247,09
240,45
249,55
247,27
235,98
246,22
239.3
244,88
233,62
243,76
244,96
250,25
238,83
249,20
244,33
252,52
250,23
238,82
249,18
242,72
247,18
235,91
246,15
247,73
250,75
239,28

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

-210 562,00
-382 226,46
-236 774,40
25493 559,30
-364 459,75
-405 462,36
-2 933 003,04
-1179 114,60
-1 263 362,56
24 564 235,69
-980 300,44

-1 203 327,84
-1 343 423,13
-1779 295,09
22706 895,75
-522 308,15
-366 454,14
-1219 072,68
-1 899 833,52
8 641 840,90
-1112734,72
-555781,98
-766 625,20
20 090 394,40
-79 329,25

-4 384 202,31
-1 479 251,20
42 143 260,05
-62 877,48
-14 263,11

-2 549 881,14
-4 844 557,56
8 681 366,24
-24 718,00
-885 134,32
-990015,30
18 396 677,53
-1012277,75
-1216 738,80
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Data B Cena emisyjna/ Wartosé wyemitoquyc,h/
Seria przydziaty Data wykupu llos¢ ) wykupu f:ertyfikqtu wy.kupionycl.1 certyfikatow
inwestycyjnego (w zt) inwestycyjnych (w zt)
W1 31.03.2018 -4714 249,66 -1 176 897,24
Y1 29.06.2016 38 321 250,61 9 603 625,81
Y1 31.03.2017 -4 381 238,83 -1 046 314,23
Y1 31.03.2018 -2 426 249,20 -604 559,20
71 01.08.2016 90 671 253,04 22 943 389,84
Z1 31.03.2017 -2 349 239,2 -561 880,80
1 31.03.2018 -6 373 249,58 -1 590 573,34
A2 01.09.2016 49 199 252,71 12 433 079,29
A2 31.03.2017 -1722 238,77 -411 161,94
A2 31.03.2018 -5 948 249,14 -1 481 884,72
B2 30.09.2016 29 588 253,25 7 493 161,00
B2 31.03.2018 -3 499 252,16 -882 307,84
C2 28.10.2016 9 456 253,25 2 394 732,00
C2 31.03.2018 -1 073 250,84 -269 151,32
D2 28.11.2016 2947 254,52 750 070,44
E2 29.12.2016 6372 257,04 1 637 858,88
E2 31.03.2018 -316 268,54 -84 858,64
F2 21.03.2017 700 251,01 175 707,00
H2 30.06.2017 2219 255,64 567 265,16
H2 31.03.2018 -163 261,69 -42 655,47
12 04.08.2017 842 261,3 220 014,60
J2 19.09.2017 747 261,3 195191,10
12 20.12.2017 191 357 257,09 49 19597113
M2 20.12.2017 191 357 257,09 49 195971,13
Kapitat wptacony 5731144 930 245 887,08
Kapitat wyptacony - 2477 892 - 505 419 024,21
Suma: 3253 252 424 826 862,87
10.2. Opis certyfikatow MCI.EuroVentures 1.0.
Od dnia zarejestrowania Subfundusz Do dnia sporzqgdzenia niniejszego sprawozdania
MCI.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
Inwestycyjne serii A, B, C, D, J,K, L, M, N, O, P, R, certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:

S, T.U W,Y,Z Al,BIl, C1, D1, E1, F1, G1, HIT, J1,
M1 O1, P1,R1,S1,Y1 oraz A2.
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Cena emisyjna/

Data Data wykupu Wartosé wyemitowanych/
Seria rzvdziatu wykupu llosé certyfikatu wykupionych certyfikatéw
przy ykup inwestycyjnego inwestycyjnych (w zi)
(wzi)

A* 17.12.2007 395200 50 19 760 000,00
B* 11.04.2008 124 200 79,13 9828 393,12
c* 02.07.2008 1 540 200 7913 121 881 570,72
c* 26.08.2013 -59 200 176,56 - 10452 218,80
D* 02.10.2008 107 600 78,93 8 492 873,38
J* 14.01.2014 478 400 167,23 80 001 229,36
K* 03.03.2014 313 800 166,44 52229 170,11
L* 31.03.2014 162 800 153,62 25 009 246,46
L 31.12.2017 = -133333 231,36 - 30847 922,88
M* 12.05.2014 385 400 180,93 69 731 212,07
N* 26.09.2014 24 000 195,34 4 688 167,20
N* 30.09.2015 -200 217,68 - 43 535,00
N* 31.03.2016 -1 000 239,71 - 239 706,40
N* 30.09.2016 -2 800 211,49 - 592 175,36
N* 31.03.2017 -2 000 209,35 - 418 707,90
N* 30.06.2017 -1 000 219,75 - 219 751,60
N* 30.09.2017 -5 400 228,13 - 1231897,68
N 31.03.2018 -3750 256,55 - 962 062,50
N 30.06.2018 -1 450 252,69 - 366 400,50
o* 05.12.2014 17 400 202,57 3524765,85
o* 30.06.2015 -1 000 220,01 - 220 007,00
o* 31.03.2016 -2 400 239,55 - 574 923,00
o* 31.03.2017 -1 000 209,23 - 209 227,30
O* 30.06.2017 -3 000 219,63 - 658 895,40
O 31.03.2018 -2 000 256,47 - 512 940,00
O 30.06.2018 -1 000 252,61 - 252 610,00
p* 31.03.2015 49 000 215,43 10 556 082,25
p* 31.03.2016 -2 000 243,65 - 487 299,90
p* 30.06.2016 -3 200 234,92 - 751 738,40
p* 30.09.2016 -7 600 214,94 - 1633 549,70
p* 31.03.2017 -2 000 212,74 - 425 486,10
p* 30.06.2017 -8 000 223,33 - 1786 637,20
p* 30.09.2017 -6 600 231,74 - 1529 459,58

31.03.2018 -9 000 260,66 - 2345940,00

30.06.2018 -4 400 256,74 - 1129 656,00
R* 26.05.2015 56 800 219,29 12 455 595,32
R* 30.09.2015 -800 227,86 - 182 287,88
R* 31.03.2016 -1 200 249,45 - 299 338,26
R* 30.06.2016 -3 000 239,77 - 719 309,55
R* 30.09.2016 -2 800 218,64 - 612 192,42
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Seria

R*
R*
R*

Data
przydziatu

19.08.2015

30.09.2015

30.10.2015
25.11.2015

15.12.2015

02.02.2016

26.02.2016
30.03.2016

28.04.2016

Data
wykupu

31.03.2017
30.06.2017
30.09.2017
31.03.2018
30.06.2018

31.03.2016
30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
30.06.2017
30.09.2017
31.03.2018

30.06.2016
30.09.2016
31.03.2017
30.09.2017
31.03.2018

31.03.2016
30.09.2016
30.06.2017
31.03.2018

30.06.2017

30.09.2017
31.03.2018

30.09.2016
31.03.2017
30.09.2017
31.03.2018
30.06.2018

30.06.2017
31.03.2018

llosé

-6 200
-4 000
-8 200
-2 600
-7 800
68 600
-3 000
-4 200
-18 000
-21 800
-800
-4 600
-3 600
20 400
-800
-800
-3 400
-800
-6 600
3200
6000
-800
-800
-1 000
-1 400
3200
-400
12 000
-1 600
-2 200
800
40 400
-9 200
-9 200
-2 200
-1 200
-6 800
12 200
-800
-3000

Cena emisyjna/
wykupu
certyfikatu
inwestycyjnego

(wzi)
2152
225,24
233,09
260,57
255,85
234,86
249,84
237,18
216,27
212,65
222,03
229,81
256,89
226,45
228,12
208,03
204,76
221,8
248,08
228,21
229,81
244,07
2134
219,86
254,36
237,75
223,82
231,86
228,52
255,53
233,75
237,06
211,98
208,5
225,73
252,44
247,87
249,84
223,4
258,63

Wartosé wyemitowanych/
wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych (w zi)

1 334 230,08
900 952,20
1911 300,69
677 482,00
1995 630,00
16111 227,93
749 508,15
996 150,75
3892 864,50
4 635 844,12
177 620,68
1057 110,82
924 804,00
4619 594,16
182 493,28
166 420,00
696 179,41
177 439,92
637 328,00
730 257,76
378 833,30
195 252,56
170 723,40
219 858,50
356 104,00
760 794,56
89 526,06
2782 316,40
365 626,56
562 166,00
187 002,64

9 577 379.54
1950 216,46
1918 243,24
496 607,21
302 928,00
1685 516,00
3047 999.81
178 720,76
775 890,00
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Cena emisyjna/

Data Data B wykupu Wartosé wyemiiowanyc,h/
Seria . llos¢ certyfikatu wykupionych certyfikatow
Rrysiiie CEERY inwestycyjnego inwestycyjnych (w zi)
(wzi)
D1* 30.05.2016 17 800 251,36 4 474 188,42
D1* 30.06.2017 -2 800 226,75 - 634 899,72
E1* 29.06.2016 44 800 247,29 11 078 446,40
E1* 30.06.2017 -5 000 225,62 - 1128097,00
El 31.03.2018 -2 000 261,16 - 522 320,00
El 30.06.2018 -5 200 256,43 - 1333 436,00
F1* 01.08.2016 4800 241,2 1157 747,04
F1* 30.09.2017 -800 247,43 - 197 941,56
G1* 01.09.2016 800 239,54 191 628,20
H1* 30.09.2016 1000 239,54 239 535,25
H1 31.03.2018 -1 000 275,75 - 275 750,00
J1* 28.11.2016 3200 238,08 761 853,92
M1* 04.08.2017 800 253,29 202 631,92
o1* 23.10.2017 11800 253,63 2992 852,88
P1* 30.11.2017 2 000 261,45 522 896,20
R1 29.12.2017 767 260,62 199 895,54
S1 29.01.2018 1 630 271,43 442 430,90
Y1 22.03.2018 2317 281,96 653 301,32
A2 08.06.2018 141 554 271,98 38 499 856,92
Kapitat wptacony 4 054 868 518 770 976,85
Kapitat wyptacony 425733 95179 057,94
RAZEM 3629 135 423 591 918,91

* W dniu 1 grudnia 2017 r. Uchwatqg Zarzgdu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 1 grudnia
2017 r. dokonano podrziatu certyfikatdéw inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w ten sposdb, ze 200
(stownie: dwiescie) certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. po podziale odpowiada 1
(stownie: jednemu) certyfikatowi inwestycyjnemu Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. przed podziatem. Z uwagi na
powyzsze ilos¢ certyfikatéw inwestycyjnych ulegta zwiekszeniu, natomiast warto$¢ certyfikatéw inwestycyjnych
pozostata bez zmian.

11. Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniv
finansowym

Wszystkie wartosci w  pdtrocznym potgczonym
sprawozdaniu  finansowym  zostaty  podane
w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby
certyfikatéw, ktéra jest podawana w sztukach.
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 .

B. Polgczone zestawienie lokat

Sporzgdzone dla MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dzieh 30 czerwca 2018 roku (wyrazone w tys. zt)

Wartosé na dzien 30-06-2018 r.

Wartosé na dzien 31-12-2017r.

L Wartosé wedtug T 7277 L Wartosé wedtug o
sktadniki lokat Wartos¢ wedtug wyceny na udziat w Wartos¢ wedtug ceny T udziat w
ceny nabycia dzien bi aktywach nabycia A A aktywach
zien bilansowy Z dzien bilansowy z
(w tys. zt) (w tys. 21) ogotem (w tys. zt) (w tys. 2) ogotem
. (w %) : (w %)
Suma: 1716792 2055120 96,82 1465263 1689 775 84,45
Akcje 721 689 481 544 22,69 803 188 631 958 31,58
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne*) 0 53 595 2,52 0 33578 1,68
Udziaty w spotkach z ograniczong 801 022 1 350 531 63,63 536 654 925 908 46,27
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 5744 6 190 0,29 17714 18 202 0,91
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0.00 0 0 0,00
majqgce siedzibe za granicqg
Wierzytelnosci 63 337 37 947 1,79 61707 33971 1,70
Weksle 125 000 125313 5,90 25 000 25157 1,26
Depozyty 0 0 0,00 21000 21 001 1,05
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Instrumenty pochodne o ujemnej wycenie prezentowane sq w bilansie w zobowiqzaniach.
Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tqcznie z wprowadzeniem oraz zatqgczonymi pétrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,
ktdre stanowiq integralng czesé¢ pdétrocznego potqgczonego sprawozdania finansowego.
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

C. Potgczony bilans

Sporzgdzony dla MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2018 roku

(w tys. zt)

RS RS
I. | Aktywa 2122633 2001 227
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 222 73 933
2) iNaleznosci 4 694 225979
3) i Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 155 42199
- dtuzne papiery wartosciowe 0

5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2033317 1658 672
- dtuzne papiery warto$ciowe 0

6) i Nieruchomosci 0 0
7) i Pozostate aktywa 245 444
Il. | Zobowiqgzania 363 191 294 655
lll. | Aktywa netto (I-11) 1759 442 1706 572
IV. | Kapitat Funduszu 848 419 915 333
1) | Kapitat wptacony 1449017 1 409 421
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -600 598 -494 088
V. | Dochody zatrzymane 575 370 562 254
1) i Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -294 843 -263 221
2) igl;girngJlookvc\]/Tony, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata ze 870213 805 475
VI. | Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 335 653 228 985
VII. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 1759 442 1706 572

Niniejszy potqgczony bilans nalezy analizowaé tqcznie z wprowadzeniem oraz zatqczonymi pdtrocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktdére stanowiq integralng czesé¢ pdtrocznego potqgczonego
sprawozdania finansowego.
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

D. Potgczony rachunek wyniku z operacii

Sporzgdzony dla MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od

do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tys. zt)

1 stycznia 2018 roku

Wartos¢ za okres | \qiosé 70 okres | Warto$é za okres
Lp. Opis 0d 01-01-2018r. | 4 47.01.2017r. | od 01-01-2017r. do
do 30-06-2018r. | 45 31.12.2017r. . 30-06-2017r.
. Przychody z lokat 1540 53 543 36 430
1 Dywidendy iinne udziaty w zyskach 0 48 135 32 200
2 Przychody odsetkowe 1314 3443 2 361
Przychody zwigzane z posiadaniem
3 . L 0 0 0
nieruchomosci
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1965 1 869
5 Pozostate 226 0 0
] Koszty Funduszu 33 162 51752 25172
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa 22 442 40 473 19 232
Wynagrodzenie dla podmiotéow
2 . 0 0 0
prowadzgcych dystrybucije
3 Optaty dla depozytariusza 74 150 76
4 Op’roTY zwigzane z prowadzeniem rejestru 213 438 218
aktywow funduszu
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 29 47 25
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 235 277 143
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
7 0 0 0
Funduszu
8 Ustugi prawne 577 738 278
9 Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
10 Koszty odsetkowe 4723 6 663 3 044
Koszty zwigzane z posiadaniem
11 . . 0 0 0
nieruchomosci
12 Ujemne saldo réznic kursowych 2272 0 0
13 Pozostate 2 597 2966 2156
] Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0 0
v Koszty Funduszu netto (lI-111) 33162 51752 25172
\" Przychody z lokat netto (I-1V) -31 622 1791 11 258
Vi Irealizowany i niezrealizowany zysk 151 406 155 629 64 257
(strata)
! Zreollzpwony zysk (strata) ze zbycia lokat, 44738 42 063 4064
w tym:
z tytutu réznic kursowych 265 -843 42
5 Wzrost (spadek) mezreohzowgnego zysku 106 668 113 566 68 321
(straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych 33 248 -66 803 -47 843
Vil Wynik z operaciji (V+/-VI) 119 784 157 420 75515

Niniejszy potqczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi

poétrocznymi  sprawozdaniami jednostkowymi  Subfunduszy, ktdre stanowiq

potqgczonego sprawozdania finansowego.

integralng

czes¢ podtrocznego
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzgdzony dla MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tys. zt)

Wartosé za Wartosé za
) Ooi okres od 01-01- | okres od 01-01-
B pis 2018 r. do 30-06- 2017 r. do 31-12-
2018r. 2017r.

I. | Zmiana wartosci aktywéw netto

1 Wartoséci aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 1 706 572 1 780 055
sprawozdawczego

2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 119784 157 420
a) przychody z lokat netto -31 622 1791
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 44738 42 063
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 106 668 113 566
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 119 784 157 420
Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -66 914 -230 203
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw 39 596 103 468
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -106 510 -334 371
inwestycyjnych)
tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 52870 -73 483
Wartos¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1759 442 1706 572
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1738 482 1753 360

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowadé tqcznie z wprowadzeniem oraz
zatqgczonymi pétrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowiq integralng czesé
poétrocznego potqgczonego sprawozdania finansowego.
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

F. Potgczony rachunek przeptywéw pienieznych

Sporzadzony dla MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku (w tys. zt)

Wartosé za

Wartosé za

Wartosé za okres

Caoiards  O17rde SAOOIN
30-06-2018r. | 31-12-2017r. ’
A zr;:rp:g% eéjr?ﬁ:i;’)w pienieznych z dziatalnosci .18 248 19 786 117 031
I. | Wplywy 435 327 454 185 267 596
1. i Z tytutu posiadanych lokat 466 49 418 33 355
2. | 1 tytutu zbycia sktadnikéw lokat w tym: 432 679 404 578 234 241
Depozyty 139 900 81 000 31000
3. | Pozostate 2182 189 0
Il. | Wydatki 453 575 434 399 150 545
1. | Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. | 1 tytutu nabycia sktadnikdw lokat, w tym: 423323 392 452 128 945
Depozyty 118 900 102 000 41 000
3. | Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 23 361 39 268 19 844
4 Z tytutu wyptaconego wypogrodzenio dla podmiotéw 0 0 0
prowadzgcych dystrybucije
5. | Z tytutu optat dla depozytariusza 78 143 91
6 éal;rlt\i’;gv(\)/%i’rdiv;/izﬁzonych z prowadzeniem rejestru 049 431 048
7. | L tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. |7 tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 198 246 130
7 tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
10. i Z tytutu ustug prawnych 572 769 441
11. | Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. | Pozostate 5794 1090 866
B. fr;:‘z:gzxzjé(rl?ﬁl)kéw pienieinych z dziatalnosci 2537 -4 649 .88 648
I. | Wplywy 336 807 503 244 118 799
1. | Z tytutu wydania certyfikatdow inwestycyjnych 39 592 120 670 17 954
2. | Z tytutu zaciggnietych kredytéw 258 348 314 529 100 845
3. | Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. 17 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. | Odsetki 0 0 0
6. | Pozostate: 38 867 68 045 0
wptywy z tyt. wyemitowanych obligacji 38 867 68 045 0
Il. | Wydatki 334 270 545 893 207 467
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Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r.

1. | Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 127 515 224 541 113223
2. | 1 tytutu sptat zaciggnietych kredytow 201 330 314 561 91198
3. | Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. | 7 tytutu wyemitowanych obligacji 2 584 63 0
5. | 1 tytutu wyptaty przychoddéw 0 0 0
6. | Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7.  Odsetki 1 636 4303 2 668
8. | Pozostate 1205 2 425 378
C. Skut!q zmian ku,rsow \’Nym!an.y §rodkow pienieznych i -564 234 2206
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D. | Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto (A+/-B) -15711 -22 863 28 157
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 73 933 96 796 96 796
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 58 222 73 933 124 953

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Niniejszy potqczony rachunek z przeptywdw pienieznych nalezy analizowad fqcznie z wprowadzeniem oraz
zatqczonymi pdtrocznymi  jednostkowymi  sprawozdaniami
podtrocznego potqgczonego sprawozdania finansowego.

Subfunduszy, ktdre stanowiq

integralng czes¢
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Sprawozdanie z dzialalno$ci funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Podstawowe informacje o funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej jako ,fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktyw6éw niepublicznych z wydzielonymi subfunduszami: MCIL.TechVentures 1.0. oraz
MCI.EuroVentures 1.0. dalej jako ,subfundusze”. Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFi 347. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 77 stycznia 2008 roku. Pierwsza wycena nastapila
w dniu 14 stycznia 2008 roku.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6Zniejszymi zmianami), zwanej dalej
“Ustawa o funduszach inwestycyjnych”, fundusz jest osobg prawna, ktbérej wylgcznym przedmiotem
dzialalno$ci jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia
certyfikatow inwestycyjnych, w okre§lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery warto$ciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Fundusz inwestycyjny zamkniety prowadzi
dzialalno$¢ jako fundusz skladajacy sie z subfunduszy réznigcych sie polityka inwestycyjna. Subfundusze nie
posiadaja osobowo$ci prawnej. Z wplat do funduszu, dokonanych w ramach zapiséw na certyfikaty
inwestycyjne, towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzy portfele inwestycyjne poszczeg6lnych
subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania
pozyczek papier6w wartoéciowych okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla danego rodzaju
funduszu stosuje sie osobno w odniesieniu do wartoéci aktywoéw kazdego subfunduszu. Zobowiazania
wynikajace z poszczeg6lnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Opis dzialalno$ci funduszu w podziale na subfundusze

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity/buy-out, ktérego aktywa lokowane
sa w spoOlki $redniej wielko$ci z preferencja dla branz media, travel, telecom, e-commerce, transport and
logistics, B2B services, software. Aktywa subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. lokowane sa w sp6lki z Polski,
regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Turcji, posiadajace ugruntowana pozycje rynkowa, o wartosci
EBITDA na poziomie 2-25 mln euro, bedace wiodgcymi podmiotami w danym obszarze dzialalno$ci.
Inwestycje te charakteryzuja sie wieksza stabilnoScia stopy zwrotu i obarczone sa mniejszym ryzykiem
inwestycyjnym w stosunku do inwestycji typu venture capital. Zakladany przedzial warto$ci inwestycji to 25-
50 mln euro.

Strategia inwestycyjna subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. zaklada finansowanie na etapie ekspansji, buy-
out i leveraged buy-out. Przeprowadzane inwestycje moga mie¢ charakter wykupéw lub wykupoéw
menadzerskich, wykupéw lewarowanych, transakcji Pre-IPO oraz PIPE (private investment in public equity z
wycofaniem sp6tki z notowan gieldowych).

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. jest subfunduszem typu private equity, ktéry koncentruje sie na
inwestycjach w spolki z sektora ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ustug i technologii mobilnych,
technologii bezprzewodowych oraz branz takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech, Internet
of Things. Aktywa subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. lokowane sa w spdlki bedace w fazie wzrostu,
nienotowane na rynku regulowanym, cechujace sie wysoka oczekiwana stopa zwrotu przy jednoczesnym
nizszym stopniu ryzyka niz dla dzialalno$ci early stage (wczesny etap dzialalno$ci). Podstawowy przedzial
przewidywanej wartoS$ci inwestycji to 5-20 mln euro. Subfundusz MCI.TechVentures 1.0. inwestuje gléwnie w
Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce, Europie Zachodniej, Skandynawii, Izraelu, Turcji i Rosji.
Strategia inwestycyjna subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0. zaklada finansowanie na etapie wzrostu i
ekspansji przedsiebiorstw w celu budowy regionalnych, europejskich i globalnych lideréw.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu
KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL
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Cel inwestycyjny w podziale na subfundusze
Cel inwestycyjny MCL.TechVentures 1.0.

Celem inwestycyjnym MCI.TechVentures 1.0. jest wzrost warto$ci aktywé6w MCIL.TechVentures 1.0. w wyniku
wzrostu wartosci lokat. MCL.TechVentures 1.0. bedzie dazyl do osiagniecia celu inwestycyjnego przede
wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub udzialbw w spotkach niepublicznych.
MCIL.TechVentures 1.0. nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny MCIL.EuroVentures 1.0.

Celem inwestycyjnym MCI.EuroVentures 1.0. jest wzrost warto$ci aktywéw MCI.EuroVentures 1.0. w wyniku
wzrostu wartoSci lokat. MCI.EuroVentures 1.0. bedzie dazyl do osiagniecia celu inwestycyjnego przede
wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji lub udzialbw w spotkach niepublicznych.
MCI.EuroVentures 1.0. nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Polityka inwestycyjna
Polityka inwestycyjna MCL. TechVentures 1.0.

Zgodnie ze Statutem, MCI.TechVentures 1.0. moze lokowa¢ swoje aktywa w:
1) papiery wartoSciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,
3) udzialy w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnoécig,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
7) depozyty,
8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspo6lnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

MCI.TechVentures bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci aktywé6w MCIL.TechVentures 1.0 w aktywa inne
niz:
1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartoSciowe staly sie przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez MCI.TechVentures 1.0.;
2) papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartoéciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez MCL.TechVentures 1.0.;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akeje
lub udzialy wchodza w sklad portfela inwestycyjnego MCIL.TechVentures 1.0.

Gléwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-3), beda:
1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;
2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spdlek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikow finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz analiza
biznesplanu spoliki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dana
spolke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwoSci konsolidacji branzy;
3) analiza prawna i podatkowa spolek i ich otoczenia majaca na celu okreélenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;
4) Fundusz bedzie poszukiwal inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;

e-mail: office@mci.eu

KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL
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Glownym kryterium doboru lokat innych niz w wskazane w pkt 1)-3) powyzej, bedzie ich plynno$é¢, z
uwzglednieniem ustepéw ponizszych.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery warto$ciowe bierze pod uwage
nastepujace kryteria:
1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartoSciowych,
2) mozliwoé¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego i papier6w warto$ciowych,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,
4) stopien ryzyka braku plynnos$ci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierow warto$ciowych oraz
zmienno$ci ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujace kryteria:
1) stopien ryzyka braku plynnoéci lokaty,
2) wysoko$¢é oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji.

Gléwnym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami, z ktérych
dochody lub ktérych ceny beda indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w waluty obce
bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Gléwnym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica sa: ocena wynikow funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy
zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku plynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikow funduszu.

Polityka inwestycyjna MCI.EuroVentures 1.0.:

Zgodnie ze Statutem, MCI.EuroVentures 1.0 moze lokowa¢ aktywa MCI.EuroVentures 1.0 w:
1) papiery wartoSciowe,
2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,
3) udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoécig,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pod warunkiem, ze sg
zbywalne,
7) depozyty, oraz
8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

MCI.EuroVentures 1.0 bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci aktywéw MCIL.EuroVentures 1.0 w aktywa
inne niz:
1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartoSciowe staly sie przedmiotem publiczne;j
oferty po ich nabyciu przez MCI.EuroVentures 1.0;
2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery warto$ciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez MCI.EuroVentures 1.0;
3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych akcje
lub udzialy wchodza w sklad portfela inwestycyjnego MCI.EuroVentures 1.0.

Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-3), beda:
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1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spélek do portfela, w szczegolno$ci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywow oraz analiza
biznesplanu sp6lki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dana
spolke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwo$ci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spolek i ich otoczenia majaca na celu okreélenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwal inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

Glownym kryterium doboru lokat innych niz wskazane w pkt 1)-3) powyzej, bedzie ich plynnoé¢, z
uwzglednieniem kryteriéw wymienionych ponize;j.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dluzne papiery warto$ciowe bierze pod
uwage nastepujace kryteria:
1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartoSciowych,
2) mozliwoé¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego i papier6w warto$ciowych,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,
4) stopien ryzyka braku plynno$ci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartoSciowych oraz
zmienno$ci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujace kryteria:
1) stopien ryzyka braku plynnosci lokaty,
2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji.

Gléwnym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami, z ktérych
dochody lub ktérych ceny beda indeksowane do waluty obcej. Subfundusz poprzez inwestycje w waluty obce
bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Gléwnym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych, a takze tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica sg: ocena wynikow funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdolnego inwestowania,
realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy
zwrotu przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku plynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, poziomu oplat pobieranych od uczestnikéw funduszu.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ funduszu, jakie nastapily w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W pierwszym poétroczu 2018 roku Fundusz przeprowadzil emisje certyfikatow inwestycyjnych na taczna kwote
39,6 mln z} (w calo$ci subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.) oraz zrealizowal wykupy na laczng kwote 106,5 mln
z} (w tym 16,6 mln zt subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. oraz 89,9 mln zt subfundusz MCI.TechVentures 1.0.).

Ponizej przedstawione zostaly gldwne transakcje inwestycyjne dotyczace funduszu w pierwszym pétroczu 2018
(transakcje o warto$ci min. 1 mln z}).
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Wryjscia lub cze$ciowe wyjécia z inwestycji:

MCI.TechVentures 1.0.

, .. Kwota
Spolka Sektor Typ transakcji
(mln z1)
Morele.net e-commerce splata pozyczki 3
Suma 3
MCI.EuroVentures 1.0.
. Kwota
Spolka Sektor Typ transakcji
(mln z1)
Lifebrain med-tech sprzedaz udzialow 128,4
Loanventures wykup weksla 25
MCI.CreditVentures 2.0 wykup certyfikatow 12,7
Suma 166,1

Oproécz wymienionych powyzej, w pierwszej polowie 2018 roku zostaly podpisane umowy sprzedazy spotek
portfelowych, ktorych formalny closing zostanie przeprowadzony w drugim pétroczu 2018 roku po otrzymaniu

zgdd odpowiednich regulatorow:

1) Sprzedaz calego pakietu akcji iZettle przez MCIL.TechVentures 1.0. do PayPal w ramach transakeji o
lacznej wartoéci 2,2 mld USD, pakiet funduszu wynosil ok 44 mln USD
2) Sprzedaz calego pakietu udzialéw DotCard (Dotpay/eCard) przez MCIL.EuroVentures 1.0. do Nets,
cyfrowego lidera na rynkach nordyckich w ramach transakeji o lacznej wartoéci 315 min PLN, pakiet

funduszu wynosil ok 255 mln z}.

Efekt podpisanych uméw sprzedazy zostal odzwierciedlony w wycenach spolek.

Fundusz w pierwszym pdtroczu 2018 roku pozyskal nastepujgce dywidendy z wiodacych inwestycji:

MCI.EuroVentures 1.0.

Kwota
Spélka Sektor Typ transakcji
(mln z1)
ABC Data IT distribution dywidenda 17,5
Index IT distribution dywidenda 7,5
Suma 25
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Do najwazniejszych inwestycji przeprowadzonych w pierwszym poélroczu 2018 r. nalezaly:

MCI.TechVentures 1.0.

.. Kwota
Spolka Sektor Typ transakcji
(mln z1)
DooBoo (spotka z grupy Gett) on demand taxis objecie udzialow 36,5
Wearco e-commerce podwyzszenie kapitatu 5
Azimo fintech podwyzszenie kapitatu 4
Frisco e-commerce udzielenie pozyczki 4
Telematics Technologies SaaS/insurtech podwyzszenie kapitatu 3,8
Windeln.de e-commerce nabycie akcji 2,5
Geewa gaming udzielenie pozyczki 1,5
Suma 57,3

MCI.EuroVentures 1.0.

. Kwota
Spolka Sektor Typ transakcji
(mln z1)
MCI Management Sp. z 0.0. nabycie weksla 125
nabycie weksli poprzez
MCI Management Sp. z 0.0. spoiki portfelowe 51
Suma 176

Przedstawione w tabeli powyzej nabycia weksli przez subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. nie sq typowymi
tnwestycjami typu buy-out realizowanymi przez subfundusz. Nabycie weksli oprocentowanych 5% w skali
roku wystawionych przez MCI Management Sp. z 0.0. bylo atrakcyjnq dla subfunduszu alternatywq wobec
lokaty bankowej pozwalajgeq zagospodarowaé kroétkoterminowq nadplynno$é wynikajgeq ze
zrealizowanych inwestycji.

Dodatkowo fundusz w pierwszym po6troczu 2018 pozyskat 40 mln z} w ramach rozpoczetego w 2017 roku 200-
milionowego programu publicznej emisji niezabezpieczonych obligacji. Warunki emisji poszczegdlnych serii
emitowanych obligacji przedstawiono w informacji dodatkowej poélrocznych sprawozdan finansowych
poszczeg6lnych subfunduszy.

Nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wplyw na dane funduszu na 30 czerwca 2018
roku poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym.

2. Przewidywany rozwo¢j funduszu

W drugiej polowie 2018 r. oraz w 2019 roku fundusz bedzie dazyé do zwiekszenia dodatniej stopy zwrotu
funduszu. Korzystajac z dobrej koniunktury na rynkach spétek technologicznych rozpoczety zostal proces
sprzedazy kilku spolek tego typu z portfela inwestycyjnego funduszu. Fundusz bedzie dazyé do tego, aby te
transakcje zostaly przeprowadzone po cenach wyzszych niz te z konca pierwszego pdtrocza 2018 r. zwiekszajac
tym samym zyski uczestnikoéw funduszu.

3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa funduszu, w tym przeglad wynikéw osiagnietych
przez fundusz w danym okresie

e  Wartoé¢ aktywow netto funduszu na koniec pierwszego poélrocza 2018 wyniosla 1.759 mln z} oraz
wzrosla o 3% w poréwnaniu do konca roku 2017.
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e  Wartoé¢ lokat funduszu (uwzgledniajaca niezarejestrowang na date bilansowa subskrypcje udzialow)
wyniosta 2.064 mln zt oraz wzrosla o 7% w poréwnaniu do konca roku 2017.

e  Wrynik z operacji za pierwsze polrocze 2018 wynidst 120 mln zt i byt 0 44 mln wyzszy w poréwnaniu
do pierwszego poélrocza 2017.
MCIL.TechVentures 1.0.

e  Wartoé¢ aktywoéw netto funduszu na koniec pierwszego poélrocza 2018 wyniosta 828 mln z} oraz
spadla 0 4% w poréwnaniu do konica roku 2017.

e  Wartoé¢ lokat funduszu (uwzgledniajaca niezarejestrowang na date bilansowa subskrypcje udzialow)
wyniosla 1.022 mln z} oraz wzrosla 0 12% w poréwnaniu do konca roku 2017.

e  Wrynik z operacji za pierwsze pdlrocze 2018 wyniést 53 mln zt i byt 0 23 mln wyzszy w poréwnaniu
do pierwszego poélrocza 2017.

MCI.EuroVentures 1.0.

e  Wartoé¢ aktywoéw netto funduszu na koniec pierwszego poélrocza 2018 wyniosta 932 min z} oraz
wzrosta 0 11% w poréwnaniu do konica roku 2017.

e  Wartoéc¢ lokat funduszu (uwzgledniajgca niezarejestrowang na date bilansowa subskrypcje udzialow)
wyniosta 1.042 mln z} oraz wzrosta o 3% w por6wnaniu do konica roku 2017.

e  Wrynik z operacji za pierwsze polrocze 2018 wynidst 66 min zt i byt o 21 mln z} wyzszy w poréwnaniu
do pierwszego poélrocza 2017.

Przeglad portfela funduszu na koniec roku
Fundusz posiada w swoim portfelu udzialy, akcje (w tym publiczne), wierzytelnoSci, opcje, certyfikaty
inwestycyjne oraz weksle. Fundusz jest narazony na ryzyko zmiany ich wartoSci oraz pozostale ryzyka opisane

w punkcie 5. niniejszego sprawozdania.

Na dzien 30.06.2018 dekompozycja portfela lokat funduszu przedstawiata sie nastepujgco:

Typ skladnika lokat Udzial w lokatach ogélem
Udzialy w sp. z 0.0. 66%
Akcje 23%
Weksle 6%
Opcje 3%
Wierzytelnos$ci 2%
Certyfikaty inwestycyjne <1%

W ramach kategorii ,udzialy w sp. z 0.0.” wykazane zostaly naleznosci z tyt. subskrypcji udziatéw spolek,
ktore nie zostaly jeszcze zarejestrowane na dzien 30 czerwca 2018.

Opis gléwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi moze sie
zetkna¢ fundusz

¢ Ryzyko strategii inwestycyjnej
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Strategia inwestycyjna subfunduszy, polegajaca na identyfikacji najbardziej obiecujacych przedsiebiorstw
w ramach wczeéniej zidentyfikowanych wzrostowych sektoréw gospodarczych niesie ze soba nastepujace
ryzyka:

a) wysoka koncentracja inwestycyjna polegajaca na docelowym zainwestowaniu §rodkéw Subfunduszu w
okolo 10-20 spolek;

b) wysoka koncentracja sektorowa polegajaca na inwestowaniu w ramach kilku zidentyfikowanych
sektorow;

¢) wysoka koncentracja regionalna polegajaca na inwestycjach w Polsce i innych krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz Turcji. Elementem realizacji strategii inwestycyjnej subfunduszy jest ryzyko
walutowe wystepujace przy inwestycjach w sp6iki spoza Polski.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez dany subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze
inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kurs6w walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przeklada¢ sie na
wahania wyrazonych w PLN cen takich papier6w warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan
oraz spadkow warto$ci aktywoéw danego subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gltdbwnych parametré6w makroekonomicznych, moze
wplywaé na atrakcyjno§é inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegblnie w
przypadku gwatltownych zmian kurséw walutowych. Wowcezas zmiany cen papieréw warto$ciowych na
gieldzie, lub rynku na ktérym sg notowane, moga wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci aktywow
danego subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywoéw subfunduszu lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty danego subfunduszu beda
skoncentrowane na okre§lonym rynku lub okreSlonym segmencie rynku lub w okre$lonym sektorze.
Wowezas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor moga
w znaczacym stopniu wplywaé na wahania i warto$é aktywédw danego subfunduszu.

Ryzyko wyceny

W zwiazku ze specyfika funduszu — jako funduszu aktywoéw niepublicznych, wycena poszczegélnych
skladnikéw portfela dokonywana jest rzadziej niz w funduszach otwartych — przynajmniej raz na kwartat.
Wycena aktyw6éw niepublicznych dokonywana jest przez pracownikow Towarzystwa, a metodologia
wyceny wedlug zasad opisanych w Statucie, opartych na regutach przyjetych przez European Venture
Capital Association. Poprawno$¢ metodologii wyceny aktywéw weryfikowana jest pod wzgledem
zgodno$ci z zasadami opisanymi w Statucie przez depozytariusza funduszu. Ryzyko to wynika z faktu
stosowania przez fundusz do wyceny lokat nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczeg6lnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze
sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wej$ciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartoéciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywac bedzie na spadek warto$ci aktywow.

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoScia niewywigzania sie kontrpartneréw funduszu ze zobowigzan wynikajacych
z uméw zawieranych przez fundusz na rzecz poszczegélnych subfunduszy. Kazdy z subfunduszy,
prowadzac dzialalno$¢, narazony jest na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez podmioty, z
ktérymi zawiera umowy, z zaciggnietych zobowigzan. Dotyczy to wszystkich aspektéw funkcjonowania
funduszu (w szczeg6lnosci prowadzenia rejestru aktywdw funduszu, w tym aktywoéw poszczegolnych
subfunduszy, dokonywania wyceny i prowadzenia obstugi ksiegowej aktywow funduszu, w tym aktywow
poszczegblnych subfunduszy, posredniczenia w zawieraniu transakcji przez fundusz, w tym na rzecz
poszczegblnych subfunduszy, badania sprawozdan finansowych funduszu, w tym jednostkowych
sprawozdan subfunduszy). Kazdy z subfunduszy prowadzac dzialalno$¢ bedzie ograniczal to ryzyko,
dokonujac starannego wyboru kontrahentéw i ustalajac z nimi warunki wspdlpracy majace na celu
nalezyte zabezpieczenie interesu danego subfunduszu. Ponad powyzsze, zdecydowana wiekszoéc
transakcji majacych za przedmiot aktywa poszczegblnych subfunduszy, nie bedzie objeta jakimkolwiek
systemem gwarancyjnym, zatem kazdy z subfunduszy bedzie narazony na ryzyko zwiazane z mozliwoscia
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niewywiazania sie kontrahentéw subfunduszu ze zobowiazan wynikajacych z zawieranych przez ten
subfundusz uméw, co moze mieé negatywny wplyw na wartoé¢ aktywoéw danego subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami funduszu

Wylacznym przedmiotem dzialalno$ci funduszu, jako funduszu inwestycyjnego, jest lokowanie Srodkow
pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych
zwigzanych z danym subfunduszem, w okreSlone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Fundusz w ramach prowadzonej
dzialalno$ci inwestycyjnej lokuje swoje aktywa bezposrednio i posrednio gtéwnie w akcje i udzialy spolek
o zdywersyfikowanych modelach biznesowych, bedacych na r6znych etapach rozwoju. Warto$¢ aktywow
danego subfunduszu zalezy od wartosci poszczegdlnych lokat tego subfunduszu, tj. gléwnie od wartoSci
akcji i udzialow ww. spdlek, znajdujgcych sie w jego portfelu. Z kolei warto$é tych akeji i udzialow zalezy
od wielu czynnikéw zwiazanych z prowadzona dziatalno$cia tych spolek, w tym zwigzanych z modelem
prowadzonego biznesu, realizacjg strategii biznesowych, osiagganych zyskow, wyplacalnosci spolek, czy
czynnikow o charakterze ekonomicznym, prawnym, regulacyjnym i prawnopodatkowym. Tym samym,
spolki, ktorych akcje i udzialy znajduja sie bezposrednio lub posrednio w portfelu danego subfunduszu,
narazone sa na wystapienie ryzyk zwiazanych z ich dzialalnoScia oraz otoczeniem, w jakim ta dzialalno$é
jest prowadzona. Przykladowo nalezy wskazaé ryzyka rynkowe, makroekonomiczne, podatkowe oraz
regulacyjne. Jako inwestor, fundusz ma ograniczony wplyw na prowadzenie dzialalnosci przez spolki,
ktorych akcje lub udzialy znajdujg sie w portfelach subfunduszy. Zmaterializowanie czynnikow ryzyka
zwiazanych z prowadzong dzialalno$cig przez wyzej wymienione sp6tki, moze w istotny negatywny sposéb
wplywaé na rentowno$¢ lokat subfunduszy w akcje i udzialy ww. spolek oraz w konsekwencji na wartosé
aktywow subfunduszy. Powyzsze ryzyko obejmuje réwniez sytuacje, w ktorej dojdzie do spadku ceny lub
kursu gieldowego instrumentéw finansowych emitowanych przez ww. spotki, posiadanych przez fundusz
(bezposrednio lub posrednio).

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartoéciowych na gieldzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogblnej sytuacji na rynku, czyli
od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie sie koniunktury gieldowej badz rozwdj koniunktury
niezgodnie z przyjetymi zalozeniami moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszoéci notowanych papieréw
warto$ciowych, co z kolei moze wplywaé na wahania oraz spadki wartoSci aktywow subfunduszy.
Ryzyko makroekonomiczne

Koncentracja regionalna powoduje, ze subfundusze sg wrazliwe na zmiany makroekonomiczne zwigzane
gléwnie z cyklami gieldowymi powiazanych ze soba gospodarek tego regionu. Dluzsza dekoniunktura na
GPW moze spowodowaé utrudnienia w realizacji dezinwestycji z portfela. Gwaltowne zmiany w
$rodowisku makroekonomicznym moga takze obnizy¢ atrakcyjno$é inwestycyjna spoélek, w ktore
subfundusze pierwotnie zakladaly inwestycje i w efekcie moga stanowié przeszkode w realizacji inwestycji
wedhlug poczatkowo zakladanego harmonogramu.

Ryzyko plynnosci

W przypadku cze$ci papieréw wartoSciowych niskie obroty na gieldzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét tymi papierami, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw
warto$ciowych w krotkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w
przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw
okreslajacych atrakeyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego.
Sytuacja ograniczonej plynnos$ci poszczegdlnych papieréw wartoéciowych wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego danego subfunduszu moze negatywnie wplywa¢ na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan i spadkéw wartosci aktywow tego subfunduszu. Ryzyko plynno$ci lokat jest szczegélnie duze w
przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane papiery wartoSciowe oraz w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusze beda realizowac polityke ograniczania ryzyka
plynnosci poprzez odpowiednia dywersyfikacje oraz dobér instrumentow.

Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powiazan gospodarczych z innymi krajami, jest
uzaleznione od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii
Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiagzania powoduja, iz pogorszenie

ZARZAD: Tomasz Czechowicz, Ewa Ogryczak, Tomasz Danis, Maciej Kowalski, Krzysztof Konopirski, Wojciech Marcificzyk.
SIEDZIBA: Warsaw Spire, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa; tel.: 22 540 73 80, faks: 22 540 73 81;
e-mail: office@mci.eu
KRS: 0000263112 NIP: 8971719637 Regon: 020345918
STRONA WWW: WWW.MCI.PL / WWW.PRIVATEEQUITYMANAGERS.PL

9212



MCl

koniunktury $§wiatowej moze negatywnie wplywac¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na
atrakcyjno$¢ oraz ceny papieréw wartoSciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze Polska jako kraj
zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets.
W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sa znaczne wahania poziomu inwestycji
kapitalu miedzynarodowego. Przeplywy obcego kapitalu moga by¢ zwiazane z sytuacja w innych krajach
nalezacych do tej samej grupy co Polska i niezwiazane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng
naszego kraju. Przeplywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna znacznych zmian
cen papier6w wartoSciowych na polskim rynku. Czynniki te moga powodowa¢ wahania oraz spadki
wartoSci aktywow poszczeg6lnych subfunduszy.

¢ Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych
Ewentualny znaczacy wzrost stdop procentowych w Polsce powodujacy podwyzszenie kosztow
refinansowania gléwnie kredytem bankowym moze mie¢ negatywny wplyw na mechanizmy popytowe na
rynku, oslabi¢ wzrost gospodarczy i w ten sposob ostabié atrakcyjnosé¢ inwestycji w spo6lki korzystajace z
finansowania dluznego, a jednoczeénie poddane tym mechanizmom rynkowym. Znaczacy wzrost stop
procentowych spowodowaé moze mniejsza sktonno$¢ subfunduszy do korzystania z dZzwigni kredytowej
przy realizacji transakeji wykupowych.
Jednym z najwazniejszych czynnikdéw ksztaltujacych poziom cen dluznych i udzialowych papieréw
warto$ciowych jest poziom stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stéop procentowych,
majace miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac
znaczace zmiany w wartosci aktywow.
Poziom stop procentowych jest rowniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spolek, ktore
w swojej dzialalnoSci korzystaja z kredytéw bankowych. Wzrost stop procentowych prowadzi¢ moze do
zwiekszenia kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownoéci spolki, co z kolei moze znalez¢ swoje
odzwierciedlenie w spadku warto$ci spoiki.

¢ Ryzyko prawne
Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wplywaé na emitentow
papier6w wartoSciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dltuznych
papieréw wartoSciowych, a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym moga mie¢ charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwaltownych ruchéw cen papieréw warto$ciowych na gieldzie lub na rynku, na
ktérym sa notowane.
Potencjalnie niekorzystny wplyw na wyniki funduszu moga mie¢ ewentualne zmiany w $rodowisku
prawnym, a w szczego6lno$ci zmiany w ustawach regulujacych:
a) funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych bedgcych przedmiotem inwestycji poszczegblnych
subfunduszy,
b) funkcjonowanie i opodatkowanie funduszy inwestycyjnych,
¢) funkcjonowanie finansowych inwestoréw instytucjonalnych,
d) opodatkowania zyskow z certyfikatow inwestycyjnych,
e) zasad wyceny aktywow oraz zasad ich powiernictwa.

6. Pozostale informacje o dzialalno$ci funduszu

6.1. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Nie wystapily nietypowe zdarzenia majace istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.
6.2. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta

Powigzania Funduszu i MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikaja z Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo,
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6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec os6b trzecich. Fundusz nie jest
jednostka zalezng od innego podmiotu ani nie posiada jednostek zaleznych.

Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwoéci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow.
Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta.

Nie dotyczy funduszu

Zestawienie stanu posiadania certyfikatéw inwestycyjnych emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace emitenta.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie posiadaja jego certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnoéci emitenta.

Fundusz nie jest strong takich postepowan.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powigzanymi.

Powigzania Funduszu i MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikaja z Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo,
jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec os6b trzecich. Fundusz nie jest
jednostka zalezng od innego podmiotu ani nie posiada jednostek zaleznych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Fundusz porecza za ponizsze zobowiazania:

- Morele.net wobec ABC Data do kwoty 3,5 mln zt maksymalnie do dnia 31 grudnia 2018 r.,

- Frisco wobec Banku Millennium do kwoty 5,4 mln z} maksymalnie do 1 pazdziernika 2020 roku,

- AAW III wobec AMC Capital IV do kwoty 25,5 mln euro maksymalnie do 31 grudnia 2024 roku

- Wearco wobec mBanku do kwoty 5 mln zt wraz z naliczonymi odsetkami maksymalnie do dnia 1 wrzesnia
2020.

Poreczenia udzielone przez fundusz sg czeScia strategii inwestycyjnych dotyczacych spotek portfelowych,
fundusz nie pobiera wynagrodzenia z tytulu tych poreczen.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazanh przez emitenta.

Nie wystapity

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiagniete przez fundusz wyniki bedzie miata wplyw przede wszystkim koniunktura na rynku spotek
technologicznych oraz zachowanie kurséw walutowych.
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W imieniu Funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcinczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Krzysztof Konopinski Maciej Kowalski
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Warszawa, 13 sierpnia 2018 r.

Os$wiadczenie Zarzadu MCI Capital TFI S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, polroczne polaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,fundusz”) sporzadzone za pierwsze poélrocze 2018 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowoSci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg funduszu oraz jego wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnoSci funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Tomasz Wojciech Maciej Kowalski Tomasz Danis Ewa Ogryczak  Krzysztof Konopinski
Czechowicz Marcinczyk
Prezes Wiceprezes Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzad Czlonek Zarzadu
Zarzadu Zarzadu
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Warszawa, 2018-08-13

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla  MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknietego z  wydzielonymi
Subfunduszami: MCI.EuroVentures 1.0, MCl.TechVentures 1.0 zarzgdzanego przez MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. oswiadcza, ze dane dotyczgce stanu
aktywéw Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach
bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikaigeych,
przedstawionych w pétrocznym potgczonym sprawozdaniv  finansowym Funduszu
sporzqdzonym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sq zgodne ze stanem

faktycznym.
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