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Podstawowe dane za 2017

72.290 | 71.972

min PLN min PLN

Aktywa funduszy Wr?el";?j?uar\] l;tz\;vzéyw

» 124 7 105

Zysk z inwestycji Zysk netto

»1.310

Wartos¢ ClI
w bilansie MCI

720,61

Aktywa netto na akcje

mci

71.090

Wartos¢ aktywow
netto (NAV)

»17%

Dtug Netto/Aktywa



Analiza wyniku MCI w 2017 r. (w min PLN)

aktualizacja wart. Cl 131,7 zysk z

aktualizacja wart. PEM -6,3 |: inwestycji
wyc. instr. pochodnych -1,9 [ 123|;>,ENm|n
przychody finansowe I 5,6
koszty finansowe  -17,9 I:
przych. z tyt. dywidend ‘ 1,0
koszty operacyjne -4,0 [
saldo ppo/pko -0,5 l
podatek dochodowy [-2,9

Komponenty wyniku MCI (104,7 min PLN)

Aktualizacja wartosci ClI (131,7 min PLN) jako najistotniejszy komponent
wyniku MCI

Przychody finansowe (5,6 min PLN) obejmujg gtéwnie przychody
z tytutu poreczen i gwaranciji

Koszty finansowe (17,9 min PLN) to koszty odsetek od wyemitowanych
obligaciji

Spadek wartosci PEM (o 6,3 mIn PLN) jest efektem spadku kursu gietdowego

Ujemna wycena Instrumentéw pochodnych (1,9 min PLN) dotyczy spadku
wartosci preferencyjnych opcji wyjscia z inwestycji w Funduszach IV i HVP

Koszty operacyjne (4 min PLN) dotyczg kosztéw biezgcych (ustugi obce,
wynagrodzenia) zwigzanych z obstugg Grupy

Podatek dochodowy (2,9 min PLN) to koszt biezgcych rozliczeh
w Grupie Podatkowej

mci

Kontrybucja Funduszy do wyniku MCI (131,7 min PLN)

86,0
38,4
5,9
, 1,7 -0,
— 0.3
MCL.EV MCLTV MCI.CV \Y; HVP

Aktualizacja wartosci Cl (131,7 min PLN) obejmuje przede wszystkim wycene Cl MCI.EV,
MCI.TV oraz MCI.CV. Gtéwnymi czynnikami zmiany byty:

v W MCLEV (86 min PLN)

*  Wozrost wartosci: Dotcard (+57 min PLN), Lifebrain (+27,1 min PLN), ABC Data
(+17,4 min PLN), Indeks (+13,6 min PLN)

» Koszty operacyjne i finansowe MCI.EV: 21,6 min PLN
*  MCI partycypuje w ww. wynikach MCI.EV w 93,3% (udziatw WAN na 31.12.2017)
v W MCLTV (38 min PLN)

*  Wozrost wartosci: Naviexpert (+41,6 min PLN), Wearco/Answear (+34,7 min PLN),
iZettle (+24,6 min PLN), Morele (+19,8 min PLN), Travelata (+17,7 min PLN), UAB
Pigu (+5,5 min PLN), Grupa Modne Zakupy (+4,4 min PLN)

» Spadek wartosci: Gett (-29,2 min PLN), Windeln (-23,7 min PLN)
» Koszty operacyjne i finansowe MCL.TV: 30,2 min PLN
* MCI partycypuje w ww. wynikach MCI.TV w 51,2% (udziat w WAN na 31.12.2017)

4



Wyniki finansowe 2017 vs 2016 ITI [:I

1-4Q2017 1-4Q2016 diff diff (%) 1-4Q’17 vs 1-4Q’16 — gtéwne zmiany:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow 117 144 (76 395) 193 539 -253% 1) Zysk z inwestycji wzrést o 198,5 min PLN w
wyniku wzrostu wycen Cl funduszy ktére posiada
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 8283 (10 959) 19 242 -176% MCl

o . o 2) Wycena wbudowanego instrumentu finansowego

Aktualizacja wart. poch. instrumentéw finansowych (1910) 326 (2 236) -686% (jakim jest mechanizm uprzywilejowanej

dystrybucji srodkéw zainwestowanych w fundusze

Pozostate zyski z inwestycji 0 12 080 (12 080) -100% IV oraz HVP) zmalata 0 2,2 min PLN ze wzgledu
na zwiekszenie wartosci wyceny portfela IV

Zyski z inwestycji 123 517 (74 948) 198 465 -265%
3) Spadek kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 1,3
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4 044) (5351) 1307 -24% min PLN giownie w wyniku mniejszych kosztow
ustug obcych
Pozostate przychody operacyjne 221 153 68 44% 4) Przychody z tytutu dywidendy spadty o
4 min PLN w wyniku nizszej dywidendy z PEM (1
Pozostate koszty operacyjne (723) 0 (723) n/a min PLN wyptaty z zysku 2016 w poréwnaniu do
5,1 min PLN wyptaty z zysku 2015)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 118 971 (80 146) 199 117 -248% ]
5) Koszty finansowe wzrosty sie o 2,5 min PLN ze
p hody 7 tvtutu dvwidend 1027 5053 4026 -80% wzgledu na wyzsze Srednie zadtuzenie w 2017 vs
rzychody z tylutu dywiden (4 026) ’ 2016 ($rednio 275 min PLN vs 240 min PLN)
Przychody finansowe 5552 5196 356 7% 6) Podatek (2,9 min PLN) obejmuje biezgcy koszt
rozliczen podatkowych w MCIl PGK (w 1-4Q’16
Koszty finansowe (17 926) (15 416) (2 510) 16% dodatni wptyw na wynik ze wzgledu na wzrost
aktywa z tyt. podatku odroczonego, ktére wynikato
Zysk przed opodatkowaniem 107 623 (85 313) 192 936 -226% gtdwnie ze spadku wyceny bilansowej CI
posiadanych przez MCI oraz utworzenia aktywa
Podatek dochodowy (2938) 3071 (6 009) -196% od straty podatkowej wygenerowanej za okres

1H2016 — przed MCI PGK)

( Zysk netto 104 686 (82 243) 186 929 227% )




Wyniki finansowe 4Q2017 vs 4Q2016 ITI [:I

tys. PLN 4Q2017 4Q2016 diff diff (%) 4Q’17 vs 4Q’16 — gtdwne zmiany:
Aktualizacja warto$ci akcji/udziatow 19 310 (47 096) 66 406 -141% 1) Wazrost zysku z inwestycji 0 69,2 min PLN w

wyniku wzrostu wartosci funduszy, ktére posiada
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 2145 (10 593) 12738 -120% MCI

2) Brak pozostatych zyskoéw z inwestycji (w 4Q'16

Aktualizacja wart. poch. instrumentéw finansowych 0 (2117) 2117 -100% MCI otrzymato 12,1 min PLN tytulem wyplaty
o . przychodéw z funduszu HVP)
Pozostate zyski z inwestycji 0 12 080 (12 080) -100%
3) Koszty dziatalnosci operacyjnej (1,4 min PLN) na
Zyski z inwestycji 21 455 (47 726) 69 181 -145% zblizonym poziomie do 4Q’16
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1417) (1 674) 257 -15% 4)  Przychody finansowe (1,3 min PLN) obejmowaty
gtéwnie przychody z tytutu poreczen i gwarancji; w
Pozostate przychody operacyjne 5 94 (89) -95% 381; pozostawaly na zblizonym poziomie do
Pozostate koszty operacyjne (620) 2 (622) -31100% 5) Koszty finansowe (4,2 min PLN) obejmowaty
gtéwnie koszty odsetek od wyemitowanych
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 19 423 (49 304) 68 727 -139% Zg!ggcﬂ; w 4Q17 na zblizonym poziomie do
Przychody z tytutu dywidend 0 0 0 n/a 6) Podatek (2 min PLN) obejmuje biezacy koszt
‘ rozliczen podatkowych w MCI PGK (w 4Q’16
Przychody finansowe 1302 1514 (212) -14% dodatni wplyw na wynik ze wzgledu na wzrost
aktywa z tyt. podatku odroczonego, ktore wynikato
Koszty finansowe (4 190) (3963) (227) 6% gldwnie ze spadku wyceny bilansowej CI
posiadanych przez MCI)
Zysk przed opodatkowaniem 16 535 (51 753) 68 288 -132%
Podatek dochodowy (1 990) 1514 (3 504) -231%

( Zysk netto 14 545 (50 240) 64 785 -129% )




Wyniki finansowe 1Q2018 vs 1Q2017 ITI [:I

tys. PLN 1Q2018 1Q2017 diff diff (%) 1Q’18 vs 1Q’17 — gtéwne zmiany:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow 71987 10 921 61 066 559% 1) Wazrost zysku z inwestycji o 57,9 min PLN w
wyniku wzrostu wartosci Cl funduszy, ktére

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 569 4 845 (4 276) -88% posiada MCI

o . o . 2) Koszty dziatalnosci operacyjnej (0,9 min PLN) na

Aktualizacja wart. poch. instrumentéw finansowych 0 (1110) 1110 -100% zblizonym poziomie do 1Q'17

Zyski z inwestycji 72555 14 656 57 899 395% 3) Przychody finansowe (1,2 min PLN) obejmowaty
gtéwnie przychody z tytutu poreczen i gwarancji;

Koszty dziatalno$ci operacyjne; (883) (941) 58 6% spadek przychodéw w wyniku spadku przychodéw
odsetkowych od weksli i pozyczek

Pozostate przychody operacyjne 45 205 (160) 78% wewngtrzgrupowych w wyniku sptaty tychze
weksli/pozyczek

Pozostate koszty operacyjne @) 0 @ n/a 4) Koszty finansowe (4,4 min PLN) obejmowaty
gtdwnie koszty odsetek od wyemitowanych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 71715 13920 57795 415% obligacji; w 1Q'18 na zblizonym poziomie do
1Q'17

Przychody finansowe 1212 1558 (346) -22%

Koszty finansowe (4 422) (4 526) 104 -2%

Zysk przed opodatkowaniem 68 505 10 952 57 553 526%

Podatek dochodowy (890) (298) (592) 199%

( Zysk netto 67 615 10 654 56 961 535% )




Aktywa Funduszy w bilansie MCI ITI [:I

Od WAN'’u Funduszy do CI ujetych w bilansie MCI (w tys. PLN) Cl Funduszy w bilansie MCI (min PLN)
Posiadany przez WAN przypadajacy
MCI % ClI WAN Funduszy na 31.12.2017
Fundusz/Subfundusz Funduszy (w %) na 31.12.2017 na GK MCI
m Digital Buy-out (MCIL.EV)
MCI.TechVentures 1.0 51,2% 864 301 442 797
m Digital Growth (MCLTV)
MCI.EuroVentures 1.0 93,3% 842 271 786 218
. Private Debt (MCI.CV)
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 25,4% 201 559 51 154
Other (HVP, IV)
Internet Ventures FIZ 47,2% 55 452 26 180
Helix Ventures Partners FIZ 45,3% 8 100 3668
Razem aktywa FIZ 1971683 1310016
Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu Spétek z GK MCl 1310016
Zobowigzania spotek zaleznych od MCI Capital S.A. -21 843
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI 1288173

e MCI posiada certyfikaty inwestycyjne (Cl) 4 FIZ’éw, w tym jednego FIZ z wydzielonymi subfunduszami. Posrednio przez spoétki zalezne posiada Cl MCLTV i
MCI.EV (subfundusze wydzielone w ramach MCI.PV FIZ), natomiast bezposrednio Cl MCI.CV, IV oraz HVP.

e Saldo Cliinwestycji w jednostkach zaleznych wykazywane w bilansie MCl (1.288,2 miIn PLN) jest nizsze niz bezposrednio suma wartosci Cl przypadajgcych
na MCI (1.310 mIn PLN) w zwigzku ze zobowigzaniami w spétkach zaleznych od MCl w wysokosci 21,8 min PLN.

* Wartos¢ zobowigzan spoétek zaleznych w 2017 r. spadta 0 69 min PLN (21,8 min PLN na 31.12.2017 vs 90,8 min PLN na 31.12.2016).
* Najwiekszg kontrybucje do bilansu MCI majg Cl MCI.EV (93,3%) oraz MCL.TV (51,2%).



Zwiekszamy transparentnosc struktury kapitatowej m [: I

Poprzednia struktura Obecna struktura

MCI Capital S.A. MCI Capital S.A.

(" 100% ( 100% 100%

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI Fund Management
IV MCI.PrivateVentures S.K.A. Il MClI.PrivateVentures S.K.A. Sp.zo.o.

t8,84% 0,16%
100%Y

MCI Fund Management

Sp. z 0. 0. Sp. j. A
ﬁ;% 51%\

( Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ) < Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 ) C Subfundusz MCl.TechVentures l.O)
/ 93% / 51%
<Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 ) <Subfundusz MCI.TechVentures 1.0>

Uproszczenie struktury kapitatowej w wyniku rejestracji potaczenia
4 spotek (FMSPZOO, FMSJ, FMIISKA, FMIVSKA) nastgpito 29.12.2017 (RB 1/2018).

100%

MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ




MCI Capital — struktura kapitatowa (wg stanu na 31.12.2017) mcl

Tomasz Czechowicz

99.8%

MCI Management Sp. z 0.0.

0.6% 63,4%

37.6%

. .2%
MCI Capital S.A. = Private Equity Managers S.A.

C MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

\ 47,2% /
Internet Ventures FIZ / \

100%

(MCI Fund Management Sp. z.o.o)

( MCI.PrivateVentures FIZ )
ﬁ3,3% 51,2%\

Gubfundusz: MCI.EuroVentures 19 @bfundusz: MCI.TechVentures 19

45,3%

( Helix Ventures Partners FIZ




Analiza bilansu MCI

tys. PLN

Aktywa

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Cl + Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate pozycje aktywow

Pasywa

Kapitat wtasny

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozostate pozycje zobowigzan

NAV/S (w zt)

Najwazniejsze zmiany pozycji bilansowych:

a)

b)

c)

31.12.2017 31.12.2016 diff diff (%)
1361 499 1 340 871 20628 2%
80999 113 945 (32 946) -29% | (a)

1207 174 1083 838 123 336 11% | (b)

1288173 1197783 90 390 8%

15 078 21389 (6311) -30%

25132 2397 22735 948% | (c)

25 230 81262 (56 032) -69% | (d)
7 886 38 040 (30 154) -79%

1361 499 1 340 871 20628 2%

1090 067 1042 665 47 402 5% | (e)
271431 298 206 (26 775) 9%  (f)
255 730 266 062 (10 332) -4%

0 16 031 (16 031) -100%
15 701 16 113 (412) -3%
20,61 17,75 2,86 16%

mci

spadek wartosci Certyfikatéw inwestycyjnych (o 32,9 min PLN) spowodowany umorzeniem  d)  spadek wartoéci Srodkéw pienieznych (o 56 min PLN) w wyniku: skupu akcji wtasnych, sptaty

przez MCI CI MCIL.CV, IV i HVP o wartosci 66,9 min PLN skompensowany o nowe nabycia Cl
MCI.CV i IV w wysokosci 25,6 min PLN oraz wzrost wartosci Cl (MCI.CV, IV, HVP) o 8,4 mIn PLN

wzrost  wartosci  Inwestycji  w  jednostkach  zaleznych (o 123,3 min PLN),
gtéwnie w wyniku aprecjacji wyceny CI MCIL.EV oraz MCLTV posiadanych przez MCI Fund
Management Sp. z 0.0. (MCI FM)

wzrost wartosci Naleznosci handlowych oraz pozostatych (o 22,7 min PLN) gtéwnie w wyniku
ujecia naleznosci z tytutu wykupu CI MCI.CV w kwocie 19,8 mIn PLN oraz naleznosci z tytutu
udzielonych poreczen i gwarancji

e)

f)

weksla wtasnego, sptaty odsetek od obligacji skompensowany czeSciowo przez emisje
obligacji serii O

wzrost wartosci Kapitatéw wtasnych (o 47,4 min PLN) w zwigzku ze zrealizowaniem zysku
netto w 2017 r. w wysokosci 104,7 min PLN skompensowanym czesciowo przez skup i
umorzenie akcji wiasnych (57,7 min PLN)

zmiana stanu Zobowigzan (o 26,8 min PLN) bedaca efektem zmniejszenia zobowigzan z tyt.
obligacji w wyniku ich sptaty (seria 11 — 31 mIn PLN) i emisji nowych obligacji (seria O — 20
min PLN) skompensowanego zmniejszeniem zobowigzan z tyt. weksli w zwigzku ze sptatg
weksla wtasnego (16 min PLN)
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Bilans MCI na 31.03.2018

tys. PLN

Aktywa

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Cl + Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate pozycje aktywow
Pasywa
Kapitat wtasny

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu obligacji

Pozostate pozycje zobowigzan

NAV/S (w zt)

Najwazniejsze zmiany pozycji bilansowych:

31.03.2018

1418 853
81568
1280353
1361921
13 885

4 884
30123
8039

1418 853
1157774

261 079
244 550
16 529

21,89

31.12.2017

1361 499
80999
1207174
1288173
15078
25132
25230

7 886

1361 499
1090 067

271431
255730
15701

20,61

diff
57 354
569
73179
73 748
(1193)
(20 248)
4893
153

57 354
67 707

(10 352)
(11 180)
828

1,28

diff (%)

4%

6%
-4%
-4%

5%

6%

()

(b)

(c)

mci

a) wazrost wartosci Inwestycji w jednostkach zaleznych (o 73,2 min PLN), gtéwnie w wyniku wzrostu wyceny Cl MCI.EV posiadanych przez MCl FM. W 1Q2018 miato miejsce umorzenie Cl
MCI.TV na taczna kwote 44,5 min PLN, przy czym 31.03.2018 MCI FM posiadat naleznosci z tego tytutu (rozliczone w 2Q2018)

b) spadek wartosci Naleznosci handlowych oraz pozostatych (o 20,2 min PLN) gtéwnie w wyniku rozliczenia naleznosci z tytutu wykupu CI MCI.CV w kwocie 19,8 min PLN (na 31.12.2017)

c) zmiana stanu Zobowigzan z tytutu obligacji (o0 11,2 min PLN) bedaca efektem sptaty obligacji serii G1 (wartos¢ nominalna 50 min PLN) i emisji nowych obligacji serii P (warto$¢ nominalna

37 min PLN)
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Finansowanie dziatalnosci ITI [: I

» Spotka realizuje zyski z inwestycji w fundusze MCI - w 2017 r. wykupy wyniosty 47 min PLN

» Spotka finansuje sie przez emisje obligacji: emisja 20 min PLN w czerwcu 2017 r.; wykup 31 min PLN w pazdzierniku 2017 r. (seria 1))
+ Obligacje emitowane w trybie oferty niepublicznej do inwestoréw instytucjonalnych (256 min PLN na 31.12.2017)

» Niski wskaznik zadtuzenia: wskaznik dtugu netto do aktywéw 17% (WEO limit 50%)

» Korzystna struktura zapadalnosci obligacji — kolejny wykup w grudniu 2018 r (66 min PLN — seria J1).

Harmonogram sptat obligacji (w min zi)

70 Seria J1 SeriaMiN
60 . Seria K
Seria G1
50
Seria P
40 .
Seria I1
30
Seria O
20
10
Q Q Q Q N
Vv % % % v
Q 0 0 0 0 0 Q Q 0 0 Q Q Q Q Q
Ke) o) ) Ko) K% Ke) Ko\ Ke) o) K): K% N Ke) Ke) Ko
OIS SIS NS . S S oSN AN LN SN SN N I S SN

» Dywersyfikacja zrodet finansowania — publiczny program emisji obligacji o fgcznej wartosci do 150 min PLN zatwierdzony przez zarzgd w
listopadzie 2017 r.

Po uruchomieniu w 2018 r., program publicznych emisji pozwoli sfinansowac obligacje zapadajgce w H2 2018 r. i H1 2019 r. (116 min PLN).

Emisje niepubliczne skierowane do instytucji bedg kontynuowane
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Przeptywy pieniezne ITI [: I

» Saldo srodkéw pienieznych MCI zmniejszyto sie w 2017 r. 0 57,1
min PLN

co zostato skompensowane przez m.in.:

* Zmniejszenie srodkdéw pienieznych wynikato przede wszystkim z: - wykup certyfikatéw inwestycyjnych MCI.CV, HVP, IV (47,1

o realizacji skupu akcji wlasnych przez Spétke (57,7 min PLN) min PLN)
o wykupu obligacji serii 11 (31 min PLN) » gsptate weksli obcych (46 min PLN)
o objecia Cl nowych emisjiw MCIL.CV i IV (25,6 min PLN) * emisje obligacji serii O (20 min PLN)

Przeptywy pieniezne Spoétki

160
46,0
140
07 stan $rodkéw pienieznych

120 19,0 prenigzny

47,1 - wptywy srodkow
100 pienieznych

81,3 25,6 , )

80 — E  wyptywy Srodkow

50 pienieznych
60 57,7 - 20,0
= o

16,1
20
31,0
0
© N Q D X X S K N Xe) RN\ A
S {¢ N N N v & & S¥ & & & & >
,1:\/ \i.\o @ &Q 0 Ne) b\ \’b"(\ \,bf_’(\ Q’& ‘0\\% 52 & ,\:\/
Y N N .0 O S N NS
> & N v & & N N S & oéz’('\ . QZ’Q\ £
e & ) N & g & N N & ™ § e
s @ & @ & ° ~ 3 & S & S
S & N & & R ¢ < &
& & ° S
N ¢ R & ® R & 3 3
SR N N K R & 2 N
S Q N F
«° S < «°
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Finansowanie dziatalnosci w 1Q2018 i program skupu akgji wkasnych m[:I

C WYKUPY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH: )
* Wykup CI funduszy — przez MCI i spétke zalezng - MCI Fund Management Sp. z 0.0. (MCL.TV i MCI.CV) - na tgczng kwote
64,3 min PLN
C FINANSOWANIE DLUZNE: )

+ Obligacje niepubliczne
v" Emisja 37 min PLN obligaciji serii P (05.03.2018)
v' Sptata 50 mIn PLN obligacji serii G1 (21.03.2018) — zgodnie z harmonogramem

» Program publicznej emisji obligacji MCI Capital S.A.: 150 min PLN — prospekt w KNF

C SKUP AKCJI WEASNYCH: )

« Kapitat akcyjny sktada sie z 52,8 min sztuk akcji (po umorzeniu 5,9 min akcji skupionych za 57,7 min PLN)
* Istniejgcy program skupu akcji wkasnych pozwala na zakup akcji o wartosci 12,5 min PLN
» Zarzad zarekomenduje na WZA zwigkszenie programu skupu akcji wkasnych do 50 m PLN w 2018 r.

» Skup akcji wkasnych finansowany bedzie realizacjg zyskow z inwestycji w fundusze MCI
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Wyniki funduszy po 4Q2017

Wyniki MCI.EuroVentures 1.0.

120,0% . Subfundusz MCI.EV zwieksza udziat
aktywow niepublicznych w portfelu lokat
funduszu (m.in. w zwigzku z czesSciowg
sprzedazg akcji Indeks)

12 9% 15,7% *  Obnizy ryzyko zmiennosci wycen
3,3% ’ [ certyfikatow
3M 12M 3Y 5Y
Wyniki MCIl.TechVentures 1.0.
57,8% +  Pozyskanie ponad 40 min zt z inwestyc;ji

w NaviExpert miato istotny wptyw na stope
zwrotu subfunduszu

23,5% iy ,
+  Stopa zwrotu obnizona przez ujemne

5,6% roznice kursowe (60% aktywow
zagranicznych)

3M 12M 3Y 5Y

PODSUMOWANIE:

Wyrazna poprawa wynikow
funduszy/ subfunduszy
w 2017 r.:

MCI.TV: + 5,6%
MCIL.EV: + 12,9%

Fundusze MCI dostarczajg
stopy zwrotu zgodne

z projekcjami
zarzadzajgcych

Stopy zwrotu na podstawie opublikowanych danych finansowych za 2017r. dla subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0 oraz MCl.TechVentures 1.0.

Stopy zwrotu certyfikatow serii A (dla MCI.EV oraz MCI.TV); wycena kwartalna dokonywana przez MCI Capital TFI.
Historyczne stopy zwrotu nie gwarantujg uzyskania podobnych zyskéw w przysztosci.



Wyniki funduszy po 1Q2018

Wyniki MCI.EuroVentures 1.0.

130,4%
242%  22.9%
9,7% ° °
— I ]
3M 12M 3Y 5Y

Wyniki MCIl.TechVentures 1.0.

54,3%
15,0%
4,9% .
0,0% [
3M 12M 3Y 5Y

mci

Wysoka stopa zwrotu w 1Q wynika z wyzszej
wycena spotki fintechowej oraz wzrostu wyceny
spotek gietdowych (Indeks i ABC Data)

Wyzsza wycena spofki fintechowej i e-
commerce zrOwnowazona przez ujemne réznice
kursowe w zwigzku z umocnieniem sie PLN
(60% aktywow zagranicznych)

MCI posiada rdézne serie certyfikatow inwestycyjnych powyzszych subfunduszy (poprzez swojg spotke zalezng MClI FMSPZOO), dlatego
powyzsze stopy zwrotu odbiegajg od srednich stop zwrotu dla serii bedgcych w posiadaniu MCI.

Stopy zwrotu na podstawie opublikowanych danych finansowych za | kwartat 2018 r. dla subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0 oraz MCl.TechVentures

1.0.

Stopy zwrotu certyfikatow serii A (dla MCI.EV oraz MCI.TV); wycena kwartalna dokonywana przez MCI Capital TFI.



Podsumowanie 2017 MCI

» Zysk z inwestycji wynidst 123,5 min PLN (265% r/r)

* Wptywy z inwestycji 47,1 min PLN (-46% r/r)

» Zysk netto wyniost 104,7 min PLN (227% r/r)

* NAV/S wzrést w 2017r. 0 16% (17,75 na 31.12.2016 do 20,61 na 31.12.2017)
» Wozrost transparentnosci

« Zmniejszanie zobowigzan wewnatrzgrupowych

» Dywersyfikacja zrédet finansowania dtuznego — publiczny program emisji obligacji w
2018

* Niskie zadtuzenie netto Emitenta (17% ditug netto/aktywdw) wyraznie ponizej limitu w
WEO (50%). Planowanie utrzymanie niskiego wskaznika zadtuzenia

* Program skupu akcji wlasnych finansowany z realizacji zyskéw z inwestycji w fundusze
MCI (Zarzad bedzie rekomendowat przeznaczenie na ten cel do 50 min PLN)




Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez MCI Capital S.A. z zachowaniem nalezytej starannosci, moze jednak zawiera¢ pewne
niedoktadnosci lub przeoczenia. Niniejsza prezentacja nie moze by¢ traktowana jako kompleksowa analiza finansowa Grupy Kapitatowej MCI
Capital S.A., a takze nie przedstawia petnej sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju MCI. Kazda osoba, ktdra zamierza podjgc¢ decyzje
inwestycyjng dotyczaca akcji spotki MCI Capital S.A. powinna oprze¢ swojg decyzje na informacjach ujawnionych w oficjalnych sprawozdaniach
finansowych i raportach biezgcych sporzadzonych i opublikowanych zgodnie z obowigzujagcym prawem. Niniejsza prezentacja zostafa
przygotowana wytacznie dla celéw informacyjnych i nie stanowi oferty zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych.

Niniejsza prezentacja moze zawieraé elementy prognoz, jednak nie mozna ich traktowac jako prognoz przysztych wynikdw Grupy Kapitatowej
MCI Capital S.A. Oswiadczenia dotyczgce przysztych i historycznych wynikéw finansowych nie stanowig gwarancji, ze takie wyniki zostang
osiggniete w przysztosci. Oczekiwania Zarzadu MCI Capital S.A. opierajg sie na biezgcej wiedzy i sg uzaleznione od wielu czynnikdw i zmiennych,
ktore mogg powodowad znaczace réznice miedzy wynikami przedstawionymi w niniejszym dokumencie a faktycznie zrealizowanymi.

MCI Capital S.A., jej cztonkowie zarzadu i dyrektorzy nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za skutki, ktére mogg powstac przy uzyciu tej
prezentacji. Informacje zawarte w tej prezentacji nie stanowig zobowigzania MCI Capital S.A., jej cztonkdw zarzadu i dyrektorow. MCI Capital
S.A. nie podejmuje zadnego zobowigzania do publikowania korekt ani aktualizacji o$wiadczen zawartych w niniejszej prezentacji w celu
odzwierciedlenia zmian zachodzacych po dacie niniejszej prezentacji.

m c I @ Powyzsza prezentacja nie stanowi o~ Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg
oferty w rozumieniu prawa. wiedze MCI Capital SA i w dniu publikacji zawierata dane aktualne:.
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MCI Capital SA

Warsaw Spire

Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
tel. +22 540 73 80

faks +22 540 73 81

wWww.mci.pl

Powyzsza prezentacja nie stanowi =t Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg

oferty w rozumieniu prawa. wiedze MCI Capital SA i w dniu publikacji zawierata dane aktua'ne.




