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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartat 2017 roku obejmujacy okres od 2017-10-01 do 2017-12-31
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: ] Fundusz portfelowy:
Fundusz powigzany: m} Fundusz akyw6w niepublicznych:
Waluta sprawozdania finansowego: 7

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
4 MCLPRIVATE VENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY Z
SUBFUNDUSZEM MCI.TECHVENTURES 1.0.
(nazwa funduszu)
Piik Dopis |
artos na  Wartost
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy wyrazona w
tys. EURO
1. Przychody z lokat 3385 797]
II. Koszty funduszu netto 30172 7108
Iil. Przychody z lokat netto 26 787 6311
IV. Zrealizowane zysk (traty) ze zbycia lokat 39 161 9226
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 43 050 10 142
VI Wynik z operacji 55424 13 057
VIl. Zobowiazania 61525 14751
VIl Aktywa 925 826 221 973
IX. Aklywa netto 864 301 207 222]
X. Liczba 6 3640 984 0
1.seria A 760 826 0
2.seia B 35328 0
3.seria C 386 074 0
4.seria D 210 027 0
5.seria E 57354 0
6.seria H 0 0
7.seria | 5387 0
8. seria J 6332 0
9. seria K 4422 0
10. seria L 7330 0
11.seria M 10 895 0
12.seria N 16 727 0
13.seria O 43 950 0
14.seria P 85711 0
15.seria R 24 896 0
16.seria S 26 527 0
17.seria T 25 393 0
18.seria U 29 388 0
19.seria W 11974 0
20.seria Y 46 526 0
21.seria Z 10 760 0
22.seria A1 0 0
23.seria B1 16 752 0
24.seria C1 2605 0

Komisja Nadzoru Finansowego



MCI.PRIVATE VENTURES FIZ

FIZ-Q-E_20120309 4/2017

25.seria D1 32247 0

26.seria E1 0 0

27. seria F1 99 245 0

28. seria G1 93824 0

29. seria H1 58 808 0

30. seria 11 70 285 0

31.seria J1 134 045 0

32.seria K1 63 956 0

33.seria L1 31798 0

34.seria M1 13 582 0

35. seria N1 87 652 0

36. seria O1 88 253 0

37.seria P1 85694 0

38. seria R1 29 190 0

39.seria S1 63 341 0

40.seria T1 161502 0

41.seria U1 31915 0

42.seria W1 65139 0

43.seria Y1 33 940 0

44. seria Z1 88322 0

45.seria A2 47 477 0

46. seria B2 29 588 0

47.seria C2 9456 0

48. seria D2 2947 0

49. seria E2 6372 0

50. seria F2 700 0

51. Seria H2 2219 0

52.Seria 12 842 0

53.Seria J2 747 0

54.Seria t2 191357 0

55. Seria M2 191357 0
XI. Warto&t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 237,38 56,91
1.seria A 221,11 53,01
2.seria B 221,09 53,01
3.seria C 221,09 53,01
4.seria D 221,09 53,01
5.seria E 219,05 52,52
6. seria H 0,00 0,00)
7.seria | 203,79 48,86]
8. seria J 221,40 53,08
9. seria K 184,07 44,13]
10. seria L 207,40 49,73]
11.seria M 210,02 50,35
12. seria N 227,96 54,65
13.seria O 230,76 55,33
14. seria P 242,80 58,21
15.seria R 239,77 57,49
16.seria S 239,87 57,51
17.seria T 232,86 55,83
18. seria U 234,52 56,23
19. seria W 231,85 55,59
20. seria Y 229,72 55,08
21.seria Z 235,43 56,45
22. seria A1 0,00 0,00)
23. seria B1 235,16 56,38
24. seria C1 237,69 56,99
25. seria D1 238,52 57,19
26. seria E1 0,00 0,00)
27. seria F1 242,83 58,22
28. seria G1 241,36 57,87
29. seria H1 244,11 58,53
30. seria 11 245,80 58,93
31. seria J1 246,02 58,98
32. seria K1 247,73 59,39
33.seria L1 247,54 59,35
34.seria M1 247,09 59,24
35. seria N1 247,49 59,34
36. seria O1 247,54 59,35
37. seria P1 246,67 59,14
38. seria R1 244,20 58,55
39. seria S1 249,66 59,86
40. seria T1 249,64 59,85
41. seria U1 246,60 59,12
42. seria W1 250,12 59,97
43.seria Y1 249,65 59,86
44. seria Z1 250,04 59,95
45. seria A2 249,59 59,84
46. seria B2 252,62 60,57
47.seria C2 251,30 60,25
48. seria D2 250,30 60,01
49. seria E2 269,03 64,50
50. seria F2 262,92 63,04
51. Seria H2 262,17 62,86
52. Seria 12 269,33 64,57
53. Seria J2 269,72 64,67
54. Seria £2 267,06 64,03
55. Seria M2 267,06 64,03
XII-Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 262,17 62,86
1.seria A 14,18 3,40)
2.seria A1 0,00 0,00)
3. seria A2 16,01 3,84
4.seria B 14,18 3,40)
5. seria B1 15,08 3,62
6. seria B2 16,20 3,88
7.seria C 14,18 3,40)
8. seria C1 15,24 3,65
9. seria C2 16,11 3,86
10. seria D 14,18 3,40)
11. seria D1 15,30 3,67)
12. seria D2 16,05 3,85
13. seria E 14,05 3,37
14. seria E1 0,00 0,00)
15. seria E2 17,25 4,14
16. seria F1 15,57 3,73
17. seria F2 16,86 4,04
18. seria G1 15,48 3,71
19. seria H 0,00 0,00)
20. seria H1 15,65 3,75
21. Seria H2 16,81 4,03
22 seria | 13,07 3,13
23.seria I 15,76 3,78)
24. seria 12 17,27 4,14
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25. seria J 14,20 3,40
26. seria J1 15,78 3,78
27. seria J2 17,30 4,15
28.seria K 11,80 2,83
29. seria K1 15,89 3,81
30.seria L 13,30 3,19
31.seria L1 15,87 3,80
32.seria t2 17,13 4,11
33.seria M 13,47 3,23
34.seria M1 15,85 3,80)
35. seria M2 17,13 4,11
36.seria N 14,62 3,51
37.seria N1 15,87 3,80)
38.seria O 14,80 3,55
39. seria O1 15,87 3,80
40. seria P 15,57 3,73
41. seria P1 15,82 3,79
42.seria R 15,38 3,69
43. seria R1 15,66 3,75
44.seria S 15,38 3,69
45. seria $1 16,01 3,84
46.seria T 14,93 3,58,
47.seria T1 16,01 3,84/
48. seria U 15,04 361
49. seria U1 15,81 3,79
50. seria W 14,87 3,57
51.seria W1 16,04 3,85
52.seria Y 14,73 3,53
53. seria Y1 16,01 3,84
54.seria Z 15,10 3,62
55. seria Z1 16,03 3,84
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2016 rok 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku 2016 roku
Wartose Wartosé Wartosé Wartosé
ca wedtu Procentow: I ediu Procentow: < edtu; Procentow: ca wedtug Procentow:
w::::fccen wycen?{ na judziat w Y W::::sccen ycengy na udziat w Y w:::::fccen yceni; na udziat w Y w:::::fccen wycen?{ na udziat w Y
nahycigw tyys. d.zieri aktywach nahycigw tyys. d_zieri akt'ywach nabycig w tyys. d_zieﬁ akt'ywach nabycig w tyys d.zieﬁ aktywach
pilansowyw |ogotem bilansowyw |ogotem bilansowyw |ogotem bilansowyw gotem
ys. ys. ys. ys.
1. Akcje 227 088 148 672 16,06 227 088 174 439 17,24 224 935 174791 17,05 215 837 237 416 21,59
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00, 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00,
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0] 0] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0| 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Dluzne papiery warto$ciow e 0 0 0,00 0| 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 21990 2,38 0 46 405 4,59 0 26 879 2,62 0 45198 4,10
9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpow iedzialnoscia 441 936 704 991 76,15, 438 317 654 490 64,70 422 981 606 294 59,16 413 020 518 522 47,16
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 15 000 15 085 1,37
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00) 44 335 45 660 4,15]
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00} 0 0 0,00 0 0 0,00)
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 41 996 15 394 1,66 38 569 12121 1,20 37 973 12 206 1,18 27 319 30038 2,75
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 60 710 61711 6,02 81410 82 957 7,55
15. Depozyty 21000 21001 2,27 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
» _ kraj siedziby artos wedlug Wartosé wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku lazwa rynku  [Liczba britonta beny nabycia w wyceny na dziefi v aktywach
ys. bilansowy w tys. ogétem
1.Frisco S.A. Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 13 258 597 |Polska 31 415 60010 6,48
2.0Optizen Labs S.A. (PLTLCMD00018) |Aktywny rynek - rynek regulowany A?g CONNECT 2517 704[Polska 10 848 0 0,00
3.Geewa a.s. Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy 238 574/Czechy 13517 3514 0,38
4. Optizen Labs S.A. seria E Nienotowane na rynku akywnym ie dotyczy 1666 667|Polska 1000 0 0,00
5.windeln.de AG (WINDELN_AG) |Aktywny rynek - rynek regulowany E';"g‘:";:mk 4438 617Niemcy 77 445 35490 3,83
6. Auctionata AG Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy 194 868 Niemcy 45 833 0 0,00
7.;":"‘:”?"‘“’55;;:"3' Acenteligi ve Yurzim Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy 494 000[Turcja 47 030 49658 5,37
. o /artoss wedtug MWartoss wedtug [Procentowy udziall
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yniu azwaynks  [Emitent oo™ [ap arunk artosc Liczba  feny nabycia w fayceny na dziert fu aktywach
ftys. bilansowy w tys. jogotem
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0 0 0 0,00|
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00|
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 0] 0] 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00|
d) Inne 0] 0] 0 0,00
Emitent Kraj siedziby | Lo jartoés wedtug Wartosé wediug [Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku azva ks | awea) emitenta bazowy Liczba eny nabycia w wyceny na dzier w aktywach
(wystawcy) ys. bilansowy w tys. ogétem
I yzowane instrumenty 0 0 0| 0,00
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Il. Niew ystandaryzowane instrumenty
pochedne 19 0 21990 2,38
Laziatowcy laziaty
_Opcja CALL na udzialy 21Diamonds GmbH - Nienotowane na rynku adywnym ~ Nie dotyczy ~ p1Diamonds  Niemcy b1Diamonds 1 0 0 0,00
preferred retum - bezterminowa
lombH lombH
Laziatowcy aziaty
Opcja CALL na udzialy Asgoodasnew electronic bsgoodasnew hsgoodasnew
* GmbH - preferred retum - bezterminowa [Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyozy [y onice Niemey klectronic 1 0 5219 0.56|
ombH [GmbH.
Opcja CALL konwersji pozyczki Auctionata AG- bidziatowcy bozyczia
3 inown INienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy  [u 280" Niemey B e 8 AG 1 0 0 0,00)
Opcja CALL na akcje Auctionata AG- preferred Bicionariusze Bicie Auctionata
4 o e Nienotowane na ryniu aktywnym ~ Nie dotyczy [ 002 18 Niemey ho 1 0 0 0,00)
Opcja CALL na udzialy AZIMO LTD - preferred Laziatowcy lazialy AZIMO
S o imon Nienotowane na rynius akywnym ~ Nie dotyczy [, Ot Wielka Brytania 70 1 0 0 0,00)
Ldziatowcy Laziaty
Opcja CALL na udzialy Blacksquare Investments p
* Limited - preferred retum - bezterminowa Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyozy  hyiegments  [cypryjsia Investments ! 0 11900 129
Limited Limited
- Laziatowcy aziaty
_Opeja CALL na udzialy Ganymede Group Sp. 2 0.0 oo wane na rynku aktywnym ie dotyczy IGanymede Polsa Ganymede 1 0 3061 0,33}
- preferred retum - bezterminowa
lroup Sp. zo.0. lGroup Sp. z 0.0
8. boep;‘f”&’:t';(;‘a aleje Geewa a.s.- prefemed retum - ;. 1oane na rynk akywnym  [Nie dotyczy g":é‘;(’;a"“m (Czechy bicje Geewa a.s. 1 0 435 0,05
Opcja CALL na udzialy GT Gettaxi Limited - GT [Rep! hdziaty GT
- preferred retum - bezterminowa [Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyozy  kyoi i imited [Cypryjska (Gettaxi Limited 1 0 0 0.00
Opcja CALL na udzialy iZettle AB - preferred bdzialowcy hzialy iZettle
10, e ertoma o Nienotowane na yniu aktywnym  Nie dotyezy {75 O Iszwecja he 1 0 0 0,00)
Opcja CALL konwersji pozyczki Okiogo Holding lokiogo Holding [Republita pozyczka Oktogo
- Limited - bezterminowa Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy | ie g cypryiska Holding Limited 1 0 0 0.00
pozyczka Okiogo
Opcja CALL konwersji pozyczki OKogo Holding Kogo Holding Republika >
12 g - temmin wykanania fomwerg) 2017120 [Nienotowane na ynku aktywnym  Nie dotyezy [ S0% Eyoryide H::;Jolgég Limited; 1 0 0 0,00)
Opcja CALL na udzialy Okiogo Holding Limited - p bidziaty Okiogo
13 e rolum - bestomminowa INienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Snmu“g;Holdmg Eyoyise Forang Limned 1 0 0 0,00)
Opcja CALL na udzialy SHLD Limited - preferred p hidziaty SHLD
1 b ertemminons Nienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyczy 'S Eyoryises Limive 1 0 2501 0.27]
Opcja CALL konwersji pozyczki SHLD Limited - p bozyczka SHLD
15, ppcla o Nienotowane na rynku aktywnym e dotyczy 'S Eyoryises Do 1 0 286 003
Opcja CALL na udzialy UAB Pigu - preferred bidziatowcy UAB | . biaziaty UAB
16 tomian Nienotowane na ynku aleywnym  Nie dotyezy b Litwa Bioe 1 0 0 0,00)
Opcja CALL na udzialy UAB Pigu - preferred Cl.TechVentur hiaziaty UAB
17 m - pozycla Hotka Nienotowane na ryniu aktywnym e dotyczy [0 Polsa Pioe 1 0 2956 -0.32
Laziatowcy
15, OPcia CALL na udzialy Wearco Sp. z 0.0. INienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy jearco Sp.z  [Polska iazialy Wearco 1 0 0 0,00}
preferred retum - bezterminowa Lo 5p. zo.0.
) : bdziatowcy haziaty
19.Opcja CALL na udzialy Morele.net - bezterminowalNienotowane na rynku aktywnym ~ Nie dotyezy  [% %0 Polsa e et 1 0 1544 0.17]
UDZIALY W SPOLKACH Z —— /arto& wediug Wartost wedlug Procentowy udzial
jazwa $p6 iedziba sp6 : iczba lceny nabycia w fwyceny na dzien v akiywac
IOGRANICZON 6lki  [Siedziba spoiki mjm Y Liczb b dzier w akywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA s pitansowy wiys. pgorem
1. MCl.Immoventures Sp. z 0.0. MCLImmoVenturly o taw Polsa 100! 0 0 0,00
bsSp.zo.o.
2.Belysio Sp. 0.0, BELYSIO sp. zoojWroctaw Polsa 652 1100 0 0,00
3.BIZNES.NET Sp. z0.0. B('f’NES'NET P Warszawa Polsa 13687 640 0 0,00
4. Morele.net Sp. z0.0. ER;E(';%NET Krakow Polsa 2308 17516 94 064 10,16
Blacksquare
5. Blacksquare Investments Limited E“"’:IZEE/"'S Limasosol Cypr 53 088] 59 947 41534 4,49
UPIVIP
6. Wearco Sp. z0.0. hoaree SPZ Krakow Polska 4373 37935 89052 9,62
7. $piacy Rycerz Sp. 2 0.0. zz‘z‘:z ?y”’z Wroctaw Polsia 105! 2936 2946 0,32
[GMZ.co Spotka
8.GMZ.co Sp. z 0.0. [ ooranczond | \arzawa Polska 931 5791 8016 0,87
bia
SHLD Limited
9. SHLD Limited seria A2 ety [aphos Cypr 2059736, 17676 30566 3,30
10. OKiogo Holding Limited OKT OGO Group [Limassol Cypr 1428572 10469 0 0,00)
11. GameDesire Group Sp 0.0. SgNgMEDE SP Krakow Polsa 946, 25155 21939 2,37
ASGOODASNE
12. Asgoosasnew electronic [ELECTRONICS [Frankiurt jemcy 86 027 17532 17 064 1,84
Gmbh
13.GT Gettaxi Limited E;ﬁ::ax' Limassol Cypr 10967 317 71974 105810 11,43
14. AZIMO LTD seria B AZIMOLTD  |Londyn B;'::Ia 6329 988 23671 22888 2,47
Blacksquare
15. Blacksquare Investments Limited SERIA A Sﬁ:"de/"‘s Limasosol Cypr 31176 19 246 24391 2,63
kupivip
Blacksquare
16. Blacksquare Investments Limited SERIA B E‘ﬁi’gjms Limasosol Cypr 3680 2268 2879 0,31
kupivip
17_UAB PIGU [UAB PIGU fino Litwa 52 832 49501 110 096 11,89
18.iZetle AB ZETTLE AB zwecja 113 821 43 886 69 696 7,53
[SHLD Limited
19. SHLD Limited seria A1 vlatang oPnos Cypr 299 911 2133 4451 0,48
20_MARKET INVOICE LTD ariet Invoice_[Londyn Polsa 2906 77 32232 28201 3.05)
[RAW X SPOLKA
E
21.AAWX Sp. z0.0. OGRANICZONA WARSZAWA  Polsa 280 17 17 0,00
lODPOWIEDZIAL
0$CIA
FELEMATICS
22. TELEMATICS TECHNOLOGIES SP. Z0.0. [TECHNOLOGIESWARSZAWA  Polsa 876, 311 31381 3,39
sP.z0.0.
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | azwa i rodza artos wedlug [Wartos wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj ynku azwaynks L oo 098 Yiczba lceny nabycia w [wyceny na dzien v aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE o el i
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
Il Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00|
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. azwa i rodzai Krai Sedziby [Termin Rodzai /artost /artost wediug Wartoss wediug Procentowy udzial
WIERZYTELNOSCI amiots Y odjm\om 4 Rodzaj bwiadczenia wlLiczba  feny nabycia w wyceny na dzier fw aktywach
P P ys. ys. bilansowy w tys. pgotem
Pozyczka_BIZNES.NET Sp. ,
T ron 10052011 BIZNESNET  Polsa 20160831 pienigzne 0 1 10| 0 0,00]
2. E‘::K:z"a Oktogo Holding |, r550 loypr 2017-12:02  pieniezne 749 1 2506 0 0,00}
X E‘;f‘y‘:kz Oktogo Holding | 7550 lcypr 2016-04-10 pieniezne 29 1 108 0 0,00}
: E‘::K:z"a Oktogo Holding |, r550 lcypr 2018-10-31  pieniezne 900 1 3404 0 0,00}
5_Pozyczka SHLD Limited SHLDLIMITE _ [Cypr 20171231 946 1 3741 4314 0,46
. E‘x“’;ﬂ‘a Oltogo Holding (7660 lcypr 20181031 pienigzne 900 1 3597 0 0,00|
7. F::V;:kz Auctionata AG_2ly o1 iona iemcy 2016-12-31  pienigzne 200 1 876 0 0,00}
8. :::‘;Z"a Auctionata AG_3}, ;o1 ona iemcy 20170630 pienigzne 800 1 3502 0 0,00}
9. F::V;:kz Auctionata AG_4l, oriona iemcy 2017-06-30  pienigzne 600 1 2573 0 0,00}
Pozyczka Auctionata ,
10.10°% o AUCTIONA iemey 20170630 pieniezne 600 1 2611 0 0,00|
41, Pozyezia Auctionata 1, jor ona iemcy 2017-06-30  pienigzne 302 1 1298 0 0,00}
AG_6 transza
Pozyczka SHLD ,
12 a2 tanaea SHLDLIMITE  (Cypr 201741231 pienigzne 946 1 3919 3854 042
43, Pozyezia Auctionata 1, jor ona iemcy 2017-06-30  pienigzne 1 500! 1 6733 0 0,00}
AG_7 transza
14. Pozyozka Blacksquare 1_|BLACKSQ [Cypr 20190320 pieniezne 643 1 2752 2848 0,31
Pienigzne AZIMO ielka
150 iTen pzmolto PR 20190101 196, 1 939 920 0,10]
Pozyczia
16. ASGOODASNEW IASGOODASNE Niemcy 20191130 pienigzne 100 1 427 423 0,04
ELECTRONICS GmBh
17. ;:Zf:":fMORELE'NET ORELE.NET  Polsa 20171225  pieniezne 3000 1 3000 3035 0,33
« « /artost wedlug «
keai siodziby arunki artost wediug Wartost wedlug |00 PO, Wartost wedlugProcentowy udzial
DEPOZYTY azva banks  [(71 aluta [V ania Py nabycia w feny nayciaw Y%7 1@ 447 yceny na azie w aktviach
Kanej walucie  fys. bilansowy wtys. pgétem
Kanej walucie
I.W walutach parnstw nalezacych do OECD 21000 21001 2,27
1. Lokata terminowa 2T 2018-01-15 ALIOR BANK L PLN [1.0000 3000,00) 3000 3000,00 3000 033
2. Lokata terminowa 2T 2018-01-15 ALIOR BANK L PLN [1.0000 3000,00) 3000 3000,00 3000 032
3. Lokata terminowa 2T 2018-01-15 ALIOR BANK L pLN 1861 5 000,00) 5000 5 001,00 5001 0,54
4. Lokata terminowa 2T 2018-01-15 ALorR BANK L pLN 11861 5 000,00) 5 000 5 000,00 5000 0,54
5. Lokata terminowa 2T 2018-01-15 ALIORBANK L PLN [1.1861 5000,00) 5000 5 000,00 5000 0,54
Il.W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
/artost wedlug Wartosé na & wedlug udzial
WALUTY Parnstwo eny nabyciaw pilansowy w yceny na dzien fw aktywach
ys. Hanej walucie  pilansowy w tys. pgétem
I.W walutach parnstw nalezacych do OECD 0 0 0,00)
II.W walutach panstw nienalezacych do o o 0.00)
OECD ’
. Rokoddania do umer kiogi /arto& wedlug Wartos¢ wedtug Procentowy udzial
NIERUCHOMOSCI ° IData nabycia 99 Kraj potozenia Adres keny nabycia w wyceny na dzien v akiywach
bizythu Wieczystej ; .
ys. bilansowy wtys. pgotem
I.Prawa wiasnosci nieruchomosci: 0 0 0,00
1. Budynki 0 0 0,00
2.Lokale 0 0 0,00]
a) 0 0 0,00)
3.Grunty 0 0 0,00]
4.Inne 0 0 0,00]
Il. Prawa ws péiwtasnosci nieruchomosci: 0 0 0,00
1. Budynki 0 0 0,00|
2.Lokale 0 0 0,00
3.Grunty 0 0 0,00
4.Inne 0 0 0,00
lll. Uzytkow anie wieczyste: 0 0 0,00]
1. Budynki 0 0 0,00
2.Lokale 0 0 0,00
3.Grunty 0 0 0,00
4.Inne 0 0 0,00]
4 wwartat| 3 kwartat kwartat
BILANS 2016 rok
2017 roku | 2017 roku roku
1. Aktywa 925826] 1011603 1024674 1099 190
1. 8rodki pieniezne | ich ekwiwalenty 9523 34922 2120 11535
2. Naleznoci 1220 87 989 138 125, 111873
3. Transakcje przy zobowiazaniu s drugie] strony do odkupu 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 35 490 62373 55 950 63 527
“diuzne papiery warlo&ciowe 0 0 0 0
5. SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 879514 826 217 828 240 911787,
-diuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci [} 0 0 0
7.Pozostale aklywa 79 102 239) 468
Il. Zobow iazania 61525 62793 34 426 53796
1il. Aktywa netto (I-1l) 864 301 948 810 990 248 1045394
IV. Kapital funduszu 514718 593 526 696 091 692 644,
1. Kapital wplacony 930 246 831854 830 696 825913
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2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) 415528 238 328 134 605] -133 269
V.Dochody zatrzymane 173 140 173 096 160 766 178 679
1. ) p 2 Iokat netto 178 051 170 500 151 264] 144 627
B Zbycia lokat i Zysk (srata) 20 351191 343 596 312 030 323 306,
VI.:V:;;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| 176 443 182 188 133 391 174 074
VII.:;T\QI:_f‘I;Ir;duszu izakumulowany wynik z operacji 864 301 048 810 990 248 1045 394
Ficzba Vi [ 3640984]  4280950] 4752071  4739229]
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 237,38 221,64] 208,38 220,58

P liczba 3640 984

Rozwodniona wartost aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny [ 237,38

[Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

seria A 760 826 760 826 760 826 760 826
seria Al 0 1022 680 1022 680 1022 680
seria A2 47 477 47 477 49 199 49 199
seria B 35328 35328 35328 35328
seria B1 16752 16752 19 390 19390
seria B2 29 588 29 588 29 588 29 588
seria C 386 074 386 074 508 856 508 856
seria C1 2605 2605 3169 3169
seria C2 9 456 9 456 9 456 0

seria D 210027 210 027 210 027 210027
seria D1 32247 32247 39207 39207
seria D2 2947 2947 2947 0

seria E 57354 57354 147 337 147 337
seria E1 0 - 0 0

seria E2 6372 6372 6372 0

seria F1 99 245 99 245 123 941 123 941
seria F2 700 700 0 0

seria G1 93 824 93 824 105 069 105 069
seria H 0 - 25 060 25 060
seria H1 58 808 58 808 75 030 75 030
Seria H2 2219 2219 0 0

seria I 5387 5387 17 506 17 506
seria I1 70 285 70 285 86 957 86 957
seria 12 842 842 0 0

seria J 6332 6332 11610 11610
seria J1 134 045 134 045 150 507 150 507
seria J2 747 747 0 0

seria K 4422 4422 9791 9791
seria K1 63 956 63 956 71439 71439
seria L 7330 7330 8641 8 641
seria L1 31798 31798 38206 38206
seria £.2 191 357 - 0 0

seria M 10 895 10 895 17 394 17 394
seria M1 13582 13582 15199 15199
seria M2 191 357 - 0 0

seria N 16 727 16 727 34 849 38 699
seria N1 87 652 87 652 92 632 92 632
seria O 43 950 43 950 43 950 43 950
seria O1 88253 88253 93 926 93 926
seria P 85711 85711 85711 85711
seria P1 85 694 85 694 90 860 90 860
seria R 24 896 24 896 24 896 26 534
seria R1 29 190 29 190 31569 31569
seria S 26 527 26527 26 527 26972
seria S1 63 341 63 341 81 698 81 698
seria T 25393 25393 28933 28933
seria T1 161 502 161 502 172179 172179
seria U 29 388 29 388 29 388 29 388
seria Ul 31915 31915 35667 35667
seria W 11974 11974 14 546 14 546
seria W1 65139 65139 70 224 70 224
seria Y 46 526 46 526 51881 51881
seria Y1 33 940 33 940 38321 38321
seria Z 10 760 10 760 12911 12911
seria Z1 88322 88322 90 671 90 671
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/artost aklywow netto na

seria A
seria Al
seria A2
seria B
seria Bl
seria B2
seria C
seria C1
seria C2
seria D
seria D1
seria D2
seria E
seria E1

seria E2

seria F1

21,11
0,00

249,59
221,09
235,16
252,62
221,09
237,69
251,30
221,09
238,52
250,30
219,05
0,00

269,03
242.83

222,15
178,54
251,10
222,15
236,58
254,15
222,15
239,13
252,82
222,15
239,97
251,82
220,10
0,00

270,66
24430

206,64
171,52
234,45
206,64
220,89
237,29
206,64
22327
236,05
206,64
224,05
235,12
204,73
0,00

252,71
228.10

219,74
176,52
250,18
219,74
235,76
253,25
219,74
238,25
0,00

219,74
239,23
0,00

218,20
0,00

0,00

243.49
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seria F2
seria G1
seria H
seria H1
Seria H2
seria I
seria I1
seria 12
seria J
seria J1
seria J2
seria K
seria K1
seria L
seria L1
seria £.2
seria M
seria M1
seria M2
seria N
seria N1
seria O
seria O1
seria P
seria P1
seria R
seria R1
seria S
seria S1
seria T
seria T1
seria U
seria Ul
seria W
seria W1
seria Y
seria Y1
seria Z

seria Z1

262,92
24136
0,00

244,11
262,17
203,79
245,80
269,33
221,40
246,02
269,72
184,07
247,73
207,40
247,54
267,06
210,02
247,09
267,06
227,96
247,49
230,76
247,54
242,80
246,67
239,77
244,20
239,87
249,66
232,86
249,64
234,52
246,60
231,85
250,12
229,72
249,65
235,43
250,04

264,51
242,82
0,00

245,59
263,76
205,02
247,29
270,96
222,60
247,50
271,35
185,19
249,23
208,66
249,04
211,15
248,59
229,34
248,99
231,86
249,04
243,96
248,17
240,92
245,68
241,01
251,17
234,27
251,15
23594
248,09
23326
251,64
231,11
251,16
236,85
251,55

0,00

226,72
191,43
229,30
0,00

191,43
230,89
0,00

20745
231,09
0,00

172,90
232,70
194,82
232,53
0,00

196,78
232,10
0,00

214,20
232,48
215,68
232,52
226,94
231,71
224,11
229,39
224,20
234,51
218,73
234,49
220,29
231,64
217,79
234,95
215,79
234,51
21,14
234,87
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0,00

241,97
204,27
244,71
0,00

204,27
246,46
0,00

221,24
246,63
0,00

184,51
248,40
207,90
248,17
0,00

209,86
247,72
0,00

228,58
248,16
229,87
248,16
241,87
24727
238,89
244,88
239,08
250,25
233,43
250,23
23522
247,18
232,43
250,75
230,39
250,24
236,09
250,63
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Narastajaco Narastajaco
kwartalyroku o o kwartaly roku
biezacego oprzedniego  POPrZEdniego
kwartat: pop % kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: - od:
do: do:
4 4
0d 2017-10-01 f -~~~ 2016-10-01 |-
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [ oo
R017-01-01 2016-01-01
do 2017-12-31 [---- 2016-12-31  |f------------
R017-12-31 016-12-31
I.Przychody z lokat 1158 3 385 3 295 4 678
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 61
2. Przychody odsetkowe 453 2753 2786
3. Przychody zwigzane z 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 705 632, 3990 1333
5. Pozostate 0 0 243 498
1l Koszty funduszu 8710 30 172] 6804 36 890)
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7473 26 241 6111 23 572]
2. dla 6 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 20 78 32 156
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejesiru akiywow
funduszu 57 231 73 307|
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 47 12 302]
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 31 145 23 96|
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 79 308] 281 5 644]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 230 804 146 1910
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 1276 2318] 172 4 903|
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 8710 30172 6 804 36 890
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7552 26 787 -3 509 32 212]
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13 547 82211 -40 259 4 254]
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 292 39 161 421 193 457,
-z tytutu réznic kursowych 42 84, 0 -40
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
Jokat, w tym: 5745 43 050] -40 680 -189 203/
-z tytutu réznic kursowych 21959 -53 280 15118 12844
VII. Wynik z operacji 5995 55 424] -43 768 27 958]
nik z operacii przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1,65 15,22 9,87 6,46|
wynikz operacii na certyfikat 165 1522 087 646
pozycji I Przychody z lokat pkt 2.koszty odsetkowe w okresie od 01/10/2016 do 31/12/2016 warto$¢
ynosi ,,-938"
ynik z operacji przypadajacy na CI:
seria A 1,53 14,18 -10,84 -2,43
seria Al 0,00 0,00 -4,07 -7,33
seria A2 1,73 16,01 -12,29 -6,46
seria B 1,53 14,18 -10,84 -6,91
seria Bl 1,63 15,08 -11,58 -7,42
seria B2 1,75 16,20 -12,44 -6,46
seria C 1,53 14,18 -10,84 -6,98
seria C1 1,65 15,24 -11,71 -7,38
caria () 174 1611 -1738 -6 4k
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seria D
seria D1
seria D2
seria E
seria E1
seria E2
seria F1
seria F2
seria G1
seria H
seria H1
Seria H2
seria I
seria I1
seria 12
seria J
seria J1
seria J2
seria K
seria K1
seria L
seria L1
seria £2
seria M
seria M1
seria M2
seria N
seria N1
seria O
seria O1
seria P
seria P1
seria R
seria R1
seria S
seria S1
seria T
seria T1
seria U
seria Ul
seria W
seria W1
seria Y
seria Y1
seria Z

seria Z1

1,53
1,65
1,74
1,52
0,00
1,87
1,68
1,82
1,67
0,00
1,69
1,82
1,41
1,71
1,87
1,54
1,71
1,87
1,28
1,72
1,44
1,72
1,85
1,46
1,71
1,85
1,72
1,60
1,72
1,68
1,71
1,66
1,69
1,66
1,73
1,62
1,73
1,63
1,71
1,61
1,74
1,73
1,63
1,73

14,18
15,30
16,05
14,05
0,00

17,25
15,57
16,86
15,48
0,00

15,65
16,81
13,07
15,76
17,27
14,20
15,78
17,30
11,80
15,89
13,30
15,87
17,13
13,47
15,85
1713
14,62
15,87
14,80
15,87
15,57
15,82
1538
15,66
1538
16,01
14,93
16,01
15,04
15,81
14,87
16,04
1473
16,01
15,10
16,03

-10,84
-11,75
12,33
-10,74
0,00
-13,25
-11,96
0,00
-11,89
-10,04
-12,02
0,00
-10,04
-12,11
0,00
-10,88
-12,12
0,00
9,07
-12,20
-10,22
-12,19
0,00
-10,32
12,17
0,00
1123
-12,19

-11,90

-11,75
-12,03

-12,30

-11,55

11,42
12,32
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7,00
7,35
6,40
-7,90
7,13
7,09
5,98
717
5,98
7,22
0,00

6,49
7,22
0,00

541
727
6,09
7,27
0,00

-6,15
7,26
0,00

6,70
727
6,74
7,27
7,09
7,24
7,01
717
7,01
7,33
6,84
7,33
6,89
7,24
6,81
7,35
6,75
7,33
6,91
7,34
0,00
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Narastajaco Narastajaco
';‘i':;":x:’k" Okres roku ;‘f:r'l':;‘:‘::;:
kwartat: poprzednieg® yartat;
od:
rok: b rok:
od: : od:
do: do:
4
0d 2017-10-01 £016-10-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO || 22 L 2
do 2017-12-31 p016-12:31
po17-12-31 Ro17-12:31
7. Warlo& akywéw netlo na koniec poprzedniego okies
sprawoadaworego 937 114 990 248 1042 267 939 936
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 5 995| 55424 43768 27 958
a)przychody z lokat netto 7552 26787 3509 32212
b) zrealizowany zysk (rata) ze zbycia lokat 19292 39 161 421 193 457
c)warost (spadek) niezrealizowanego zys (Sraty) z wyceny lokat 5745 43050 40 680 189 203
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operacji 5 995| 55424 43768 27 958
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychod6w z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zys ze Zbycia lokat 0 0 0 0
©)2 przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie (razem), w tym: 78808 181371 3447 78 270
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z fytulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 98392 99 550 4783 155 210
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenis kapitalu Z yiulu
) pitalu wyplaconego (zmniej P 4 177 200 280 921 1336 76 940)
6. Laczna zmiana akywow netio w okresie sprawozdawczym 72813 125 947 40 321 50312
7. Warlo& akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 864 301 864 301 1001946 990 248
8. Srednia warlo& akywow netio w okiesie sprawozdawczym 841644 908 455| 1039 452 1021979
a)liczba wydanyoh ceryfikatow inweslycyinych 382 714 387 222 18 775 627 195
b)liczba 5 1022 680 1498 309 5933 323 072
c)saldo zmian 639966] 1111087 12842 304 123
d)liczba wydanych cerlyfikatow inwestycyinych 5731144 5731 144 5343 922 5343 922
e)liczba 5 j 2090 160 2090 160 591851 591851
f)saldo zmian 3640984 3 640 984 4752071 4752071
o, liczba 6 3640984 3 640 984 4752071 4752071
70. warlog aklyww netio na certyfikal inweslycyjny na koniec
popieeciniogs oloa spmwozdawe7e0 221,64 208,38| 221,10 211,32
71, warlog aklywdw netio na certyfikat inweslycyjny na koniec bieZacego
oltesy sprawozdawczego 237,38 237,38 210,84 208,38
72 procentowa zmiana warlo&ol akywow netio na cerlyfikat inweslycyjny
w okresie sprawozdawczym 2217 13,92 2817 -1,39]
73, minimalna warlo&s akywow netto na certyfikat inweslycyjny w okesie ]
sorawosdawoaym 218,25 207,18 210,84 208,38
~data wyceny PoT7-1027 ___Po17-02:09 __ poi6-1231 __ p016-12:31
74 maksymalna warioss aklyww netto na certyfikal inwestycyjny w okesie
sorawoziawozym 237,38 237,38 223,87 223,87
~data wyceny BoT7-1231 __ pot7-12:31 __ Po16-1130 __ P016-1130
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15. wartosé akiywéw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej ’
wyceny w okresie sprawozdawczym 237,38 237,38 210,84 208,38
-data wyceny p017-12-31 p017-12-31 p016-12-31 016-12-31
16. Rozwodniona wartos aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 237,38 237,38 208,45 208,45
I.Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4n 3.32 2,60) 3,61
1. udziat dla 3,52 2,89 2,33 2,31
2. udziat dla
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,01 0,02
2. udzial oplat z Tejesiru aklywow
funduszu 0,03 0,03 0,03 0,03
5. procentowy udziat optat za uslugi w zakiesie rachunkowosci 0,01 0,02 0,01
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktlywami
o o s * e 0.00 000 0,00 0.00

B1/12/2016 warto$¢ procentowa wynosi ,,-0,01"

pozycji IProcentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto pkt 5. w okresie od 01/10/2016 do

Narastajaco Narastajaco
oo Chmaroke
kwartal: poprzednieg® i yyartat;
rok: ::f rok:
od: : od:
do: do:

4 4
0d 2017-10-01 f---------—- | p016-10-01  f----------—-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
do 2017-12-31 P
p017-12-31 [2016-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej -30 830 58 193 17 477 -53 265
I. Wptywy 5604 152 148 56 152 622 957
1. Z tytutu posiadanych lokat 37| 986 6 328
2. Z tytutu zbycia sdadnikéw lokat 5553 151 033 56 037 621 514]
2.1.DEPOZYTY 5000 17 500 0 325 390
3. Pozostate 14| 129 109 1115
1. Wydatki 36 434 93 955 38 675 676 222|
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 29 991 67 315 34 060 638 317|
2.1.DEPOZYTY 26 000 38 500 0 325 390
3. Z tytutu dla 6317 24 880 0 29 310
4.Z tytutu dla
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 12 74 27 154
6.Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszul 28 226 67 299)
7.Z tytulu opfat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 21 126 15] 122
9.Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 ) 0
10.Z tytutu uslug prawnych 23| 418 281 6088
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 32 916 4 225] 1932
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzi i fi j 5430 50 794 27 453] 26 168
|. Wptywy 134 243 182 602 4 823 157 260
1.Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 98 392 116 751 4823 157 249)|
2.Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 30 000 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu splaty udzielonych pozyczek [ [ 0 0
5. Odsetk 0 0 0 11
6. Pozostate 35 851 35 851 0 0
1. Wydatki 128 813 233 396 32276 131092
1.Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 98 392 201970 27 741 77 409)
2.Z tytutu splat zaciagnietych kredytow 30 000 30 000 4245 21948
3. Z tytutu sptat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 34 34 ) 26025
5.Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 381 1350 124 1032
8. Pozostate 6| 42 166 4678
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych i
ekwi Srodkow 1 4 561 -246
D.Zmiana stanu $rodk6w pienigznych netto (A+/-B) -25 399 7403 -9 415 -27 343|
E.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
okresu spr zeg 34922 2120 11 535 29 463
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec okresu spraw ozdaw czego (E+/-D) 9523 9523 2120 2120
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MCI.PRIVATE VENTURES FIZ

NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 fwatal
2017 roku
1. Z tytutu nabytych akywow 1
2.7 tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 3998
4.7 tytulu wptat na certyfikaty inweslycyjne 0|
5. Z tytutu 6 34|
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0|
7. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 36 230
9. Z tytulu kisthoterminowych pozyczeki kredytow 0
10.Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kredytow 12525
11.Z tytulu gwarancji lub porgczen 851
12. Z tytutu rezerw 7 886
13. Pozostate zobowigzania 0|

FIZ-Q-E_20120309 4/2017

’IN FORMACJA DODATKOWA

1. Wskazanie, czy istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu:

Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

2. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

W okresie sprawozdawczym nie byly wykonywane korekty bledow podstawowych.

3. Informacje o skladnikach lokat zagrozonych utrata ptynnosci, utrata wartosci badz obciazonych innym rodzajem
ryzyka istotnym z punktu widzenia sytuacji majatkowej, finansowej lub wyniku z operacji Funduszu:

Nie istnieja sktadniki lokat zagrozone utrata plynnosci, utrata wartosci badz obcigzone innym rodzajem ryzyka
istotnym z punktu widzenia sytuacji majatkowej, finansowej lub wyniku z operacji Funduszu

4. Inne informacje niz wskazane w raporcie kwartalnym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Nie istniejg inne informacje niz wskazane w raporcie kwartalnym, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu.

[Piik
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NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowosé Subfunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywdw Subfunduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce ustawy i
rozporzqdzenia, a w szczegdlnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. 2016 1. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami),

e Rozporzqgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informaciji w sprawozdaniuv finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyjmuje pewne zatozenia wptywajgce na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan, a takze kwoty przychoddw i kosztow w
sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sg dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze Towarzystwa, tj. w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku czy tezinne czynniki uwazane za wtasciwe
w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikdw lokat,
ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie informaciji pochodzgcych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajq regularnym przeglgdom ze strony Towarzystwa, ktére ocenia czy w
przypadku poszczegdlnych sktadnikdw lokat nie nalezatoby rozpoznad np. utraty wartosci i odpowiednio odpisu
aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wykazywania wartosci na
certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci zaprezentowane zostaty z
doktadnoscig do petnego grosza oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych podanych w sztukach),

e  Wedtug stanu ksigg na dzien bilansowy, z uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po tym dniu, dotyczgeych
okresu sprawozdawczego,

e 7godnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacii,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c)
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci funduszu oraz metodami wyceny
obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych
1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

3. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

5. Na potrzeby okreélenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajq niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizia maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajq zrealizowanqg strate) z konfraktu
terminowego.



17.
18.

20.

22.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacq z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowanq
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuiznych papierdéw  wartosciowych z naliczanymi  odsetkami  warto$¢  ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu jednostkowym
tgcznie i prezentuje tqcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytdéw bankowych ustala sie metodqg efektywnej stopy procentowej uwzgledniajgcej wysoko$e

oprocentowania depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek i ewidencjonuje sie w ksiegach Subfunduszu
od dnia nastepujgcego po dniu rozpoczecia depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wtqcznie.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg (HIFO) ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcqg na

przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentédw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajqg kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodq ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,

ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na

rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji
uznaije sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujgce prawo do dywidendy od akgcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuije sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,

ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat,
dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sg w najblizszej dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktdrej jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczqce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu - ich warto$¢ nalezy okredlic w relacii

do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku zwyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem oraz

za wyniki zarzgdzania, koszty ustug prawnych, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem
rejestru Aktywdw Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzaciji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym
rynku metodqg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach

obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w
pozycji nalezno$ci w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu.



23.

24.

W przypadku kosztdéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz wyemitowanych przez
Subfundusz obligaciji rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie dostepne
kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dhniu
wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoécig godziwg sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze wzgledu na rynkowy
poziom oprocentowania instrumentdw stanowi wiarygodny szacunek wartosci godziwej;

3.3. Depozyty lokowane przez Subfundusz wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania
instrumentéw stanowi wiarygodny szacunek wartosci godziwej;

3.4. Warto$¢ weksli przyjmowanych przez Subfundusz okrelana jest wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytdw i pozyczek oraz wyemitowanych obligaciji wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej.

Ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji za
wiarygodny szacunek wartosci godziwej mozna uzna¢ model efektywnej stopy procentowe;.

3.6. Warto$¢ godziwg akgji i udziatéw spdtek nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu
powszechnie uznanych metod wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdw, opierajgc sie na najaktualniejszych
dostepnych w momencie wyceny informacjach (nie starszych niz 6 miesiecy przed dniem wyceny), w tym
bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w ktdre Fundusz inwestuje, doswiadczeniu i wiedzy na temat firmy i rynku
na ktérym operuje oraz innych informaciji, do ktérych Fundusz ma dostep.

Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas wyceny:

3.6.1. Niezmiennos¢ wyceny w pierwszym okresie od momentu inwestycji: subfundusz nie spodziewa sie zmian w
wycenie w pierwszym okresie od momentu ostatniej inwestycji. Jednak inwestycje sg monitorowane na biezgco,
aby upewni¢ sie, ze Spotka jest na dobrej drodze do rozwoju, a jej zarzgd wywigzuje sie ze swoich zobowigzan.
Jezeli w pierwszym okresie od momentu inwestyciji wystgpiq istotne zdarzenia, ktére wedtug Subfunduszu majg
wptyw na wycene, wowczas Subfundusz dokonuje przeszacowania (aktualizacji) takiej wyceny.
Co do zasady fundusz stosuje nastepujgce okresy wyceny przedsiebiorstw metodq srodkdw zainwestowanych
oraz ewentualnie ostatniej transakcji poréwnywalnej w podziale na etapy rozwoju spotek:

e Spotki rozwiniete (buy-out) — do 1 roku,

o Spotki na etapie wzrostu (growth) - od 1 do 2 lat,

e Spotki na wezesnym etapie rozwoju (Start-up/Seed) —od 3 do 5 lat.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w gére moze miec¢ miejsce w przypadku znaczqgcego wzrostu przychoddw lub
rentowosci przedsiebiorstwa, ktére jest w stanie utrzymac sie w przysztosci, zainteresowania nabyciem,
ktére wskazuje na wzrost wyceny przedsiebiorstwa w relacji do wartosci uimowanej w ksiegach lub
jakichkolwiek innych czynnikdw, ktére wedtug Subfunduszu powodujg trwaty wzrost wartosci
przedsiebiorstwa i powinny by¢ uwzglednione w warto$ci godziwej.

b) Przeszacowanie w dét najczesciej ma miejsce w nastepujacych przypadkach:

e sytuacji w ktérej przedsiebiorstwo traci ptynnos$¢ finansowq oraz ma problemy z pozyskaniem
nowych srodkéw finansowych,
e pogarszajgce sie wyniki finansowe lub sytuacja rynkowa



3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po dtuzszym

okresie Subfundusz moze dokona¢ zmiany metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej: wycena na podstawie fransakcji kupna/sprzedazy udziatdw
spotki w ramach ostatnie] transakcji, co do ktérej istnieje duze prawdopodobienstwo jej powtdrzenia na
podobnych warunkach
3.6.3.2.Porébwnawcza: okresla wartos¢ godziwg wycenianego przedsiebiorstwa poprzez poréwnanie go do
podobnych spdtek, ktérych akcje notowane sg na gietdach papierdw wartosciowych lub ktére byty
przedmiotem transakcji. Do wyceny brane sg spdtki o najblizszym profilu dziatalnosci do wycenianej spotki.
W metodzie tej oblicza sie wskazniki (mnozniki) okreslajgce cene, wedtug ktérej rynek wycenia na przyktad
jednostke zysku lub sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnoznikdw brane sq pod uwage mediany
zastosowanych wskaznikéw. Nastepnie przemnazajgc takie wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianej Spotki otrzymujemy jego aktualne wyceny rynkowe. W dalszej kolejnosci, do ostatecznego
wyniku wyceny, przyjmowana jest srednia wazona wyliczonych wartosci (w przypadku, gdy wycena spdtki
obliczona przy pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od wyceny okreslonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub wytgczenie danego wskaznika z analizy). Obliczona w ten
sposdb warto$¢ dodatkowo obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnosci. Dyskonto za brak ptynnosci
zwigzane z inwestycjg w spdtke prywatng odzwierciedla mniejsze mozliwosci sprzedania udziatdow przez
wiascicieli, z powodu braku istniejgcego rynku na udziaty w spdtkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera sie
w granicach od 5 do 30%. Wysokos$¢ dyskonta uzalezniona jest miedzy innymi od zaawansowania prac
zwigzanych z wprowadzeniem spdétki do publicznego obrotu lub sprzedazg do innego inwestora
finansowego, strategicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywéw netto: okreslenie wartosci godziwej aktywdw netto spdtki poprzez
dokonanie korekt pozycji bilansowych dopasowujgcych ich wartosci ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa dokonywana jest w oparciu o warto$¢ przewidywanych
wolnych przeptywdw pienieznych, jakie podmiot ten bedzie generowat w przysztosci

lub o ile, istniejq do tego przestanki pozostac przy metodzie:
3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena oparta jest wéwczas na cenie za udziat w ramach nowej lub
kolejnej rundy finansowania kapitatu wtasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim czasie z uwzglednieniem kursu

walutowego przypadajgcego na moment wyceny w przypadku inwestycji w walucie obcej.

Wybér odpowiedniej metody wyceny akcji oraz udziatdw podmiotéw nienotowanych na aktywnych

rynkach Subfundusz uzaleznia od takich czynnikdw jak:

e Etap rozwoju spdtki,

Zdolno$¢ do generowania stabilnego zysku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

Dostepnosc¢ informacji dotyczagcych spdtek poréwnywalnych,

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata spodtka,

Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz finansowych analizowanej spétki oraz rynku i branzy, w ktérej

dziata spotka,

Informacje i zdarzenia charakterystyczne tylko i wytgcznie dla analizowanej spotki,

Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynkdw finansowych,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynku fuzi i przeje¢, w szczegdlnosci w kontekscie ilosci
zawieranych transakciji.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny, ktérych uzycie wydaije sie zasadne w badanych okoliczno$ciach,
mozna postuzy¢ sie kilkoma metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny pozwala lepiej oszacowad warto$é
spotki. Wybdr ostatecznej metody wyceny nalezy uzalezni¢ od czynnikdw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikdw, ktére mogqg by¢ istotne z punktu widzenia ustalenia wartosci spotki. Stosowane przez Fundusz
metody i modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W przypadku postugiwania sie kilkoma
metodami wyceny stosuje sie srednig arytmetyczng poszczegdinych wycen do obliczenia ostatecznej wyceny
spofki.

3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym wptywajgcym na wycene jest opcja preferred return: Subfundusz
inwestujagc gtéwnie w przedsiebiorstwa w poczgtkowej fazie rozwoju charakteryzujgce sie podwyzszonym ryzkiem
stara sie negocjowad parametry transakcji w taki sposdb, by chroni¢ zainwestowany kapitat. MoZliwos¢ takg
dajqg tzw. opcje preferred return, tzn. opcje ktdére dajg Subfunduszowi prawo pierwszehstwa do odzyskania w
catosci zainwestowanych srodkdw w momencie wyjscia inwestycji przed innymi inwestorami (obecnymi jak i
nowymi). W ramach negocjacji, oprécz prawa do ofrzymania zwrotu zainwestowanego kapitatu, opcje takie
bardzo czesto dajg Subfunduszowi prawo do otrzymania dodatkowych srodkdw pozwalajgcych osiggngc z géry
okreslony minimalny poziom zwrotu z inwestycji w okreslonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).

3.7. Warto§¢ godziwg instrumentdw pochodnych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie z
zastosowaniem powszechnie znanych i stosowanych modeli estymacji, fakich jok np. model Black'a - Scholes’a,
metoda réznic skonczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie petnego modelu wyceny, w tym



w szczegdlnosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych typu ‘preferred return’ wynikajgcych z umow
inwestycyjnych, instrument pochodny wycenia sie wedtug wartosci wewnetrznej.

W przypadku papierdw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$ciq godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtdwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywdw lub zobowigzah dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym —w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe % walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartoéciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bilansie w walucie
polskiej po przeliczeniu waluty oryginalnej odpowiednim kursem (informacje w notach).

. Zgodnie z zapisami Statutu Subfunduszu i warunkami emisji Subfundusz wydat certyfikaty serii Al. Certyfikaty te
nie zostaty optacone w catoscii podlegajg optaceniu stosownie do termindw okreslonych w Statucie Funduszu.
Zgodnie z art.137 ust. 7 Ustawy certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone stanowig nalezno$¢ Subfunduszu i
prezentowane sg w jego aktywach oraz ujmowane sqg jako kapitat wptacony. Warto$¢ aktywdw netto na
certyfikat w przypadku certyfikatdw nie w petni optaconych prezentowana jest poczgtkowo wedtug wartosci
emisyjnej stosownie do warunkéw emisji. Nastepnie certyfikaty te partycypujg w dochodach Subfunduszu,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu oraz w tych kosztach Funduszu, ktére obcigzajg wszystkie serie
certyfikatdéw inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem, wytgcznie w proporcji odpowiadajgcej aktualnie
optaconej czesci ceny emisyjnej certyfikatdw inwestycyjnych serii.

Warto$¢ aktywodw netto na certyfikat w przypadku pozostatych certyfikatéw (w petni optaconych) nie
uwzglednia naleznosci z tytutu nieoptaconych certyfikatéw.

Wycena wartosci aktywdw netto na certyfikat jest przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia wartosci
aktywdw netto na certyfikat podlegajgcej uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie do warunkdw emisji






