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PROSPEKT EMISYJNY PODSTAWOWY OBLIGACJI
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(z siedzibg w Warszawie i adresem Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa)
zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000263112)
strona internetowa: http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz
Niniejszy prospekt emisyjny podstawowy (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) ofertami publicznymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej do 200.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 kazda (,Obligacje”),
emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,Emitent”) w ramach programu publicznej emisji obligacji
o tacznej wartosci nominalnej do 200.000.000 PLN (,Program”) (,Oferta”) oraz (ii) ubieganiem sie przez Spoétke o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach
systemu Catalyst do 200.000 Obligacji.
Obligacje emitowane sg w ramach Programu. Obligacje beda emitowane w seriach. Obligacje bedg emitowane na warunkach i zgodnie
z zasadami opisanymi w Prospekcie oraz ostatecznych warunkach emisji Obligacji danej serii, stanowigcych czes$¢ szczegdtowych
warunkow oferty Obligacji danej serii, publikowanych zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o
ofercie”), ktére bedg miaty zastosowanie do Obligacji danej serii.
Prospekt stanowi prospekt emisyjny podstawowy dla papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym, sporzgdzony w formie
jednolitego dokumentu, w rozumieniu art. 5 ust. 3 oraz ust. 4 lit. a Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz Ustawy
o ofercie, oraz zostat przygotowany zgodnie z Ustawg o ofercie i Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wdrazajgcym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam. Ostateczne decyzje
Emitenta dotyczgce emisji Obligacji w ramach Programu bedg uzaleznione od panujgcych warunkéw rynkowych, sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego potrzeb w zakresie pozyskania kapitatu.
Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego
o charakterze dtuznym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta i jego grupy kapitatowej. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka,
ktére nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w Obligacje, znajduje sie w Czesci Il Prospektu: ,Czynniki ryzyka”.
Oferta zostanie przeprowadzona wylgcznie na terytorium Polski. Prospekt moze by¢ wykorzystany wylgcznie na potrzeby
przeprowadzenia Oferty na terytorium Polski.
Obligacje w ramach Programu bedg emitowane i oferowane w seriach w terminie waznosci Prospektu. Termin wazno$ci niniejszego
Prospektu wynosi co do zasady 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, przy czym nie dtuzej niz
do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich Obligacji objetych Prospektem do obrotu na rynku regulowanym.
Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych
http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-privateventures-fiz oraz dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronach internetowych
Oferujgcego www.aliorbank.pl/biuro-maklerskie.

ANl PROSPEKT, ANI PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM NIE ZOSTALY ZAREJESTROWANE |
ZATWIERDZONE, ANl NIE SA PRZEDMIOTEM ZAWIADOMIENIA ZLOZONEGO JAKIEMUKOLWIEK ORGANOWI
REGULACYJNEMU W JAKIEJKOLWIEK JURYSDYKCJI POZA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. OBLIGACJE
NIE MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ, CHYBA ZE W
DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA
JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE
POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ
PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC. OBLIGACJE NIE ZOSTALY ANI NIE
ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 ROKU (ANG.
US SECURITIES ACT OF 1933), ZE ZMIANAMI, ANl PRZEZ ZADEN INNY ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB TERYTORIUM PODLEGAJACEGO JURYSDYKCJI STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Oferujacy: Organizator: Doradca Prawny:
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Niniejsze Podsumowanie sktada sie z wymaganych ujawnien zwanych dalej ,Elementami”. Elementy ponumerowane sg w Dziatach od A do E

(A1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy wymagane do zamieszczenia w podsumowaniu dla tego rodzaju papieréw warto$ciowych
i tego rodzaju Emitenta. Poniewaz zamieszczenie niektérych Elementéw nie jest wymagane, mogg wystgpi¢ przerwy w ciaggtosci numeracji

Elementow.

Nawet w przypadku, gdy dany Element jest wymagany w podsumowaniu dla tego rodzaju papieréw warto$ciowych i tego rodzaju Emitenta,
moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe przedstawienie zadnej informacji stosownej dla danego Elementu. W takim przypadku w

PODSUMOWANIE

podsumowaniu umieszcza sie krotki opis danego Elementu ze wzmianka ,nie dotyczy”.

A. Wstep i ostrzezenia

A.l

Niniejsze Podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ kazdorazowo oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci Prospektu.
W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie skarzacy Inwestor
moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktére przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia,
jednak tylko w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go fgcznie z innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go facznie z innymi
czes$ciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych poméc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Obligacje.

A.2

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu
emisyjnego do celéw poézniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktéorego posrednicy finansowi moga dokonywaé¢ pozniejszej
odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na
wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktéorych uzalezniona jest zgoda, ktére majg zastosowanie do
wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma obowiazek
udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Obligacje nie bedg przedmiotem pdzniejszej odsprzedazy ani ostatecznego plasowania przez posrednikow

finansowych.

E

mitent

B.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta
Nazwa: MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrécona: MCI.PrivateVentures FIZ

B.2

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi swoja dziatalnos¢, a
takze kraj siedziby emitenta

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych, niebedacy publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym

Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”).

Kraj siedziby: Polska

B.4

Informacja natemat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na emitenta oraz na branze, w ktérych emitent
prowadzi dziatalnos¢

Znane tendencje i inne czynniki, ktére wedtug wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy
Funduszu sg nastepujgce:

1) globalne tendencje wzrostowe funduszy private equity, ze szczegélnym uwzglednieniem funduszy typu buyout, w
obszarach: pozyskiwania kapitatu, inwestycji oraz dezinwestycji. Analiza danych udostepnionych w Pregin Global
Private Equity&Venture Capital Report 2016 wskazuje na tendencje wzrostowg w pigcioletnim horyzoncie
czasowym w kazdym z kluczowych obszaréw dziatalno$ci funduszy typu buyout;

2) najwiekszy udziat funduszy typu buyout w pozyskiwaniu kapitatu, wsréd funduszy private equity. Analiza danych
udostepnionych przez Preqin Global Private Equity&Venture Capital Report 2016 dotyczacych pozyskiwania
kapitatu do funduszy private equity w skali globalnej pokazuje utrzymujaca sie tendencje dominacji funduszy typu
buyout. W okresie 2003-2015 udziat funduszy buyout w catosci pozyskanego przez fundusze private equity
kapitatu byt najwiekszy. W 5-letnim horyzoncie czasowym skumulowany roczny wskaznik wzrostu (ang.
Compound Annual Growth Rate, dalej: ,CAGR”) 2010-2015 pozyskanego kapitatu przez fundusze typu buyout
wyniést 16%. Ukazuje on nie tylko dominacje, ale takze wzrost szybszy niz caty rynek, ktéry w tym samym czasie
urost 0 12%. W roku 2015 CAGR 2014-2015 pozyskanego kapitatu przez fundusze typu buyout wyniost -11%.
Spadek ten byt szybszym niz ten osiagniety przez caty rynek, ktory wyniést -5%. Fundusze typu buyot reaguja
zgodnie z fluktuacjami rynkowymi;

3) wysoka i stabilnie utrzymujgca sie wartos¢ kapitatu pozyskiwanego przez fundusze typu buyout. Wartos¢ ta
utrzymuje sie stabilnie na wysokim poziomie, pomimo spadku w latach 2014-2015. Spadek w ostatnich dwoch
latach zwigzany jest ze zblizajgcym sie zamknieciem kilku duzych funduszy, ktére znaczgco powiekszg obecne
statystyki (wedtug danych Prequin);

4) wysoka i rosngca ilos¢ oraz wartos¢ transakcji dokonywanych przez fundusze typu buyout. Po spadku w latach
2008-2009, aktywnos¢ inwestycyjna funduszy private equity typu buyout rosnie rok do roku, w kazdym
analizowanym roku wartosciowo (w ostatnich dwdéch latach spadek ilosciowy). CAGR 2010-2015 catego rynku
wyniést 7%, a istotng tendencjg ciggty wzrost wartosci dokonanych transakcji, niezaleznie od badanego regionu

Swiata (wedtug danych udostepnianych przez Prequin);




5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

wysoka i rosngca wartos¢ wyjs¢ z inwestycji: rok 2015 byt kontynuacjg rekordowego roku 2014, ktéry niemal
podwoit wartos¢ dezinwestycji roku 2013. Rok 2013 z kolei byt drugim najlepszym rokiem od roku 2007. Spadek
catego rynku w wysokosci -7% wskazuje w tym przypadku na stabilizacjg najwyzszych wynikéw w historii. Ostatnie
5 lat charakteryzuje dwucyfrowy CAGR, ktory wyniost 11%. Europa, Ameryka Pdtnocna oraz Azja-Pacyficzna
zanotowaty kolejno CAGR na poziomie 8%, 12% oraz 15%. Pozwala to oczekiwac, iz najblizsze lata réwniez bedag
mogty by¢ dobrym momentem na wyjscie z inwestycji, ktére zostaty dokonane w latach poprzednich;
utrzymujace sie w dtugim horyzoncie czasowym dodatnie stopy zwrotu osiggane przez fundusze typu buyout.
Analiza IRR w dtugim horyzoncie czasowym pokazuje cyklicznie powtarzane dodatnie stopy zwrotu. Poza okresem
po globalnym kryzysie rozpoczetym w 2008 r., ktérego skutki byly odczuwalne przez nastepne 2 lata, IRR
utrzymuje sie na dwucyfrowym poziomie (wedtug danych udostepnianych przez Prequin);

cyklicznie powtarzalne wyzsze stopy zwrotu funduszy private equity, ze szczegélnym uwzglednieniem funduszy
typu buyout, niz inwestycje na rynku publicznym. Poréwnanie diugoterminowych $redniorocznych stop zwrotu
osigganych przez fundusze typu buyout w stosunku do benchmarku dla okreslonego regionu (indeks S&P 500 dla
USA, MSCI Europe i MSCI AllCountry) niezaleznie od analizowanego horyzontu czasowego inwestycji, pokazuje
wyrazng tendencje osiggania wyzszych stop zwrotu. Analiza powala na stwierdzenie, ze inwestycje w fundusze
private equity, ze szczegélinym uwzglednieniem funduszy typu buyout, mogg pozostac alternatywg jako element
stabilizujgcy portfel inwestycyjny inwestora, pozwalajgcy realizowac zwroty z inwestycji lepsze od osigganych na
rynku publicznym (wedtug danych Prequin);

umocnienie sie Polski jako najwazniejszego rynku dla inwestycji funduszy private equity w Europie Srodkowo-
Wschodniej (wedtug raportu KPMG ,Rynek private equity w Polsce 2016 Trendy i szanse rozwoju”);

rekordowy wzrost wartosci inwestycji funduszy private equity w Polsce: w 2015 r. warto$¢ inwestycji wyniosta
803,5 mIn euro, co oznacza ponad trzykrotny wzrost w stosunku do roku 2014, w ktéorym warto$¢ inwestyc;ji
funduszy private equity wyniosta 251,4 min euro;

wysoka i zdecydowanie rosngca wielko$¢ srodkéw uzyskiwanych przez fundusze private equity w Polsce z wyj$¢
z inwestycji: w 2015 r. warto$¢ transakcji wyniosta 752,3 min euro w stosunku do 530,1 min euro w 2014 r. Nalezy
podkresli¢, ze w 2012 r. wartos¢ transakgcji wyjscia wyniosta 52,9 min euro;

dominacja wartosci transakcji w pozniejszej fazie rozwoju, w tym transakcji wykupu, zawartych przez fundusze
PE. W 2015 roku udziat tych transakcji w catkowitej wartosci transakcji PE wyniést 98% , podczas gdy za 2014 r.
udziat ten wyniost 91%;

zdecydowana przewaga transakcji wykupu dokonanych przez fundusze private equity (z wylgczeniem transakciji
venture capital) za lata 2014-2015. W 2015 r. potowa transakcji zostata zakwalifikowana do tej kategorii, w 2014
r. udziat ten wyniost 46%. Pod wzgledem wartosci transakcji przewaga transakcji typu buyout jest wyrazna. W
2015 r. transakcje tego typu odpowiadaty za 90% catkowitej warto$ci inwestycji private equity; w 2014 r. udziat ten
wyniost 70%;

ilosciowy wzrost inwestycji funduszy private equity w spotki dziatajgce w sektorze IT,TMT, ustug dla biznesu,
produkcji przemystowej oraz medycyny i farmacji. Dominujgcym obszarem pod wzgledem wartosci inwestycji jest
sektor TMT, ktéry w 2015 r. odpowiadat za 46% warto$ci transakcji w Polsce. Znaczace $rodki fundusze private
equity inwestowaty w sektor handlu detalicznego, produkcji oraz débr konsumpcyjnych.

B.5

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czescia grupy
Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Emitent nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
podmiotéw posiadajacych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ gtoséw w Zgromadzeniu Inwestoréw.

Wedtug stanu na Date Prospektu Emitent posiadat nastepujgce podmioty zalezne:




MCI.PrivateVentures FIZ

Subfundusz MClLEuroVentures 1.0 Subundusz MCl.TechVentures 1.0
wydzielony w ramach wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ MCI.PrivateVentures FIZ

MCI Venture Projects 0775 Belc:'sm SR3aa 0N 211
0% | $p. 20.0. VISKA. 2" ABC Data SA. Geewa as. 3.56%
NaviExpert Sp. z 0.0. 95,72%
Optizen Labs S.A. 50,58%
100% ABCD Management 0,02% Biznes.net Sp. z 0.0. 66,67%
P Morele.net Sp. z 0.0. 52,45%
p. z0.0. Frisco S.A. 43,76%
21Diamonds GmBH 2,79%
100% MQCI Venture Projects 37,49% Blacksquare Investments Limited  13,73%
So. 2 0.0, IV SKA Windeln.de GmBH 16,87%
e 100% | ABCD Management Wearco Sp. z 0.0. 30,76%
Sp. zo.0.5p. |. Spiacy Rycerz Sp. zo.0. 100%
100% MCI Venture Projects 37.49% MCI.ImmoVent.ur.es Sp.zo.0. 100%
& T Sl SHLD Limited 44,62%
p- 2 0.0. frzy >.K.A. GMZ.co Sp.z 0.0. 46,90%
Oktogo Holding Limited 9,03%
100% MCl Venture Projects 25% aszoodasnnglectro;ics GmbH 18,40%
.20.0. 38,47%
Sp. 7 0.0. VS.KA. SIS QIETEL 5 2 :
24,99% Auctionata AG 8,94%
GT Gettaxi Limited 2,87%
100% 75%| 100% j Azimo Limited BE5%
MCI Venture Projects MCIS:EZ‘ZJLE;U;ECE ZIIT:E Pr.nl € '51%
. 20.0.5p. ] igu 5
Sp.zo.0. 1 5.KA.
(b EEH Izettle AB 2,28%
Mika Tur £1,75%
% 3| Marketinvoi
20 I mcl Venture Projects oot Gl ElE: 13,15%
AAW X Sp.zo.0. 56%
Sp. zo.0.

100% 26,08%
Alfanor 13131 AS Indeks Bilgisayar
100% Sad Tradi 20,44%
: af” N s European Media Holding
Limited

100% MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VIl
S.K.A.

100%

MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IXS.K.A.

100%

MCI Venture Projects Sp. z 0.0. X S.K.A.

1648%

Lifebrain AG

7540%

Dotcard Sp. zo.0.

100%

Mobiltek

2531%

ATM
6,17%

B.9 | W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa
Nie dotyczy. Nie zostaty sporzagdzone zadne prognozy zyskéw oraz zyski szacunkowe Emitenta.
B.10 | Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych
informacji finansowych
Nie dotyczy. Raporty biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych nie zawieraty zastrzezen.
B.12 | Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku

obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim
okresu srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym
wymaog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku

Ponizej zaprezentowane zostaty informacje dotyczace Funduszu oraz poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych w
Funduszu (dalej: ,Subfundusze”), pochodzace z potgczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

1. Dane dot. subfunduszu MCI.TechVentures 1.0

dane w tys. PLN 2016-12-31 2015-12-31
Aktywa 1024 674 1020 041
Zobowigzania 34 426 80 105
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Aktywa netto 990 248 939 936
Kapitat subfunduszu 696 091 617 821
Wynik z operacji -27 958 107 019
!_iczba zalfejestrowanych certyfikatow 4752 071 4 447 948
inwestycyjnych

Wartosc a_ktywow netto na certyfikat 208,38 211,32
inwestycyjny

Wymk_ z operacji pr;ypadajacy na 5,88 24.06
certyfikat inwestycyjny

Zrédfo: roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2015
r. do dnia 31 grudnia 2015 r.; roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 za okres od
dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

2. Dane dot. subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0

dane w tys. PLN 2016-12-31 2015-12-31

Aktywa 961 362 877 882
Zobowigzania 171 555 54121
Aktywa netto 789 807 823 761
Kapital subfunduszu 450 145 430 861
Wynik z operacji -53 238 47 163
:;:\?vzt;atyzcz;/gﬁilecs;rowanych certyfikatow 18 846 18 475
l\/r:/viggglcé ;Ir(‘t;/wéw netto na certyfikat 41 908,49 44 587,89
Wk zoporel eI v | asoaso|  asser

Zrédfo: roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2015
r. do dnia 31 grudnia 2015 r.; roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 za okres od
dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

3. Dane dot. Funduszu

dane w tys. PLN 2016-12-31 2015-12-31

Aktywa 1986 036 1897 923
Zobowigzania 205 981 134 226
Aktywa netto 1780 055 1763 697
Kapitat Funduszu 1146 236 1048 682
Wynik z operacji -81 196 154 182

Zrédfo: roczne pofgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015
r.; roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
Oswiadczenie, ze nie wystapily zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach emitenta od czasu
opublikowania jego ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta lub zamiesci¢ opis
wszystkich istotnych niekorzystnych zmian

Od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano zbadane sprawozdania finansowego Emitenta,
nie wystgpily zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta, ani zadne znaczace zmiany w sytuacji
finansowej lub handlowej Emitenta.

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych sie¢ do emitenta, ktére majg istotne znaczenie dla oceny
wyplacalnosci emitenta
Po dniu 31 grudnia 2016 r. nie miaty miejsca wydarzenia, ktére miatyby istotne znaczenie dla oceny wyptacalnosci Emitenta.

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czescig grupy
Szczegoétowy opis grupy kapitatowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie znajduje sie w pkt B.5 niniejszego
Podsumowania.

Jezeli emitent jest zalezny od innych jednostek w ramach grupy, nalezy to wyraznie wskaza¢

Nie dotyczy. Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Emitent nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od podmiotow posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢ gloséw w Zgromadzeniu Inwestoréw.

Opis podstawowej dziatalnosci emitenta

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest osobg prawna, ktérej wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie $rodkéw pienieznych, zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i
inne prawa majgtkowe. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz skiadajacy sie z
subfunduszy réznigcych sie w szczegdélnosci tym, ze kazdy moze stosowac inng polityke inwestycyjng. Z wptat do funduszu,
dokonanych w ramach zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzy portfele
inwestycyjne poszczegdlnych subfunduszy. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
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Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczgce polityki w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania pozyczek
papieréw warto$ciowych okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla danego rodzaju funduszu stosuje sie osobno
w odniesieniu do wartosci aktywéw kazdego subfunduszu. Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfunduszy
obcigzajg tylko te subfundusze. Egzekucja moze nastgpic¢ tylko z aktywdw subfunduszu, z ktérego wynikajg zobowigzania.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzajg poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto funduszu.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, przy czym lokuje aktywa na rynku zaréwno krajowym, jak i zagranicznym.
Emitent dokonuje inwestycji, zgodnie z ustalong strategig inwestycyjng, w podmioty dziatajgce w perspektywicznych
branzach i regionach. Zarzadzajgcy aktywami wchodzacymi w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta stosujg zréznicowane
dziatania w zakresie nadzoru wtascicielskiego, wsparcia strategicznego oraz wsparcia w zakresie finansowania dziatalnosci,
uzaleznione od wielkosci, etapu rozwoju oraz sektora, w jakim dziatajg spotki portfelowe. Dziatania te majg na celu state
zwigkszanie wartosci inwestycji w dtugim okresie. W efekcie koncowym prowadza do wyjscia z inwestyciji, tj. sprzedazy spotki
lub jej czesci, co jest realizowane w jednym lub kilku etapach. Istotne znaczenie w zarzgdzaniu portfelem aktywéw ma jego
odpowiednia dywersyfikacja, geograficzna i sektorowa, zmniejszajaca ryzyko inwestycyjne, polegajgca na doborze spotek o
ugruntowanej pozyciji rynkowej, dziatajgcych w sektorze nowych technologii w regionie Europy Srodkowej, krajach Europy
Zachodniej, Turcji, Rosji oraz lIzraela, jak rowniez ograniczeniu poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewzigcie, czy szerzej w jedng branze, co znacznie zmniejsza wahania wyceny portfela inwestycyjnego i wysokosc
generowanych przychoddéw z zarzgdzania aktywami.

W Dacie Prospektu Emitent posiada dwa wydzielone subfundusze: MCI.TechVentures 1.0 oraz MCl.EuroVentures 1.0.
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 jest subfunduszem typu private equity, ktéry koncentruje sig na inwestycjach w spotki z
sektora ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ustug i technologii mobilnych, technologii bezprzewodowych oraz branz
takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech, Internet of Things (private equity oznacza proces nabywania
udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na regulowanych rynkach publicznych, z zamiarem odsprzedazy tych udziatow
w przysziosci z zyskiem). Aktywa subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 lokowane sa w spétki bedace w fazie wzrostu,
nienotowane na rynku regulowanym, cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu przy jednoczesnym nizszym stopniu
ryzyka niz dla dziatalnosci early stage (wczesny etap dziatalnosci). Zaktadany przedziat wartosci inwestycji to 1,5-25 min
euro. Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 inwestuje gtéwnie w Europie Srodkowo-Wschodniej, w tym w Polsce, Europie
Zachodniej, Izraelu, Turcji i Rosji.

Strategia inwestycyjna subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 zaktada finansowanie na etapie wzrostu i ekspansji
przedsigbiorstw w celu budowy regionalnych, europejskich i globalnych liderow.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w portfelu inwestycyjnym subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 znajdowato sie tgcznie 26
projektow o zdywersyfikowanych modelach biznesowych i bedgcych na réznych etapach rozwoju. Sg to liderzy w swoich
segmentach rynku, tacy jak Gett — najwieksza i najszybciej rosngca poza USA spétka oferujgca profesjonalne ustugi
przewozu oso6b, Windeln.de — najwiekszy w Niemczech sklep internetowy oferujgcy produkty codziennego uzytku dla
niemowlat, UAB Pigu - lider segmentu e-commerce na Litwie, totwie i Estonii, Frisco — lider polskiego rynku e-grocery
(sprzedaz artykutéw spozywczych), Blacksquare Investments Limited — najwiekszy gracz na rynku e-fashion w Rosji, czy
Mika Tur, Wearco, |Zettle.

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 jest subfunduszem typu private equity/buy-out, ktérego aktywa lokowane sg w spotki
$redniej wielkosci z preferencjg branz TMT i ustug finansowych. Aktywa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 lokowane sg w
spotki, posiadajgce ugruntowang pozycje rynkowa, o wycenie przekraczajgcej 25 min euro, bgdz EBITDA ponad 4 min euro,
bedace wiodgcymi podmiotami w danym obszarze dziatalnosci z Polski, regionu Europy Centralnej i Wschodniej, i Turcji.
Inwestycje charakteryzujg sie wiekszg stabilnoscig stopy zwrotu i obarczone sg mniejszym ryzykiem inwestycyjnym w
stosunku do inwestycji typu venture capital. Zaktadany przedziat warto$ci inwestycji to 15-35 min euro.

Strategia inwestycyjna subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 zakfada finansowanie na etapie ekspansiji, buy-out i leverage
buy-out. Przeprowadzane inwestycje moga mie¢ charakter wykupéw lub wykupéw menadzerskich, wykupdw lewarowanych,
transakcji pre-IPO oraz PIPE (private investment in public equity z wycofaniem spétki z notowan gietdowych).

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w portfelu inwestycyjnym subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 znajdowato sie tgcznie
(bezposrednio i posrednio) 6 projektéw o zdywersyfikowanych modelach biznesowych i bedacych na réznych etapach
rozwoju. Sa to liderzy w swoich segmentach rynku, przedsiebiorstwa z duzym udziatem w rynku, takie jak ABC Data S.A.,
polski dystrybutor sprzetu IT, turecka spoétka Index Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. czy ATM S.A. —
lider ustug kolokacji oraz szerokopasmowej transmisji danych.

Szczegodtowe opis celu inwestycyjnego Subfunduszy, przedmiotu lokat Subfunduszy i kryteriéw ich doboru, jak réwniez
zasad dywersyfikacji lokat Subfunduszy znajduje sie w statucie Funduszu.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazaé¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej

B.16 | kontroli
Nie dotyczy. Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od podmiotow posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ glosow w Zgromadzeniu Inwestoréw.
Ratingi kredytowe przyznane emitentowi lub jego instrumentom dtuznym na wniosek emitenta lub przy wspotpracy
B.17 emitenta w procesie przyznawania ratingu
' Nie dotyczy. Do Daty Prospektu nie zostaty przyznane Emitentowi jakiekolwiek ratingi kredytowe. Do Daty Prospektu Emitent
nie wyemitowat jakichkolwiek dtuznych papieréw warto$ciowych.
C. Papiery wartosciowe
C.1 | Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych
Na podstawie Prospektu oferowanych jest maksymalnie do 200.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o tgczne;j
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000 PLN.
Przedmiotem niniejszej Oferty jest do [e] niezabezpieczonych, obligacji na okaziciela Serii [#] 0 fgcznej warto$ci nominalnej
nie wyzszej niz [e] PLN (dalej jako ,Obligacje” na potrzeby niniejszego Podsumowania).
Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach, w ramach publicznego programu emisji obligacji o
tacznej wartosci nominalnej do kwoty 200.000.000 PLN. Kod ISIN zostanie nadany Obligacjom przed Dniem Emisiji.
Informacja o nadanym kodzie ISIN zostanie podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym Emitenta, jesli bedzie to
wynikato z obowigzujgcych przepiséw prawa.
C.2 | Waluta emisji papieréw wartosciowych

Walutg Obligaciji jest polski ztoty (PLN).
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C5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréow wartosciowych
Zbywalnos¢ Obligaciji jest nieograniczona z tym zastrzezeniem, ze po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu
Obligaciji, prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

C.8

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Obligacje sg obligacjami oprocentowanymi, z okreslonym Dniem Wykupu. Obligacje bedg uprawnialy wytgcznie do
uzyskania $wiadczen pienieznych polegajacych na zaptacie przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy danej Kwoty do Zaptaty
we wlasciwym Dniu Platnosci. Swiadczenia pieniezne z Obligacji bedg spetniane na rzecz podmiotéw bedgcych
Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Uprawnionych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.
Zobowigzania wynikajgce z Obligacji stanowig nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania pieniezne Emitenta oraz bedg mie¢ rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i
niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzgcych Rachunki Papierow Wartosciowych, Rejestr Sponsora Emisji i Rachunki Zbiorcze poprzez przelew wiasciwe;j
Kwoty do Zaptaty we wtasciwym Dniu Ptatnosci, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji

Emitent wykupi Obligacje w Dniu Wykupu poprzez zaptate Kwoty Wykupu wraz z nalezng i niewyptacong Kwotg Odsetek.
Ponadto Podstawowe Warunki Emisji przewidujg prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (dobrowolny
wykup). W przypadku dobrowolnego wykupu, Emitent zobowigzany bedzie zaptaci¢ za kazdg Obligacje Kwote Wykupu,
powiekszong o nalezng i niewyptacong Kwote Odsetek oraz Premig, obliczone zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisiji.
Ponad powyzsze, Podstawowe Warunki Emisji przewidujg obowigzkowy natychmiastowy wykup oraz obowigzkowy
wczesniejszy wykup Obligacji na Zzadanie Obligatariusza lub bez takiego zadania. W przypadku obowigzkowego
natychmiastowego wykupu oraz obowigzkowego wczesniejszego wykupu Obligacji, wykup Obligacji nastepuje poprzez
zaptate Kwoty Wykupu powiekszonej o nalezng i niewyptacong Kwote Odsetek, zgodnie z Regulacjami KDPW.
Swiadczenia z tytutu odsetek od Obligacji

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia) lub Dnia Ptatnosci
Kwoty Dobrowolnego Wykupu (nie wliczajgc tego dnia) lub do Dnia Ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu (nie
wliczajac tego dnia) lub do Dnia Ptatnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu (nie wliczajac tego dnia), wedtug Stopy
Procentowej, wskazanej w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Do Daty Prospektu nie zostaty przyznane Emitentowi jakiekolwiek ratingi kredytowe. Do Daty Prospektu Emitent nie
wyemitowat jakichkolwiek diuznych papieréw wartosciowych.

Nie bedzie wystgpowac ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.

Obligacje nie sg objete jakimkolwiek rankingiem.

C9

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi
Szczegotowy opis praw zwigzanych z Obligacjami znajduje sie w pkt C.8.
Nominalna stopa procentowa. Data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek. W przypadku
gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe.
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne.
Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie wtasciwej Stopy Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i ptatna jest z
dotu w Dniu Ptatnosci Odsetek.
Stopa Procentowa oznacza zmienng stope procentowg obliczong wedtug Stopy Bazowej, ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej, powiekszonej o Marze w wysokosci [e] p.p., Jednakze w pierwszym Okresie Odsetkowym Stopa
Procentowa jest stata i wynosi [e].]
Dni Ptatnosci Odsetek od Obligacji: [e].
Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie wedtug nastepujacej formuty:
KO, = N xSP x -2k
365

gdzie:
KO; - oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy,
N - oznacza Warto$¢ Nominalna,
SP; - oznacza wiasciwg Stope Procentowg, obowigzujgcg w danym Okresie Odsetkowym,
LD; - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.
Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do petnego grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglane w gore).
Emitent zawiadomi KDPW oraz GPW o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek dla kazdego Okresu Odsetkowego, zgodnie z
Regulacjami KDPW i Regulaminem GPW.
W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w
oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od Dnia Emisji (wlacznie; w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie; w przypadku Okresu Odsetkowego innego niz pierwszy Okres Odsetkowy)
do ostatniego dnia danego, skréconego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia).
Data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat
Dniem Wykupu Obligaciji jest [e].
Wczesniejszy wykup Obligaciji moze nastgpi¢ na zasadach opisanych ponize;j.

1) Prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Data Wykupu
Emitent ma prawo do wczes$niejszego (to jest przed Dniem Wykupu) wykupu Obligacji w kazdym Dniu Ptatnos$ci Odsetek (z
wytgczeniem Dnia Ptatnosci Odsetek, ktory jest jednoczesnie Dniem Wykupu), przypadajgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek
za pierwszy Okres Odsetkowy (,Dobrowolny Wykup”).
W dacie wykupu Obligacji w ramach Dobrowolnego Wykupu, Emitent dokona wykupu Obligacji poprzez zaptate za kazda
Obligacje Kwoty Wykupu, powigkszonej o nalezna i niewyptacong Kwote Odsetek oraz Premie.

2) Obowiazkowy Natychmiastowy Wykup Obligacji
W przypadku:

a) gdy Emitent jest w zwtoce w wykonaniu w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji lub
niezawinionego przez Emitenta opdznienia w wykonaniu w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, nie krétszego niz 3 dni, na zadanie Obligatariusza posiadane przez niego Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi,
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b) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki emitenta z tytutu Obligaciji,
zgodnie z ustawag nie posiada uprawnien do emitowania Obligacii,

c) likwidacji Emitenta, wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku zaistnienia Przypadku Natychmiastowego Wykupu, okreslonego w lit. a), Emitent dokona wykupu Obligaciji
wskazanych w doreczonym mu Zadaniu Natychmiastowego Wykupu w dniu doreczenia Emitentowi Zadania
Natychmiastowego Wykupu.

W przypadku zaistnienia Przypadku Natychmiastowego Wykupu, okreslonego w lit. b) lub c) powyzej, Emitent dokona
wykupu wszystkich Obligacji w dniu zaistnienia takiego Przypadku Natychmiastowego Wykupu.

W Dniu Ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu Emitent dokona wykupu Obligacji podlegajgcych natychmiastowemu
wykupowi poprzez zaptate za kazdg wykupywang Obligacje Kwoty Wykupu, powigkszonej o nalezng i niewyptacong Kwote
Odsetek, zgodnie z Regulacjami KDPW.

3) Obowiazkowy Wczesniejszy Wykup Obligaciji

a) Przypadki Naruszenia

Za Przypadek Naruszenia bedzie uwazane wystgpienie i trwanie ktéregokolwiek z nastepujacych zdarzen, chyba ze na
wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito Zgromadzenie Obligatariuszy:

(i)  zostanie zazadana spfata przez Emitenta zadtuzenia bedgcego istotnym Zadtuzeniem Finansowym Emitenta
na skutek zdarzenia, z wystgpieniem ktérego zwigzane jest prawo wierzyciela do zadania wczesniejszej sptaty
takiego zadtuzenia, a Emitent nie dokona sptaty takiego zadtuzenia w terminie jego wymagalnosci lub w innym
terminie ustalonym z wierzycielem;

(i)  zostanie zazgdana sptata przez MCI Capital zadtuzenia bedgcego istotnym Zadtuzeniem Finansowym MCI
Capital na skutek zdarzenia z wystapieniem ktoérego zwigzane jest prawo wierzyciela do zgdania wczesniejszej
splaty takiego zadtuzenia, a MCI Capital nie dokona spfaty takiego zadtuzenia w terminie jego wymagalnosci
lub w innym terminie ustalonym z wierzycielem;

(i)  Wskaznik Zadtuzenia Netto MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przekroczy poziom 0,5,
gdzie:

Wskaznik Zadtuzenia Netto oznacza wskaznik obliczany na kazdg dang Date Obliczenia, jako stosunek:

- Zadtuzenia Netto MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na koniec danej Daty Obliczenia,
do

- Aktywow MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na koniec danej Daty Obliczenia
(,Wskaznik 1”);

(iv) Wskaznik Obcigzen Aktywéw MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przekroczy poziom 0,75,

gdzie:

Wskaznik Obcigzen Aktywow oznacza wskaznik obliczany na kazdg dang Date Obliczenia, jako stosunek:

- Rejestrowych Obcigzen Aktywéw MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na koniec danej Daty
Obliczenia,

do

- Aktywow MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na koniec danej Daty Obliczenia
(,Wskaznik 27);

(v) wystapi przestanka rozwigzania Funduszu w postaci:

- podjecia przez TFI lub Zgromadzenie Inwestoréw Emitenta decyzji o rozwigzaniu Emitenta,

- zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najpézniej do konca dnia roboczego nastepujacego po
dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkow,

(vi)  wygasnie albo KNF cofnie zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez TFl;

(vii) Obligacje zostang wykluczone z notowan na Rynku Regulowanym lub ASO lub nastgpi zawieszenie notowan
Obligacji z przyczyn zawinionych przez Emitenta (z wytaczeniem zawieszenia w celu realizacji przez Emitenta
prawa do wykupu Obligacji);

(viii) akcje MCI Capital zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym;

(ix) nastagpi rozwigzanie:

- umowy o zarzgdzanie zawartej dnia 1 lipca 2008 r. pomiedzy TFl a MCI Capital S.A. ze zm., ktérej stronami
w Dniu Emisji sg TFI i PEM Asset Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- porozumienia zawartego dnia 23 grudnia 2014 r. pomiedzy PEManagers, MCI Capital oraz TFI.

(x)  Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty doreczenia mu prawidtowego zgdania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez uprawnionego Obligatariusza lub uprawnionych Obligatariuszy;

(xi) Emitent nie opublikuje w formie raportu biezacego poziomu oraz sposobu wyliczenia Wskaznika 1 oraz
Wskaznika 2, o ktérych mowa ppkt (iii) lub (iv) nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od opublikowania
poétrocznego lub rocznego sprawozdania Emitenta.

b) W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w:

() od lit. a ppkt (i) do ppkt (ix) oraz ppkt (xi), ztozenie Zadania Wczeséniejszego Wykupu Obligacji przez
Obligatariusza jest mozliwe, o ile Zgromadzenie Obligatariuszy uprzednio podejmie uchwate dopuszczajgca
sktadanie przez Obligatariuszy Zgdan Wczesniejszego Wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem i trwaniem
takiego Przypadku Naruszenia,

(i) lit. a ppkt (x), do ztozenia Zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji przez Obligatariusza nie jest wymagane
podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty dopuszczajgcej sktadanie przez Obligatariuszy Zgdan
Wczesniejszego Wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem takiego Przypadku Naruszenia.

c) W Dniu Pfatnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu Emitent dokonana wykupu Obligacji podlegajgcych
wczesniejszemu wykupowi, poprzez zaptate za kazdg wykupywang Obligacje Kwoty Wykupu, powiekszonej o
nalezng i niewyptacong Kwote Odsetek, zgodnie z Regulacjami KDPW.

d) Emitent zobowigzuje sie do publikowania w formie raportu biezacego poziomu oraz sposobu wyliczenia
Wskaznika 1 oraz Wskaznika 2, nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od opublikowania poétrocznego lub
rocznego sprawozdania Emitenta.

Wskazanie poziomu rentownosci
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Podstawowym wskaznikiem rentownosci Obligacji jest rentowno$¢ nominalna Obligacji. Informuje ona o wysokosci stopy
zwrotu z inwestycji w Obligacje w skali roku w momencie emisji, przy zatozeniu, ze Obligacje objeto po Cenie Emisyjnej
rownej Wartosci Nominalnej. Rentownos$¢ nominalna nie uwzglednia ewentualnych podatkéw obcigzajgcych Obligatariusza
w zwigzku z posiadaniem Obligaciji.
Rentownos$¢ nominalng Obligacji oblicza sie wedlug nastepujgcego wzoru:

mxKo

n N * 100%

gdzie:

,Rn” oznacza rentowno$¢ nominalng

,m” oznacza liczbe Okreséw Odsetkowych w ciggu 1 roku

,KO” oznacza Kwote Odsetek

,N” oznacza Warto$¢ Nominalng

Dokfadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajgcym biezgcy Okres Odsetkowy dla Obligaciji
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe ze wzgledu na mozliwe zmiany Kwoty Odsetek w
kazdym Okresie Odsetkowym na skutek obecnosci niestalego sktadnika oprocentowania Obligacji, ktérym jest Stopa
Bazowa.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Warunki Emisji nie przewiduja ustanowienia osoby reprezentujacej posiadaczy Obligacii.

C.10

Opis praw zwigzanych z Obligacjami, w tym ranking oraz ograniczenia tych praw, jak réwniez nominalna stopa procentowa,
data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz data wymagalnosci odsetek, nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyptaty
odsetek oraz data wymagalno$ci odsetek, w przypadku gdy stopa procentowa nie jest ustalona, opis instrumentu bazowego
stanowigcego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace amortyzacji pozyczki, tgcznie z procedurami
dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci, imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy diuznych
papieréw wartosciowych znajdujg sie w pkt C.9.

W przypadku gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru wartosciowego zawiera element pochodny, nalezy
przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwi¢ inwestorom zrozumienie, w jaki sposéb wartos¢ ich
inwestycji zalezy od wartosci instrumentu(-6w) bazowego(-ych), zwtaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej
wyrazne

Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek od Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

C.11

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu, z
uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na innych rynkach réwnowaznych, wraz z okresleniem
tych rynkéw

Intencjg Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami.

Po Dniu Emisji Emitent wystgpi z wnioskami do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst.

W przypadku, jesli po zakonczeniu przyjmowania zapiséw nie zostang spetnione warunki dopuszczenia Obligacji na rynek
regulowany lub pomimo spetnienia powyzszych warunkéw GPW ostatecznie odmdéwi dopuszczenia i wprowadzenia Obligacii
do obrotu na rynku regulowanym, Emitent moze podja¢ decyzje o zmianie rynku notowania z rynku regulowanego na
alternatywny system obrotu. Informacja taka zostanie podana przez Emitenta w trybie aneksu do Prospektu zgodnie z art.
51 Ustawy o ofercie. W przypadku, gdy taki aneks bedzie udostepniany w zwigzku z decyzjg o zmianie rynku notowania
podjetg przed przydziatem Obligacji, data przydziatu Obligacji zostanie odpowiednio przesunieta, aby umozliwi¢ Inwestorom
ztozenie oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od udostepnienia
aneksu dotyczgcego zmiany rynku notowan. Zwraca sie uwage Inwestorom, iz alternatywny system obrotu nie jest rynkiem
regulowanym lub innym rynkiem réwnowaznym w rozumieniu Ustawy o obrocie.

D. Ryzyko

D.2

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta

1) Ryzyko strategii inwestycyjnej — Emitent ponosi ryzyko niezrealizowania zaktadanej strategii inwestycyjnej, w tym
poniesienia straty na inwestycjach lub zrealizowania stopy zwrotu nizszej niz oczekiwana;

2) Ryzyko walutowe — Emitent jest narazony na ryzyko walutowe, definiowane jako ryzyko wystgpienia straty
spowodowanej zmiang kursow walutowych, takze poprzez wptyw kursu walutowego na swoje wyniki w
perspektywie dtugookresowej;

3) Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw lub rynkéw — Emitent jest narazony na ograniczenia wynikajgce z
obowigzujgcych przepiséw prawa dotyczgce mozliwosci lokowania aktywow w papiery wartosciowe lub inne
instrumenty finansowe okreslonych podmiotéw, w tym podmiotéw dziatajgcych na jednym rynku;

4) Ryzyko zwigzane ze sktadem zespotu zarzgdzajgcego Funduszem — Emitent ponosi ryzyko utraty oséb petnigcych
kluczowe funkcje w zespole zarzgdzajgcym, ktdre majg istotny wptyw na strategie inwestycyjng Funduszu;

5) Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta — inwestycje Emitenta obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym
rozumianym jako mozliwo$¢ utraty okreslonej czesci zainwestowanego kapitatu;

6) Ryzyko rynkowe — ceny instrumentéw finansowych posiadanych przez Emitenta podlegajg wahaniom pod
wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na Swiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuaciji
przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami i dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akciji;

7) Ryzyko makroekonomiczne — Emitent jest narazony na ryzyko makroekonomiczne wynikajgce z potencjalnego
wptywu koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych
sie wsrod aktywow Emitenta;

8) Ryzyko ptynnosci — Emitent jest narazony na ryzyko niezdolnosci do wykonania swoich zobowigzan w momencie,
w ktorym stajg sie one wymagalne;

9) Ryzyko miedzynarodowe — pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki
polskiej, w tym na atrakcyjnos¢ oraz ceny papierow wartosciowych; dodatkowo przeptywy obcego kapitatu mogg
by¢ zwigzane z sytuacjg gospodarczg w innych krajach, co réwniez moze przyczynia¢ sie do znacznych zmian
cen papieréw warto$ciowych, a w konsekwencji powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci aktywow Emitenta;

10) Ryzyko prawne — Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w nastepstwie
prowadzenia dziatalno$ci wykraczajacej poza obowigzujace przepisy prawa.
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D.3 | Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych
Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertg

1)  Ryzyko niedojscia emisji Obligacji danej serii do skutku - w przypadkach opisanych w Prospekcie, emisja Obligaciji
moze nie dojs¢ do skutku lub Oferta Obligacji moze zosta¢ przez Emitenta odwotana, takze po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow od inwestorow, przez co srodki mogg zosta¢ zwrécone inwestorom bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan

2) Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji - w przypadku duzej redukcji zapisow i niewielkiego zapisu inwestora,
inwestorowi mogg nie zosta¢ przydzielone Obligacje lub moga one zosta¢ przydzielone w mniejszej liczbie.

3) Ryzyko wydiuzenia terminu przydziatu Obligacji - Emitent moze podja¢ decyzje o wydluzeniu terminu
przyjmowania zapiséw, w sytuacji, gdy taczna liczba Obligacji objetych juz ztozonymi zapisami bedzie mniejsza
niz liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii.

Czynniki ryzyka wynikajgce z przepiséw Ustawy o ofercie oraz Ustawy o obrocie

1) Ryzyko naruszenia przepisow, ktére moze skutkowaé zakazem rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty, lub
innymi sankcjami;

2) Ryzyko naruszenia Rozporzadzenia MAR — Emitent lub osoby zajmujace kierownicze stanowiska w Towarzystwie
sg narazeni na ryzyko naruszenia przepisow wynikajgcych z Rozporzgdzenia MAR, co moze prowadzi¢ do
natozenia na Emitenta kar, a w rezultacie negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki
Emitenta;

3) Ryzyko nienastgpienia lub opdznienia rejestracji Obligacji przez KDPW — Emisja Obligacji moze ulec opdznieniu
lub moze nie doj$¢ do skutku w razie, odpowiednio, opoznienia rejestracji Obligacji przez KDPW lub w razie
ostatecznego odmoéwienia przez KDPW zarejestrowania Obligacji;

4) Ryzyko nienastgpienia lub opdznienia dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym -
niedopuszczenie lub opdznienie dopuszczenia Obligacji do obrotu na GPW moze miec istotny negatywny wplyw
na ptynno$¢ Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ Obligacii;

5) Ryzyko wahania kursu i ptynnosci Obligacji - pod wptywem czynnikéw rynkowych kurs Obligacji i ptynnos$¢ obrotu
mogg podlega¢ wahaniom, co moze uniemozliwi¢ zbycie Obligacji w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej
cenie;

6) Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem i posiadaniem Obligacji - inwestor nabywajgcy Obligacje ponosi ryzyko
podatkowe zwigzane z obrotem i posiadaniem Obligacji, w szczegdlnosci zwigzane z (i) koniecznos$cig zaptaty
podatku od catosci kwoty odsetek za dany okres odsetkowy, niezaleznie od momentu nabycia Obligacji oraz (i)
brakiem zawarcia w Podstawowych Warunkach Emisji tzw. klauzuli ,ubruttowienia” dotyczacej podatkéw od
ptatnosci dokonywanych na rzecz Obligatariuszy, co moze to prowadzi¢ do spadku efektywnej stopy zwrotu z
Obligacji

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

1) Ryzyko niewykonywania zobowigzan z Obligacji - Obligatariusz moze nie odzyska¢ catosci lub czesci sSrodkow
zainwestowanych w Obligacje, poniewaz zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji zalezy od
jego sytuacji finansowej;

2) Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji - wierzytelnosci wynikajace z Obligaciji bedg w przypadku
upadfosci lub likwidacji Emitenta zaspokojone w ostatniej kolejnosci po zaspokojeniu wszystkich innych
wierzytelno$ci niepodporzgdkowanych przystugujgcych wobec Emitenta wierzycielom niepodporzadkowanym;

3) Ryzyko stopy procentowej - na skutek obnizenia sie bgdz podwyzszenia wartosci stopy bazowej, stopa zwrotu z
Obligacji o zmiennej stopie procentowej moze ulega¢ znacznym wahaniom;

4) Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji — Emitent jest uprawniony do przeprowadzenia przedterminowego
wykupu Obligacji na zasadach opisanych w Podstawowych Warunkach Emisji, co stwarza dla Inwestoréw ryzyko
skrécenia zaktadanego okresu inwestycji bez ich dodatkowej zgody oraz bez dodatkowego wynagrodzenia.

5) Ryzyko wytgczenia Obligacji z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych - zgodnie z Ustawg o Obligacjach, po Dniu
Ustalenia Uprawnionych do wykupu Obligacji, przenoszenie praw z Obligaciji jest niemozliwe.

E. Oferta
E.2b | Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywéw pienieznych, gdy sa one inne niz osiagniecie zysku lub
zabezpieczenie przed okreslonymi rodzajami ryzyka
Srodki z tytutu wptat na Obligacje zostang przeznaczone na pokrycie kosztéw emisji Obligacji oraz na biezgcg dziatalnosé
inwestycyjng Emitenta polegajacg na dazeniu kazdego z Subfunduszy do osiggniecia celu inwestycyjnego jakim jest wzrost
wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci jego lokat realizowanego przede wszystkim poprzez nabywanie i
obejmowanie akgcji lub udziatéw w spétkach niepublicznych zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych oraz w Statucie. Wplywy oraz zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych przez Emitenta Obligacji
rozliczane bedg pomiedzy Subfundusze proporcjonalnie do udziatu aktywdw netto tych Subfunduszy w aktywach netto
Emitenta.
E.3 | Opis warunkéw oferty
Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Programu oferowanych jest do 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy)
niezabezpieczonych, niepodporzadkowanych obligacji na okaziciela. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 PLN
(stownie: jeden tysigc ztotych).
Oznaczenie Serii: [ ]
Liczba oferowanych Obligaciji: [ 1]
Warto$¢ Nominalna: 1.000 PLN
taczna warto$¢ nominalna Obligacii: [ 1]
Cena Emisyjna: Cena Emisyjna jest uzalezniona od dnia zlozenia zapisu i
WYNOsi:
Dzien ztozenia zapisu Cena emisyjna (w PLN)
[ 1 [ 1
(...) (-)
Wielko$¢ minimalnego zapisu: [ 1]
Oprocentowanie: [ ]
Premia: [ 1]
Dzien Otwarcia Subskrypcii: [ ]

16




Termin zakonczenia przyjmowania zapisow:
Przewidywany termin przydziatu:

Przewidywany Dzieh Emisiji:

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty Obligacji do
publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin dopuszczenia Obligaciji

do obrotu:

E.4 | Opis interesoéw, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Interesy osob fizycznych i prawnych ograniczajg sie do interesow podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie i
przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sa: Fundusz,
Towarzystwo, osoby zarzadzajgce Towarzystwem, Oferujgcy oraz Dubifnski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria
Prawna Sp. k. (,Doradca Prawny”).

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub mogacego powstac konfliktu
intereséw pomigdzy Towarzystwem oraz osobami zarzgdzajgcymi Towarzystwem wymienionymi podmiotami a Funduszem.
Oferujgcym jest Biuro Maklerskie Alior Banku S.A. Oferujgcy $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane z przygotowaniem
i przeprowadzeniem Oferty, w tym uczestniczyt w pracach nad Prospektem jako podmiot uczestniczacy w sporzadzaniu
nastepujacych punktow w Czesci IV Prospektu: pkt 3.1.2. oraz pkt 5. Wysoko$¢ wynagrodzenia Oferujgcego jest czesciowo
uzalezniona od powodzenia Oferty. Na Date Prospektu Oferujgcy nie posiada jakichkolwiek Certyfikatow Inwestycyjnych.
Na Date Prospektu pomiedzy Oferujgcym a Emitentem nie istniejg konflikty intereséw o istotnym znaczeniu dla Oferty.
Doradca Prawny $wiadczy ustugi doradztwa prawnego na rzecz Emitenta, Towarzystwa oraz innych podmiotéw z ich grup
kapitatowych. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest zalezne od powodzenia Oferty.

Jarostaw Dubinski, dziatajacy imieniu Doradcy Prawnego jako wspdlnik petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Towarzystwa.

E.7 | Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujagcego

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztdw ztozenia zapisu, z wyjagtkiem ewentualnych prowizji z tytutu ztozenia
zapisu na Obligacje pobieranych przez Oferujgcego lub inne podmioty, za posrednictwem ktérych sktadany jest zapis.

Il CZYNNIKI RYZYKA

L CLLE

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Obligacje, Inwestor powinien dokona¢ wnikliwej analizy przedstawionych
ponizej czynnikdow ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Prospekcie. Wystgpienie ktéregokolwiek z
ponizszych czynnikdw ryzyka moze mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta,
a w konsekwencji na mozliwo$¢ spetnienia przez Emitenta swiadczen z tytutu Obligacji, jak réwniez na samg
wartos¢ Obligacji. Brak wyptaty Sswiadczen z tytutu Obligacji oraz spadek ceny rynkowej Obligacji moze
spowodowac, ze Inwestor poniesie strate rowng wartosci inwestycji w Obligacje lub jej czeéci, jak rowniez Zze nie
otrzyma przystugujgcych mu odsetek lub innych Swiadczen z tytutu Obligacji.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie mogg okazac sie niekompletne. Emitent oraz inwestycja w Obligacje
mogqg by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére w Dacie Prospektu nie sg znane podmiotom odpowiedzialnym za
sporzadzenie Prospektu.

Kolejnos¢ przedstawienia ponizszych czynnikdw ryzyka nie jest zwigzana =z ich znaczeniem, ani
prawdopodobienstwem ich wystgpienia.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
1.1. Ryzyko strategii inwestycyjnej

Strategia inwestycyjna Subfunduszy, polegajgca na identyfikacji najbardziej obiecujgcych przedsiebiorstw w
ramach wczesniej zidentyfikowanych wzrostowych sektoréw gospodarczych niesie ze sobg nastepujgce ryzyka:

1) wysoka koncentracja inwestycyjna polegajgca na docelowym zainwestowaniu srodkéw Subfunduszu w
okoto 10-20 spotek;

2) wysoka koncentracja sektorowa polegajgca na inwestowaniu w ramach kilku zidentyfikowanych sektoréw;

3)  wysoka koncentracja regionalna polegajgca na inwestycjach w Polsce i innych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz Turcji.

Elementem realizacji strategii inwestycyjnej Subfunduszy jest ryzyko walutowe wystepujace przy inwestycjach w
spotki spoza Polski.

1.2. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu i Subfunduszu nielimitowanymi
kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawieh Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz i Subfundusze w zwigzku z ich
funkcjonowaniem sg nielimitowane i pokrywane z ich aktywéw w wysokosci wynikajgcej w znacznej mierze z uméw,
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na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
obcigzania Aktywow Funduszu, w tym danego Subfunduszu, kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie
zostang wynegocjowane przez Towarzystwo, dziatajgce jako organ Funduszu.

Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz, w tym poszczegdlne Subfundusze,
kosztéw limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczyé nalezy, ze Fundusz, w tym poszczegdlne Subfundusze, nie
beda ponosié¢ zadnych kosztéw, ktore cigzy¢ bedg na innych podmiotach.

1.3. Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo i nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw, z wyjatkiem
zmian Statutu w zakresie wytgczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Towarzystwo nie przewiduje dokonywania zmian Statutu w zakresie jego istotnych postanowien, jednakze nie
mozna tego wykluczy¢ w przysztosci.

1.4. Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z kazdym z Subfunduszy

Podejmujgc decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Zarzgd okresli
zasady, jak rowniez wartosc¢ tych emisiji. Istnieje ryzyko, ze Aktywa Subfunduszu uzyskane w emisjach Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z danym Subfunduszem, ktére zostang przeprowadzone w przysziosci, mogg zostaé
mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne
charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z danym
Subfunduszem mogg znaczgco odbiega¢ na niekorzysc¢ od tych, jakie wystepowaty przy wczesniejszych emisjach.

W przypadku, gdy Aktywa Subfunduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang Certyfikatéw Inwestycyjnych
zwigzanych z danym Subfunduszem ulokowane mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego
Subfunduszu.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad przy podejmowaniu decyzji o przeprowadzeniu kolejnych emis;ji
bedzie analizowat mozliwo$¢ wystgpienia wyzej wymienionych czynnikow.

1.5. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez dany Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w
papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wyrazonych w PLN
cen takich papieréow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci aktywéw danego
Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé
na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych
zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg
notowane, mogg wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci aktywoéw danego Subfunduszu, a w konsekwencji mogg
negatywnie wptyng¢ na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku
Regulowanym lub w ASO.

1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu

Mimo ze zgodnie z Ustawg funduszach inwestycyjnych do przechowywania Aktywow i prowadzenia rejestru
wszystkich Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa bank depozytariusz, moze —w wyniku
btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu — wystgpic¢ sytuacja majgca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu. Nalezy
réwniez zwrdci¢ uwage, ze Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéow
finansowych, bedgcych papierami wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art.
5a Ustawy o obrocie, przez przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow, ktory nie posiada zezwolenia
wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogoéw okreslonych w prawie Unii
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Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 81l ust. 2 pkt. 2) — 5) Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Powyzsze moze negatywnie wptynaé na zdolnos$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich
cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty danego Subfunduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Woéwczas niekorzystne zdarzenia
majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w znaczgcym stopniu wptywac na
wahania i wartos¢ aktywow danego Subfunduszu, a w konsekwencji mogg negatywnie wptyngé na zdolnos¢
Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

1.8. Ryzyko wyceny

W zwigzku ze specyfikg Funduszu — jako funduszu aktywow niepublicznych, wycena poszczegoélnych sktadnikow
portfela dokonywana jest rzadziej niz w funduszach otwartych — raz na kwartat. Wycena aktywoéw niepublicznych
dokonywana jest przez pracownikdw Towarzystwa, a metodologia wyceny wedtug zasad opisanych w Statucie,
opartych na regutach przyjetych przez European Venture Capital Association. Poprawnos¢ metodologii wyceny
aktywoéw potwierdzana bedzie przez niezaleznego biegtego rewidenta oraz weryfikowana pod wzgledem zgodnosci
z zasadami opisanymi w Statucie przez depozytariusza Funduszu.

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczegdinych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Aktywow, a w konsekwencji moze negatywnie wptyngc
na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w
ASO.

1.9. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z umow
zawieranych przez Fundusz na rzecz poszczegoélnych Subfunduszy. Kazdy z Subfunduszy, prowadzgc dziatalnosc,
narazony jest na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez podmioty, z ktérymi zawiera umowy, z
zaciggnietych zobowigzan. Dotyczy to wszystkich aspektéw funkcjonowania Funduszu (w szczegdlnosci
prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu, w tym aktywéw poszczegdlnych Subfunduszy, dokonywania wyceny i
prowadzenia obstugi ksiegowej Aktywdéw Funduszu, w tym aktywdw poszczegdinych Subfunduszy, posredniczenia
w zawieraniu transakcji przez Fundusz, w tym na rzecz poszczegolnych Subfunduszy, badania sprawozdan
finansowych Funduszu, w tym jednostkowych sprawozdan Subfunduszy). Kazdy z Subfunduszy prowadzgc
dziatalno$¢ bedzie ograniczat to ryzyko, dokonujgc starannego wyboru kontrahentéw i ustalajgc z nimi warunki
wspotpracy majgce na celu nalezyte zabezpieczenie interesu danego Subfunduszu.

Ponad powyzsze, zdecydowana wiekszos¢ ftransakcji majgcych za przedmiot aktywa poszczegdlnych
Subfunduszy, nie bedzie objeta jakimkolwiek systemem gwarancyjnym, zatem kazdy z Subfunduszy bedzie
narazony na ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Subfunduszu ze zobowigzan
wynikajacych z zawieranych przez ten Subfundusz uméw, co moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ aktywéw
danego Subfunduszu, a w konsekwencji moze negatywnie wplyngé na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania
zobowigzan z tytutu Obligac;ji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

1.10. Ryzyko dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania
dzwigni finansowej jest dgzenie do zwielokrotnienia zyskéw, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do
inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ aktywéw
poszczegodlnych Subfunduszy, a w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania
zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.
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1.11. Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Obligatariusz nie ma
wpltywu

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w
Statucie, przy czym Obligatariusz nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto, mogg
wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Obligatariusz nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogag
wptywaé na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na
mozliwosé wystgpienia innych zdarzen, na ktére Obligatariusz nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z
prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalno$cig, takich jak: otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane depozytariusza Funduszu,
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Funduszu.

1.12. Ryzyko braku wplywu na zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest organem odpowiedzialnym za zarzgdzanie Funduszem (w tym poszczegélnymi Subfunduszami).
Na podstawie umow, Towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy podmiotowi
posiadajgcemu doswiadczenie w tym zakresie. Obligatariusze nie majg uprawnien w zakresie ingerowania w
sposob zarzgdzania Subfunduszami oraz ich aktywami.

W Funduszu jako organ dziata Zgromadzenie Inwestoréw, posiadajgce uprawnienia okreslone w Statucie i Ustawie
o funduszach inwestycyjnych. Pomimo, ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podijecia
przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu
wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu).

1.13. Ryzyko wystapienia konfliktu intereséw

Towarzystwo zlecito, na podstawie uméw, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym poszczegdlnych Subfunduszy
spotce PEM Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig (,PEM AM”). Spétka ta nie nalezy do
grupy kapitatowej MCI Capital, niemniej jednak =zarzadza portfelami inwestycyjnymi innych funduszy
inwestycyjnych, w ktérych MCI Capital lub podmioty zalezne od MCI Capital sg uczestnikami posiadajgcymi
wiekszos¢ certyfikatébw inwestycyjnych. Nalezy rowniez wskazac, iz MCI Capital jest istothym akcjonariuszem
podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa (Private Equity Managers S.A.). Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci
prowadzonej przez spotke MCI Capital oraz podmioty od niej zalezne, zwigzang z mozliwoscig lokowania przez te
podmioty w r6znego rodzaju instrumenty finansowe i prawa majgtkowe, mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej
MCI Capital lub podmioty zalezne od MCI Capital bedg lokowaé swoje aktywa w te same kategorie lokat lub w te
same instrumenty finansowe (prawa majatkowe) co Subfundusze. W takim przypadku, moze okazac¢ sie, ze MCI
Capital lub podmioty od niej zalezne ulokujg aktywa bardziej korzystnie niz Subfundusze.

Z sytuacjg opisang powyzej fgczy sie réwniez ryzyko zwigzane ze sposobem ustalania warunkéw uméw
zawieranych pomiedzy Funduszem reprezentowanym przez PEM AM na rzecz poszczegdinych Subfunduszy a
innymi podmiotami zaleznymi od MCI Capital, ktérych przedmiotem beda instrumenty finansowe lub prawa
majgtkowe, w ktdrych ulokowane zostaty aktywa poszczegdlnych Subfunduszy. Na podstawie tych uméw, Fundusz
moze zbywac lub nabywac aktywa na rzecz danego Subfunduszu (w szczegdlnosci w zwigzku z zapisami na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji).

W przypadku takich uméw moze doj$¢ do zaistnienia potencjalnego konfliktu intereséw, w wyniku ktérego dana
umowa bedzie bardziej korzystna dla MCI Capital lub podmiotéw zaleznych od MCI Capital niz dla danego
Subfunduszu.

1.14. Ryzyko zwigzane ze skréceniem czasu trwania Subfunduszy

Mimo ze Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony, Towarzystwo moze postanowi¢ o zmianie okresu
trwania danego Subfunduszu, w tym w taki sposob, ze jego czas trwania bedzie skrocony. W takiej sytuacji moze
okaza¢ sie niemozliwe zakonczenie projektéw inwestycyjnych w przewidywanym terminie oraz koniczno$¢
zbywania we wczesniejszym niz przewidywany terminie lokat wchodzgcych w sktad aktywéw danego Subfunduszu.
Powyzsze moze negatywnie wpltyngé na wartos¢ aktywéw danego Subfunduszu, a w konsekwencji moze
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negatywnie wptynaé na zdolno$é Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku
Regulowanym lub w ASO.

1.15. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem Funduszu lub Subfunduszy
Kazdy z Subfunduszy podlega likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidacja Subfunduszu moze nastgpi¢ réwniez w przypadku, gdy wartos¢ aktywéw netto tego Subfunduszu, na
koniec 2 kolejnych kwartatéw kalendarzowych bedzie utrzymywaé sie ponizej kwoty niezbednej dla pokrycia
kosztéow tego Subfunduszu. Decyzje w tym przedmiocie podejmuje Towarzystwo w imieniu Funduszu.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku gdy:

1) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub
od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzgdzania Funduszem,

2) depozytariusz Funduszu zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu.

W przypadku wystgpienia przestanki rozwigzania Funduszu lub danego Subfunduszu, moze okazac sie niemozliwe
zakonczenie projektéw inwestycyjnych w przewidywanym terminie oraz koniecznos$¢ zbywania we wczesniejszym
niz przewidywany terminie lokat wchodzacych w skfad Aktywéw Funduszu lub aktywow tego Subfunduszu.
Powyzsze moze negatywnie wptyngé na wartos¢ Aktywéw Funduszu lub aktywéw danego Subfunduszu, a w
konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich
cene na Rynku Regulowanym lub w ASO. W zwigzku z powyzszym, istnieje rowniez ryzyko skrocenia zaktadanego
okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora i bez dodatkowego wynagrodzenia.

1.16. Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Towarzystwo nie ma zamiaru doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zarzgdzanie Funduszem zostanie przejete przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Tego rodzaju sytuacja moze jednak nastgpi¢ w szczegdlnosci na skutek
cofniecia przez Komisje zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci przez Towarzystwo. W takim przypadku, od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa, Fundusz jest reprezentowany przez
depozytariusza, ktéry moze doprowadzi¢ do przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. W takim przypadku, Towarzystwo jest pozbawione jakiegokolwiek wptywu na dziatalno$¢ Funduszu
i nie ma wptywu na lokowanie Aktywow Subfunduszu.

1.17. Ryzyko zwigzane ze skltadem zespotu zarzadzajacego Funduszem

Istnieje ryzyko, iz z uwagi na czynniki losowe (choroba, wypadek itp.) lub indywidualne decyzje zyciowe, sktad
zespotu zarzgdzajgcego Funduszem moze ulec zmianie w czasie trwania Funduszu. Wptywaé to moze przejsciowo
na wyniki osiggane przez poszczegdélne Subfundusze.

1.18. Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta

Wylgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu, jako funduszu inwestycyjnego, jest lokowanie $rodkéw
pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych
z danym Subfunduszem, w okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej lokuje swoje
aktywa bezposrednio i posrednio gtéwnie w akcje i udziaty spétek o zdywersyfikowanych modelach biznesowych,
bedacych na réznych etapach rozwoju.

Wartos$¢ aktywow danego Subfunduszu zalezy od wartosci poszczegdlnych lokat tego Subfunduszu, tj. od wartosci
akcji i udziatéw ww. spotek, znajdujgcych sie w jego portfelu. Z kolei wartosé tych akcji i udziatow zalezy od wielu
czynnikbéw zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig tych spoétek, w tym zwigzanych z modelem prowadzonego
biznesu, realizacjg strategii biznesowych, osigganych zyskéw, wyptacalno$ci spétek, czy czynnikéw o charakterze
ekonomicznym, prawnym, regulacyjnym i prawnopodatkowym. Tym samym, spotki, ktorych akcje i udziaty znajdujg
sie bezposrednio lub posrednio w portfelu danego Subfunduszu, narazone sg na wystgpienie ryzyk zwigzanych z
ich dziatalnoscig oraz otoczeniem, w jakim ta dziatalnos¢ jest prowadzona. Przyktadowo nalezy wskaza¢ ryzyka
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rynkowe, makroekonomiczne, podatkowe oraz regulacyjne. Jako inwestor, Emitent ma ograniczony wptyw na
prowadzenie dziatalnosci przez spétki, ktérych akcje lub udzialy znajdujg sie w portfelach Subfunduszy.
Zmaterializowanie czynnikdw ryzyka zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig przez wyzej wymienione spétki, moze
w istotny negatywny sposéb wptywac¢ na rentownos¢ lokat Subfunduszy w akcje i udziaty ww. spétek oraz w
konsekwencji na warto$¢ aktywow Subfunduszy. Powyzsze ryzyko obejmuje réwniez sytuacje, w ktérej dojdzie do
spadku ceny lub kursu gietdowego instrumentéw finansowych emitowanych przez ww. spétki, posiadanych przez
Emitenta (bezposrednio lub posrednio). Powyzsze moze mie¢ wptyw na zdolno$s¢ Emitenta do wypetniania
zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

1.19. Ryzyko zwigzane z umowg inwestycyjng dotyczaca eCard S.A.

Emitent jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 21 lipca 2015 r. z Towarzystwem Ubezpieczen
Wzajemnych Spoéidzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych (,TUW SKOK”), Bruton sp. z 0.0. (,Bruton”)
(Bruton przystgpit do ww. umowy na podstawie aneksu nr 4) i eCard S.A. (,eCard”), zawartej na rzecz
MCI.EuroVentures.

Przedmiotem ww. umowy jest okreslenie zasad oraz warunkéw wspotpracy Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCI.EuroVentures, Bruton oraz TUW SKOK w ramach Bruton, eCard i Dotpay S.A., w szczegolnosci w zakresie:

1) ustalenia zasad funkcjonowania, zarzgdzania i nadzorowania Bruton Bruton, eCard i Dotpay S.A.;

2)  obrotu udziatami w kapitale zakladowym Bruton, bedgcymi wlasnoscig Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCI.EuroVentures i TUW SKOK.

Odpowiedzialno$¢ Emitenta dziatajacego na rzecz MCI.EuroVentures wobec TUW SKOK wynikajgca z ww. umowy
jest ograniczona kwotowo i wytgcznie w zakresie szkdd rzeczywiscie poniesionych przez TUW SKOK, t{j. z
wytgczeniem utraconych korzy$ci TUW SKOK. Kwota, do ktérej ograniczona jest odpowiedzialnos$¢, zalezy m.in.
od daty powstania takiej odpowiedzialno$ci.

Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures jego
zobowigzan przewidzianych postanowieniami ww. umowy, w tym aneksu nr 4 do ww. umowy, w szczegolnosci w
zakresie:

1)  ochrony uprawnien osobistych stron umowy do powotywania cztonkéw organéw Bruton, eCard i Dotpay
S.A. przystugujgcych stronom umowy;

2) praw i obowigzkéw stron w zwigzku z obrotem udziatami w kapitale zaktadowym Bruton bedgcymi
wiasnoscig kazdej ze stron umowy (prawo pierwszenstwa, prawo przytaczenia do zbycia akcji eCard);

3) praw i obowigzkéw stron umowy w zwigzku ewentualnym zamiarem przeprowadzania publicznej oferty
akcji Bruton

moze skutkowac¢ powstaniem po stronie Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures odpowiedzialnoSci
odszkodowawczej i tym samym wptynaé negatywnie na wartos¢ aktywéw MCI.EuroVentures, a w konsekwencji
moze negatywnie wptyng¢ na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na
Rynku Regulowanym lub w ASO. Ponad powyzsze, strony umowy ponoszg odpowiedzialno$¢ za nieprawdziwosé,
niekompletnos$¢ oraz nierzetelnos¢ oswiadczen ztozonych przez strony w umowie.

1.20. Ryzyko zwigzane z przedwstepng umowa sprzedazy akcji i przyrzeczonymi umowami
sprzedazy akcji dotyczacymi Centrum Technologii Mobilnych Mobiltek S.A.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCI.EuroVentures jest strong:

1) przedwstepnej umowy sprzedazy akcji zawartej z Solser Management Limited, Cronburg Trading Limited,
Kapadia Enterprises Limited oraz Kapadia K.S. w dniu 30 grudnia 2015 r.;

2) przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji zawartej z Solser Management Limited w dniu 10 marca 2016 r.;

3) przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji zawartej z Cronburg Trading Limited w dniu 10 marca 2016 r.;
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4)  przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji zawartej z Kapadia Enterprises Limited w dniu 10 marca 2016 r.;
5)  przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji zawartej z Kapadia K.S. w dniu 10 marca 2016 r.

Odpowiedzialnos¢ Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures wobec Solser Management Limited,
Cronburg Trading Limited, Kapadia Enterprises Limited oraz Kapadia K.S. wynikajgca z ww. umoéw jest ograniczona
kwotowo i wylgcznie w zakresie szkdd rzeczywiscie poniesionych przez ww. podmioty, tj. z wylgczeniem ich
utraconych korzysci.

Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures jego
zobowigzan przewidzianych postanowieniami ww. umow lub ztozenie w ww. umowach nieprawdziwych oswiadczen
i zapewnien moze skutkowa¢ powstaniem po stronie Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures
odpowiedzialnosci odszkodowawczej i tym samym wptynaé negatywnie na wartos¢ aktywow MCI.EuroVentures, a
w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na zdolnos$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub
ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

1.21. Ryzyko zwigzane z umowa kredytowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym

Emitent dziatajgcy na rzecz MCI.EuroVentures jest strong umowy kredytowej o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym zawartg z Alior Bank S.A. (,Bank”).

Przedmiotem ww. umowy jest okreslenie zasad oraz warunkéw udzielania Emitentowi dziatajgcemu na rzecz
MCI.EuroVentures przez Bank kredytu okreslonego ww. umowg. Umowa nie odbiega swoim zakresem od tego
typu uméw, zawieranych na polskim rynku.

Umowa, w tym Regulamin Swiadczenia Ustug Kredytowych Klientom Biznesowym w Alior Bank S.A., nakfada na
emitenta obowigzki, w szczegoélnosci o charakterze informacyjnym oraz dotyczgce ustanowionych zabezpieczen
kredytu.

Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures jego
zobowigzah przewidzianych postanowieniami ww. umowy, w szczegdlnosci w zakresie obowigzkéw, o ktérych
mowa powyzej, moze skutkowa¢ wymagalnoscig kredytu oraz powstaniem po stronie Emitenta dziatajgcego na
rzecz MCIl.EuroVentures odpowiedzialnosci odszkodowawczej, i tym samym wptyng¢ negatywnie na wartosé
aktywow MCI.EuroVentures, a w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania
zobowigzan z tytutu Obligaciji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

1.22. Ryzyko zwigzane z umowga inwestycyjng dotyczaca Morele.net sp. z 0.0.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCl.TechVentures jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika
2011 r. pomiedzy Radostawem Stasiak, Michatem Pawlik oraz Morele.net Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad oraz warunkéw wspétpracy Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCI.TechVentures, Radostawa Stasiak, Michata Pawlik oraz Morele.net sp. z 0.0. w ramach Morele.net sp. z 0.0.,
w szczegollnosci w zakresie:

1) przystgpienia Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures do Morele.net sp. z 0.0.;

2) nabycia udziatdw w kapitale zakladowym Morele.net sp. z 0.0. przez Emitenta dzialajacego na rzecz
MCI.TechVentures od Radostawa Stasiak oraz Michata Pawlik;

3) ustalenia zasad funkcjonowania, zarzgdzania i nadzorowania Morele.net sp. z 0.0.;

4)  okreslenia zasad wyjscia Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures, Radostawa Stasiak oraz
Michata Pawlik z inwestycji w Morele.net sp. z 0.0.

Emitenta dziatajgcy na rzecz MCl.TechVentures odpowiada za naruszenie oswiadczen i zobowigzan zawartych w
ww. umowie inwestycyjnej na zasadach w niej okreslonych.

1.23. Ryzyko zwigzane z umowg inwestycyjng dotyczaca Optizen Labs S.A.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCIl.TechVentures jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 28 stycznia 2015

23



r. pomiedzy Jackiem Stanistawem Czynajtisem, Lukaszem Wawrzyncem Kaweckim oraz Optizen Labs S.A.

Przedmiotem umowy jest okreslenie praw i wzajemnych obowigzkow Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCIl.TechVentures, Jacka Stanistawa Czynajtisa oraz tukasza Wawrzynca Kaweckiego w ramach Optizen Labs
SA iz Optizen Labs S.A., w szczegolnosci w zakresie:

1)  warunkéw dokapitalizowania Optizen Labs S.A. przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCIl.TechVentures
i Jacka Stanistawa Czynajtisa;

2)  warunkéw wspotpracy stron umowy w ramach spotki Optizen Labs S.A.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCIl.TechVentures odpowiada za naruszenie oswiadczen i zobowigzan zawartych w
umowie inwestycyjnej na zasadach ogélnych.

1.24. Ryzyko zwigzane z umowg inwestycyjng dotyczaca Belysio sp. z 0.0.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCIl.TechVentures jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 14 kwietnia 2008
r. pomiedzy Andreas Bauer, Magdaleng Szpiek, Przemystawem Siemion, Grzegorzem Jabloriskim, Piotrem
Ktodnickim, Elysio Team sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest:
1) ustalenie zasad i trybu utworzenia i zarejestrowania Belysio sp. z 0.0.;

2) ustalenie zasad i tryb realizacji inwestycji Emitenta dziatajgcego na rzecz MCIl.TechVentures,
przedmiotem ktorej bedzie zaangazowanie finansowe Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures
w Belysio sp. z 0.0.;

3) ustalenie podstawowych zasad funkcjonowania Belysio sp. z 0.0. i jej dalszego rozwoju, w tym takze
zasady obejmowania w przysziosci przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures, Andreas
Bauer, Magdalene Szpiek, Przemystawa Siemion, Grzegorza Jabtonskiego, Piotra Ktodnickiego nowych
udziatéw Belysio sp. z 0.0.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCl.TechVentures odpowiada za naruszenie oswiadczenh i zobowigzan zawartych w
ww. umowie inwestycyjnej na zasadach ogdlnych.

1.25. Ryzyko zwigzane z umowg inwestycyjng dotyczaca Wearco sp. z 0.0.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCl.TechVentures jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 11 lipca 2013 r.
pomiedzy Forum X FIZ, Wearco sp. z 0.0. a Krzysztofem Bajotek i Arkadiuszem Bajotek.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad oraz warunkéw wspotpracy Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCl.TechVentures, Forum X FIZ, Krzysztofa Bajotek oraz Arkadiusza Bajotek w ramach Wearco sp. z 0.0., w
szczegolnosci w zakresie:

1) przystgpienia Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures do Wearco sp. z 0.0., poprzez
bezposrednie zaangazowanie kapitatowe w spdétke Wearco sp. z o0.0., ktére pozwoli na rozwoj Wearco
Sp. 2 0.0,;

2) ustalenia zasad funkcjonowania, zarzgdzania i nadzorowania Wearco sp. z 0.0.;

3) okreslenia zasad wyjscia Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.TechVentures, Forum X FIZ, Krzysztofa
Bajotek oraz Arkadiusza Bajotek ze spotki Wearco sp. z o.0.

Odpowiedzialno$¢ Emitenta dziatajgcego na rzecz MCIl.TechVentures wynikajgca z ww. umowy inwestycyjnej bgdz
zZwigzana z ww. umowg inwestycyjng jest ograniczona - catkowita kwota odpowiedzialnosci Emitenta dziatajgcego
na rzecz MCl.TechVentures nie moze przekroczy¢ kwoty 5.000.000 PLN, a odpowiedzialno$¢ za jednostkowg
szkode nie moze przekroczy¢ 2.500.000 PLN.

Odpowiedzialno$¢ Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures dotyczy wylgcznie szkdd rzeczywiscie
poniesionych przez Forum X FIZ, tj. z wylgczeniem utraconych korzysci.
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1.26. Ryzyko zwigzane z umowg inwestycyjng dotyczaca GMZ sp. z o.0.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCl.TechVentures jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 lipca 2014 r.
pomiedzy AWL Il sp. z 0.0., Dagmarg Malczewska-Grzelak, Matgorzatg Lisowska, Jarostawem Mikos, Katarzyng
Soltysik, Barttomiejem Beszter oraz Dominikiem Filipiak.

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad oraz warunkéw wspotpracy Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCl.TechVentures, Dagmary Malczewskiej-Grzelak, Matgorzaty Lisowskiej, Jarostawa Mikos, Katarzyny Sottysik,
Barttomieja Beszter oraz Dominika Filipiak w ramach AWL |l sp. z 0.0., w szczegdlnosci w zakresie:

1) przystgpienia Dagmary Malczewskiej-Grzelak, Matgorzaty Lisowskiej, Jarostawa Mikos, Katarzyny
Sottysik, Barttomieja Beszter oraz Dominika Filipiak do AWL Il sp. z 0.0.;

2) ustalenia zasad funkcjonowania, zarzgdzania i nadzorowania AWL Il sp. z 0.0. po przystgpieniu Dagmary
Malczewskiej-Grzelak, Matgorzaty Lisowskiej, Jarostawa Mikos, Katarzyny Soltysik, Barttomieja Beszter
oraz Dominika Filipiak do AWL Il sp. z 0.0.;

3) okreslenia zasad wyjscia stron umowy inwestycyjnej ze spotki AWL 1l sp. z 0.0.

Catkowita odpowiedzialnos¢ Emitenta dziatajgcego na rzecz MCIl.TechVentures wynikajagca z ww. umowy
inwestycyjnej lub z nig zwigzana jest ograniczona do kwoty 500.000 PLN. Dotyczy ona wylgcznie szkdd
rzeczywiscie poniesionych przez Dagmare Malczewskg-Grzelak, Matgorzate Lisowska, Jarostawa Mikos,
Katarzyne Sottysik, Barttomieja Beszter oraz Dominika Filipiak, tj. z wytgczeniem utraconych korzysci, nie dotyczy
to jednak odpowiedzialnosci za szkody wyrzgdzone w zwigzku z naruszeniem postanowien ww. umowy
inwestycyjnej, dotyczacych prawa przytgczenia. Ograniczenie odpowiedzialno$ci Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCIl.TechVentures nie dotyczy réwniez odpowiedzialnosci za szkody wyrzgdzone Dagmarze Malczewskiej-
Grzelak, Malgorzacie Lisowskiej, Jarostawowi Mikos, Katarzynie Soltysik, Barttomiejowi Beszter oraz Dominikowi
Filipiak w zwigzku z naruszeniem zobowigzania do powiadomienia o sprzedazy catosci lub czesci udziatow
posiadanych przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures.

1.27. Ryzyko zwigzane z umowg inwestycyjng dotyczacag Ganymede

Emitent dziatajgcy na rzecz MCIl.TechVentures jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 27 lutego 2015 r.
pomiedzy Markiem Wylonem, Wojciechem Wylonem, WAY7 sp. z 0.0., Ganymede Group sp. z 0.0., Ganymede
Polska sp. z 0.0., Ganymede Entertainment LTD. oraz Ganymede Entertainment LTD. UK.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad przysziej transakcji, ktérej zasadnicze elementy to sprzedaz przez
WAY7 sp. z 0.0. udziatbw Ganymede Group sp. z 0.0. do Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures,
dokapitalizowanie Ganymede Group sp. z 0.0. przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ganymede Group sp. z 0.0. oraz objecie udziatéw Ganymede Group sp. z
0.0. przez Emitenta dziatajgcego na rzecz MCIl.TechVentures i pokrycie ich wktadem pienieznym.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCIl.TechVentures odpowiada za naruszenie oswiadczen i zobowigzan zawartych w
umowie inwestycyjnej na zasadach okreslonych w ww. umowie.

1.28. Ryzyko zwigzane z umowg akcjonariuszy dotyczgcg Manassa Investments Sp. z o.o.

Emitent dziatajacy na rzecz MCI.EuroVentures jest strong umowy akcjonariuszy zawartej w dniu 5 stycznia 2017 r.
pomiedzy Sylwestrem Biernackim oraz Manassa Investments Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest uregulowanie praw i obowigzkéw Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures,
Sylwestra Biernackiego i Manassa Investments Sp. z 0.0. dotyczacych akcji ATM S.A., okreslenie zasad oraz
warunkow wspotpracy stron umowy w ramach ATM S.A., w szczegdlnosci w zakresie gtosowania oraz obrotu
akcjami ATM S.A.

Odpowiedzialnos¢ Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures wynikajgca z umowy lub zwigzana z umowg
jest ograniczona do kwoty 5.000.000,00 PLN i dotyczy ona wytacznie szkdd rzeczywiscie poniesionych przez
Sylwestra Biernackiego i Manassa Investments Sp. z 0.0., z wylgczeniem utraconych korzysci.

1.29. Ryzyko zwigzane z umowa pochodnych instrumentéw finansowych dotyczaca ATP FIZ AN
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Emitent dziatajgcy na rzecz MCI.EuroVentures jest strong umowy akcjonariuszy zawartej w dniu 5 stycznia 2017 r.
pomiedzy Sylwestrem Biernackim oraz Manassa Investments Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest m. in. uprawnienie Emitenta dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.Euro Ventures 1.0.
do zadania w okreslonych przypadkach sprzedazy na rzecz Emitenta dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.Euro
Ventures 1.0. wszystkich akcji ATM S.A. bedgcych w danym czasie wtasno$cig Manassa Investments sp. z 0.0. lub
podmiotdéw kontrolowanych przez Sylwestra Biernackiego.

Odpowiedzialno$¢ Emitenta dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures wynikajgca z umowy lub zwigzana z umowg
jest ograniczona do kwoty 5.000.000,00 PLN i dotyczy ona wytgcznie szkdd rzeczywiscie poniesionych przez
Sylwestra Biernackiego i Manassa Investments Sp. z 0.0., z wytgczeniem utraconych korzys$ci.

1.30. Ryzyko zwigzane z porozumieniem akcjonariuszy dotyczacym Towarzystwa Ubezpieczen
Wzajemnych Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych

Emitent dziatajgcy na rzecz MCI.EuroVentures jest strong umowy pochodnych instrumentéw finansowych zawartej
w dniu 5 stycznia 2017 r. z Sylwestrem Biernackim.

Przedmiotem umowy jest przyznanie Sylwestrowi Biernackiemu instrumentéw finansowych Emitenta dziatajgcego
na rzecz MCI.EuroVentures oraz instrumentow finansowych ATP FIZ AN na warunkach w tej umowie wskazanych.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCI.EuroVentures odpowiada za naruszenie oswiadczen i zobowigzan zawartych w
umowie pochodnych instrumentéw finansowych na zasadach ogdinych.

1.31. Ryzyko zwigzane z umowg inwestycyjng dotyczaca ATM S.A.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCI.EuroVentures jest strong umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 24 listopada 2016
r. pomiedzy ATP FIZ AN a Tadeuszem Czichonem.

Przedmiotem umowy sg m. in. uzgodnienia co do zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu ATM S.A. do
czasu zbycia przez ATP FIZ AN akcji ATM S.A. oraz przyznanie Emitentowi dziatajgcemu na rzecz subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. prawa pierwokupu tych akciji.

Emitent dziatajgcy na rzecz MCI.EuroVentures odpowiada za naruszenie oswiadczen i zobowigzan zawartych w
ww. umowie inwestycyjnej na zasadach w niej okreslonych. Odpowiedzialnos¢ Emitenta dziatajgcego na rzecz
MCI.EuroVentures wynikajgca z ww. umowy lub zwigzana z ww. umowg jest ograniczona do kwoty 100.000.000,00
PLN.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC
2.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, w
wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej bgdz rozwdj koniunktury niezgodnie z przyjetymi
zatozeniami moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych, co z kolei moze
wptywaé na wahania oraz spadki wartosci aktywéw Subfunduszy, a w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na
zdolnos$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligac;ji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

2.2. Ryzyko makroekonomiczne

Koncentracja regionalna powoduje, ze Subfundusze sg wrazliwe na zmiany makroekonomiczne zwigzane gtéwnie
z cyklami gietdowymi powigzanych ze sobg gospodarek tego regionu. Diuzsza dekoniunktura na GPW moze
spowodowaé utrudnienia w realizacji dezinwestycji z portfela. Gwaltowne zmiany w $rodowisku
makroekonomicznym mogg takze obnizyé atrakcyjnos¢ inwestycyjng spoétek, w kitdére Subfundusze pierwotnie
zakfadaly inwestycje i w efekcie mogg stanowi¢ przeszkode w realizacji inwestycji wedtug poczatkowo zaktadanego
harmonogramu.
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2.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek
od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem
wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad lokat Subfunduszy,
lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci aktywow
Subfunduszy, a w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z
tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

2.4. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki
wartosci Aktywow Subfunduszu, a w konsekwenciji moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania
zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez dany Subfundusz kar
umownych wynikajgcych z uméw zawartych na rachunek tego Subfunduszu.

2.5. Ryzyko plynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét
tymi papierami, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych w krétkim
czasie bez znacznego wpltywu na cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng
danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu moze negatywnie
wptywacé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartoéci aktywéw tego Subfunduszu, a w
konsekwencji moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligaciji lub ich
cene na Rynku Regulowanym lub w ASO. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku dokonywania
lokat w inne niz zdematerializowane Papiery Warto$ciowe oraz w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Subfundusze beda realizowac polityke ograniczania ryzyka ptynnosci poprzez odpowiednig dywersyfikacje oraz
dobdr instrumentéw.

2.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez dany Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w
papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wyrazonych w PLN
cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci aktywéw danego
Subfunduszu, a w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z
tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé
na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych
zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na giefdzie, lub rynku na ktérym sg
notowane, moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci aktywow danego Subfunduszu, a w konsekwencji mogg
negatywnie wptynaé na zdolno$é Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku
Regulowanym lub w ASO.
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2.7. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest
uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz
Stanoéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny papieréw
warto$ciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets.
W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu moga by¢ zwigzane z sytuacjg w innych krajach nalezacych do tej
samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te
poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw warto$ciowych na
polskim rynku. Czynniki te mogg powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci aktywéw poszczegdlnych Subfunduszy,
a w konsekwencji mogg negatywnie wptyng¢ na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligac;ji
lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

Dodatkowo inwestycje w Turcji powodujg, ze Emitent jest podatny na ryzyko zwigzane z sytuacjg powstatg w wyniku
nieudanego zamachu stanu z lipca 2016 r., przede wszystkim ze zmniejszeniem sie przewidywalnosci polityki
prowadzonej przez rzad. W konsekwencji istnieje ryzyko nagtego odwrécenia zagranicznych naptywow
kapitatowych i spadku poziomu rezerw walutowych oraz ryzyko pogorszenia sie koniunktury na gietdzie w
Stambule. Moze to wptywac na wahania oraz spadki wartosci Aktywoéw, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na
zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligac;ji lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

2.8. Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

Ewentualny znaczgcy wzrost stép procentowych w Polsce powodujgcy podwyzszenie kosztéw refinansowania
gtownie kredytem bankowym moze mie¢ negatywny wptyw na mechanizmy popytowe na rynku, ostabi¢ wzrost
gospodarczy i w ten sposéb ostabi¢ atrakcyjno$é inwestycji w spoétki korzystajgce z finansowania dtuznego, a
jednoczesnie poddane tym mechanizmom rynkowym. Znaczgcy wzrost stop procentowych spowodowaé moze
mniejszg sktonnosé Subfunduszy do korzystania z dzwigni kredytowej przy realizacji transakcji wykupowych.

Jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i udziatowych papierow wartosciowych
jest poziom stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majgce miejsce m.in. w
nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, mogg powodowa¢ znaczace zmiany w wartosci Aktywow,
a w konsekwencji mogg negatywnie wptyng¢ na zdolnos¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligac;ji
lub ich cene na Rynku Regulowanym lub w ASO.

Poziom stép procentowych jest réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spétek, ktére w swojej
dziatalno$ci korzystajg z kredytéw bankowych. Wzrost stop procentowych prowadzi¢é moze do zwiekszenia kosztow
odsetkowych i pogorszenia rentownosci spotki, co z kolei moze znalezé swoje odzwierciedlenie w spadku wartosci
spotki.

2.9. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowaé wahania oraz spadki cen Obligacji, jak réwniez negatywnie wptywaé na zdolnos¢
Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

Potencjalnie niekorzystny wptyw na wyniki Emitenta mogg mie¢ ewentualne zmiany w srodowisku prawnym, a w
szczegolnosci zmiany w ustawach regulujgcych:

1) funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych bedacych przedmiotem inwestycji poszczegdlnych
Subfunduszy,

2)  funkcjonowanie i opodatkowanie funduszy inwestycyjnych,
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3) funkcjonowanie finansowych inwestoréw instytucjonalnych,
4)  opodatkowania zyskéw z certyfikatow inwestycyjnych,
5) zasad wyceny aktywow oraz zasad ich powiernictwa.

Powyzsze moze w znaczgcym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Aktywow, a w konsekwencji moze negatywnie
wptyna¢ na zdolno$¢é Emitenta do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji lub ich cene na Rynku Regulowanym
lub w ASO.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA, RYNKIEM KAPITALOWYM | OBLIGACJAMI
3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Oferta
3.1.1. Ryzyko niedojscia emisji Obligacji danej serii do skutku

Emisja danej Serii Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie
prawidtowo subskrybowana i optacona ani jedna Obligacja tej Serii. Emitent zastrzega sobie prawo odstgpienia od
Oferty danej Serii Obligacji, na zasadach opisanych w Czesci IV pkt 5.1.3.4 Prospektu, rowniez po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw na Obligacje danej Serii.

Informacja o braku prawidlowego subskrybowania i optacenia jakiejkolwiek Obligacji zostanie przekazana przez
Emitenta do publicznej wiadomosci raportem biezgcym oraz w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie
wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie.

Informacja o ewentualnym odstgpieniu od Oferty Obligacji danej Serii zostanie podana do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym Emitenta oraz w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie wskazanym w art. 52 ust. 2 Ustawy
o ofercie albo — w sytuacji, gdy zdaniem Emitenta, odstgpienie od Oferty Obligacji danej Serii mogtoby stanowi¢
istotny czynnik wptywajacy na ocene Obligacji — informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie.

Prawa z Obligacji powstang w chwili zapisu Obligacji na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na wtasciwym
Rachunku Zbiorczym. Emisja Obligacji moze ulec op6znieniu z uwagi na opéznienia w rejestracji Obligacji w KDPW,
réwniez w przypadku, jesli ztozony przez Emitenta wniosek o rejestracje Obligacji lub zatgczone do niego
dokumenty nie spetniajg warunkéw formalnych okreslonych w przepisach Regulaminu KDPW i wymagajg
uzupetnienia lub poprawienia.

W powyzszych przypadkach moze nastgpi¢ zamrozenie $rodkow finansowych na pewien czas i utrata
potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych
odsetek i odszkodowan.

Na Date Prospektu nie mozna wykluczy¢ niedojscia emisji Obligacji do skutku. W przypadku niedojscia Oferty danej
Serii Obligacji do skutku $rodki wpfacone przez Inwestorow bedg im zwracane bez Zadnych odsetek lub
odszkodowan, w sposob okreslony w formularzu zapisu, w terminie do 10 dni od daty podania do publicznej
wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu emisji Obligacji danej Serii do skutku.

3.1.2. Ryzyko konsekwencji wynikajacych z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na oferowane Obligacje ponosi
Inwestor. Zapis, ktory pomija ktérykolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak
wptaty w okreslonym terminie powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. Konsekwencjg nieprawidtowego wypetnienia
formularza zapisu bedzie nieprzydzielenie Obligacji.

3.1.3. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Inwestor zamierzajgcy naby¢ Obligacje jest zobowigzany ztozy¢ zapis na Obligacje w formie i zgodnie z regulacjami
podmiotu przyjmujgcego zapis, z uwzglednieniem warunkéw okreslonych w Prospekcie, w szczegdlnosci w Czesci
IV pkt 5.1.3 Prospektu, oraz optacic¢ zapis na Obligacje danej Serii, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji
objetych zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualng prowizje maklerskg podmiotu, za posrednictwem
ktérego sktadany jest zapis. Wptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie
dokonywania przydziatu Obligacji danej Serii podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, na ktére zostata
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dokonana peina wpfata. Brak jakiejkolwiek wpftaty w okreslonym terminie lub wptata w kwocie nizszej niz Cena
Emisyjna jednej Obligacji powoduje niewaznos$¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi
jakiejkolwiek Obligacji danej Serii.

Dodatkowo zapisy na Obligacje mogg podlegaé redukcji, w przypadkach i na zasadach opisanych w Czesci IV pkt
5.1.4. Prospektu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w niektdrych przypadkach, takich jak, przyktadowo, duza
redukcja zapisow i niewielki zapis na Obligacje danej Serii, Inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna
Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji danej Serii, na ktére ztozyt zapis na skutek
redukcji zapiséw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, lub skutecznego uchylenia sie przez Inwestora od
skutkow prawnych ztozonego zapisu, wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrécona w sposéb okreslony
w formularzu zapisu w terminie do 10 dni bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu bedg uznane przez Emitenta za niewazne.

Na Date Prospektu nie mozna wykluczy¢ nieprzydzielenia Inwestorom czesci lub wszystkich Obligacji danej Serii
objetych ztozonym przez nich zapisem.

3.1.4. Ryzyko wydtuzenia terminu przydziatu Obligacji

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Obligacje, Emitent moze podjgé decyzje o wydtuzeniu terminu
przyjmowania zapisow, w sytuacji, gdy tgczna liczba Obligacji objetych juz ztozonymi zapisami bedzie mniejsza niz
liczba Obligacji oferowanych w ramach emisji Obligacji danej Serii, z zastrzezeniem art. 43 ust. 1 Ustawy o
obligacjach, zgodnie z ktérym termin zapisywania sie na Obligacje nie moze by¢ dtuzszy niz 3 miesigce. W
przypadku wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw Emitent poda do publicznej wiadomosci stosowng informacije
w formie: (i) komunikatu aktualizujgcego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie; albo (ii) aneksu do Prospektu,
jezeli wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw bedzie stanowito czynnik mogacy wptyngé na ocene Obligacji, w
tym w przypadku wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw o wiecej niz 4 tygodnie. Przedtuzenie terminu
przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznos$ci Prospektu, czyli w terminie 12 miesiecy od
dnia jego zatwierdzenia, przy czym nie dtuzej niz do uptywu dnia dopuszczenia wszystkich Obligacji objetych
Prospektem do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach systemu Catalyst. W przypadku,
gdy wydluzenie terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje bedzie prowadzi¢ do zmiany terminu ich przydziatu,
stosowna informacja o wydtuzeniu terminu przyjmowania zapisow na Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomosci jednoczesnie z informacjg o zmianie terminu przydziatu Obligacji, nie pézniej niz w ostatnim dniu
pierwotnego terminu przyjmowania zapisow.

Wydtuzenie terminu zapiséw moze spowodowac czasowe zamrozenie Srodkow finansowych Inwestoréw, ktére
zostaty przeznaczone na objecie i optacenie Obligacji, az do przesunietego dnia przydziatu Obligacji. Ponadto
wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw moze spowodowac odsuniecie w czasie daty wprowadzenia Obligaciji
do obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO. Moze to spowodowaé, iz dokonywanie transakcji, ktorych
przedmiotem sg Obligacje, bedzie mozliwe w pdzniejszym terminie niz pierwotnie zaktadano.

3.2. Czynniki ryzyka wynikajace z przepisow Ustawy o ofercie oraz Ustawy o obrocie

3.2.1. Ryzyko naruszenia przepisow, ktére moze skutkowaé zakazem rozpoczecia Oferty lub
wstrzymania Oferty, lub innymi sankcjami

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw
prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie,
subskrypciji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia,
ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja, co do zasady, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w

30



zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisdOw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne
podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, Komisja, co do zasady, moze:

1) nakazac wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym na okres nie diuzszy niz dziesie¢ dni roboczych;

2) zakazaé ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym; lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zastosowac¢ srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku,
gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty,
lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposob naruszatyby
interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgca
istotny wptyw na ich ocene.

Art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie stanowi, ze Komisja moze odmoéwi¢ zatwierdzenia aneksu do prospektu emisyjnego
w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa.
Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje odpowiednio $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17
Ustawy o ofercie.

Art. 53 Ustawy o ofercie okresla obowigzki zwigzane z prowadzeniem przez emitentéw akcji promocyjne;j i
przewiduje okre$lone sankcje naktadane za uchybienia naruszajgce przepisy prawa. Zgodnie z tym artykutem, w
tresci wszystkich materiatébw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) Zze majg one wylgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2)  ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi w
prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie moga wprowadzac¢ inwestoréw w btad co do sytuacji emitenta i oceny
papieréw wartosciowych. W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja, co do zasady,
moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie diuzszy
niz 10 dni roboczych, w celu usunigecia wskazanych nieprawidtowo$ci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy
uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w terminie wskazanym w ppkt 1)
lub tres¢ materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akc;ji
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promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze réwniez natozy¢ kare pieniezng do
wysokoséci 5.000.000 PLN.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdyby emitent lub sprzedajgcy nie wykonywali lub
wykonywali w sposéb nienalezyty obowigzki, ktérych katalog wskazany jest w tym artykule, Komisja moze miedzy
innymi natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdélnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest nakfadana,
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN lub wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonywaliby lub, jesli
wykonywaliby w sposoéb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie (przekazanie
zawiadomienia Komisji o przydziale papierow wartosciowych oraz zawiadomienia o dopuszczeniu papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu papierow wartosciowych do alternatywnego
systemu obrotu), Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spétka prowadzaca rynek regulowany, na zgdanie
Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni.

Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku,
albo naruszenia intereséow inwestorow, na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét
tymi papierami lub instrumentami, na okres nie diuzszy niz miesigc.

Ponadto, zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, spétka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w
przypadku, gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Konsekwencjg powyzej opisanych zdarzehh moze by¢ ograniczona mozliwos¢ lub brak mozliwo$ci ztozenia zapisu
na Obligacje, a takze ewentualne opdznienie rozpoczecia notowania Obligacji na Rynku Regulowanym lub w ASO,
co w rezultacie moze doprowadzi¢ do ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Obligacjami przez
Obligatariuszy.

Z dniem 3 czerwca 2016 r. weszta w zycie ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i niektérych innych ustaw — w tym m.in. Ustawy o ofercie, ktéra ma na celu wdrozenie do polskiego
systemu prawnego m.in. przepiséw dyrektywy zmieniajacej dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE (Dyrektywa Transparency). Nowelizacja Ustawy o ofercie przewiduje wzmocnienie systemu
kar i srodkow administracyjnych za naruszenia przepiséw dotyczacych obowigzkéow informacyjnych -
niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych ma by¢ zagrozone wykluczeniem przez
KNF, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo karg
pieniezng do wysokosci 40.000.000 PLN lub do kwoty stanowiagcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowych za roku obrotowy (jezeli kwota ta
przekracza 40.000.000 PLN) albo oboma tymi sankcjami tgcznie.

W zwigzku z implementacjg do polskiego porzadku prawnego Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (,MAD”), Emitent moze
zostac pociggniety do odpowiedzialnosci za niektére przestepstwa popetnione na jego korzysé przez osoby m.in.
zajmujgce w nim kierownicze stanowiska lub dziatajgce jako cztonek organu.

Naruszenie przez Emitenta wyzej wskazanych regulacji przez osoby zajmujgce w nim kierownicze stanowiska lub
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dziatajgce jako czionek jego organu moze w rezultacie negatywnie wptyngc na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu
Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligaciji.

3.2.2. Ryzyko naruszenia Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR, jezeli osoba prawna dopuszcza sie okreslonych naruszen prawa rynku
kapitatowego (jak manipulacja lub usitowanie manipulacji na rynku oraz ujawnianie informacji poufnych) organy
panstwowe mogg natozy¢ na nig administracyjne sankcje pieniezne w wysokosci co najmniej rownowartosci 15 min
euro (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujgcego najwyzszego szczebla).

Naruszenie przez Fundusz, osoby zajmujgce kierownicze stanowiska w Towarzystwie lub dziatajace jako cztonek
jego organu wyzej wskazanych regulacji moze skutkowac natozeniem na Emitenta kar, a w rezultacie negatywnie
wpltynaé na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Obligacji,
zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

3.2.3. Ryzyko nienastapienia lub opéznienia rejestracji Obligacji przez KDPW

Emisja nastgpi poprzez zapisanie Obligacji w Rejestrze Sponsora Emisji, a nastepnie na Rachunkach Papierow
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych Inwestoréw, zgodnie z Regulacjami KDPW. Prawa wynikajace z
Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Wartosciowych, Rachunku
Zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisji zgodnie z Regulacjami KDPW. W przypadku gdy Inwestor wskaze w
formularzu zapisu na Obligacje nieprawidlowy numer Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczego, Obligacje pozostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisiji.

Dokonanie powyzszego zapisu wymaga rejestracji Obligacji w Depozycie. Rejestracja Obligacji w Depozycie moze
ulec opdznieniu lub moze nie dojs¢ do skutku w razie, odpowiednio, op6znienia rejestracji Obligacji przez KDPW
lub w razie ostatecznego odmowienia przez KDPW zarejestrowania Obligaciji. W takim przypadku wptaty dokonane
przez Inwestoréw zostang zwrdcone w sposdb okreslony w formularzu zapisu na Obligacje danej Serii bez odsetek
lub odszkodowan. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytulu wptat na Obligacje danej Serii nie bedg
oprocentowane.

3.2.4. Ryzyko nienastgpienia lub opodznienia dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym

Dopuszczenie Obligacji do obrotu na GPW moze nastgpi¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych w §3 ust. 1
Regulaminu GPW tj.: dopuszczone do obrotu gieldowego mogg byc¢ instrumenty finansowe, o ile:

1) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo
zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego rownowaznos$é w rozumieniu przepiséw
Ustawy o ofercie zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru, chyba Ze sporzadzenie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona;
3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakie
musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym rynku, do obrotu na oficjalnym rynku notowan dopuszczone moga by¢ obligacje spetniajgce tgcznie
nastepujgce warunki:

1) zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
2) ich zbywalno$¢ nie jest ograniczona,
3) wnioskiem zostaty objete wszystkie obligacje tego samego rodzaju,

4) fgczna wartos¢ nominalna obligacji objetych wnioskiem wyniosta co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych
200.000 euro.

Zgodnie z §18 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym mogg by¢ m.in.
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obligacje, jezeli iloczyn ich liczby oraz prognozowanej ceny rynkowej, a w przypadku, gdy okres$lenie tej ceny nie
jest mozliwe - kapitaty wtasne emitenta wynoszg rownowartos¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro.

Dopuszczenie obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW wymaga uchwaty Zarzgdu GPW. Zgodnie z §10
Regulaminu GPW rozpoznajgc wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego, Zarzad
GPW bierze pod uwage:

1) sytuacje finansowg Emitenta i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos$é, ptynnosé i zdolnos¢ do obstugi
zadtuzenia, jak réwniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Emitenta,

2) perspektywy rozwoju Emitenta, a zwlaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych z
uwzglednieniem zrédet ich finansowania,

3) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta,

4)  warunki, na jakich emitowane byly instrumenty finansowe i ich zgodno$¢ z zasadami publicznego
charakteru obrotu gietdowego,

5) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Niedopuszczenie lub opdznienie dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na ptynnos¢, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi
zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

3.2.5. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami, zawieszenia obrotu Obligacjami oraz
wykluczenia Obligacji z obrotu na Rynku Regulowanym

Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym.

Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym, wstrzymania rozpoczecia
obrotu Obligacjami, zawieszenia obrotu Obligacjami oraz wykluczenia Obligacji z obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spétka prowadzgca rynek regulowany, na zgdanie Komisiji,
jest obowigzana wstrzyma¢ dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan Obligacjami na okres
nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Obligacjami bytby dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenhstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek
regulowany jest obowigzana zawiesi¢ obrét Obligacjami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, spotka prowadzgca rynek regulowany obowigzana jest
wykluczy¢ z obrotu Obligacje, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposaéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o obrocie na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrét danymi papierami
wartosciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego
i rownego dostepu do informac;ji.

Ponad powyzsze, zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o obrocie, spotka prowadzgca rynek regulowany moze podjgé
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Obligacji z obrotu w przypadku, gdy Obligacje te przestatyby spetnia¢
warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
1) jezeliich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona;
2)  nazadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie;

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacij;
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4)  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.
Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z §31 ust. 2 Regulaminu GPW:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego
na danym rynku;

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;
3) nawniosek emitenta;

4)  wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu;

7) jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym;

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
9)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zarzad GPW, zgodnie z §30 Regulaminu GPW, moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi Emitenta na okres
do trzech miesiecy:

1) nawniosek Emitenta;
2) jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu; oraz
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z §30 Regulaminu GPW Zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Obligaciji.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzgdzania Obligacjami przez Obligatariuszy na Rynku Regulowanym, co w konsekwencji moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligaciji.

3.2.6. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO, zawieszenia obrotu
Obligacjami oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna (lub spdtka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy)
organizujgca ASO, na zgdanie Komisji, jest obowigzana wstrzymaé wprowadzenie Obligacji do obrotu w tym ASO
lub wstrzymacé rozpoczecie obrotu Obligacjami na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét Obligacjami bytby dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO Ilub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna (lub
spoétka prowadzgca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca ASO jest obowigzana zawiesi¢ obrot Obligacjami
na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spotka prowadzgca gietde lub
rynek pozagietdowy) organizujgca ASO jest obowigzana wykluczy¢ z obrotu Obligacje, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w tym
ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.
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Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjng (lub spétke prowadzacg gietde lub
rynek pozagietdowy), obowigzujgce w danym ASO, mogg przewidywac, ze w przypadku zaistnienia przestanek
okreslonych w tych postanowieniach, nastepuje zaréwno zawieszenie obrotu Obligacjami, jak i wykluczenie
Obligacji z obrotu w ASO.

Zgodnie z §12 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczyé¢ instrumenty finansowe z obrotu w ASO GPW:

1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji od spetnienia dodatkowych
warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes lub bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

4)  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5)  wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz
z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO GPW:
1)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ instrumentéw jest ograniczona,
3) w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

4)  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z postanowieniami Rozdziatu V Regulaminu ASO GPW, wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
w ASO moze nastgpi¢ rowniez w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje okreslonych obowigzkéw, do ktérych nalezg
m.in. obowigzki informacyjne, obowigzek przestrzegania zasad i przepisdéw obowigzujgcych w ASO oraz obowigzek
niezwtocznego informowania GPW o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentow finansowych.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zawiesic¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwilocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, GPW obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem innych postanowien Regulaminu ASO GPW:

1) nawniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczehstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Na podstawie §9 Regulaminu ASO GPW, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy zawartej przez
Emitenta z animatorem rynku, GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w
zycie nowej umowy z animatorem rynku.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, przed podjeciem decyzji o0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.

Emitent nie moze wykluczyé, ze ktéras ze wskazanych wyzej sytuacji nie bedzie miata do niego zastosowania.
Emitent bedzie jednak dgzy¢ do zniwelowania tego ryzyka poprzez stosowanie sie do postanowien wiadciwego
regulaminu ASO.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
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rozporzgdzania Obligacjami przez Inwestoréw w ASO. Powyzsze moze mie¢ istotny negatywny wptyw na ptynnose,
a w konsekwencji na wartos$¢ rynkowg Obligaciji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadluzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligaciji.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym lub w
ASO

Emitent dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym, a w razie
niedopuszczenia do obrotu na Rynku Regulowanym lub niespetnienia kryteridw dopuszczenia Obligacji do obrotu
na Rynku Regulowanym — Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie Obligacji do ASO. Istnieje jednak ryzyko, ze
Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu na Rynku Regulowanym albo w ASO, a w takim przypadku sprzedaz
Obligacji bedzie mozliwa w sposéb niepubliczny.

3.2.8. Ryzyko wahania kursu i ptynnosci Obligacji

Z obrotem Obligacjami danej Serii, po ich wprowadzeniu do obrotu na Rynku Regulowanym lub w ASO, wigze sie
ryzyko zmiennosci kursu. Kurs Obligacji w obrocie na Rynku Regulowanym lub w ASO ksztattuje sie pod wptywem
relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowag wielu czynnikdw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji
inwestoréw. Na kurs notowan Obligacji mogg wptywa¢ miedzy innymi ogdlne trendy ekonomiczne, zmiany ogdlnej
sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i Unii Europejskiej oraz faktyczne lub
przewidywane zmiany w dziatalnosci, sytuacji lub wynikach finansowych Emitenta. W przypadku znacznego
wahania kursu Obligacji danej Serii, posiadacze Obligacji danej Serii moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania
zaplanowanego zysku, zas notowania Obligacji danej Serii mogg znacznie odbiegac od ich Ceny Emisyjnej.

Dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji danej Serii do obrotu ha Rynku Regulowanym lub w ASO nie zapewnia ich
ptynnosci. Papiery wartosciowe notowane na rynkach zorganizowanych doswiadczajg okresowych, znaczacych
wahan wolumendw obrotéw, co moze negatywnie wptyng¢ na ptynnosc¢ i kurs Obligacji danej Serii. Jezeli
odpowiedni poziom obrotéw Obligacjami danej Serii nie zostanie osiggniety lub utrzymany, moze to istotnie
negatywnie wptyngé na ptynnos$c¢ i kurs takich Obligaciji.

3.2.9. Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem i posiadaniem Obligacji

Inwestycja w Obligacje moze wigzaé sie z koniecznos$cig poniesienia przez Obligatariuszy kosztéw naleznych
podatkow.

Polskie przepisy podatkowe, ich interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do tychze
przepisOw ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne
zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego
w Obligacje kapitatu.

Inwestor powinien by¢ swiadomy, iz z obrotem wtérnym Obligacjami wigze sie swoiste ryzyko podatkowe. Polega
ono na tym, Zze od Obligatariusza uprawnionego do otrzymania odsetek za dany okres odsetkowy pobierany jest
podatek wyliczany od catej kwoty odsetek wyptacanych za ten okres, mimo ze zaptacona przez niego cena za
nabycie Obligacji w obrocie gietdowym co do zasady obejmuje rowniez zaptate na rzecz zbywcy kwoty dotychczas
naliczonych odsetek. Oznacza to, iz Inwestor nabywajgcy Obligacje w obrocie wtérnym blisko terminu ustalenia
uprawnionych do wyptaty odsetek, zaptaci podatek od catosci kwoty odsetek za dany okres odsetkowy, mimo ze w
ujeciu ekonomicznym otrzymat tylko czes¢ tej kwoty. Moze to prowadzi¢ do spadku efektywnej stopy zwrotu z
Obligaciji.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajgc tego dnia) lub Dnia Ptatnosci Kwoty Dobrowolnego Wykupu (nie wliczajgc tego dnia) lub do Dnia Ptatnosci
Kwoty Natychmiastowego Wykupu (nie wliczajgc tego dnia) lub do Dnia Ptatnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu
(nie wliczajgc tego dnia). Co do zasady, odsetki od Obligacji wyptacone Inwestorowi za caty wskazany powyzej
okres bedg stanowi¢ dla niego przychdéd podlegajgcy opodatkowaniu podatkiem dochodowym (zob. zasady
opodatkowania opisane w Czesci IV pkt 4.14 Prospektu), rowniez w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu po
Dniu Otwarcia Subskrypcji i niezaleznie od Ceny Emisyjnej ptaconej przez Inwestora. Jednoczes$nie, Ostateczne
Warunki Oferty mogg przewidywac, ze w przypadku ztozenia zapisu po Dniu Otwarcia Subskrypcji, Cena Emisyjna
przypadajgca na jedng Obligacje ptacona przez Inwestora moze by¢ wyzsza od Wartosci Nominalnej jednej
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Obligacji. W takiej sytuacji, z uwagi na zasady opodatkowania dyskonta od papieréw wartosciowych przewidziane
w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (zob. zasady opodatkowania opisane w Czesci IV pkt
4.14.1 Prospektu), w przypadku wykupu przez Emitenta Obligacji od Inwestora bedacego osobg fizyczng
zrealizowane w ten sposob dyskonto (w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych) o
wartosci ujemnej co do zasady nie bedzie stanowi¢ kosztu uzyskania przychodu ani straty podatkowej. Moze to
prowadzi¢ do spadku efektywnej stopy zwrotu z Obligaciji.

Ponadto Podstawowe Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli ,ubruttowienia” dotyczgcej podatkéw od ptatnosci
dokonywanych na rzecz Obligatariuszy. Jezeli z jakakolwiek pfatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty przez Emitenta jakiegokolwiek podatku, opfaty lub innych naleznosci
publicznoprawnych, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek
kwot wyréwnujgcych pobrane podatki, optaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych
ptatnosci.

Obowigzek ponoszenia kosztow naleznych podatkéw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem (w zakresie
jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji) lub zbywaniem Obligacji moze spowodowacg, iz stopa zwrotu z inwestycji
w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwane;.

3.2.10. Ryzyko naruszenia Regulaminu GPW, co moze doprowadzi¢ do nalozenia przez GPW
sankcji regulaminowych

Zgodnie z Regulaminem GPW w przypadku naruszenia obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw obowigzujgcych na
gietdzie, na emitenta instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie moze zosta¢ natozona kara regulaminowa.
Kare regulaminowg moze natozy¢ Zarzgd GPW.

Karami regulaminowymi sg upomnienie oraz kara pieniezna. Kara pieniezna wynosi od 1.000 PLN do 100.000 PLN.
Ponadto informacja o natozeniu kary regulaminowej moze zosta¢ podana przez Zarzgd GPW do wiadomosci
uczestnikdw obrotu. Jezeli pomimo wezwania do zaptaty kary regulaminowej emitent uporczywie uchyla sie od jej
zaptacenia, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi danego emitenta.

W przypadku, gdyby Zarzad GPW natozyt na Emitenta ktérgkolwiek z powyzszych kar, mogtoby to mie¢ negatywny
wptyw na wartos¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do
terminowego wykupu Obligaciji.

3.2.11. Ryzyko natozenia kar regulaminowych w ASO

Zgodnie z art. 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje okreslone obowigzki wynikajace z
Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Ponadto, zgodnie z art. 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW, badz
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie
wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie akapitu poprzedniego, GPW moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie ppkt 2) nie moze przekraczac
50.000 PLN.

Na podstawie art. §17d Regulaminu ASO GPW, GPW moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje
o stwierdzeniu naruszenia przez Emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkdéw lub o natozeniu kary na Emitenta.

Zaistnienie powyzszych okolicznosci moze mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢
Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligac;ji.
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4. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
4.1. Ryzyko niewykonywania zobowigzan z Obligacji

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, zwigzanym z jego zdolnoscig do terminowej
sptaty zadluzenia, w tym z tytutu Obligacji. Ryzyko to moze sie zmaterializowaé poprzez brak wykupu Obligacji,
brak pfatnosci odsetek od Obligaciji lub innych Swiadczen z tytutu Obligacji w terminach okreslonych w Warunkach
Emisji. Zdolnos¢ Emitenta do splaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynnikéw, zaréwno znajdujgcych sie pod jego
kontrola, jak i poza nig, m.in. od takich czynnikéw jak (i) sytuacja finansowa Emitenta w danym czasie oraz (i)
mozliwo$é pozyskania dodatkowego finansowania. Jezeli na skutek pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitent
nie bedzie dysponowac¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci danego swiadczenia z tytutu
Obligacji, jego wyptata moze nie zosta¢ dokonana lub ulec opdznieniu. Powyzsza sytuacja moze w konsekwencji
doprowadzi¢ do utraty catosci badz czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto, niektére z istniejgcych lub przysztych zobowigzan finansowych Emitenta, w tym zobowigzania finansowe,
a takze inne zobowigzania o podobnym charakterze, mogg sta¢ sie wymagalne przed Dniem Wykupu. Jezeli
Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania wystarczajgcych przeptywdw pienieznych, moze nie mie¢ srodkow
do terminowej spfaty catosci lub czesci swojego zadtuzenia, w tym zadtuzenia wynikajgcego z Obligaciji.

4.2. Ryzyko zwigzane z rozliczaniem wplywéw z emisji obligacji oraz sposobem rozliczania
zobowigzan Emitenta z tytutu emisji obligacji pomiedzy poszczegdlne subfundusze

Zgodnie z trescig art. 13 Ustawy o obligacjach odpowiedzialno$¢ majatkowa wynikajgca z wyemitowanych Obligac;i
bedzie obcigzata majgtek catego Funduszu. Ponadto zgodnie z art. 161 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych przez fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami obligac;ji
obcigzac¢ bedg aktywa poszczegolnych subfunduszy proporcjonalnie do udziatu aktywow netto tych subfunduszy w
aktywach netto catego funduszu. Ustalenia udziatu aktywéw netto poszczegdlnych Subfunduszy w aktywach netto
Funduszu dokonuje sie w dniu przydziatu Obligacji na podstawie ostatniej dostepnej oficjalnej wyceny aktywow
Emitenta oraz Subfunduszy. W trakcie trwania Emisji wplaty trafiajg na rachunek emisji bedacy w dyspozyciji
Emitenta, a nastepnie po dokonaniu przydziatu Obligacji srodki te przekazywane sg zgodnie z ustalonymi
proporcjami na rachunki poszczegdlnych Subfunduszy. Po dokonaniu przydziatu Obligacji kwoty wplywow oraz
zobowigzan z tytutu emisji Obligacji nie bedg ulega¢ dalszym zmianom. Oznacza to, ze w dacie przydziatu suma
wptywow Srodkdw z tytutu emisji Obligacji na rachunki poszczegdlnych Subfunduszy bedzie tozsama z catkowitym
zobowigzaniem Emitenta wzgledem Obligatariuszy z tytutu wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z tym ryzyko
zmiany wartosci zobowigzan z tytutu emisji Obligacji (zaréwno wartosci nominatu jak i odsetek) bedgce efektem
przydziatu Obligacji pomiedzy Subfundusze nie wystgpi. Pomimo statych wartosci rozdzielonych na dzien
przydziatu Obligacji wptat do Subfunduszy ich udziat w proporcji wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu do
wartosci aktywéw netto Emitenta moze ulega¢ zmianom w wyniku zmian wartosci aktywéw netto Subfunduszy i
Emitenta w zwigzku z biezgcg dziatalnoscig Emitenta, w szczegolnosci zmiang wartosci lokat oraz kolejnymi
emisjami certyfikatéw inwestycyjnych i ich umorzeniami. W ocenie Zarzgdu MCI Capital TFI S.A. powyzsze zmiany
w udziale aktywéw netto poszczegoélnych Subfunduszy w aktywach netto Funduszu pozostajg bez wplywu na
sytuacje Obligatariuszy. Rozliczenie zobowigzan z tytutu Obligacji pomiedzy Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu ich aktywéw netto w ogdlnej wartosci aktywéw netto Emitenta powoduje, ze kwoty wyptacane
Obligatariuszom z tytutu Kwoty Odsetek, Kwoty Wykupu, Kwoty Dobrowolnego Wykupu, Kwoty Wczes$niejszego
Wykupu lub Kwoty Natychmiastowego Wykupu, ktérg Emitent, zgodnie z Warunkami Emisji, jest zobowigzany
zaptaci¢ Obligatariuszowi lub jakiekolwiek inne kwoty, ktére Emitent na podstawie Warunkéw Emisji zobowigzany
jest zaptaci¢ Obligatariuszowi pokrywane beda ze srodkéw Subfunduszy w proporcji odpowiadajgcej pierwotnemu
podziatowi dokonanemu na dzien przydziatu Obligacji. W przypadku, w ktérym posiadane przez dany Subfundusz
srodki pieniezne okazg sie niewystarczajgce na pokrycie czesci zobowigzan wobec Obligatariuszy obcigzajgcej ten
Subfundusz, zaptata na rzecz Obligatariusza zostanie dokonana ze $rodkow innego Subfunduszu, zgodnie z
okreslong przez art. 13 Ustawy o obligacjach zasadg, w mys| ktérej emitent za zobowigzania wynikajgce z obligacji
odpowiada catym swoim majatkiem.

W zwigzku z powyzszym, fakt oraz proporcje rozliczenia wptywoéw oraz zobowigzan z Obligacji pomiedzy
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poszczegoblne Subfundusze z perspektywy Obligatariusza pozostaje neutralny w kontekscie realizacji zobowigzan
Emitenta.

4.3. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji nie zostaly zabezpieczone w jakikolwiek sposéb. Zgodnie z art. 13 Ustawy o
obligacjach, za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majatkiem. Niemniej jednak,
niektére zobowigzania Emitenta, inne niz te wynikajgce z Obligacji, mogg w przysztosci zosta¢ zabezpieczone
poprzez obcigzenie wybranych skfadnikéw majatku Emitenta. Tym samym, w przypadku dochodzenia zaspokojenia
ze skiadnikbw majgtku Emitenta przez wierzycieli posiadajgcych Obligacje, skfadniki majatku obcigzone
zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaspokojenie roszczen innych wierzycieli,
posiadajgcych zabezpieczenie na majgtku Emitenta.

4.4, Ryzyko zmiennej stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w zwigzku ze zmianami m.in.
poziomu stép procentowych czy inflacji, istnieje ryzyko znaczgcych zmian Stopy Bazowej, bedgcej skladnikiem
oprocentowania Obligaciji.

W efekcie, na skutek obnizenia sie badz podwyzszenia wartosci Stopy Bazowej, stopa zwrotu z Obligacji moze
ulega¢ znacznym wahaniom.

4.5. Ryzyko walutowe

Po rozpoczeciu notowania Obligacji na Rynku Regulowanym lub w ASO walutg notowan Obligacji bedzie polski
ztoty. Wpfaty na Obligacje wnoszone przez inwestorow zagranicznych bedg dokonywane w polskim ztotym.
Zasadniczo bedzie sie to wigzato z koniecznoscig wymiany waluty krajowej inwestora zagranicznego na polski ztoty
wedtug okreslonego kursu wymiany. W konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie zalezata nie
tylko od zmiany kursu Obligacji w okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu danej waluty obcej wzgledem
polskiego ztotego. Dotyczy to zaréwno Kwoty Odsetek, jak i Kwoty Wykupu. Deprecjacja polskiego ztotego wobec
walut obcych moze w negatywny sposéb wptyngé na réwnowarto$é w walutach obcych kwoty wyptacanej w zwigzku
z Obligacjami, co bedzie powodowac¢ obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.

4.6. Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

Podstawowe Warunki Emisji przewidujg prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji. Réwniez
Obligatariusze mogg zadaé¢ przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w Ustawie o
obligacjach oraz w Warunkach Emisji. W szczegdlnosci, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach, w razie
likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin
ich wykupu jeszcze nie nastapit.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko skrécenia zaktadanego okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora
i bez dodatkowego wynagrodzenia. Tym samym, w chwili sktadania zapisu na Obligacje Inwestor nie ma pewnosci,
czy okres, przez ktéry Obligacje generowaé bedg zaktadane przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi
zapadalnosci Obligaciji, czy tez bedzie kroétszy.

Dodatkowo, w przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia (zdefiniowanego w Warunkach Emisji), bez wzgledu
na to, czy Emitent ponosi za ten Przypadek Naruszenia odpowiedzialno$¢, kazdy Obligatariusz moze zadaé, na
zasadach opisanych w Warunkach Emisji, przeprowadzenia wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji. W przypadku, gdyby tylko niektorzy Obligatariusze wystgpili z zgdaniem przedterminowego wykupu
Obligaciji, wykupienie jedynie czesci Obligacji moze mieé negatywny wptyw na ich ptynno$é, a w konsekwencji na
ich wartosé.

4.7. Ryzyko wytaczenia Obligacji z obrotu po Dniu Ustalenia Uprawnionych

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o obligacjach po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu obligaciji
niemajgcej postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Podstawowe Warunki Emisji przewidujg rejestracje Obligacji w Depozycie. Dopoki Obligacje bedg zarejestrowane
w Depozycie albo pozbawione postaci dokumentu w inny sposdb, poczgawszy od uptywu Dnia Ustalenia
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Uprawnionych z tytutu wykupu nie bedzie mozliwe przenoszenie praw z Obligacji, a w szczegdlnosci moze nie by¢
mozliwa sprzedaz Obligacji w razie niedokonania przez Emitenta ich terminowego wykupu. W powyzszych
przypadkach Obligatariusze mogg zosta¢ pozbawieni mozliwosci wyjscia z inwestycji w Obligacje, nawet gdy
pozyskajg osobe zainteresowang nabyciem Obligacji. W konsekwenciji prawa z tytutu niewykupionych w terminie
Obligacji nie bedg mogty zosta¢ przeniesione na rzecz podmiotéw trzecich, chyba ze Obligacjom zostanie
przywrécona posta¢ dokumentu.

4.8. Ryzyko zwigzane z niesprecyzowaniem sposobu wykorzystania wplywéw z emisji Obligacji

W Dacie Prospektu Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania wptywow z tytutu emisji Obligacji. Uzyskane
Srodki zostang przeznaczone na biezgcg dziatalnos¢ inwestycyjng Emitenta, okreslong w Statucie oraz na pokrycie
kosztéw emisji Obligacji. Niesprecyzowanie celu przeprowadzenia emisji Obligacji moze utrudniaé Inwestorom
ocene oferowanych Obligaciji.
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M. DOKUMENT REJESTRACYJNY
1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE
1.1. Emitent i Towarzystwo

Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa: MCI.PrivateVentures ~ Fundusz  Inwestycyjny
Zamkniety

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 540 73 80

Numer fax: +48 22 540 73 81

Adres poczty elektronicznej: office@mci.eu

Adres strony internetowej: http://mci.pl/fundusze/obligacje-mci-

privateventures-fiz

Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa

Nazwa: MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 540 73 80

Numer fax: +48 22 540 73 81

Adres poczty elektronicznej: office@mci.eu

Adres strony internetowej: www.mci.com.pl oraz www.mci.pl

W imieniu MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego jako organ Funduszu, dziatajg
nastepujgce osoby fizyczne:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzgdu MCI Capital TFI S.A.

Ewa Ogryczak — Czionek Zarzadu MCI Capital TFI S.A.

Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzgdu MCI Capital TFI S.A.
Krzysztof Konopihski — Cztonek Zarzadu MCI Capital TFI S.A.
Tomasz Danis — Cztonek Zarzgdu MCI Capital TFI S.A.

Maciej Kowalski — Czionek Zarzadu MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo jako podmiot sporzadzajgcy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie
Emisyjnym.
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Oswiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannoéci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co
mogloby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Czechowicz K ztof Konoginski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarz4gdu
MCI Capital TFI S.A. MCI Capital TFI S.A.

“Hollmt oron  Lees

Ewa Ogryczak Tomasz Danis

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

MCI Capital TFI S.A. MCI Capital TFI S.A.
// / "191/\// /éﬂ 4
—+

Wojciech Marciniczyk | Maciej Kowst

Wiceprezes Zarzadu ( Czionek Zarzad

MCI Capital TFI S.A. \ MCI Capital TFI S.A.
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i.2. Oferujacy

W imieniu Biura Maklerskiego Alior Banku S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. topuszanska 38D, 02-232
Warszawa niniejszym oéwiadczam, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannoéci, by
zapewnié taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za sporzadzenie ktérych odpowiedzialny jest
Oferujgcy sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co
by moglo wptynaé na jego znaczenie.

Odpowiedzialnosé Oferujacego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w
niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujgcych punktéw w Czesci IV Prospektu: pkt 3.1.2. oraz pkt 5.

;z,/;vf/ ,puM Leceels (W

Krzysztof Polak Jacek Wioczewski

Dyrektor Biura Maklerskiego Petnomocnik



1.3. Doradca prawny

Firma: Dubinski, Fabrycki, Jelenski i Wspélnicy Kancelaria Prawna sp. k.
Siedziba: Warszawa

Adres: Zielna 37, 00-108

Telefon: (+48 22) 436 - 06 - 01

Telefax: (+48 22) 436 - 06 - 02

Adres poczty

elektroniczney; kancelaria@dfj-law.pl

Strona internetowa: www.dfj-law.pl
W imieniu Dubinski, Fabrycki, Jelenski i Wspolnicy Kancelaria Prawna sp&ki xomandytowej dziata:
Jaroslaw Dubinski — Wspdélnik.

Dubiriski Fabrycki Jelenski i Wspélnicy Kancelaria Prawna spotka komandytowa odpowiada za informacje zawarte
w CzeSci lll pkt4.1.1.-41.4.,43.,5.1.3, 5.1.4,, 5.1.5. Prospektu.

Oéwiadczenie 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dochowaniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
2awarte w czesciach Prospektu, za ktére odpowiedzialny jest Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze w czeéciach Prospektu, za ktdrych sporzadzenie odpowiada Doradca Prawny nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.
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2. BIEGLI REWIDENCI

Badanie rocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia
31 grudnia 2015 r. przeprowadzilo KPMG Audyt Spdika z ograniczona odpowiedzialnoécia sp.k., ul. Inflancka 4a,
00-189 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajow3 lzbg Biegtych Rewidentéw pod numerem 35486.

W imieniu sp&iki KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k. badanie rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.
sporzadzonego zgodnie 2 Ustawa o rachunkowoéci przeprowadzila oraz podpisata Mariola Szczesiak, Kluczowy
Biegly Rewident, wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow na listg bieglych rewidentéw pod numerem
9794.

Badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r. przeprowadzito KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k., ul. Inflancka 4a,
00-189 Warszawa, podmiot wpisanv na liste podmiotéw uprawnionvch dn bhadania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546.

W imieniu spélki KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. badanie rocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
sporzadzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci przeprowadzita oraz podpisata Mariola Szczesiak, Kluczowy
Biegty Rewident, wpisany przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw na listg biegtych rewidentow pod numerem
9794,

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MCI.EuroVentures za okres od dnia 1 stycznia 2015
r. do dnia 31 grudnia 2015 r. przeprowadzito KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k., ul.
Inflancka 4a, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 3546.

W imieniu spotki KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego MCI.EuroVentures za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.
sporzadzonego zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci przeprowadzita oraz podpisata Mariola Szczesiak, Kluczowy
Bieglty Rewident, wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw na liste bieglych rewidentéw pod numerem
9794.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MCI.EuroVentures za okres od dnia 1 stycznia 2018
r. do dnia 31 grudnia 2016 r. przeprowadzilo KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k., ul.
Inflancka 4a, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentow pod numerem 3546.

W imieniu spoiki KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k. badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego MCI.EuroVentures za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
sporzadzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowoé$ci przeprowadzita oraz podpisata Mariola Szczesiak, Kluczowy
Biegly Rewident, wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow na liste bieglych rewidentéw pod numerem
9794.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MCI. TechVentures za okres od dnia 1 stycznia 2015
r. do dnia 31 grudnia 2015 r. przeprowadzito KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., ul.
Inflancka 4a, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 3546.

W imieniu sp6tki KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego MCIl. TechVentures za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.
sporzgdzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci przeprowadzita oraz podpisata Mariola Szczesiak, Kluczowy
Biegly Rewident, wpisany przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw na liste bieglych rewidentéw pod numerem
9794.

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego MCl. TechVentures za okres od dnia 1 stycznia 2016
r. do dnia 31 grudnia 2016 r. przeprowadzilo KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., ul.

46



Inflancka 4a, 00-189 Warszawa, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546.

W imieniu spdtki KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego MCl.TechVentures za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
sporzgdzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci przeprowadzita oraz podpisata Mariola Szczesiak, Kluczowy
Biegty Rewident, wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste biegtych rewidentéw pod numerem
9794.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w/w podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nie zrezygnowat, ani nie zostat zwolniony.
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3. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka, ktére mogg mieé wptyw na zdolnos$¢ Emitenta do wypetnienia zobowigzan wynikajgcych z Obligacji
na rzecz Inwestorow, zostaty opisane w Czesci Il Prospektu.
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4. INFORMACJE O EMITENCIE
4.1. Historia i rozwoj Emitenta
4.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest osobg prawng. W Dacie Prospektu Emitent posiadat nastepujgce wydzielone subfundusze:
MCl.TechVentures 1.0 oraz MCIl.EuroVentures 1.0.

4.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

W dniu 7 stycznia 2008 roku Sad Rejestrowy wydat postanowienie o wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFi 347, sygn. postanowienia: VIl Rej FI 1213/07.

4.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony w dniu 7 stycznia 2008 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

4.1.4. Siedzibaiforma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi
dziala Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedzibg Emitenta jest siedziba Towarzystwa, tj. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa,; tel. (+48) 22 540 73 80, fax.
(+48) 22 540 73 81, adres poczty elektronicznej: tfi@mci.eu., adres internetowy: www.mci.com.pl oraz www.mci.pl.

Emitent jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywdw niepublicznych w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
4.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej MCl.TechVentures

W 2008 r. MCI Capital wnosita posiadane udziaty i akcje spétek portfelowych do MCIl.TechVentures oraz
MCI.EuroVentures tytutem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne tych Subfunduszy. W grudniu 2008 r. zostat
zakonczony proces przenoszenia udziatow i akcji spotek portfelowych posiadanych przez MCI Capital do spotki
zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI PrivateVentures S.K.A. i docelowo do Subfunduszy.

W czerwcu 2009 r. Towarzystwo rozpoczeto dystrybucje certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z
MCI.TechVentures do inwestoréw spoza Grupy MCI.

MCI.TechVentures zostat utworzony z zamiarem dokonywania inwestycji typu venture capital w sektorze spotek
technologicznych. MCl.TechVentures koncentruje sie na inwestycjach w spotki prywatne bedace w fazie wzrostu
(growth), potrzebujace finansowania na rozwéj nowych produktéw oraz zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci,
cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu, przy jednoczesnie nizszym stopniu ryzyka, niz dla dziatalnosci
early-stage. Zespdt zarzadzajgcy MCl.TechVentures jest jednym 2z najbardziej doswiadczonych w Europie
Srodkowo-Wschodniej. MCl.TechVentures stawia na $redniej wielkosci inwestycje (1,5-20 min euro) w: ustugi
internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne (B2C), media cyfrowe i e-commerce, technologie
bezprzewodowe, fintech. Wskazane inwestycje realizowane sg w Polsce, w innych panstwach Europy Srodkowo-
Wschodniej (Czechy, Rosja), Europy Zachodniej (Niemcy, Wielka Brytania, Szwecja) oraz w Turcji.

Do najbardziej znaczgcych wyjs¢ z inwestycji MCl. TechVentures mozna zaliczyc¢:
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1) sprzedaz akcji spotki portfelowej MALL.cz. (platforma e-handlu, jeden z najwiekszych e-sklepow w
Europie Srodkowo-Wschodniej) — w trzecim kwartale 2012 r. MCl.TechVentures sprzedat do Naspers
(spotki posiadajgcej m.in. Allegro.pl) swéj pakiet akcji spotki za 38,5 min euro, czyli ok. 165 min PLN. Od
jesieni 2009 r. MCI.TechVentures zainwestowat w te spotke ok. 10 min euroi dysponowat
mniejszo$ciowym pakietem akgiji.

2) sprzedaz pakietu akcji w Grupie Invia.cz a.s. (najwiekszej spéice e-travel w Europie Srodkowo —
Wschodniej) — w marcu 2016 r. MCIl.TechVentures dokonat transakcji sprzedazy 100% akgcji Invia.cz a.s.
na rzecz funduszu Rockaway Capital. Wycena Invia.cz a.s. w transakcji wyniosta 76 min euro, tj. ponad
327 min PLN. Sprzedaz akgcji nastagpita za 56 min euro, tj. ponad 241,5 min PLN, co oznacza ponad 11-
krotny zwrot na inwestycji poczgtkowej oraz 3,5-krotny zwrot na inwestycji secondary (p6zniejszy wykup
pakietu akcji od innych akcjonariuszy).

W portfelu MClL.TechVentures na dzien 31 grudnia 2016 r. znajdowato sie 26 spoétek portfelowych, a wartosé
aktywéw netto MCIl.TechVentures wynosita 990 min PLN (Grupa MCI byta woéwczas witascicielem 59,48%
certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanych z MCIl.TechVentures).

4.1.6. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej MCl.EuroVentures

Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z MCI.EuroVentures miata miejsce w dniu 17 grudnia
2007 r.

MCI.EuroVentures zostat utworzony jako subfundusz typu buyout z zamiarem inwestowania w spotki z Polski i
Europy Centralnej. Srodki MCI.EuroVentures sg przeznaczane na inwestycje o charakterze wykupow
menadzerskich, wykupow lewarowanych, inwestycje na rozwéj/ekspansije, inwestycje typu pre-IPO oraz inwestycje
restrukturyzacyjne.

W 2008 r. MCI Capital wniosta do MCI.EuroVentures akcje spodtek na pdzniejszym etapie rozwoju (m.in.: Bankier.pl.
S.A., Technopolis Sp. z 0.0. S.K.A., Grupa Lew Sp. z 0.0.), a takze spétke ABC Data Holding S.A. — dystrybutora
sprzetu IT, RTV oraz AGD w Polsce, bedacg przyktadem wykupu lewarowanego (aktywa spétki stanowity na koniec
roku 2008 prawie 73% aktywow MCI.EuroVentures ogétem).

Dodatkowo w 2008 r. MCI Capital podpisata umowy na odkup 2.490 obligacji zamiennych na akcje ABC Data
Holding S.A. Transakcja zakupu obligacji miata na celu uporzgdkowanie aktywéw posiadanych przez MCI, a
zwigzanych z inwestycjg w spoétke. Zakupione obligacje zostaty przeniesione do MCI.EuroVentures.

W Il potowie 2009 r. nastgpita konwersja obligacji zamiennych na akcje spotki ABC Data Holding S.A.,
wyemitowanych w celu czesciowego sfinansowania inwestycji. Dodatkowo w 2009 r. MCI.EuroVentures
przeprowadzit takze transakcje wyjscia z inwestycji w spotke Technopolis Sp. z 0.0. S.K.A.

W 2010 r. trwaty dziatania zwigzane z planowanym na 2010 r. debiutem sp6tki ABC Data S.A. na GPW. Na poczatku
2010 r. zostato zarejestrowane potgczenie spétek ABC Data Holding S.A. i ABC Data Sp. z 0.0. Jednoczesnie
zostata zmieniona nazwa spdtki holdingowej na ABC Data S.A.

W | pétroczu 2011 r. zostata przeprowadzona transakcja catkowitego wyjscia z Grupy Lew sp. z 0.0.

W 2012 r., w ramach procesu wydzielana asset managera (spin-off spotki zarzgdzajgcej aktywami) ze struktur
Grupy MCI, miata miejsce sprzedaz spoitki zarzadzajgcej aktywami MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A.
(nastepcag prawnym tej spofki jest PEM Asset Management Sp. z 0.0.) — 100% akcji MCI Asset Management Sp.
z 0.0. S.K.A. zostato sprzedane przez MCI.EuroVentures na rzecz funduszu MCI Partners Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

W | pétroczu 2013 r. MCI.EuroVentures poprzez podmiot zalezny zawart umowe nabycia akcji spotki Indeks
Bilgisayar Sistemleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret A.$. (najwiekszego dystrybutora sprzetu IT w Turcji),
stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego spotki.

W lutym 2014 r. MCIl.EuroVentures zawart z funduszem European Media Holding S.a.r.l., nalezgcym do grupy
kapitatowej ,Innova Capital” sp. z 0.0., umowe nabycia 20% udziatéw (pakiet mniejszosciowy) w Grupie Wirtualna
Polska S.A. W pazdzierniku 2013 r. spétka zalezna od Grupy 02 S.A. podpisata przedwstepng umowe nabycia
100% akcji Wirtualna Polska S.A. — po otrzymaniu zgody ze strony Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
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Konsumentéw nastgpito oficjalne przejecie Wirtualnej Polski S.A. W wyniku przejecia powstata Grupa Wirtualna
Polska S.A. — nowy lider Internetu na polskim rynku.

W maju 2014 r. przeprowadzona zostata kolejna duza inwestycja typu buyout — Netia S.A., najwiekszy alternatywny
operator stacjonarny w Polsce. Transakcja zostata w 70% sfinansowana przez MCI.EuroVentures, w pozostatych
30% przez podmiot z Grupy MCI.

W ramach dalszych prac nad wydzieleniem spé&tki zarzadzajacej (spinoff) w | pétroczu 2014 r. MCI.EuroVentures
objat akcje spétki PEManagers (spotka dominujgca w grupie kapitatowej odpowiadajgcej za zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych), ktéra w kwietniu 2015 r. zadebiutowata na GPW. Spotka PEManagers
powstata z koncem 2010 r. w efekcie wydzielenia dziatalnosci ze struktur Grupy MCI. W | kwartale 2014 r. spétka
zalezna od MCI Capital - MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCl.PrivateVentures S.K.A. wniosta 100%
posiadanych akcji PEManagers (co stanowito 49% ogolnej liczby akcji PEManagers) tytutem zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne zwigzane z MCI.EuroVentures. W okresie od marca do kwietnia 2014 r. przeprowadzony zostat
pierwszy etap pre-IPO akcji PEManagers (sprzedaz pierwszej transzy akcji). W czerwcu 2014 r. przeprowadzony
zostat drugi etap pre-IPO (sprzedaz drugiej transzy akcji). W okresie od listopada 2014 r. do stycznia 2015 r.
przeprowadzono trzeci etap pre-IPO akcji PEManagers (sprzedaz trzeciej transzy akcji). Sprzedaz akgc;ji
PEManagers byta skierowana zaréwno do inwestoréw indywidualnych jak i instytucjonalnych, w tym réwniez do
AMC IIl Moon B.V. (,Mezzanine Management”) (wytgcznego doradcy rodziny funduszy Accession Mezzanine
Capital Il L.P. —trzeci etap pre-IPO). Oferta publiczna spofki zostata przeprowadzona w marcu 2015 r. i obejmowata
sprzedaz istniejgcych akcji PEManagers przez MCI.EuroVentures.

Réwniez w kwietniu 2015 r. Grupa Wirtualna Polska S.A., wiasciciel wiodacej platformy medialnej online w Polsce
oraz jeden z najwiekszych podmiotdw na polskim rynku reklamy internetowej, z sukcesem zadebiutowata na rynku
gtéwnym GPW. Akcje zostaty przydzielone inwestorom indywidualnym oraz instytucjonalnym.

W maju 2015 r. do portfela MCI.EuroVentures dotgczyta spétka Lifebrain A.G., dynamicznie rosnaca platforma z
rynku laboratoriow diagnostycznych.

W pazdzierniku 2015 r. MCI.EuroVentures zrealizowat kolejng inwestycjg w eCard S.A. — polskg firme z segmentu
fintech, oferujgca rozwigzania ptatnosci w kanale elektronicznym oraz mobilnym.

W grudniu 2015 r. MCl.EuroVentures podpisat umowe nabycia 100% akcji spétki Centrum Technologii Mobilnych
Mobiltek S.A., wiasciciela Dotpay S.A. — jednego z czotowych graczy na rynku ptatnosci elektronicznych w Polsce.

W czerwcu 2015 r. MCI.EuroVentures sprzedat swoje akcje w Netia S.A.

W marcu 2016 r. MCI.EuroVentures ogtosit wezwanie do sprzedazy 18,76% akcji ATM S.A. (spo6tki reprezentujgce;j
gospodarke cyfrowa, dziatajgcej na rynku data centers). Spétka od | kwartatu 2016 r. dotgczyta do portfela
MCI.EuroVentures.

W kwietniu 2016 r. spétka zalezna od MCI.EuroVentures wyemitowata na rynku czeskim obligacje, o wartosci ponad
95 min PLN (600 min koron czeskich).

W grudniu 2016 r. MCIl.EuroVentures sprzedat wszystkie udziaty w Wirtualnej Polsce S.A. za ponad 100 min PLN.
Uwzgledniajgc czesciowe wyjscie w maju 2015 r., tacznie fundusz otrzymat ponad 160 min PLN, inwestujgc
wczesniej 60 min PLN.
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4.2. Inwestycje

4.2.1. Opis gtownych inwestycji dokonanych od daty ostatnio opublikowanego sprawozdania
finansowego

Po dniu 31 grudnia 2016 r., tj. po dacie ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego Emitenta, Emitent
nie dokonat zadnych gtéwnych inwestyciji.

4.2.2. Informacje dotyczace gtéwnych inwestycji Emitenta w przysziosci

Na Date Prospektu, nie istniejg wigzgce zobowigzania podjete przez organy Emitenta odnosnie gtéwnych inwestycji
Emitenta w przysztosci.

4.2.3. Informacje dotyczace przewidywanych zrédet sSrodkéw niezbednych do realizacji
zobowigzan, o ktérych mowa w pkt 5.2.2. Prospektu

Nie dotyczy.
4.3. Historia i rozwéj Towarzystwa
4.3.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna i moze uzywac
w skréconej nazwy MCI Capital TFI S.A. oraz wyrézniajgcego Towarzystwo znaku graficznego.

4.3.2. Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000263112 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sg przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego).

4.3.3. Data utworzenia Towarzystwa oraz czas, na jaki zostal utworzony

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 wrzesnia 2006
roku. Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

4.3.4. Siedziba i forma prawna Towarzystwa, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z
ktérymi dziata Towarzystwo, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa,; tel. (+48) 22 540 73 80, fax. (+48) 22
540 73 81, adres poczty elektronicznej: tfi@mci.eu, adres internetowy: www.mci.com.pl oraz www.mci.pl. Numer
REGON: 020345918; NIP: 8971719637.

Towarzystwo dziata na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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5. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
5.1. Dziatlalnos¢ podstawowa

Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami. W Dacie Prospektu Fundusz posiadatl nastepujagce
wydzielone subfundusze — MCl.TechVentures 1.0 oraz MCI.EuroVentures 1.0.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz jest osobg prawng, ktérej wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania
nabycia certyfikatow inwestycyjnych, w okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery wartoSciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze prowadzié¢
dziatalnos¢ jako fundusz sktadajgcy sie z subfunduszy réznigcych sie w szczegdlnosci tym, ze kazdy moze
stosowac¢ inng polityke inwestycyjng. Z wptat do funduszu, dokonanych w ramach zapiséw na certyfikaty
inwestycyjne, towarzystwo funduszy inwestycyjnych tworzy portfele inwestycyjne poszczegolnych subfunduszy.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczgce polityki w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania
pozyczek papieréw wartosciowych okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla danego rodzaju funduszu
stosuje sie osobno w odniesieniu do wartosci aktywéw kazdego subfunduszu. Zobowigzania wynikajgce z
poszczegodlnych subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze. Egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywoéw
subfunduszu, z ktérego wynikajg zobowigzania. Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzajg
poszczegoblne subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywéw
netto funduszu.

5.1.1. Opis i glowne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary dzialalnosci Emitenta oraz
rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych
kategorii sprzedawanych produktéw lub swiadczonych ustug

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym, przy czym lokuje aktywa na rynku zaréwno krajowym, jak i
zagranicznym. Emitent dokonuje inwestycji, zgodnie z ustalong strategig inwestycyjna, w podmioty dziatajgce w
perspektywicznych branzach i regionach. Zarzadzajgcy aktywami wchodzgcymi w sktad portfela inwestycyjnego
Emitenta stosujg zréznicowane dziatania w zakresie nadzoru wiascicielskiego, wsparcia strategicznego oraz
wsparcia w zakresie finansowania dziatalnosci, uzaleznione od wielkosci, etapu rozwoju oraz sektora, w jakim
dziatajg spotki portfelowe. Dziatania te majg na celu state zwiekszanie wartosci inwestycji w dlugim okresie. W
efekcie kohcowym prowadza do wyjscia z inwestycji, tj. sprzedazy spoitki lub jej czesci, co jest realizowane w jednym
lub kilku etapach. Istotne znaczenie w zarzgdzaniu portfelem aktywéw ma jego odpowiednia dywersyfikacja,
geograficzna i sektorowa, zmniejszajgca ryzyko inwestycyjne, polegajgca na doborze spétek o ugruntowanej
pozycji rynkowej, dziatajgcych w sektorze nowych technologii w regionie Europy Srodkowej, krajach Europy
Zachodniej, Turcji, Rosji oraz Izraela, jak rowniez ograniczeniu poziomu zaangazowania kapitalowego w jedno
przedsiewziecie, czy szerzej w jedng branze, co znacznie zmniejsza wahania wyceny portfela inwestycyjnego i
wysokos¢ generowanych przychodéw z zarzgdzania aktywami.

5.1.1.1. MCl.TechVentures

MCI.TechVentures jest subfunduszem typu private equity, ktéry koncentruje sie na inwestycjach w spotki z sektora
ustug telekomunikacyjnych, internetowych, ustug i technologii mobilnych, technologii bezprzewodowych oraz branz
takich jak: media cyfrowe, e-commerce, software, Fintech, Internet of Things (private equity oznacza proces
nabywania udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na regulowanych rynkach publicznych, z zamiarem
odsprzedazy tych udziatdéw w przysztosci z zyskiem). Aktywa MCIl.TechVentures lokowane sg w spétki bedgce w
fazie wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym, cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg zwrotu przy
jednoczesnym nizszym stopniu ryzyka niz dla dziatalno$ci early stage (wczesny etap dziatalno$ci). Zaktadany
przedziat wartosci inwestycji to 1,5-25 min euro. MCl.TechVentures inwestuje gtéwnie w Europie Srodkowo-
Wschodniej, w tym w Polsce, Europie Zachodniej, I1zraelu, Turcji i Ros;ji.

Strategia inwestycyjna MCIl.TechVentures zaktada finansowanie na etapie wzrostu i ekspansji przedsiebiorstw w
celu budowy regionalnych, europejskich i globalnych liderow.
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. w portfelu inwestycyjnym MCIl.TechVentures znajdowalo sie tgcznie 26 projektow o
zdywersyfikowanych modelach biznesowych i bedacych na réznych etapach rozwoju. Sg to liderzy w swoich
segmentach rynku, tacy jak Gett Limited — najwieksza i najszybciej rosngca poza USA spétka oferujgca
profesjonalne ustugi przewozu oséb, Windeln.de AG — najwiekszy w Niemczech sklep internetowy oferujgcy
produkty codziennego uzytku dla niemowlat, UAB Pigu - lider segmentu e-commerce na Litwie, totwie i Estonii,
Frisco S.A. — lider polskiego rynku e-grocery (sprzedaz artykutéw spozywczych), Blacksquare Investments Limited
— najwiekszy gracz na rynku e-fashion w Rosji, czy Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm Anonim Sirketi, Wearco
Sp. z 0.0, iZettle AB.

1) Windeln.de AG (,Windeln.de”)

Windeln.de to najwiekszy w Niemczech sklep internetowy oferujgcy produkty codziennego uzytku dla niemowlat.
Spotka oferuje ponad 20 tys. produktéw ponad 300 marek, ktére mtodzi rodzice mogg wygodnie zaméwi¢ z domu.
W ofercie sklepu znalez¢é mozna m.in. pieluchy, zywnos$¢ dla niemowlat i produkty dla pielegnaciji skory niemowilat.
Windeln.de zostat zatozony przez Konstantina Urbana i Aleksandra Branda w pazdzierniku 2010 r. Wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2016 r. spotka posiadata ok. 1,1 min aktywnych klientéw, w tym blisko 50% zamowien byto
obstugiwanych poprzez kanat mobile. W | p6troczu 2016 r. nastgpita takze poprawa dywersyfikacji przychodéw —
ponad 26% sprzedazy pochodzita spoza regionu DACH & Chin.

Udziat MCl.TechVentures w kapitale Windeln.de na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 15,55%. W Dacie Prospektu
udziat ten zwiekszyt sie do 16,87%.

2)  Morele.net Sp. z 0.0. (,Morele.net”)

Spotka powstata w 2000 r., od poczatku jest zarzgdzana przez dwéch zatozycieli. Ich filozofig byto stworzenie
miejsca przyjaznych dla klienta i prostych zakupow elektroniki uzytkowej. Morele.net posiada silng pozycje rynkowa,
ktorg osiggneta dzieki efektywnej strategii i kompetentnemu zespotowi zarzadzajgcemu. Obecnie — z ofertg ponad
50 tysiecy produktéw (w tym ponad potowa dostepna od reki) — Morele.net jest jednym z lideroéw na polskim rynku.
Dzieki koncentracji na nowoczesnych rozwigzaniach technologicznych i organizacyjnych, spétka jest w stanie
obstuzy¢ na najwyzszym poziomie ponad 100 tysiecy osob dziennie odwiedzajgcych witryne Morele.net oraz
placowki odbiorcze — netPunkty. Do silnych stron tej spétki nalezy wydajne narzedzia sourcingowe wysoka
efektywnos¢ w zakresie logistyki, rozliczen i obstugi klienta. Spotka rozpoczeta budowanie oferty w nowych
kategoriach.

Udziat MCl.TechVentures w kapitale Morele.net na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 52,45%. W dacie Prospektu
udziat ten nie ulegt zmianie.

3)  UAB Pigu (,Pigu”)

Pigu to lider segmentu e-commerce, zatozony w 2007 r. Poczatkowo funkcjonowat na rynku litewskim, w 2011 r.
rozszerzyt swoéj zasieg o totwe (jako 220.lv), od 2014 r. rozwija sie dynamicznie w Estonii (jako www.kaup24.ee).
Asortyment sklepu obejmuje segmenty: elektroniczny, sprzet AGD, artykuty meblowe i wystroju wnetrz, branzy
modowej, kosmetykow, artykuty dzieciece, sportowe, itp. Spotka zdobyta pozycje lidera na totwie. Dodatkowo
spoétka utrzymuje pond 30% stopy zwrotu.

Udziat MCl.TechVentures w kapitale Pigu na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 51,00%. W Dacie Prospektu udziat
ten nie ulegt zmianie.

4)  Gett Limited (,Gett")
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Spotka zostata zatozona w 2010 r. (wczesniej Gettaxi) — jest to najwieksza i najszybciej rosngca poza USA spétka
oferujgca profesjonalne ustugi przewozu oséb. Obecnie zajmuje 3 pozycje w Nowym Jorku, 1 w Wielkiej Brytanii,
Rosji i Izraelu. Gett wiekszo$¢ przychodéw generuje z ustug B2C, natomiast istotng przewagg jej modelu
biznesowego sg ustugi B2B. Dzieki zasiegowi i jakosci obstugi, Gett wspotpracuje z ponad 2 tysigcami globalnych
przedsigbiorstw, wérdd ktérych sg najwieksze korporacje na sSwiecie. W Il potroczu 2016 r. w spotke zainwestowata
Grupa Volkswagen w wysokosci ok. 300 min dolaréw amerykanskich, zwiekszajgc wycene spotki do 1,2 mid USD.
W tym samym czasie miato rowniez miejsce przejecie Mountview (Radio-Taxis), przez co spotka osiggneta pozycje
lidera na rynku w Wielkiej Brytanii (ponad 50% czarnych taksowek, tzw. ,black cabéw”), co przyczynito sie réwniez
do dowazenia biznesu grupy poza Rosja. Spotka jest rowniez trzecim podmiotem na rynku pod wzgledem liczby
przewozow na rynku USA.

Udziat MCl.TechVentures w kapitale Gett na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 2,87%. W Dacie Prospektu udziat
ten nie ulegt zmianie.

5) Blacksquare Investments Limited (,Blacksquare”)

Blacksquare (dawnej KupiVIP.ru) zostata zatozona w 2008 r. W ciggu zaledwie czterech lat urosta do pozyc;ji
najwiekszego gracza na rynku e-fashion w Rosji. Blacksquare Holding prowadzi serwis KupiVip.ru, bedacy
najwiekszym klubem zakupowym na rynku rosyjskim, oferujgcym produkty i akcesoria ponad 1500 marek w ramach
codziennych wyprzedazy (,daily flash sales”), a takze butik internetowy KupiLUXE.ru (klub zakupowy dla wybranych
luksusowych marek), regularny sklep internetowy ShopTime.ru oraz specjalng platforme e-commerce (KupiVIP E-
Commerce Services) udostepniajgcg gotowe rozwigzania producentom marek modowych (w modelu ,white label”)
z zakresu tworzenia dedykowanych sklepow internetowych, logistyki i obstugi klienta, np.: shop.quiksilver.ru, mexx-
shop.ru oraz shop.tsum.ru.

Udziat MCIl.TechVentures w kapitale Blacksquare na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 13,73%. W Dacie Prospektu
udziat ten nie ulegt zmianie.

6) Frisco S.A. (,Frisco”)

Frisco to lider polskiego rynku e-commerce artykutldw spozywczych (e-grocery) i najwieksza spétka w tym
segmencie prowadzgca wytgcznie dystrybucje w kanale online. Powstatg w 2006 r. spotke wyréznia fakt, ze w
segmencie e-grocery posiada najnowoczes$niejsze w Europie Srodkowo-Wschodniej centrum kompletaciji i
najbardziej zaawansowany system obstugi zamowien. W przeciwienstwie do systemédw konkurencji, proces
kompletaciji jest wysoce skalowalny, co daje mozliwosci obstuzenia bardzo duzego przyrostu zamowien. Jest to
przewaga, ktdrg doceniajg konkurenci znajgcy specyfike branzy e-commerce. Dzieki temu spotka zostata wybrana
na dostawce zintegrowanych ustug e-commerce przez najbardziej znane w Polsce marki FMCG. Frisco jest rowniez
liderem w zakresie jakosci obstugi klienta w swoim segmencie, notujac nieosiggalne dla konkurencji wskazniki.

Udziat MCl.TechVentures w kapitale Frisco na dzieh 31 grudnia 2016 r. wynosit 49,76%. W Dacie Prospektu udziat
ten nie ulegt zmianie.

7)  Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm Anonim Sirketi (,Mika Tur”)

Spotka dziatajgca w branzy travel, zatozona w 1997 r. przez braci Derya Bulent Kus i Timucin Kus. W 2010 r. na
czele spotki stanety osoby zwigzane z Hedef Group. Przychody spotki generowane sg przede wszystkim ze
wspotpracy z hotelami, ktérych oferte sprzedaje spotka. Mika Tur posiada dystrybucje poprzez kanaty offline, jak i
online. Sama strona internetowa Tatilbudur.com przycigga ok. 20 milionéw turystéw rocznie.

Udziat MCIl.TechVentures w kapitale Mika Tur na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 61,75%. W Dacie Prospektu
udziat ten nie ulegt zmianie.

8) Wearco Sp. z0.0. (,Wearco”)
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Spotka zostata zatozona w 2011 r. przez Krzysztofa Bajotka i zespdt zwigzany poprzednio z Artmanem (marki
House i Mohito) i LPP. Wearco to pierwsza multibrandowa platforma e-commerce w polskiej branzy odziezowej
dziatajgca pod nazwg Answear. Spotka to potgczenie sklepu internetowego i bogatej czesci lifestylowej, w obrebie
ktérej publikowane sg sesje wizerunkowe i rekomendacje profesjonalnych stylistow. Spoétka prowadzi obecnie
dziatalno$é na rynku polskim, czeskim, stowackim, wegierskim, rumunskim i ukrainskim. Wéréd ponad 200 marek
dostepnych w Waerco znajdujg sie miedzy innymi G-Star, Pepe Jeans, Scotch &Soda, Tom Tailor, Diesel, Tommy
Hilfiger, Marco Polo, Calvin Klein, Melissa, Guess Jeans, Jack & Jones, Vero Moda, Nike Sportswear, Adidas,
Desiquel, Clark, Vagabond, Onitsuka Tiger, Cheap Monday.

Udziat MCl.TechVentures w kapitale Wearco na dzieh 31 grudnia 2016 r. wynosit 30,76%. W Dacie Prospektu
udziat ten nie ulegt zmianie.

9) iZettle AB (,iZettle”)

Lider rynku akceptacji ptatnosci mobilnych w Europie i Ameryce Lacinskiej. Wszystkie rozwigzania oferowane przez
iZettle, poczawszy od czytnikéw kart dla smartfonéw i tabletow, poprzez kasy fiskalne oparte na tabletach, a na
narzedziach sprzedazowych i produktach kredytowych konczac, sg proste w obstudze, bardzo bezpieczne i
zaprojektowane z myslg o rozwoju matych firm. Spétka zostata zatozona w 2010 r. z siedzibg w Sztokholmie i jest
obecna w 12 krajach na catym swiecie. Inwestorami iZettle sg: 83North (dawniej Greylock), American Express,
Creandum, Dawn Capital, Index Ventures, Intel Capital, MCl.TechVentures, Northzone, Santander Innoventures,
SEB Private Equity i Zouk Capital. Spoétka oferuje m.in. terminale dla kart ptatniczych oraz ptatnosci mobilnych,
kasy fiskalne oparte na tabletach i rozwigzaniach cloud, produkty finansowe (kredyty obrotowe dla przedsiebiorcéw
korzystajacych z terminali (iZettle Advances) oraz ustugi dodatkowe zintegrowane z platformg iZettle (ksiegowos¢
online, itp.).

We wrzesniu 2016 r. miata miejsce dodatkowa runda finansowania — spotka iZettle dokonata podwyzszenia kapitatu
zakladowego poprzez emisje akcji, ktére w catosci zostaty objete przez MCl.TechVentures. Warto$¢ transakcji
wyniosta 3,2 min euro.

Udziat MCIl.TechVentures w kapitale iZettle na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 1,49%. W Dacie Prospektu udziat
ten wynosit 2,28%.

10) Market Invoice

Market Invoice to najwieksza w Europie platforma faktoringu online. Brytyjska spétka powstata w 2011 r. Ma swoje
siedziby w Londynie i Manchesterze. Od sierpnia 2013 r., z platformy Market Invoice korzysta m.in. rzagdowa
instytucja brytyjska, British Business Bank, udostepniajgc matym przedsiebiorcom produkty faktoringowe, jak
réwniez wielu inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych.

Spotka zostata nabyta 29 czerwca 2016 r. Udziat MCl.TechVentures w kapitale Market Invoice na dzien 31 grudnia
2016 r. wynosit 13,15%. W Dacie Prospektu udziat ten nie ulegt zmianie.

5.1.1.2. MCIl.EuroVentures

MCI.EuroVentures jest subfunduszem typu private equity/buy-out, ktérego aktywa lokowane sg w spofki Sredniej
wielkosci z preferencjag branz TMT i ustug finansowych. Aktywa MCI.EuroVentures lokowane sg w spoki,
posiadajgce ugruntowang pozycje rynkowa, o wycenie przekraczajgcej 25 min euro, bgdz EBITDA ponad 4 min
euro, bedgce wiodgcymi podmiotami w danym obszarze dziatalnosci z Polski, regionu Europy Centralngj i
Wschodniej, i Turcji. Inwestycje charakteryzujg sie wieksza stabilnoscig stopy zwrotu i obarczone sg mniejszym
ryzykiem inwestycyjnym w stosunku do inwestycji typu venture capital. Zaktadany przedziat wartosci inwestycji to
15-35 min euro.

Strategia inwestycyjna MCI.EuroVentures zaktada finansowanie na etapie ekspans;ji, buy-out i leverage buy-out.
Przeprowadzane inwestycje mogg mieé¢ charakter wykupow lub wykupdw menadzerskich, wykupéw lewarowanych,
transakcji pre-IPO oraz PIPE (private investment in public equity z wycofaniem spétki z notowanh gietdowych).
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. w portfelu inwestycyjnym MCI.EuroVentures znajdowato sie tgcznie (bezposrednio i
posrednio) 6 projektéw o zdywersyfikowanych modelach biznesowych i bedgcych na réznych etapach rozwoju. Sg
to liderzy w swoich segmentach rynku, przedsiebiorstwa z duzym udziatem w rynku, takie jak ABC Data S.A., polski
dystrybutor sprzetu IT, turecka spétka Index Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. czy ATM S.A.
— lider ustug kolokacji oraz szerokopasmowej transmisji danych.

1) ABC Data S.A. (“ABC Data’)

MCI.EuroVentures posiada posredni udziat kapitatowy (za posrednictwem spotki portfelowej). Udziat
MCI.EuroVentures w kapitale ABC Data wynosit na dzierh 31 grudnia 2016 r. 60,72%. ABC Data to nowoczesny
dystrybutor wychodzacy poza tradycyjne ramy biznesu i wykorzystujgcy zaawansowane rozwigzania w zakresie
zamoéwien i logistyki. Obecnie ponad 90 procent zlecen realizowanych jest online poprzez system InterLink,
autorskg i uznang na rynku internetowg platforme sprzedazy oraz obstugi klientéw. Rozmieszczenie magazynéw w
Warszawie i Sosnowcu pozwala firmie na zapewnienie dostaw w standardzie 24-godzinnym w regionie catej Europy
Srodkowo-Wschodniej. ABC Data uzyskata tytut Distree EMEA ,Najlepszy dystrybutor w Regionie CEE” w latach
2009-2012, 2014 oraz 2016. ABC Data posiada najlepsze w branzy parametry logistyczne - 99,9% kompletacji,
najpozniejszy cut-off dla zamdwien w obszarze CEE, konkurencyjne czasy dostaw w Polsce (4-24h), najlepsze w
branzy dostawy w obszarze CEE (24-48h) z 3 magazynéw w Europie. Spoétka umozliwia kontrahentom
finansowanie do poziomu 1,5 mid PLN. ABC Data prowadzi operacje w 9 krajach europejskich, eksport do 44 krajow
na swiecie. Gldwnymi czynnikami wzrostu sprzedazy sg intensywny rozwéj eksportu, rozwéj marki wiasnej, wejscie
w segment dystrybucji gier, RTV/AGD i rozwdj platformy market-place — wszystkie produkty dostepne poprzez
InterLink (>85% skfadanych zaméwien). ABC Data posiada wysoki potencjat dywidendowy (dividend yield ok. 10%).

W Dacie Prospektu udziat MCl.EuroVentures w kapitale ABC Data wynosi 60,72%.
2) Indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. (,Indeks”)

Lider tureckiego rynku dystrybucji IT, Gtéwny dystrybutor Apple &Lenovo. Indeks dysponuje ofertg ponad 200
produktéw swiatowych marek, wspétpracujgc z ponad 8000 partnerami biznesowymi. Roczne przychody spotki
siegajg 900 min euro. Spétka posiada podpisany kontrakt dystrybucyjny z jednym z najwiekszych operatorow
telekomunikacyjnych AVEA. Oczekiwane sg wpltywy z inwestycji z budowy nieruchomosci komercyjnej w centrum
Istambutu (powyzej 80 min dolaréw amerykanskich).

W Dacie Prospektu udziat MCI.EuroVentures w kapitale Indeks wynosi 26,08%.
3) Grupa Wirtualna Polska S.A. (,Wirtualna Polska”)

Horyzontalny portal internetowy dostarczajacy wszechstronnych tresci dla polskich internautéw i reklamodawcow.
Dominujgca pozycja w segmencie hostingu kont e-mailowych w Polsce. Grupa Wirtualna Polska skupia
specjalistyczne portale wertykalne, w tym portale o tematyce biznesowej — Money.pl, Biztok, portale dotyczgce
nowych technologii (Dobreprogramy), portale o tematyce sportowej (Sportowe Fakty), oraz portale o charakterze
rozrywkowym (Pudelek). Dochody generowane sg z lead’ow (lead generation) dla sklepow internetowych, gtéwnie
w ramach portali bedacych agregatorami ofert sklepow internetowych, np. Domodi w zakresie mody, Homebook w
kategorii dom i wystrdj wnetrz, Money.pl w zakresie ustug finansowych. Wirtualna Polska jest liderem wsrdd portali
internetowych w liczbie odston (4,1 miliarda odston krajowych ogétem), srednim czasie spedzanym na portalu w
przeliczeniu na uzytkownika (6 godzin i 16 minut miesiecznie), a takze pod wzgledem liczby realnych uzytkownikow
(15,6 min realnych uzytkownikéw) wsrdd portali internetowych w Polsce. Portale Grupy Wirtualna Polska zajmujg
pierwsze miejsce w Polsce wsrdd portali internetowych pod wzgledem zasiegu (72,7%). W styczniu 2016 r. spotka
otrzymata decyzje KRRIT ze zgodg na uruchomienie witasnego kanatu TV na tzw. multipleksie MUX8. W grudniu
2016 r. MCl.EuroVentures sprzedat wszystkie udziaty w Wirtualnej Polsce za ponad 100 min PLN. Uwzgledniajgc
czesciowe wyjscie w maju 2015 r., fgcznie fundusz otrzymat ponad 160 min PLN, inwestujgc wczesniej 60 min PLN.

W Dacie Prospektu udziat MCI.EuroVentures w kapitale Wirtualnej Polski wynosi 0%.

4) ATM S.A. (,ATM’)
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ATM ma wiodgcg pozycje w Polsce (12% udziatu w rynku) i 3. pozycje w Europie Srodkowo-Wschodniej pod
wzgledem posiadanej powierzchni brutto. Kolokacja w 3 nowoczesnych centrach danych o powierzchni ponad 7,5
tys. m2 netto. Spotka posiada wtasne metropolitarne sieci Swiattowodowe w najwiekszych miastach w Polsce oraz
ponad 14 tys. km tgczy miedzymiastowych i miedzynarodowych. Ponad 90% catkowitych przychodoéw z opfat
abonamentowych. Systematycznie ro$nie baza klientéw: na koniec grudnia 2015 spétka posiadata ponad 2000
aktywnych klientow.

W Dacie Prospektu udziat MCI.EuroVentures w kapitale ATM wynosi 31,48%.
5) eCard S.A. (,eCard”)

Agent rozliczeniowy i krajowa instytucja ptatnicza dziatajgca od 2000 r. Spotka swiadczy ustugi najwyzszej jakosci,
zgodnie z normami miedzynarodowych organizacji ptatniczych Visa, MasterCard oraz American Express. Dzieki
doswiadczeniu w dostarczaniu rozwigzan pfatnosci w kanale elektronicznym oraz ptatnosci mobilnych, wspétprace
z eCard podjeto ponad 3 tysigce firm. Spotka oferuje szeroki wachlarz metod ptatnosci za pomocg kart ptatniczych,
portfeli elektronicznych, szybkich przelewéw automatycznych, SMS, ptatnosci mobilnych, ratalnych i odroczonych.

W Il pétroczu 2017 r. spétki eCard S.A. i DotPay S.A. potaczyty sie tworzgc spétke Dotcard Sp. z o.0.
W Dacie Prospektu udziat MCI.EuroVentures w kapitale Dotcard Sp. z 0.0. wynosi 75,40%.
6) DotPay S.A./ Centrum Technologii Mobilnych Mobiltek S.A. (,Mobiltek”)

Mobiltek jest najwiekszym graczem w zakresie agregacji ustug SMS, co jest podstawowym obszarem dziatalnosci
tej firmy. Spdtka ta rozwija sie réwniez w kierunku rozwigzan IT, koncentrujgc sie na obszarze bankowosci mobilne;
oraz pfatnosci mobilnych. Obecnie firma jest uznanym ekspertem w sektorze mobilnych ustug finansowych.
Oferowane rozwigzania to zaréwno produkty SMS gotowe do wdrozenia w ciggu kilku dni, jak i dedykowane
aplikacje ,szyte na miare”, uwzgledniajgce specyficzne potrzeby i wymagania klientéw. W oferowanych ustugach
wykorzystywane sg technologie SMS, MMS, WAP, IVR, JavaPhone, STK oraz XHTML. Mobiltek jest rowniez
autorem aplikacji dla platform Symbian, Windows Mobile, Google Android oraz Apple (iPhone). Dla swoich klientéw
wykonuje takze ustugi programistyczne i integracyjne w oparciu o architekture zorientowang na ustugi (Service-
oriented architecture — SOA). Mobiltek jest wiascicielem spotki DotPay S.A.

DotPay S.A. jest jednym z lideréw polskiego rynku obstugi ptatnosci internetowych i mobilnych. Spétka oferuje
swoim klientom réznorodne kanaty ptatnosci online, szybkie ptatnosci takze ptatnosci z poziomu urzadzen
mobilnych, ptatnosci w r6znych walutach i wiele innych rozwigzan z zakresu ptatnosci bezgotéwkowych.

W Il pétroczu 2017 r. spétki eCard S.A. i DotPay S.A. potaczyty sie tworzgc spoétke Dotcard Sp. z o.0.
W Dacie Prospektu udziat MCI.EuroVentures w kapitale Mobiltek wynosi 100,00%.
W Dacie Prospektu udziat MCI.EuroVentures w kapitale Dotcard Sp. z 0.0. wynosi 75,40%.

7) Lifebrain A.G. (,Lifebrain”)

Inwestycja MCI.EuroVentures w spotke Lifebrain ma wartos¢ ok. 20 min euro. Udziat MCI.EuroVentures w kapitale
zaktadowym spotki wynosi 16,4%. Lifebrain jest platformg konsolidujgca podmioty z rynku laboratoriow
diagnostycznych. Spotka zostata zatozona w 2013 r. w Austrii przez prof. Michaela Havela, ktory wczesniej kierowat
grupg laboratoryjng FutureLAB. Spétka inwestuje w mate i Sredniej wielkosci laboratoria diagnostyczne w Europie,
wedlug nastepujgcych kryteriow: nabycie 100 % udziatdw Ilub wiekszos¢ z opcjg kupna, realistyczny
krotkoterminowy efekt synergii pomiedzy podmiotami, inwestycja w przedsiewziecia pozbawione ryzyka prawnego,
finansowego, reputacyjnego, dodatnia marza EBIDTA. Model biznesowy spétki to akwizycja, konsolidacja i
restrukturyzacja laboratoriow do wielkosci, w ktérej potgczone przedsiebiorstwa bedg czerpac korzysci z efektu
skali i synergii operacyjnej. Spétka zaktada wyjscia z inwestycji w ciggu 2-3 lat.

W Dacie Prospektu udziat MCI.EuroVentures w kapitale Lifebrain wynosi 16,48%.
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5.1.2. Cel inwestycyjny
5.1.2.1. Cel inwestycyjny MCIl.TechVentures

Celem inwestycyjnym MCIL.TechVentures jest wzrost wartosci aktywow MCIl.TechVentures w wyniku wzrostu
wartosci lokat. MCl.TechVentures bedzie dazyt do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdw w spétkach niepublicznych. MCIl.TechVentures nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

5.1.2.2. Cel inwestycyjny MCI.EuroVentures

Celem inwestycyjnym MCI.EuroVentures jest wzrost wartosci aktywow MCI.EuroVentures w wyniku wzrostu
wartosci lokat. MCl.EuroVentures bedzie dazyt do osiaggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
nabywanie i obejmowanie akcji lub udziatdw w spdétkach niepublicznych. MCI.EuroVentures nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

5.1.3. Polityka inwestycyjna
5.1.3.1. Polityka inwestycyjna MCIl.TechVentures
Zgodnie ze Statutem, MCl.TechVentures moze lokowa¢ swoje aktywa w:
1)  papiery wartosciowe,
2)  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,
4)  Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
7)  depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

MCI.TechVentures bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci aktywow MCI.TechVentures w aktywa inne niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba Ze papiery warto$ciowe staty sie przedmiotem publiczne;j
oferty po ich nabyciu przez MCl.TechVentures;

2) papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Ze papiery warto$ciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez MCI.TechVentures;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spétki niepubliczne, ktorych akcje
lub udziaty wchodzg w skiad portfela inwestycyjnego MCI.TechVentures.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-3), beda:
1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegoélnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywéw oraz analiza
biznesplanu spdftki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenia majgca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;
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4)  Fundusz bedzie poszukiwat inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w wskazane w pkt 1)-3) powyzej, bedzie ich ptynnos$¢, z uwzglednieniem
ustepdw ponizszych.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe bierze pod uwage
nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartosciowych,

2)  mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierow wartosciowych,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

4)  stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartosciowych oraz
zmiennosci ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujgce kryteria:
1) stopieh ryzyka braku ptynnosci lokaty,
2)  wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflaciji.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami, z ktérych
dochody lub ktérych ceny bedg indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w waluty obce bedzie
dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sg: ocena wynikow funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej
w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikéw, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne, poziomu optat pobieranych od uczestnikéw funduszu.

5.1.3.2. Polityka inwestycyjna MCIl.EuroVentures
Zgodnie ze Statutem, MCI.EuroVentures moze lokowa¢ aktywa MCI.EuroVentures w:
1) papiery warto$ciowe,
2)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
4)  Instrumenty Rynku Pienieznego,
5)  waluty,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
7)  depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

MCI.EuroVentures bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci aktywéw MCI.EuroVentures w aktywa inne niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba Zze papiery wartosciowe staly sie przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez MCI.EuroVentures;
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2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez MCI.EuroVentures;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spoétki niepubliczne, ktérych akcje
lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego MCI.EuroVentures.

Gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w pkt 1)-3), beda:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz analiza
ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegolnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spétek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywéw oraz analiza
biznesplanu spdtki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzgdzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze
zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spotek i ich otoczenia majgca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;

4)  Fundusz bedzie poszukiwat inwestycji o ponad przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz wskazane w pkt 1)-3) powyzej, bedzie ich ptynnos$é, z uwzglednieniem
ponizszych kryteridw.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe bierze pod uwage
nastepujace kryteria:

1) stopieh ryzyka spadku wartosci rynkowej Instrumentéw Rynku Pienieznego i papierow wartosciowych,
2)  mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentdéw Rynku Pienieznego i papieréw warto$ciowych,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw wartosciowych oraz
zmiennosci ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwage nastepujgce kryteria:
1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,
2)  wysokos¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflaciji.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami, z ktérych
dochody lub ktérych ceny bedg indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje w waluty obce bedzie
dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg sg: ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania, realizowanej
w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne, poziomu opfat pobieranych od uczestnikéw funduszu.
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5.1.4. Zasady dywersyfikacji lokat
5.1.4.1. Zasady dywersyfikacji lokat MCl.TechVentures

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci aktywow
MCIl.TechVentures, z zastrzezeniem Ze ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow MCIl.TechVentures.
Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw MCI.TechVentures.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, MCl.TechVentures uwzglednia warto$¢ papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych, z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy. Jezeli papier wartosciowy
lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy
stosowaniu przez MCl.TechVentures limitéw inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg nie moga stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci
Aktywow Funduszu.

Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, a
takze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu i nie moga by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji papieréw
wartosciowych tego funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywéw
MCI.TechVentures.

MCI.TechVentures utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan MCI.TechVentures, czes¢
swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci aktywow MCl.TechVentures.

MCI.TechVentures moze lokowa¢ w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym takze w
zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty tacznie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg maksymalnie 80% Wartosci Aktywow nie
bedacych lokatami, o ktérych mowa w art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu.

MCl.TechVentures moze =zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 75% wartosci aktywow netto
MCI.TechVentures w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw. Fundusz na rachunek MCI.TechVentures moze
dokonywac¢ emisji obligacji w wysoko$ci nieprzekraczajgcej 15% Wartosci aktywoéw netto MCl.TechVentures na dzien
poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréow uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligacji, fgczna wartos¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75 % wartosSci
aktywéw netto MCIl.TechVentures.

MCIl.TechVentures moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci aktywéow MCl.TechVentures, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow
MCI.TechVentures,
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2)

poreczenh lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej niz 50% wartosci aktywéw MCIl.TechVentures, z tym ze
wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywéw MCI.TechVentures.

MCI.TechVentures bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje wchodzg w
skiad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli zamiarem MCl.TechVentures jest nabycie akcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z
nabywaniem akgcji lub udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatéw lub akcji w ramach konwersji
dtugu na kapitat;

z uwzglednieniem pkt 4, jezeli MCl.TechVentures uzna za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji udzielonych przez MCl.TechVentures moga by¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,
b) hipoteka,
c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
d) gwarancje i poreczenia podmiotow trzecich,
e) blokady papieréw wartosciowych;
wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny aktywow
MCI.TechVentures do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50% wartosci udzielonego poreczenia lub gwarancji w
kazdym Dniu Wyceny aktywéw MCIl.TechVentures do dnia wygasnigcia poreczenia lub gwarancji;

MCI.TechVentures moze nie wymagac ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub gwarancji
udzielonych przez MCl.TechVentures, jezeli zostang spetnione tacznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzah wobec
MCI.TechVentures,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,
c) partner transakcji bedzie wiarygodny;
pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 36 miesiecy,

terminy sptaty pozyczki szczegétowo bedzie regulowa¢ umowa pozyczki okres$lajgc, czy sptata kapitatu
wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule sg wazne. Z
uwzglednieniem zdania nastepnego, MCl.TechVentures, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, zobowigzany jest do dostosowania, niezwitocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie o funduszach inwestycyjnych, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Jezeli MCl.TechVentures przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwiocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie, uwzgledniajgc interes Uczestnikow Funduszu.

Przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych okreslajg sytuacje, w ktérych Fundusz nie jest zobowigzany do
posiadania struktury portfela inwestycyjnego odpowiadajgcej ograniczeniom okreslonym w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i Statucie.
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5.1.4.2. Zasady dywersyfikacji lokat MCIl.EuroVentures

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci aktywow
MCI.EuroVentures, z zastrzezeniem, ze ograniczen tych nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw MCI.EuroVentures.
Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw MCI.EuroVentures.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, MCIl.EuroVentures uwzglednia wartos¢ papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych, z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy. Jezeli papier wartosciowy
lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy
stosowaniu przez MCIl.EuroVentures limitéw inwestycyjnych.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci
Aktywow Funduszu.

Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, a
takze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu i nie mogg by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji papierow
wartosciowych tego funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywéw
MCI.EuroVentures.

MCI.EuroVentures utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan MCI.EuroVentures, czes¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci aktywéw MCI.EuroVentures.

MCI.EuroVentures moze lokowa¢ w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym takze w
zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg maksymalnie 80% Wartosci Aktywow nie
bedacych lokatami, o ktéorych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu.

MCI.EuroVentures moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Ilub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie przekraczajagcej 75% wartosci aktywow netto
MCI.EuroVentures w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Fundusz na rachunek MCI.EuroVentures moze
dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% wartosci aktywow netto MCI.EuroVentures na dzieh
poprzedzajacy dzieh podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji. W przypadku wyemitowania
przez Fundusz obligaciji, fgczna warto$¢ pozyczek, kredytdow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% wartosci
aktywow netto MCI.EuroVentures.

MCI.EuroVentures moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci aktywéw MCI.EuroVentures, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci aktywow
MCI.EuroVentures,

2)  poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci aktywéw MCI.EuroVentures, z tym ze
wysokosc¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywow MCI.EuroVentures.
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MCI.EuroVentures bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje wchodzg w
skiad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli zamiarem MCI.EuroVentures jest nabycie akcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z
nabywaniem akgji lub udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatdéw lub akcji w ramach konwers;ji
dtugu na kapitat;

2)  z uwzglednieniem pkt 4, jezeli MCl.EuroVentures uzna za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji udzielonych przez MCI.EuroVentures mogg by¢:
zastaw na akcjach lub udziatach,

a) hipoteka,
b) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysziych,
C) gwarancje i poreczenia podmiotow trzecich,
d) blokady papieréw wartosciowych;
3) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:
a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny aktywow
MCI.EuroVentures do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50% wartosci udzielonego poreczenia lub gwarancji w
kazdym Dniu Wyceny aktywéw MCI.EuroVentures do dnia wygasnigecia poreczenia lub gwarancji;

4)  MCIl.EuroVentures moze nie wymagac¢ ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub gwarancji
udzielonych przez MCI.EuroVentures, jezeli zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzah wobec
MCI.EuroVentures,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,
c) partner transakcji bedzie wiarygodny;
5)  pozyczka, poreczenie lub gwarancja moga zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 36 miesiecy;

6) terminy splaty pozyczki szczegdtowo bedzie regulowa¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy sptata kapitatu
wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym punkcie sg wazne. Z
uwzglednieniem zdania nastepnego, MCI.EuroVentures, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim, zobowigzany jest do dostosowania, niezwiocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie o funduszach inwestycyjnych, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

Jezeli MCIl.EuroVentures przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jest obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich
Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie, uwzgledniajgc interes Uczestnikéw Funduszu.

Przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych okreslajg sytuacje, w ktérych Fundusz nie jest zobowigzany do
posiadania struktury portfela inwestycyjnego odpowiadajgcej ograniczeniom okreslonym w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i Statucie.

5.1.5. Instrumenty Pochodne
5.1.5.1. Instrumenty Pochodne nabywane na rachunek MCl.TechVentures

W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w celu zabezpieczenia aktywédw MCI.TechVentures,
gtdbwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych Aktywow. W szczegdlnosci w przypadku nabycia przez Fundusz na rzez MCl.TechVentures:
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1)

2)

3)

walut - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie przed niekorzystng zmiang
kursu walutowego i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz wynikajacej z kwoty nabytej
waluty,

dtuznych papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu
zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany stopy procentowej i bedzie mogto nastgpi¢ w
wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca wartosci posiadanych tychze dtuznych papierow
wartosciowych i dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub sprzedazy,

innych niz dluzne papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu
zabezpieczenie przed utratg ich warto$ci i bedzie mogto nastgpic w wysokosci nie wiekszej niz
odpowiadajgca posiadanej liczbie tychze papieréw wartosciowych.

W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w innym celu niz zabezpieczenie aktywow
MCI.TechVentures, gtdwnym kryterium doboru bedzie analiza oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy
uwzglednieniu analizy fundamentalnej, technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikéw majacych wptyw
na ksztattowanie sie cen Instrumentéw Pochodnych.

Instrumenty Pochodne nabywane bedg z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1)

2)

3)

nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego w celu
zabezpieczenia aktywow MCI.TechVentures, bedzie mogto nastgpi¢ wytacznie w przypadku posiadania
przez Fundusz na rachunek MCI.TechVentures Instrumentu Bazowego oraz wytgcznie w celu
zabezpieczenia tego Instrumentu Bazowego przed utratg wartosci. Kryterium dokonania inwestycji w
dany Instrument Pochodny bedzie ochrona wartosci posiadanych przez Fundusz na rachunek
MCI.TechVentures lokat, bedgcych Instrumentem Bazowym tego Instrumentu Pochodnego;

nabycie Instrumentu Pochodnego w innym celu niz zabezpieczenie aktywéw bedzie dokonywane
wytgcznie w celu realizacji celu inwestycyjnego MCl.TechVentures — w tym zakresie Fundusz zawierat
bedzie na rachunek MCIl.TechVentures przede wszystkim umowy kupna lub sprzedazy akcji i udziatéw w
spoétkach z 0.0., ktére mogg przewidywac opcje na zakup lub sprzedaz akgcji i udziatow;

MCIl.TechVentures lokuje aktywa wytgcznie w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na réznice,
swapy, umowy forward.

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1

2)

w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu Pochodnego.
Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez okreslenie wartosci pozycji w Bazie Instrumentu
Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

b) ryzyko operacyjne - na ktore sktada sie ryzyko kadrowe wynikajgce z zaniedbah o0so6b
odpowiedzialnych za przeprowadzanie transakcji i ryzyko technologiczne zwigzane z wadliwymi
rozwigzaniami technologicznymi dotyczacymi transakcji na Instrumentach Pochodnych takich jak
nieprawidtowosci dziatania systeméw informatycznych czy komunikacyjnych. Ryzyko to mierzone
jest przez Fundusz poprzez ustalanie liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym,

c) ryzyko rozliczenia transakcji - zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne. Ryzyko to mierzone jest
przez Fundusz poprzez ustalanie liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z
opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,

w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
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a) ryzyko kontrahenta — ktére bedzie mierzone oraz ograniczone zgodnie z postanowieniami akapitu
nastepnego;

b) ryzyko ptynnosci - Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat MCIL.TechVentures nie sg przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak mozliwos¢
neutralizacji ekspozycji MCl.TechVentures na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji
w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko to mierzone jest poprzez analize¢ umow w zakresie
mozliwosci realizacji transakcji zamykajgcej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w
umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

Fundusz zawiera na rzecz MCl.TechVentures umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na zasadach opisanych ponizej:

1)

2)

3)

4)

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz MCIL.TechVentures umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylgcznie gdy strong takiej umowy jest podmiot, ktérego
udziaty lub akcje wchodzg w skfad portfela inwestycyjnego MCIl.TechVentures lub podmiot w odniesieniu
do ktérego Fundusz zamierza dokona¢ na rzecz MCIl.TechVentures nabycia udziatéw lub akcji, a takze
akcjonariusze i udziatowcy tych podmiotéw oraz inne podmioty, z ktérymi zawarcie takiej umowy, w ocenie
Towarzystwa moze przyczyni¢ sie do realizacji celu inwestycyjnego MCIl.TechVentures, w tym osoby
majgce wplyw na zarzgdzanie tymi podmiotami (w szczegdlnosci cztonkowie organéw zarzgdzajgcych
tych podmiotéw) - w pozostatych przypadkach transakcje mogg by¢ zawierane tylko gdy strong transakcji
jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym:;

Fundusz dziatajacy na rzecz MCl.TechVentures ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako
warto$¢ ustalonego przez MCIl.TechVentures niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktdérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka
kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie
uwzglednia sie optat ani Swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek MCI.TechVentures przy
zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na
rachunek MCIl.TechVentures posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢
wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o
ile:
a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2012 r. poz. 1112 i
1529 oraz z 2013 r. poz. 355);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

c) warunki, o ktérych mowa w lit. a) -c), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekracza¢ 10%
wartosci aktywéw MCIl.TechVentures, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% warto$ci aktywow MCI.TechVentures,

Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:
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a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek MCl.TechVentures, w zwigzku
z tg transakcja, zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienieznego,

b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz na rzecz MCl.TechVentures jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

c) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 145
ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

5) Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien spetniac
tacznie nastepujgce warunki:

a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

b) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciagty,

c) jestzapisany narachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot;:

® nienalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

(ii) nalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku, gdyby papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez
podmiot, o ktérym mowa w ppkt i).

Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule oraz w art. 43 i 44 Statutu, Fundusz uwzglednia
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz MCl.TechVentures pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rzecz MCl.TechVentures zobowigzania do
sprzedazy papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym MCI.TechVentures,
nalezy odjgé kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego
stanowig Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz MCl.TechVentures pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rzecz MCI.TechVentures zobowigzania do
zakupu papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym MCI.TechVentures,
nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego
stanowig Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

W pozostatym zakresie do lokat MCl.TechVentures w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz stosuje odpowiednio zasady okres$lone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 r. poz. 536).
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5.1.5.2. Instrumenty Pochodne nabywane na rachunek MCIl.EuroVentures

W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w celu zabezpieczenia aktywow MCI.EuroVentures,
gtéwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych aktywow. W szczegdlnosci w przypadku nabycia przez Fundusz na rzez MCI.EuroVentures:

1)

2)

3)

walut - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie przed niekorzystng zmiang
kursu walutowego i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz wynikajgcej z kwoty nabytej
waluty,

dtluznych papierow wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu
zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany stopy procentowej i bedzie mogto nastgpi¢ w
wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca wartosci posiadanych tychze dluznych papierow
wartosciowych i dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub sprzedazy,

innych niz dtuzne papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu
zabezpieczenie przed utratg ich wartosci i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz
odpowiadajgca posiadanej liczbie tychze papieréow wartosciowych.

W  przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow
MCI.EuroVentures, gtownym kryterium doboru bedzie analiza oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy
uwzglednieniu analizy fundamentalnej, technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikéw majgcych wptyw
na ksztattowanie si¢ cen Instrumentéw Pochodnych.

Instrumenty Pochodne nabywane bedg z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1)

2)

3)

nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego w celu
zabezpieczenia aktywéw MCI.EuroVentures, bedzie mogto nastgpi¢ wytacznie w przypadku posiadania
przez Fundusz Instrumentu Bazowego oraz wytgcznie w celu zabezpieczenia tego Instrumentu
Bazowego przed utratg wartosci. Kryterium dokonania inwestycji w dany Instrument Pochodny bedzie
ochrona wartosci posiadanych przez Fundusz lokat, bedgcych Instrumentem Bazowym tego Instrumentu
Pochodnego;

nabycie Instrumentu Pochodnego w innym celu niz zabezpieczenie Aktywoéw bedzie dokonywane
wytgcznie w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu — w tym zakresie Fundusz zawierat bedzie
przede wszystkim umowy kupna lub sprzedazy akcji i udziatdbw w spoétkach z o.0., ktére moga
przewidywacé opcje na zakup lub sprzedaz akcji i udziatéw;

MCI.EuroVentures lokuje aktywa wylgcznie w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na rdznice,
swapy, umowy forward.

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1)

w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych Bazg Instrumentu Pochodnego.
Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez okreslenie wartosci pozycji w Bazie Instrumentu
Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

b) ryzyko operacyjne - na ktore sktada sie ryzyko kadrowe wynikajgce z zaniedbah oso6b
odpowiedzialnych za przeprowadzanie transakcji i ryzyko technologiczne zwigzane z wadliwymi
rozwigzaniami technologicznymi dotyczgcymi transakcji na Instrumentach Pochodnych takich jak
nieprawidtowosci dziatania systeméw informatycznych czy komunikacyjnych. Ryzyko to mierzone
jest przez Fundusz poprzez ustalanie liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym,
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2)

c) ryzyko rozliczenia transakcji - zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne. Ryzyko to mierzone jest
przez Fundusz poprzez ustalanie liczby btednie rozliczonych transakcji i transakciji rozliczonych z
opo6znieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,

w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko kontrahenta — ktére bedzie mierzone oraz ograniczone zgodnie z postanowieniami akapitu
nastepnego;

b) ryzyko ptynnosci Instrumentoéw Pochodnych - Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére
mogg by¢ przedmiotem lokat MCIl.EuroVentures nie sg przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz
ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji MCI.EuroVentures na ryzyko danego instrumentu
stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko to mierzone jest poprzez
analize umoéw w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajgcej przed terminem realizacji
transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

Fundusz zawiera na rzecz MCIl.EuroVentures umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na zasadach opisanych ponizej:

1)

2)

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz MCI.EuroVentures umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wytgcznie gdy strong takiej umowy jest podmiot, ktérego
udziaty lub akcje wchodzag w sktad portfela inwestycyjnego MCI.EuroVentures lub podmiot w odniesieniu
do ktérego Fundusz zamierza dokonaé na rzecz MCI.EuroVentures nabycia udziatow lub akcji, a takze
akcjonariusze i udziatowcy tych podmiotéw oraz inne podmioty, z ktérymi zawarcie takiej umowy, w ocenie
Towarzystwa moze przyczyni¢ sie do realizacji celu inwestycyjnego MCI.EuroVentures, w tym osoby
majgce wpltyw na zarzadzanie tymi podmiotami (w szczegdlnosci cztonkowie organéw zarzadzajgcych
tych podmiotéw) - w pozostatych przypadkach transakcje mogg byé zawierane tylko gdy strong transakcji
jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspodlnotowym;

Fundusz dziatajgc na rzecz MCI.EuroVentures ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako
wartos¢ ustalonego przez MCI.EuroVentures niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka
kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie
uwzglednia sie optat ani $wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek MCI.EuroVentures przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na
rachunek MCI.EuroVentures posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze byc¢
wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o
ile:

a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2012 r. poz. 1112 i
1529 oraz z 2013 r. poz. 355);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaine;

c) warunki, o ktérych mowa w lit. a) -c), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j.
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3)

4)

5)

warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekracza¢ 10%
wartosci aktywow MCI.EuroVentures, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% wartosci aktywow MCI.EuroVentures,

Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakciji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek MCI.EuroVentures, w zwigzku
z tg transakcja, zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienieznego,

b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz na rachunek MCI.EuroVentures jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakciji;

c) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 145
ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien spetniaé¢
tacznie nastepujgce warunki:

a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

b) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,
c) jestzapisany narachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot:
0] nienalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

(ii) nalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku, gdyby papier
wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez
podmiot, o ktérym mowa w ppkt i).

Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule oraz w art. 53 i 54 Statutu, Fundusz uwzglednia
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, Ze:

1)

w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz MCI.EuroVentures pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rzecz MCI.EuroVentures zobowigzania do
sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym MCI.EuroVentures,
nalezy odjgé kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego
stanowig Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;
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2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz MCI.EuroVentures pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rzecz MCIl.EuroVentures zobowigzania do
zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosdci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym MCI.EuroVentures,
nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego
stanowig Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

W pozostatym zakresie do lokat MCI.EuroVentures w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz stosuje odpowiednio zasady okres$lone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 r. poz. 536).

5.2. Glowne rynki

Certyfikaty inwestycyjne, emitowane przez Subfundusze sg oferowane w drodze oferty niepublicznej na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej.

Aktywa MCl.TechVentures lokowane sg w regionie Europy Zachodniej, Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym w
Polsce, Izraelu, Turcji i Rosji.

Aktywa MCI.EuroVentures lokowane sg w regionie Europy Srodkowej, krajach Europy Zachodniej i w Turgji.
5.2.1. Podstawy wszelkich oswiadczen Emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych Emitenta zalicza sie:

1) ograniczong konkurencje wsréd funduszy private equity, dziatajgcych w regionie Europy Centralnej i
Wschodniej, operujgcych minimalng wielkoscig pojedynczej inwestycji w wysokosci 15-35 min dolaréw
amerykanskich,

2) model pozyskiwania kapitatu takze w formule niepublicznych emisji certyfikatéw inwestycyjnych,
oferowanych zamoznym klientom prywatnym,

3) dodatnig stope zwrotu MCI.EuroVentures ktéra od pierwszej wyceny Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A
zwigzanych z MCI.EuroVentures, z dnia 31 marca 2008 r. przyniosta zwrot w wysokosci 167,47%,

4)  dodatnig stope zwrotu MCl.TechVentures, ktéra od pierwszej wyceny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
zwigzanych z MCl.TechVentures, z dnia 31 marca 2008 r. przyniosta zwrot w wysokosci 335,06%,

5) doswiadczony zespdt inwestycyjny, skifadajgcy sie ze specjalistow z wieloletnim doswiadczeniem,
potwierdzonym osiggnieciami w obszarze funduszy inwestycyjnych; zespdt inwestycyjny zapewnia
unikalne potgczenie dtugoletniego doswiadczenia i wiedzy zaréwno w zakresie finanséw i inwestowania,
jak tez w poszczegdlnych sektorach/branzach i regionach geograficznych, w ktére moga byé lokowane
aktywa Subfunduszy,

6) silng pozycja rynkowg: aktywa Subfunduszy lokowane sg w spétki, zyskujace na wykorzystaniu Internetu,
tworzeniu lub uzywaniu infrastruktury czy oprogramowania na potrzeby Internetu w swych produktach lub
modelach biznesowych, z wielu sektoréw gospodarki.

Emitent przedstawit informacje dotyczace jego pozycji konkurencyjnej w oparciu o ogélnodostepne zréodta:
1) Raport “Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report 20167;
2) Raport KPMG ,Rynek private equity w Polsce 2016. Trendy i szanse rozwoju”.
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6. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

6.1.

Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie

Wedtug stanu na Date Prospektu, Emitent posiadat nastepujgce podmioty zalezne:

MCI.PrivateVentures FIZ

[

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0

wydzielony w ramach

Subundusz MCl.TechVentures 1.0
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ

ABC Data S.A.

ABCD Management
Sp.z0.0.5p. j.

MCI Venture Projects
Sp. z0.0. Sp. j.

Indeks Bilgisayar

Belysio Sp. z 0.0.
Geewa a.s.
NaviExpert Sp. z 0.0.
Optizen Labs S.A.
Biznes.net Sp. z 0.0.
Morele.net Sp. z 0.0.
Frisco S.A.
21Diamonds GmBH
Blacksquare Investments Limited
Windeln.de GmBH
Wearco Sp. z 0.0.
Spiacy Rycerz Sp. z 0.0.
MCIl.ImmoVentures Sp. z 0.0.
SHLD Limited
GMZ.co Sp. zo.0.
Oktogo Holding Limited
asgoodasnew electronics GmbH
Ganymede Group Sp. z 0.0.
Auctionata AG
GT Gettaxi Limited
Azimo Limited
UAB Pigu
Izettle AB
Mika Tur
Marketinvoice
AAW X Sp. z o0.0.

39,11%
43,56%
95,72%
50,58%
66,67%
52,45%
49,76%
2,79%
13,73%
16,87%
30,76%
100%
100%
44,62%
46,90%
9,03%
18,40%
38,47%
8,94%
2,87%
8,65%
51%
2,28%
61,75%
13,15%
56%

European Media Holding

25,31%

ATM
6,17%

AAW X Sp. z o0.0.

MCI.PrivateVentures FIZ
MCI Venture Projects
100% 60,72%
Sp. z0.0. VIS.K.A.
% 0,02%
100 ABCD Management
Sp. z 0.0.
100% MCI Venture Projects 37.49%
Sp. z 0.0. IVS.K.A.
100%
100% IMcl Venture Projects 37.49%
Sp. z 0.0. Trzy S.K.A.
100% MCI Venture Projects 25%
Sp.z 0.0. VS.K.A.
24,99%|
0, 0, 0,
100% I\cl Venture Projects 75%| 100%
Sp. z 0.0. Il S.K.A.
100% MCI Venture Projects 0,01%
Sp. z o0.0.
100% 26,08%
Alfanor 13131 AS
100% Sadaur Trading 29,44%
Limited
100% MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VIII
S.K.A.
100%
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A.
100%
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. X S.K.A.
16,48%
6,48% Lifebrain AG
75,40%
Dotcard Sp. zo.o.
100%
Mobiltek
100% AAW 11 Sp. 2 0.0.
44%
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Zgodnie z wiedzg Emitenta, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa MCI byla wtascicielem 59,48%
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z MCl.TechVentures oraz 91,46% Certyfikatow Inwestycyjnych
zwigzanych z MCI.EuroVentures.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Emitent nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa
ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢ gloséw w Zgromadzeniu Inwestorow.

Towarzystwo jest podmiotem zaleznym od PEManagers, ktérego udziat w kapitale Towarzystwa wynosi 100%.

Private Equity Managers S.A. jest spotkg publiczng. Struktura akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Private Equity Managers S.A.,
zostata opisana w Czesci Il pkt 11.2.1. Prospektu.

6.2. Wskazanie uzaleznienia Emitenta od innych podmiotéow w ramach grupy Emitenta

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Emitent nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa
ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢ gtosow w Zgromadzeniu Inwestoréw.
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7. INFORMACJE O TENDENCJACH
7.1. Oswiadczenie o tendencjach

Od czasu opublikowania ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego Emitenta nie wystgpity zadne istotne
niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta.

7.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan,
zobowigzan lub zdarzen, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta,
przynajmniej w ciggu biezacego roku obrotowego

Aktywa MCl.TechVentures lokowane sg gtéwnie w spotki z branz: ustugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i
technologie mobilne, media cyfrowe, e-commerce, technologie bezprzewodowe, software, FinTech, Internet of
Things, bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym, cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg
zwrotu przy jednoczes$nie nizszym stopniu ryzyka niz dla dziatalnosci early stage. Poziom finansowania pojedynczej
inwestycji wynosi 1,5-25 min euro.

Charakterystyczng cechg takiej dziatalnosci jest realizowanie kilku znaczgcych uméw zakupu/sprzedazy aktywow
dla portfela w skali roku, co mocno utrudnia obserwacje jakichkolwiek tendencji. Dodatkowo, w przypadku
MCI.TechVentures nie wystepuje proces produkcji, zatem nie da sie dla niej okresli¢ tendencji w zakresie produkciji,
zapasow ani kosztow i cen sprzedazy.

Nalezy zwrdci¢ uwage na znaczna korelacje pomiedzy sytuacjg na rynkach finansowych a wynikami finansowymi
MCI.TechVentures z uwagi na fakt, iz w portfelu MCl.TechVentures przewazaja, posrednio przez spoétki portfelowe,
papiery wartosciowe spétek publicznych, wycenianych wedtug rynkowej ceny akcji.

Najbardziej znaczgce tendencje omdwione zostaty ponizej.

Na koniec | pétrocza 2016 r. aktywa netto MCIl.TechVentures wyniosty 1.033.095 tys. PLN, co oznacza wzrost o
93.159 tys. PLN w stosunku do konca 2015 r. i wzrost 0 193.042 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu
2015 .

Rok 2008 byt pierwszym rokiem dziatalno$ci MCl.TechVentures. Wartos¢ aktywow netto na dzien 31 grudnia 2008
r. ksztattowata sie na poziomie 64.060 tys. PLN. W pierwszym roku dziatalno$ci MCl.TechVentures odnotowat
spadek wartosci aktywdéw netto gtdwnie ze wzgledu na spadek wycen gietdowych spotek publicznych, ktdrych
wartos¢ na koniec 2008 r. stanowita 47,44%. W tym samym czasie indeks WIG odnotowat spadek o 45,15%. W
2008 r. w portfelu MCl.TechVentures znajdowato si¢ 15 spétek portfelowych, w tym mi.in.: Invia.cz a.s.,
Travelplanet.pl S.A. czy Naviexpert Sp. z 0.0.

W 2009 r. nastagpit wzrost wartosci aktywéw MCI.TechVentures do poziomu 123.884 tys. PLN. Procentowa zmiana
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 72,82%. Dobre wyniki MCl.TechVentures byty efektem
skutecznej realizacji najwazniejszych priorytetéw ustalonych na 2009 r., co przyczynito sie do dynamicznego
wzrostu wartosci posiadanych aktywéw, spowodowanego przede wszystkim poprawg sytuacji i wynikow spotek
portfelowych. Sposrdd inwestycji MCl.TechVentures wiele spétek odnotowato bardzo dobre wyniki finansowe, tj.:
Invia.cz a.s., Travelplanet.pl S.A., Geewa a.s., Telecom Media S.A. czy Naviexpert Sp. z 0.0. Na koniec roku 2009
w portfelu MCl.TechVentures znajdowato sie 16 spotek.

W 2010 r. aktywa MCIl.TechVentures w dalszym ciggu rosty i na koniec grudnia 2010 r. osiggnety poziom 199.125
tys. PLN. Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie wzrostem wycen spoétek niepublicznych z portfela
MCIl.TechVentures, na ktéry znaczacy wplyw miata poprawa efektywnosci tych spoétek. Mimo spowolnienia
gospodarczego z powodzeniem przeprowadzone zostaty transakcje dezinwestycji na taczng kwote 13 min PLN, w
tym catkowite wyjscie ze spdtki S4E i czeSciowe z One-2-One. Na te kwote sktadajg sie takze wptywy z dywidendy
ze spotki Invia.cz a.s. Wsréd kluczowych aktywéw MCIl.TechVentures w 2010 r. nalezy wymieni¢ spotki: Mall.cz
a.s., Naviexpert Sp. z 0.0., Telecom Media S.A., Invia.cz a.s., Travelplanet.pl S.A., Grupa Modne Zakupy Sp. z 0.0.
(Intymna.pl). Na koniec 2010 r. w portfelu MCl.TechVentures znajdowato sie 14 spétek.
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Wartos¢ aktywow netto MCl. TechVentures na koniec 2011 r. zwiekszyta sie do poziomu 219.359 tys. PLN. Sytuacja
ekonomiczna i kryzys na rynkach finansowych nie wptynety w znacznym stopniu na wyceny spétek portfelowych.
Dzieki inwestycjom w spétki z branzy nowych technologii i Internetu, ktére to branze oparty sie kryzysowi,
MCI.TechVentures utrzymat wysokg dynamike wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych. Szczegdélny wptyw
miata wysoka dynamika przyrostu wartosci inwestycji Mall.cz a.s. (lider rynku e-commerce w Czechach).
MCI.TechVentures z powodzeniem przeprowadzit transakcje catkowitych wyjs¢ z trzech inwestycji: One-2-One
S.A., Grupa Lew S.A. oraz Travelplanet.pl S.A. na taczng kwote blisko 19 min PLN. Czesciowe wyjscie z inwestyciji
zostato wykonane w Telecom Media S.A. (prelPO). MCl.TechVentures dokonat takze nowej inwestycji w spotke
Morele.net Sp. z o.0. (sklep internetowy oferujgcy sprzet elektroniczny i IT). Dodatkowo MCI.TechVentures
zwiekszyt takze swoje zaangazowanie w spotke Invia.cz a.s. do 87,44%. Na koniec roku 2011 r. w portfelu
MCI.TechVentures znajdowato sie 13 spotek.

Na koniec 2012 r. wartos¢ aktywow netto MCl.TechVentures wyniosta 294.286 tys. PLN. W 2012 r.
MCI.TechVentures zrealizowat transakcje sprzedazy spétki Mall.cz a.s. i osiggnat dotychczas rekordowy wynik na
inwestycji — osiggajac ponad czterokrotnie wyzszg cene sprzedazy aktywa w stosunku do zainwestowanych w
latach 2010-2011 Srodkéw. Na wynik MCl.TechVentures wptynety takze bardzo dobre wyniki operacyjne spoétek
Frisco S.A. oraz Morele.net Sp. z 0.0. — wyniki operacyjne wptynety na wzrost wyceny tych aktywow, a w efekcie
na wzrost wartosci certyfikatow posiadanych przez inwestorow. Do portfela MCl.TechVentures dotgczyty m.in.
inwestycje takie jak Blacksquare Investments Limited oraz 21Diamonds GmbH. MCl.TechVentures zakonczyt rok
2012 z 13 spotkami w portfelu.

Wartos¢ aktywow netto na 31 grudnia 2013 r. ksztattowata sie na poziomie 367.029 tys. PLN. Na wynik finansowy
MCIl.TechVentures wptyw miaty bardzo dobre wyniki operacyjne wiekszosci spotek portfelowych. Do portfela
MCIl.TechVentures dotgczyty m.in. spoiki takie jak: Wideln.de AG czy Wearco Sp. z 0.0./Answear.com. Ponadto
dynamiczne wzrosty odnotowaty przede wszystkim Invia.cz a.s., Geewa a.s., Morele.net Sp. z o.0. i Blacksquare
Investments limited. Na koniec 2013 r. w portfelu MCl.TechVentures znajdowato sie 19 spotek.

Wartos¢ aktywow netto MCIl.TechVentures na koniec 2014 r. wzrosta do poziomu 710.794 tys. PLN. Wplyw na
wzrost wartosci miat przede wszystkim wzrost wyceny spotki Invia.cz a.s.. Wysokie wzrosty towarzyszyty réwniez
spotkom Windeln.de AG, Frisco S.A., Blacksquare Investments Limited oraz Geewa a.s. W 2014 r. spotka
Windeln.de AG sfinalizowata kolejng runde finansowania, w ktérej pozyskata 15 min euro. Dodatkowo do
miedzynarodowej grupy inwestoréw finansowych Windeln.de AG obejmujgcej DN Capital (Palo Alto, Londyn),
Action Capital Partners (Monachium), MCI Capital (Warszawa) oraz 360 Capital Partners (Paryz) dotgczyt Deutsche
Bank. Spoétka Invia.cz a.s. natomiast dzieki udanemu wezwaniu na akcje Travelplanet.pl S.A. realizowata program
synergii operacyjnych i kosztowych w catej grupie. Skuteczno$¢ przyjetej strategii oraz wysoka zdolnos¢ w
pozyskiwaniu nowych klientéw bezposrednio wptyneta na poprawe wynikéw finansowych i wzrost wyceny spétki
Morele.net. Spdtka Frisco S.A. pozyskata nowego inwestora strategicznego — spétke Eurocash S.A. Po cze$ciowym
wykupie dotychczasowych akcjonariuszy Frisco S.A. oraz dokapitalizowaniu spofki, lider w dystrybucji artykutow
spozywczych i FMCG w Polsce objgt ok. 44% akcji we Frisco S.A., natomiast MCIl.TechVentures pozostat
wiekszosciowym akcjonariuszem w spoétce. Spdtka Wearco Sp. z 0.0./Answear.com zrealizowata pierwszy etap
ekspansji miedzynarodowej poprzez wejscie na rynki Czech i Stowacji. Jednoczesnie spétka poszerzyla swojg
oferte produktowg i liczbe klientéw na rynku polskim. Rok 2014 MCI.TechVentures zakonczyt z 20 spotkami
portfelowymi w portfelu.

W roku 2015 (31 grudnia 2015 r.) warto$¢ aktywéw netto MCl.TechVentures ksztaltowata sie na poziomie 939.936
tys. PLN. Odnotowano wysokie wzrosty wycen spétek: Invia.cz a.s., Blacksquare Investments Limited.
MCIl.TechVentures uzyskat takze ok. 20 min zysku na sprzedazy czesci udziatdw w spotce Windeln.de AG.
MCI.TechVentures wzigt udziat w rundach finansowania spétek: Asgoodasnew GmbH, Azimo Limited. Dodatkowo
w portfelu pojawity sie nowe inwestycje: Gamedesire Sp. z 0.0. (wczesniej Ganymede Sp. z 0.0.), Gett Limited,
UAB Pigu czy iZettle AB. MCIl.TechVentures dokonat takze zakupu za 9,9 min PLN blisko 60% akcji wtasciciela
Tatilbudur, tj. Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm Anonim Sirketi. Jednoczesnie w 2015 r. miato miejsce wyjscie
z inwestycji Feedo Sp. z 0.0. poprzez sprzedaz do spotki portfelowej Windeln.de AG. Na koniec 2015 r. w portfelu
MCI.TechVentures znajdowato sie 30 spotek portfelowych.
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W 2016 r. po raz pierwszy wartos¢ aktywow netto MCl.TechVentures przekroczyta 1 mid PLN — MCl. TechVentures
zakonczyt | pétrocze 2016 r. z aktywami netto na poziomie 1.033.095 tys. PLN. W | p6troczu odnotowano wzrosty
wycen spotek: Gett Limited, UAB Pigu, Morele.net Sp. z 0.0., ale réwniez znaczgcy spadek spétki Windeln.de AG.
W tym samym czasie nastgpita sprzedaz posiadanego pakietu akcji w Grupie Invia.cz a.s. na rzecz funduszu
Rockaway Capital za kwote 241,5 min PLN, przy wycenie catej spétki na poziomie 76 min euro, tj. ok. 327 min PLN.
Jednoczesnie miata miejsce nowa runda finansowania spotki Azimo Limited. Dodatkowo spotka Gett Limited
pozyskata nowego inwestora — koncern motoryzacyjny Volkswagen AG, ktory zainwestowat w spotke blisko 300
min dolaréw. | potrocze 2016 r. MCIl.TechVentures zakonczyt z 28 spétkami w portfelu.

W zwigzku z powyzszym, w latach 2017 — 2018 MCI Capital TFl S.A. zamierza kontynuowaé obecng strategie
inwestycyjng MCL.TechVentures w niezmienionym istotnie zakresie, tj. aktywa Subfunduszu bede lokowane przede
wszystkim w spotki z branzy ustug internetowych i telekomunikacyjnych, ustug i technologii mobilnych, ustug e-
commerce, technologii bezprzewodowych, software, FinTech, Internet of Things. Jednoczes$nie Subfundusz bedzie
dokonywat inwestycji w spétki bedace w fazie wzrostu oraz nienotowane na rynku regulowanym, przy zatozeniu
pojawienia sie atrakcyjnych perspektyw inwestycyjnych z punktu widzenia Subfunduszu.

Aktywa MCI.EuroVentures lokowane sg gtéwnie w spoftki z branz: ustugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i
technologie mobilne, media cyfrowe, e-commerce, technologie bezprzewodowe, software, FinTech, internet of
things, bedace w fazie wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym, cechujgce sie wysokg oczekiwang stopg
zwrotu przy jednoczesnie nizszym stopniu ryzyka niz dla dziatalnosci early stage. Poziom finansowania pojedynczej
inwestycji wynosi 1,5-25 min euro.

Charakterystyczng cechg takiej dziatalnosci jest realizowanie kilku znaczgcych uméw zakupu/sprzedazy aktywow
dla portfela w skali roku, co mocno utrudnia obserwacje jakichkolwiek tendencji. Dodatkowo, w przypadku
MCI.EuroVentures nie wystepuje proces produkcji, zatem nie da sie dla niej okresli¢ tendencji w zakresie produkcji,
zapasoOw ani kosztow i cen sprzedazy

Nalezy zwrécié uwage na znaczna korelacje pomiedzy sytuacja na rynkach finansowych a wynikami finansowymi
MCI.EuroVentures z uwagi na fakt, iz w portfelu MCIl.EuroVentures przewazajg, posrednio przez spofki portfelowe,
papiery wartosciowe spétek publicznych, wycenianych wedtug rynkowej ceny akcji.

Najbardziej znaczace tendencje omdéwione zostaty ponizej.

Na koniec pierwszego potrocza 2016 r. aktywa netto MCI.EuroVentures wyniosty 888.192 tys. PLN, co oznacza
wzrost 0 64.430 tys. PLN w stosunku do konca 2015 r. i wzrost 0 91.742 tys. PLN w stosunku do analogicznego
okresu 2015r.

26 czerwca 2015 r. MCl.EuroVentures zrealizowat pierwszg czesc¢ transakcji z Lifebrain AG i objat za 10 min euro
potowe przystugujgcych mu akcji tej spétki.

22 lipca 2015 r. MCIl.EuroVentures nabyt akcje spotki eCard S.A. — polskiej firmy z segmentu FinTech, oferujgce;j
rozwigzania ptatnosci w kanale elektronicznym oraz mobilnym. MCI.EuroVentures chce uczyni¢ ze spotki eCard
S.A. agenta rozliczeniowego pierwszego wyboru dla akceptantéw rynku e-commerce. Inwestycja w eCard S.A. ma
zapewni¢ spétce srodki do inwestycji w systemy IT i rozwdj oferty produktowej dla akceptantow i klientow
koncowych, budowe szerokiej bazy klientéw, wykorzystujgc do tego relacje zbudowane na rynku FinTech.

31 grudnia 2015 r. MCI.EuroVentures podpisat umowe nabycia 100% akcji spotki Mobiltek S.A., wiasciciela Dotpay
S.A. — jednego z czotowych graczy na rynku ptatnosci elektronicznych w Polsce.

24 marca 2016 r. MCI.EuroVentures ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 18,76% akcji ATM S.A.
Celem MCI.EuroVentures jest zbudowanie wartosci ATM S.A. w oparciu o potencjat wynikajgcy zaréwno z atutow
posiadanych przez te spétke, czyli pozyciji lidera rynku w Polsce i wiodgcej pozycji w Europie Srodkowo-Wschodniej
pod wzgledem posiadanej powierzchni centrum danych (data center), jak rowniez charakterystyki rynku, ktory
wykazuje silng dynamike wzrostu. MCIl.EuroVentures zamierza skupi¢ sie na trzech obszarach: usprawnieniu
dziatan sprzedazowych i bardziej efektywnej komercjalizacji powierzchni, rozbudowie oferty o tzw. value-added-
services, czyli wprowadzeniu ustug generujgcych dla spotki wyzsze marze oraz dyscyplinie kosztowej poprzedzonej
doktadnym audytem. MCI.EuroVentures widzi réwniez mozliwosé uzyskania synergii miedzy ATM S.A. a
pozostatymi spotkami w portfelu MCIl.EuroVentures.
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W zwigzku z powyzszym, w latach 2017 — 2018 MCI Capital TFI S.A. zamierza kontynuowa¢ obecng strategie
inwestycyjng MCI.EuroVentures w niezmienionym istotnie zakresie, tj. aktywa Subfunduszu bede lokowane przede
wszystkim w spoétki z branzy ustug internetowych i telekomunikacyjnych, ustug i technologii mobilnych, ustug e-
commerce, technologii bezprzewodowych, software, FinTech, Internet of Things. Jednoczes$nie Subfundusz bedzie
dokonywat inwestycji w spétki bedgce w fazie wzrostu oraz nienotowane na rynku regulowanym, przy zatozeniu
pojawienia sie atrakcyjnych perspektyw inwestycyjnych z punktu widzenia Subfunduszu.

Znane tendencje i inne czynniki, ktére wedtug wszelkiego prawdopodobieristwa moga mieé¢ znaczacy wptyw na
perspektywy MCI.EuroVentures sg nastepujace:

1) globalne tendencje wzrostowe funduszy private equity, ze szczegdlnym uwzglednieniem funduszy typu
buyout, w obszarach: pozyskiwania kapitalu, inwestycji oraz dezinwestycji. Analiza danych
udostepnionych w Pregin Global Private Equity & Venture Capital Report 2016 wskazuje na tendencje
wzrostowg w piecioletnim horyzoncie czasowym w kazdym z kluczowych obszaréw dziatalnosci funduszy
typu buyout.

a) pozyskiwanie kapitatu dla funduszy typu buyout. W 2015 r. nastgpit nieznaczny spadek wielkosci
pozyskanego kapitatu o ~10%, poziom pozyskiwania kapitatu w 2015 r. byt niemal dwukrotnie
wigkszy niz miato to miejsce 4 lata wczesniej.

b) inwestycje funduszy typu buyout - wielko$¢ inwestycji dokonanych w 2015 r. w wysokosci ~280
miliardéw dolaréw amerykanskich, odzwierciedla i podtrzymuje tendencje wzrostowg, jaka ma
miejsce od roku 2011, gdy wskaznik ten wynosit ~200 miliardéw dolaréw amerykanskich.

c) dezinwestycje funduszy typu buyout - dokonane wyjscia z inwestycji w latach 2014-2015 znaczgco
przekraczajg uzyskane wyniki w latach 2011-2013. W 2015 r., rok do roku nastgpit nieznaczny
spadek, ale wcigz wartos¢ dezinwestycji przekroczyta 400 miliardow dolarow amerykanskich,
podczas gdy lata 2011-2013 oscylowaty w wysokosci 250 miliardow dolaréw amerykanskich.

Ryc.1 Tendencje globalne funduszy typu buyout w gtéwnych obszarach ich dziatalno$ci (wedtug danych

Prequin)
I E—
Glebal buyeutbacked axils Glabal buyeut eopital roised Glebal buysut deal value
55008 £5008 35008
400 400 400
300 300 300
200 200 200
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o] 1] o
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Scurces: Preqin; Dwalogic
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2)

3)

najwiekszy udziat funduszy typu buyout w pozyskiwaniu kapitatu, wsréd funduszy private equity. Analiza
danych udostepnionych przez Preqin Global Private Equity & Venture Capital Report 2016 dotyczacych
pozyskiwania kapitatu do funduszy private equity w skali globalnej pokazuje utrzymujacg sie tendencje
dominacji funduszy typu buyout. W okresie 2003-2015 udziat funduszy buyout w catosci pozyskanego przez
fundusze private equity kapitatu byt najwiekszy. W 5-letnim horyzoncie czasowym skumulowany roczny
wskaznik wzrostu (ang. Compound Annual Growth Rate, dalej: ,CAGR”) 2010-2015 pozyskanego kapitatu
przez fundusze typu buyout wyniost 16% (przez skumulowany roczny wskaznik wzrostu nalezy rozumie¢
Sredni wskaznik rocznego wzrostu w badanym okresie, ktéry uzyskujemy dzielgc wartos¢ inwestycji na
koniec danego okresu przez warto$¢ poczatkowg inwestycji, po czym wynik dzielenia podnosimy do potegi
1/liczba lat inwestycji i od powstatej kwoty odejmujemy 1). Ukazuje on nie tylko dominacje, ale takze wzrost
szybszy niz caty rynek, ktory w tym samym czasie urést o 12%. W roku 2015 CAGR 2014-2015
pozyskanego kapitatu przez fundusze typu buyout wyniést -11%. Spadek ten byt szybszym niz ten
osiggniety przez caly rynek, ktéry wyniost -5%. Fundusze typu buyot reagujg zgodnie z fluktuacjami
rynkowymi.

Ryc. 2 Pozyskiwanie kapitatu do funduszy Private equity w podziale na typ funduszu

Glcbal PE copinl rolesd [ly b yps|

18002
&8l CAGE  CAGH
pal [b=15) [ld=15
o Totel walus 17 5%
18 tyy 553 e 18% %
- N s27
= Merreine 21% 118%
mm BN — )
[ || . N = Farad of lursds 7% 4%
0 = || - | = Mot reworces 4% L%
345 352 - B == - .
- 318 . - B Ciilreassd FE % -5%
f— . e _- B Secondariei 1% -3i%
w7 = == I B l W G = -
o . B | | JECTETEN 1% -14%
. = L
[ | (T _m
I Byt WX -11%
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Hoiny, Incheden fuech woth ol choon od represents yeor besch el e bl choos, didesond PE inchdey detrened) debd, el sieafion owd heaosed Furdh, ol nchades
PPE e Proheil Braki
Saai T Priacpis

wysoka i stabilnie utrzymujgca sie wartos¢ kapitatu pozyskiwanego przez fundusze typu buyout. Wartos¢
ta utrzymuje sie stabilnie na wysokim poziomie, pomimo spadku w latach 2014-2015. Spadek w ostatnich
dwdch latach zwigzany jest ze zblizajgcym sie zamknieciem kilku duzych funduszy, ktére znaczgco
powiekszg obecne statystyki (wedtug danych Prequin).
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Ryc. 3 Wartosc¢ kapitatu pozyskanego do funduszy buyout

Frawere [ 2 Buyout funds roised in 2015 come in bess than in recent years, but many more big funds still on
the rood wene near clasing
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$3008 400
265

228

hhuornber of heacs = $33 1 1 £ & 12 12 A 1 1 3 13 & 4
bzarags fund sire [$B) oA 03 oF oW oW o L1 E:] 0% L. o.r 1.0 0w oy

|- »558 W 53-8 W -3 W 30518 <§0.58 —Nunb-r:ﬂh.ndul

Sl Fechudey Earpoad farsdy =i o Ve choae, o e poor bursds bkl S kel clesa
Sostce Frage

4)  wysoka i rosngca ilos¢ oraz wartos¢ transakcji dokonywanych przez fundusze typu buyout. Po spadku w
latach 2008-2009, aktywnos¢ inwestycyjna funduszy private equity typu buyout rosnie rok do roku, w
kazdym analizowanym roku warto$ciowo (w ostatnich dwoch latach spadek ilosciowy). CAGR 2010-2015
catego rynku wyniost 7%, a istotng tendencjg ciggly wzrost wartosci dokonanych transakcji, niezaleznie
od badanego regionu swiata (wedtug danych udostepnianych przez Prequin).

Ryc.4

‘;'n'.fj'bu”f- (. % : Global buyout activity in 2015 was on par with that of the past five years

Global buyout deal value by regien Global buyeut deal eount by region
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Potes: Exchudes odd-ons, |oan-do-own ronsecions ond ccquisitions of bankrupt casets; based on anncuncement dose; inchides onncunced decls thot ore compleled or pending,
with dato subject ta change; gecgrophy based on the locofion of egets
Source: Dealogic

5) wysoka i rosngca wartos¢ wyjsé z inwestycji: rok 2015 byt kontynuacjg rekordowego roku 2014, ktory
niemal podwoit warto$¢ dezinwestycji roku 2013. Rok 2013 z kolei byt drugim najlepszym rokiem od roku
2007. Spadek catego rynku w wysokosci -7% wskazuje w tym przypadku na stabilizacje najwyzszych
wynikéw w historii. Ostatnie 5 lat charakteryzuje dwucyfrowy CAGR, ktéry wynidst 11%. Europa, Ameryka
Pdtnocna oraz Azja-Pacyficzna zanotowaty kolejno CAGR na poziomie 8%, 12% oraz 15%. Pozwala to

80



oczekiwac, iz najblizsze lata réwniez bedg mogty byé dobrym momentem na wyjscie z inwestycji, ktére
zostaly dokonane w latach poprzednich.

Ryc.5 Aktywno$¢ dezinwestycyjna funduszy typu buyout

'F-ﬁaf,'n.ﬂ.' /.7 ; Bxit activity was strong globally in 2015
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6) utrzymujgce sie w dtugim horyzoncie czasowym dodatnie stopy zwrotu osiggane przez fundusze typu
buyout. Analiza IRR w dlugim horyzoncie czasowym pokazuje cyklicznie powtarzane dodatnie stopy
zwrotu. Poza okresem po globalnym kryzysie rozpoczetym w 2008 r., ktérego skutki byty odczuwalne
przez nastepne 2 lata, IRR utrzymuje sie na dwucyfrowym poziomie (wedtug danych udostepnianych
przez Prequin).

Ryc. 6

?;E'xﬁu.r‘z /.27 : Longterm buyout fund returns dropped slightly from 2014, but remained attractive over a 10-year
time horizon

1 0-ypear encHo-end pooled net internal rote of retumn for global buyout funds [end of June)
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Scurce: Combeidge Associates
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7

8)

9)

10)

cyklicznie powtarzalne wyzsze stopy zwrotu funduszy private equity, ze szczegélnym uwzglednieniem
funduszy typu buyout, niz inwestycje na rynku publicznym. Poréwnanie dlugoterminowych
sredniorocznych stép zwrotu osigganych przez fundusze typu buyout w stosunku do benchmarku dla
okreslonego regionu (indeks S&P 500 dla USA, MSCI Europe i MSCI AllCountry) niezaleznie od
analizowanego horyzontu czasowego inwestycji, pokazuje wyrazng tendencje osiggania wyzszych stép
zwrotu. Analiza powala na stwierdzenie, ze inwestycje w fundusze private equity, ze szczegdinym
uwzglednieniem funduszy typu buyout, mogg pozosta¢ alternatywg jako element stabilizujgcy portfel
inwestycyjny inwestora, pozwalajgcy realizowa¢ zwroty z inwestycji lepsze od osigganych na rynku
publicznym (wedtug danych Prequin).

Ryc. 7

Fraguse [ .28 Buyout funds outperformed pub|ic markets in all major regions over |0nger time horizons

e ] e

Enchie-end posled inernal rate of return Enchis-end poaled internal rate of retura EndHe-end pooled intemel rate of return
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Motes: Europe includes developed economies anby; the Cambridge Associotes mPME is o propristory privatedo-public comparisan meshadology that evoluates what pedormonce
woukd hove been hed the dellors invessed in FE been invested in public morkets insieed; the public index's shores ore purchozed and sold cceording to the FE fund cashflow schedule
Source: Combeidge Associotes

umocnienie sie Polski jako najwazniejszego rynku dla inwestycji funduszy private equity w Europie
Srodkowo-Wschodniej (wedtug raportu KPMG ,Rynek private equity w Polsce 2016 Trendy i szanse
rozwoju’).

rekordowy wzrost wartosci inwestycji funduszy private equity w Polsce: w 2015 r. warto$¢ inwestycji
wyniosta 803,5 min euro, co oznacza ponad trzykrotny wzrost w stosunku do roku 2014, w ktérym wartos¢
inwestycji funduszy private equity wyniosta 251,4 min euro.

wysoka i zdecydowanie rosngca wielkos¢ srodkéw uzyskiwanych przez fundusze private equity w Polsce
z wyjs¢ z inwestycji: w 2015 r. wartos¢ transakcji wyniosta 752,3 min euro w stosunku do 530,1 min euro
w 2014 r. Nalezy podkresli¢, ze w 2012 r. warto$¢ transakcji wyjscia wyniosta 52,9 min euro.
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Ryc. 8

Wartosé inwestycji i transakcji wyjscia PE w Polsce (w min EUR)
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Zricio: KPMG w Polsce na podstawie danych EVCA

11) dominacja wartosci transakcji w pézniejszej fazie rozwoju, w tym transakcji wykupu, zawartych przez

12)

fundusze PE. W 2015 roku udziat tych transakcji w catkowitej wartosci transakcji PE wyniést 98%
podczas gdy za 2014 r. udziat ten wyniost 91%.

Ryc. 9 Struktura inwestycji funduszy PE ze wzgledu na fazy inwestycji

Struktura inwestycji ze wzgledu na Struktura inwestycji ze wzgledu na
fazy (wartosé transakcji) fazy (liczba transakcji)

2015 2014
| venture capital
[ ] Péimigjsza fazy inwestyci

lekspansja, restruktunyzacs, wikup)
Zrédio: KPMG w Polsce na podstawie danych EVCA

zdecydowana przewaga transakcji wykupu dokonanych przez fundusze private equity (z wytgczeniem
transakcji venture capital) za lata 2014-2015. W 2015 r. potowa transakcji zostata zakwalifikowana do tej
kategorii, w 2014 r. udziat ten wyniost 46%. Pod wzgledem wartosci transakcji przewaga transakc;ji typu
buyout jest wyrazna. W 2015 r. transakcje tego typu odpowiadaty za 90% catkowitej wartosci inwestycji
private equity; w 2014 r. udziat ten wyniést 70%.
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13)

14)

Ryc. 9 Buyout: liczba i warto$¢ transakcji w Polsce
Udziat poszczegolnych faz

imwestyeji w inwestycjach PE

|bez venture capital)

W wykup  IWerostyEkspansja Il Refinansowanie

Zrodio: KPRG w Polsce na podstawie danych EVCA

ilosciowy wzrost inwestycji funduszy private equity w spoétki dziatajgce w sektorze IT,TMT, ustug dla
biznesu, produkcji przemystowej oraz medycyny i farmacji. Dominujgcym obszarem pod wzgledem
wartosci inwestycji jest sektor TMT, ktory w 2015 r. odpowiadat za 46% wartosci transakcji w Polsce.
Znaczace srodki fundusze private equity inwestowaty w sektor handlu detalicznego, produkcji oraz débr
konsumpcyjnych.

inwestycje na rynku tureckim generujgce ryzyko niestabilnosci z uwagi na sytuacje gospodarcza.
Inwestycje w Turcji powodujg, ze Emitent jest podatny na ryzyko zwigzane z sytuacjg powstata w wyniku
nieudanego zamachu stanu z lipca 2016 r., przede wszystkim ze zmniejszeniem sie przewidywalnosci
polityki prowadzonej przez rzad. W konsekwenciji istnieje ryzyko nagtego odwrdcenia zagranicznych
naptywow kapitatowych i spadku poziomu rezerw walutowych oraz ryzyko pogorszenia sie koniunktury na
gietdzie w Stambule.
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8.

PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Nie zostaly sporzgdzone zadne prognozy wynikoéw oraz wyniki szacunkowe Funduszu ani poszczegdlnych
Subfunduszy.

9.

ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE TOWARZYSTWA

9.1. Dane na temat os6b wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

9.1.1. Zarzad

Zarzad zarzgdza Towarzystwem i reprezentuje je na zewnatrz.

W sktad Zarzadu wchodza:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Czionek Zarzadu

Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski — Cztonek Zarzadu; Chief Risk Officer
Tomasz Danis — Czlonek Zarzadu

Maciej Kowalski — Czlonek Zarzadu

Miejscem pracy poszczegodlnych Cztonkéw Zarzadu jest:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Tomasz Czechowicz — MCI Capital S.A. (Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), Private Equity Managers
S.A. (Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa) oraz MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa);

Ewa Ogryczak — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa), PEM Asset Management Sp. z 0.0. (Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa), Private Equity
Managers S.A. (Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa) oraz MCI Capital S.A. (Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa);

Wojciech Marcinczyk — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Plac Europejski 1, 00-
844 Warszawa);

Krzysztof Konopinski — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Plac Europejski 1, 00-
844 Warszawa), PEM Asset Management Sp. z 0.0. (Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa) oraz Private
Equity Managers S.A. (Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa);

Tomasz Danis — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa) oraz PEM Asset Management sp. z 0.0. (Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa);

Maciej Kowalski — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa).

Czlonkowie Zarzadu nie prowadzg majacej istotne znaczenie dla Towarzystwa lub Emitenta dziatalnosci
podstawowej poza Towarzystwem, za wyjatkiem:

1)

2)

Tomasza Czechowicz, ktérego podstawowg dziatalnoscig poza Towarzystwem, majgcy istotne znaczenie
dla Towarzystwa lub Emitenta jest dziatalno$¢ prowadzona w ramach petnienia funkcji prezesa zarzadu w
MCI Capital S.A. oraz wiceprezesa zarzadu w Private Equity Managers S.A.;

Ewy Ogryczak, ktérej podstawowg dziatalnoscig poza Towarzystwem, majgcg istotne znaczenie dla
Towarzystwa lub Emitenta jest dziatalno$¢ prowadzona w ramach petnienia funkcji wiceprezesa zarzgdu w
MCI Capital S.A., czionka zarzadu w PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz wiceprezesa zarzadu w
Private Equity Managers S.A.;
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3) Krzysztofa Konopinskiego, ktérego podstawowg dziatalnoscig poza Towarzystwem, majgcg istotne
znaczenie dla Towarzystwa lub Emitenta jest dziatalno$é prowadzona w ramach petnienia funkcji cztonka
zarzgdu oraz dyrektora finansowego w Private Equity Managers S.A. oraz cztonka zarzgdu w PEM Asset
Management Sp. z 0.0;

4) Tomasza Danisa, ktérego podstawowg dziatalnoscig poza Towarzystwem, majacg istotne znaczenie dla
Towarzystwa lub Emitenta jest dziatalnos¢ prowadzona w ramach petnienia w PEM Asset Management sp.
z o0.0. funkcji zarzadzajgcego funduszem Internet Ventures FIZ oraz subfunduszem MCI.TechVentures 1.0
wydzielonym w ramach Funduszu (wczeéniej funkcja petniona w ramach spoétki MCI Asset Management
Sp. 2 0.0.);

5) Macieja Kowalskiego, ktérego podstawowg dziatalnoscig poza Towarzystwem, majgcg istotne znaczenie
dla Towarzystwa lub Emitenta jest dziatalno$¢ prowadzona w ramach petnienia w ABC Data S.A. funkcji
wiceprezesa zarzadu oraz dziatalnos¢ prowadzona w ramach petnienia w PEM Asset Management sp. z
0.0. funkcji zarzadzajgcego subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonym w ramach Funduszu.

9.1.2. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalno$cig Towarzystwa.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
1) Jarostaw Dubinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2) llona Weiss — Cztonek Rady Nadzorczej
Miejscem pracy poszczegodlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej jest:

1) Jarostaw Dubinski — Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna sp. k., z siedzibg w
Warszawie, ul. Zielna 37, 00-108 Warszawa;

2) llona Weiss — ABC Data S.A. (ul. Daniszewska 14, Warszawa).

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie prowadzg majgcej istotne znaczenie dla Towarzystwa lub Emitenta dziatalnosci
podstawowej poza Towarzystwem, za wyjagtkiem:

1) Jarostawa Dubinskiego, ktérego podstawowa dziatalno$¢ poza Towarzystwem majgca istotne znaczenie
dla Towarzystwa lub Emitenta prowadzona jest w spoétce Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspdlnicy Kancelaria
Prawna sp. k., z siedzibg w Warszawie, w ktorej Jarostaw Dubinski jest wspdlnikiem
(komplementariuszem);

2) llony Weiss, ktérej podstawowa dziatalnos¢ poza Towarzystwem majgca istotne znaczenie dla
Towarzystwa lub Emitenta prowadzona jest w ramach petnienia funkcji prezesa zarzadu w spétce ABC
Data S.A.

9.2. Osoby zarzadzajgce Subfunduszami
9.2.1. Osoby zarzgdzajace Subfunduszem MCl.TechVentures

Osobami zarzgdzajgcymi aktywami MCIl.TechVentures sg: ze strony Towarzystwa Tomasz Czechowicz, ze strony
PEM Asset Management Sp. z 0.0. Tomasz Danis .

1) Tomasz Danis

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej (kierunek: Finanse i Bankowos¢). Absolwent Harvard Business School —
studia MBA, gdzie koncentrowat nauke na obszarze technologicznych venture capital, a takze przedsiebiorczosci
oraz inkubaciji bizneséw w oparciu o Internet.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujacych podmiotach:

a) Pracowat w LinkedIn w Kalifornii, USA, gdzie byt odpowiedzialny za budowe strategii konkurenciji
na rynku europejskim;

b) W latach 2002-2005 oraz 2007-2012 byt zwigzany z McKinsey & Company, gdzie jako Engagement
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Manager realizowat projekty strategiczne oraz inwestycyjne (w tym z obszaru M&A) dla
najwiekszych europejskich firm skoncentrowanych na sektorach telekomunikacji i mediéw, ale
takze dla wiodacych podmiotéw z branzy energetycznej, paliwowej, FMCG oraz private equity;

c) W 2012 r. Tomasz Danis objat funkcje Dyrektora Zarzadzajgcego Rocket Internet CEE,
najwiekszego na swiecie inkubatora przedsiewzie¢ typu e-commerce, gdzie byt odpowiedzialny za
identyfikacje nowych inwestycji, pozyskiwanie kapitatu, a takze powotywanie do dziatania nowych
firm typu start-up oraz rozwdj spétek portfelowych Rocket Internet CEE w fazie wzrostu;

d) Od maja 2013 r. petni funkcje Partnera Inwestycyjnego i zarzgdza Internet Ventures FIZ, funduszu
w ktérym uczestnikiem jest m.in. KFK, ktory realizuje inwestycje w spotki na weczesnym etapie
rozwoju funkcjonujgce na rynku cyfrowych medioéw, Internetu, software, technologii mobilnych i
bezprzewodowych (B2C).

W Towarzystwie petni funkcje Czlonka Zarzgdu (od dnia 16 czerwca 2015 r.). W ramach petnienia funkcji wykonuje
i wykonywat czynnoéci okreslone w statucie Towarzystwa. W ramach dziatalnosci PEM Asset Management Sp. z
0.0. pehni takze funkcje zarzadzajgcego funduszem Internet Ventures FIZ oraz subfunduszem MCI.TechVentures
1.0 wydzielonym w ramach Funduszu.

2) Tomasz Czechowicz (Prezes Zarzgdu)

Tomasz Czechowicz posiada tytut magistra w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem, uzyskany na Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu w 1997 r. Ukonczyt réwniez studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania,
organizowane przez Szkote Gtéwng Handlowa w Warszawie, w roku 1998. Réwniez w 1998 r. uzyskat tytut Master
of Business Administration Uniwersytetu Minnesoty. W 1994 r. uzyskat tytut inzyniera organizatora przemystu
Politechniki Wroctawskiej.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

a) JTT-Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu, w ktorej w latach 1990 - 1998 pefnit funkcje prezesa
zarzgdu, odpowiedzialnego za general management najwiekszego polskiego producenta
komputeréw osobistych;

b) MCI Capital S.A., w ktérej jako prezes zarzgdu oraz partner zarzgdzajgcy w latach 2001 - 2014
oraz od czerwca 2015 odpowiedzialny jest za general management jednej z najwiekszych polskich
grup private equity;

c) MCI Capital S.A., w ktorej jako wiceprezes zarzadu oraz partner zarzgdzajgcy w okresie od marca
2014 r. do czerwca 2015 r. odpowiedzialny byt za co-general management jednej z najwiekszych
polskich grup private equity;

d) Private Equity Managers S.A., w ktorej poczgtkowo petnit funkcje przewodniczgcego rady
nadzorczej (od chwili powstania Spétki); od pazdziernika 2012 r. prezes zarzadu; wieloletni partner
zarzgdzajacy; od czerwca 2016 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu;

e) Geewa a.s., Praga, Czechy, w ktorej jako czlonek rady nadzorczej w latach 2008 - 2014,
odpowiedzialny byt za opiniowanie i wspoétdecydowanie w zakresie kluczowych aspektow
strategicznych i operacyjnych jednego z lideréw rynku online gaming w Europie Wschodniej;

f) Invia.cz a.s., Czechy, w ktorej jako cztonek rady nadzorczej w latach 2008 — 2016 odpowiedzialny
byt za opiniowanie i wspotdecydowanie w zakresie kluczowych aspektow strategicznych i
operacyjnych jednego z lideréw rynku online travel w Europie Wschodniej;

g) Frisco.pl S.A., w ktérej jako cztonek rady nadzorczej, poczgwszy od 2012 r. odpowiedzialny jest za
opiniowanie i wspotdecydowanie w zakresie kluczowych aspektéw strategicznych i operacyjnych
jednego z lideréw polskiego rynku e-commerce;

h) European Institute of Technology and Innovation, w ktérej jako cztonek rady doradczej, poczgwszy
od 2012 r. odpowiedzialny jest za opiniowanie dtugofalowych programoéw majgcych pobudzié
innowacyjnos¢ w krajach Unii Europejskiej;

87



i)  KupiVIP Holding, Rosja, w ktérej jako obserwator, poczawszy od 2012 r. odpowiedzialny jest za
monitorowanie w zakresie kluczowych aspektéw strategicznych - operacyjnych jednego z lideréw
rosyjskiego rynku e-commerce;

i) Windeln.de, Niemcy, w ktorej jako cztonek rady doradczej w latach 2013 - 2015 odpowiedzialny byt
za opiniowanie i wspétdecydowanie w zakresie kluczowych aspektéw strategicznych i
operacyjnych jednego z lideréw niemieckiego rynku e-commerce;

k) Indeks Bilgisayar Sistemleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret A.$., Turcja, w ktorej jako cztonek rady
dyrektoréw, poczawszy od 2013 r. odpowiedzialny jest za opiniowanie i wspétdecydowanie w
zakresie kluczowych aspektow strategicznych i operacyjnych najwigkszej tureckiej grupy
informatycznej;

) Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w ktérej jako czionek Komitetu ds. Strategii,
poczgwszy od 2014 r. odpowiedzialny jest za opiniowanie projektéw strategicznych GPW,

m) eCard S.A., Dotpay S.A., w ktérych jako przewodniczacy rady nadzorczej od 2016 r.
odpowiedzialny jest za nadzor nad strategig oraz procesem potaczenia spotek, ktdre w wyniku
integracji majg ambicje zajg¢ pozycje lidera w zakresie ustug pfatniczych dla sektora e-commerce
w Polsce;

n) Mobiltek S.A., Eurokoncept Sp. z 0.0., w ktdrych jako przewodniczgcy rady nadzorczej od 2016 r.
odpowiedzialny jest za monitoring aspektéw strategicznych spoétek agregujgcych ustugi Premium
SMS oraz oferujgcych rozwigzania IT.

W Towarzystwie petnit poczatkowo funkcje Prezesa Zarzadu (od chwili powstania). Od 8 sierpnia 2007 r pehnit
funkcje Czlonka Zarzadu, nastepnie od 7 czerwca 2015 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu, a obecnie, od 11 stycznia
2017 r. pemi funkcje Prezesa Zarzadu. W ramach petnienia funkcji wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w
statucie Towarzystwa, odpowiedzialny byt rowniez za wspottworzenie i realizacje dtugoterminowej strategii rozwoju,
wspoéttworzenie i realizacje rocznego biznes planu, wsparcie poszczegdlnych projektéw i zadan wedtug biznes
planu i ad hoc, wspoétzarzgdzanie ryzykiem grupy.

9.2.2. Osoby zarzgdzajgce Subfunduszem MCI.EuroVentures

Osobami zarzadzajgcymi aktywami MCI.EuroVentures sa: ze strony Towarzystwa Tomasz Czechowicz oraz ze
strony PEM Asset Management Sp. z 0.0. Maciej Kowalski.

1) Tomasz Czechowicz (Prezes Zarzadu) — opis wyksztatcenia oraz doswiadczenia zawodowego znajduje sie
w pkt 9.2.1 powyzej.

2) Maciej Kowalski

Maciej Kowalski ukonczyt Szkote Gtéwng Handlowg na kierunku Finanse i Bankowo$¢ oraz studia doktoranckie w
Kolegium Zarzadzania i Finanséw Szkoty Giéwnej Handlowej. Posiada ponad 10-letnie doswiadczenie w
zarzgdzaniu inwestycjami oraz bankowosci inwestycyjnej zdobyte w ramach wspétpracy z funduszami private
equity, firmami inwestycyjnymi, konsultingowymi oraz miedzynarodowymi korporacjami. Prowadzit kilkadziesigt
transakcji sprzedazy, zakupu i potgczen spétek w Polsce, Europie Srodkowo-Wschodniej, Niemczech i krajach bytej
WNP. Posiada szerokie doswiadczenie w sektorze telekomunikacji oraz nowych technologii.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

a) W latach 2006 — 2007 byt cztonkiem zespotu Corporate Finance w Deloitte Polska zajmujgcego sie
analizg finansowg przedsiebiorstw oraz due dilligence,

b) W latach 2008 — 2010 peit funkcje Managera w spotce CAG Sp. z o0.0. sp.k., gdzie gdzie prowadzit
transakcje prywatne i publiczne w sektorach telekomunikacji, internetowym, e-commerce,
natomiast od 2011 r. do 2014 r. zajmowat stanowisko Wiceprezesa spoiki,

c) W latach 2010 — 2011 zajmowat stanowisko M&A Manager w Orange Polska, gdzie byt
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odpowiedzialny za koordynacje projektow M&A, w tym m.in. byt czlonkiem zespotu
odpowiedzialnego za sprzedaz spotki Emitel (wiodgcego operatora infrastruktury radiowo-
telewizyjno-telekomunikacyjnej w Polsce),

d) Od 2014 r. jest Partherem w Private Equity Managers S.A.,
e) Od 2015 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzagdu ABC Data S.A.

f)  Jest czionkiem rad nadzorczych spétek Morele.net Sp. z 0.0., UAB Pigu, Optizen Labs S.A.,
Genomed S.A. oraz ATM S.A.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Zarzgdu (od dnia 11 stycznia 2017 r.). W ramach petnienia funkcji wykonuje
i wykonywat czynnosci okre$lone w statucie Towarzystwa. W ramach dziatalno$ci PEM Asset Management Sp. z
0.0. petni takze funkcje zarzgdzajgcego subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonym w ramach Funduszu.

9.3. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Wedtug najlepszej wiedzy Towarzystwa, nie wystepujg zadne konflikty intereséw w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych Towarzystwa.

Zgodnie z oswiadczeniami Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, otrzymanymi przez Towarzystwo, nie istnieje
jakikolwiek konflikt interesdw, choéby potencjalny, u Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej pomiedzy
obowigzkami wobec Spotki a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych oséb.
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10. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

10.1. Komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzen

W Towarzystwie nie zostata utworzona zadna komisja do spraw audytu Funduszu lub poszczegéinych Subfunduszy
ani komisja do spraw wynagrodzeh Funduszu lub poszczegdlnych Subfunduszy.

10.2. tad korporacyjny

Emitent nie stosuje zasad fadu korporacyjnego. Na terenie Rzeczypospolitej nie obowigzujg zadne procedury tadu
korporacyjnego przewidziane dla funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz
subfunduszy wydzielonych w tych funduszach.

Towarzystwo wdrozyto zasady fadu korporacyjnego okreslone w przyjetych przez Komisje Zasadach tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych (dalej: ,ZLK”), z wytgczeniem nastepujgcych zasad:

1

2)

3)

okreslonych w §6 ust. 1i 2 ZLK, o nastepujacej tresci:

»1. W przypadku wprowadzenia w instytucji nadzorowanej anonimowego sposobu powiadamiania organu
zarzgdzajgcego lub organu nadzorujgcego o naduzyciach w tejze instytucji nadzorowanej, powinna by¢
zapewniona mozliwos¢ korzystania z tego narzedzia przez pracownikow bez obawy negatywnych
konsekwencji ze strony kierownictwa i innych pracownikéw instytucji nadzorowaney.

2. Organ zarzgdzajgcy powinien przedstawia¢ organowi nadzorujgcemu raporty dotyczgce powiadomien
0 powaznych naduzyciach.”

— z uwagi na to, ze w Towarzystwie nie wprowadzono anonimowego sposobu powiadamiania o
naduzyciach;

okreslonych w §8 ust. 4 ZtK, o nastepujacej tresci:

»4. Instytucja nadzorowana, gdy jest to uzasadnione liczbg udziatowcéw, powinna dgzy¢ do utatwiania
udziatu wszystkim udziatowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego instytucji nadzorowanej, miedzy
innymi poprzez zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu
stanowigcego.”

— w zakresie zapewnienia mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach organu
stanowigcego, z uwagi na to, ze Towarzystwo nie jest spdtkg publiczng, a struktura akcjonariatu
Towarzystwa nie jest rozproszona;

okreslonych w §22 ust. 2, 4 - 6 ZtK, o nastepujgce;j tresci:

»2. W szczegdlnosci niezalezno$cig powinni cechowac sie cztonkowie komitetu audytu lub cztonkowie
organu nadzorujgcego, ktérzy posiadajg kompetencje z dziedziny rachunkowoS$ci lub rewizji finansowej.

(...

4. Komitet audytu lub organ nadzorujgcy w ramach monitorowania wykonywania czynnoSci rewizji
finansowej powinien uzgadnia¢ zasady przeprowadzania czynnoSci przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdar finansowych, w tym w zakresie proponowanego planu czynno$ci.

5. Komitet audytu lub organ nadzorujgcy podczas przedstawiania wynikoéw czynnosci rewizji finansowej
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych powinien wyrazi¢ swojg opinie o
sprawozdaniu finansowym, ktorego dotyczg czynnosci rewizji finansowey.

6. Wspotpraca komitetu audytu i organu nadzorujgcego z podmiotem uprawionym do badania
sprawozdan finansowych powinna zosta¢ udokumentowana. Rozwigzanie umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych powinno zosta¢ poddane ocenie organu
nadzorujgcego, ktéry informacje o przyczynach tego rozwigzania zamie$ci w corocznym raporcie
zawierajgcym ocene sprawozdan finansowych instytucji nadzorowanej.”

— w zakresie odnoszgcym sie do komitetu audytu, z uwagi na to ze w ramach rady nadzorczej
Towarzystwa nie funkcjonujg jakiekolwiek komitety;
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4)  okreslonych w §31 ust. 2 ZLK, o nastepujgcej tresci:

»2. Polityka informacyjna powinna by¢ oparta na ufatwianiu dostepu do informacji. W szczegoélnosci
publikowane przez instytucje nadzorowang raporty zawierajgce informacje finansowe, gdy jest to
uzasadnione liczbg udziatowcow, powinny by¢ udostepniane w formie elektronicznej zawierajgcej
rozwigzania ufatwiajgce czytelnikowi zapoznanie sie z zamieszczonymi informacjami (raporty
interaktywne).”

— w zakresie odnoszgcym sie do publikowania raportéw interaktywnych, z uwagi na fakt, ze Towarzystwo
nie jest spotkg publiczng oraz z uwagi na brak rozproszenia akcjonariatu warunkujgcego wprowadzenie
niniejszych rozwigzan;

5) okreslonych w §49 ust. 3 ZLK, o nastepujgcej tresci:
3. W instytucji nadzorowanej powofywanie i odwofywanie osoby kierujgcej komdrkg audytu

wewnetrznego oraz osoby kierujgcej komorkg do spraw zapewnienia zgodnos$ci odbywa sie za zgodg
organu nadzorujgcego lub komitetu audytu.”

— z uwagi, iz powotywanie lub odwotywanie osoby kierujgcej komdrkg audytu wewnetrznego oraz osoby
kierujgcej komorkg do spraw zapewnienia zgodnosci wymaga zgody rady nadzorczej Towarzystwa lub
komitetu audytu Towarzystwa jest nieadekwatne do rodzaju i formy prowadzonej dziatalnosci przez
Towarzystwo. Wprowadzenie w Towarzystwie zasady wynikajgcej z §49 ust. 3 ZLK bytoby nadmiernie
ucigzliwe dla Towarzystwa.

Towarzystwo nie wyklucza mozliwosci stosowania wyzej wymienionych zasad w przysziosci.
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11. ZNACZNI AKCJONARIUSZE
11.1. Emitent

11.1.1. W zakresie znanym Emitentowi nalezy poda¢, czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym Ilub kontrolowanym oraz wskazaé¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujgcy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli i istniejagce mechanizmy, ktore
zapobiegajg jej naduzywaniu

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa
ani od podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢ gtoséw w Zgromadzeniu Inwestorow.

Organem Funduszu odpowiedzialnym m. in. za zarzgdzanie Funduszem oraz reprezentowanie Funduszu wobec
0s6b trzecich jest Towarzystwo. Informacje dot. kontroli nad Towarzystwem znajdujg sie w Czesci Il pkt 11.2.1.
Prospektu.

11.1.2. Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w poézniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, nie istniejg ustalenia, ktérych realizacja mogtaby w pézniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

11.2. Towarzystwo

11.2.1. W zakresie znanym Towarzystwu nalezy podaé, czy Towarzystwo jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazaé podmiot posiadajacy
lub kontrolujgcy, a takze opisaé¢ charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktére
zapobiegajg jej naduzywaniu

Towarzystwo nalezy do Grupy PEManagers.

W sktad Grupy PEManagers wchodzg nastepujgce podmioty:
1) Private Equity Managers S.A. bedgca podmiotem dominujgcym w Grupie PEManagers;
2)  Towarzystwo, w ktérym udziat Private Equity Managers S.A. w kapitale wynosi 100%;

3) PEM Asset Management spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, z siedzibg w Warszawie, w ktorej
udziat Private Equity Managers S.A. w kapitale wynosi 100%

4) PEMSA Holding Limited z siedzibg na Cyprze, w ktorej udziat Private Equity Managers S.A. w kapitale
wynosi 100%;

5) Helix Ventures Asset Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, w
ktérej udziat podmiotu, o ktérym mowa w ppkt 3) wynosi 65%;

6) MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktérego 100% certyfikatow inwestycyjnych posiada
podmiot, o ktérym mowa w ppkt 4);

7)  MCI Ventures spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Warszawie, w ktérej udziat Private
Equity Managers S.A. w kapitale wynosi 100%.

Wedtug najlepszej wiedzy Towarzystwa, Private Equity Managers S.A. nie jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym przez jakikolwiek inny podmiot.

Private Equity Managers S.A. jest spotkg publiczng. Struktura akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Private Equity Managers S.A.
wedtug stanu na dzieh 24 grudnia 2016 r., byta nastepujgca:

Akcjonariusz Liczb akcji i gloséw | % tacznej liczby gtosow
na WZA na WZA
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Tomasz Czechowicz poprzez MCI 1.287.275 37,60%
Management Sp. z 0. 0. (dawniej Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0.)

CKS Inwestycje Sp. z o.0. 544.005 15,89%
MCI Capital S.A. 350.641 10,24%
AMC 1ll Moon B.V. 277.921 8,12%

Razem akcjonariusze powyzej 5% 2.459.842 71.85%

Zrédfo: www.gpwinfrostrefa.pl

11.2.2. Opis wszelkich znanych Towarzystwu ustalen, ktérych realizacja moze w po6zniejszej dacie
spowodowa¢ zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa, nie istniejg ustalenia, ktérych realizacja mogtaby w p6zniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.
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12. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizej zaprezentowane zostaty informacje dotyczace Funduszu oraz poszczegdélnych Subfunduszy, pochodzace
z potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Dane dot. MCl.TechVentures

Zrédfo: roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 za okres od dnia 1
stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.; roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu

dane w tys. PLN 2016-12-31 | 2015-12-31
Aktywa 1024 674| 1020041
Zobowigzania 34 426 80 105
Aktywa netto 990 248 939 936
Kapitat subfunduszu 696 091 617 821
Wynik z operacji -27 958 107 019
cortyfikatow mwestyoyinycn | 752 071| 4447948
Wartos¢ aktywow netto na

certyfikat inv)\:;vstycyjny 208,38 211,32
Wynik z operacji

przypadajacy na certyfikat -5,88 24,06

inwestycyjny

MCI.TechVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
Dane dot. MCIl.EuroVentures

Zrédfo: roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 za okres od dnia 1
stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.; roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu

dane w tys. PLN 2016-12-31 | 2015-12-31
Aktywa 961 362 877 882
Zobowigzania 171 555 54121
Aktywa netto 789 807 823 761
Kapitat subfunduszu 450 145 430 861
Wynik z operacji -53 238 47 163
oo | 1005 18479
\C"éftgf‘iigtﬁﬁms"t‘;"cgﬁ;o na 4100849 | 44 587,89
Wynik z operacji przypadajacy -2 824.90 2 552,77

na certyfikat inwestycyjny

MCI.EuroVentures 1.0 za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

Dane dot. Funduszu

Zrédto: roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia
2015 r.; roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31

grudnia 2016 r.

dane w tys. PLN 2016-12-31 | 2015-12-31
Aktywa 1986 036 1897923
Zobowigzania 205981 134 226
Aktywa netto 1780 055 1763 697
Kapitat Funduszu 1146 236 1048 682
Wynik z operacji -81 196 154 182
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13. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA, JEJ SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

13.1. Historyczne informacje finansowe

Fundusz publikuje roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania
finansowe poszczegdinych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu na stronie internetowej www.mci.pl.

Ponizej przedstawiono historyczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy za lata 2015 oraz 2016:

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, na ktére skfada sie:

A. Wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

B. Potaczone zestawienie lokat o tacznej wartosci 1.789.220 tys. zt. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.

C. Polaczony bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci 1.763.697 tys.
zt.

D. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 154.182 tys. zt.

E. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.

n

Potaczony rachunek przeptywoéw pienieznych.

Do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ dotgczono réwniez:
I. List Towarzystwa

Il. Oswiadczenie Depozytariusza.
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Warszawa, dn. 9 marca 2016 r.

Wprowadzenie do rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjny Zamknietego

1. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywow niepublicznych z wydzielonymi

subfunduszami: MCI.TechVentures 1.0 oraz
MCI.EuroVentures 1.0.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy

inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

96

i .f.'..
Anna Marcinkowska
Prokurent

FELC BP RPinaal 5. I 0.0,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008
roku. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia
2008 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym
aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z
2014 r., poz. 157 z pozniejszymi zmianami), zwanej
dalej "Ustawg”.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym
aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2014 r. poz. 157 z pdzniejszymi zmianami) emitujgcym



wytacznie certyfikaty inwestycyjne, ktére nie bedg
oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, o
ktorym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreslonych w przepisach wyzej wymienionej ustawy i
Statucie nadanym przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: 00-113 Warszawa, ul. Emilli Plater 53.

Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy pod humerem RFi 347 w
dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w
dniu 14 stycznia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowos$¢ prawna.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim
Urzedzie Statystycznym

Fundusz postuguje sie¢ numerami identyfikacyjnymi:

REGON 020731024
NIP 1010002745

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu,
prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu oraz prawa i
obowigzki MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia zmiana Statutu Funduszu miata miejsce w
dniu 9 lutego 2016 r. i dotyczyta warunkéw dwudziestej
czwartej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A1
zwigzanych z Subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
oraz warunkéw czterdziestej pierwszej emisji
Certyfikatébw Inwestycyjnych serii S1 zwigzanych
z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

2. Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Fundusz jest zarzadzany przez MCI Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych — S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 263112), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo zlecito spotce PEM Asset Management
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Sp. z 0.0. (dawniej MCI Asset Management Sp. z 0.0.
Sp. j.) z siedzibg przy ul. Rondo Organizacji Narodow
Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa.

Zgodnie z umowg sprzedazy przedsigbiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziernika 2015.
nastgpita zmiana podmiotu zarzadzajgcego. Obecnie
Funduszem zarzadza spétka PEM Asset Management
Sp. zo.0.

3. Cel inwestycyjny Funduszu i Subfunduszy

Celem Funduszu, a tym samym celem Subfunduszy,
jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz i Subfundusze dazg do osiggniecia celu
inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie
i obejmowanie akcji lub udziatbw w spotkach
niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu,
kryteria doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest
odmienna polityka inwestycyjna.

Szczegoétowe zasady polityki inwestycyjnej
Subfunduszy, realizacji celu inwestycyjnego,
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego oraz kryteria

doboru lokat opisane sg w art. 42-45
oraz art. 52-54 Statutu Funduszu.
5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

w okresie obrotowym

W dniu 27 maja 2015 r. Towarzystwo podjeto uchwate
0 zmianie polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny akcji i udziatébw nienotowanych na aktywnym
rynku w wartosci godziwej na dzien wyceny inny niz
koniec kwartatu (dzien dodatkowej wyceny).

Zmiana dotyczyta zasady aktualizacji wyceny w
przypadku, gdy od ostatniej wyceny uzyskano
informacje, ktdre miatyby wptyw na warto$¢ wyceny.

6. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia
2015r.

7. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszy.



8. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony
i biegtego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zostato poddane
badaniu przez KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg przy ul. Inflanckiej
4A, 00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

9. Dane identyfikujagce podmiot odpowiedzialny
za sporzadzenie rocznego sprawozdania

Za sporzadzenie rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego oraz prowadzenie ksigg rachunkowych
funduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat Sp. z 0.0.
z siedzibg przy ul. Grojeckiej 5, 02-019 Warszawa.

10. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCI.EuroVentures  1.0. wyemitowat Certyfikaty
Inwestycyjne serii A, B, C, D, J,K,L, M,N, O, P, R, S,
T,UW,Y, Z Al

Emisje E, F, G, H i | nie zostaly objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg inne
prawa  uczestnikom  Subfunduszu. Certyfikaty
Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.

inwestycyjne serii A, B, C,D,E, H, |, J,K,L, M, N, O, P,
R,S, T,U W,Y, Z A1, B, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I1,
J1, K1, 11, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1, S1.
Certyfikaty serii F i G nie zostaly objete.
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finansowego oraz prowadzenie ksiag Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania miaty
rachunkowych miejsce nastepujgce zmiany w liczbie certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu:
Numer . .. :Ynai;t;/,j?l(; . Wartosé .
serii Data przydziatu Data wykupu llosé¢ certyfikatu wyeml'Eowe}nyE:h/wykuplpnych
inwestycyjnego certyfikatow inwestycyjnych

A 2007-12-17 1976 10 000,00 19 760 000,00
B 2008-04-11 621 15 826,72 9828 393,12
C 2008-07-02 7701 15 826,72 121 881 570,72
C 2013-08-26 -296 35 311,55 -10 452 218,80
D 2008-10-02 538 15 786,01 8492 873,38
J 2014-01-14 2392 33 445,33 80 001 229,36
K 2014-03-03 1569 33 288,19 52 229170,11
L 2014-03-31 814 30 723,89 25 009 246,46
M 2014-05-12 1927 36 186,41 69 731 212,07
N 2014-09-26 120 39 068,06 4688 167,20
N 2015-09-30 -1 43 535,00 -43 535,00
(0] 2014-12-05 87 40 514,55 3524 765,85
O 2015-06-30 -5 44 001,40 -220 007,00
P 2015-03-31 245 43 086,05 10 556 082,25
R 2015-05-26 284 43 857,73 12 455 595,32
R 2015-09-30 -4 45 571,97 -182 287,88
S 2015-08-19 343 46 971,51 16 111 227,93
T 2015-09-30 102 45 290,14 4 619 594,28
U 2015-10-30 16 45 641,11 730 257,76
w 2015-11-25 30 45 961,11 1378 833,30
Y 2015-12-15 16 47 549,66 760 794,56
4 2016-02-02 60 46 371,94 2782 316,40
Al 2016-02-26 4 46 750,66 187 002,64
Suma: 18 539 433 830 284,03

Od dnia zarejestrowania Subfundusz Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg inne

MCl.TechVentures  1.0. wyemitowat certyfikaty prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym
rynku.



Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty
miejsce nastepujgce zmiany w liczbie certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu:

Wartos¢ emisyjna
certyfikatu inwestycyjnego

Wartos¢ wyemitowanych/

Numer Data Data llogé ) o
serii przydziatu wykupu (w z4) wyku.plonych cgrtyflkatow
inwestycyjnych
(w zt)
A 2007-12-17 760 826 100 76 082 600,00
B 2008-04-11 35328 48,12 1699 983,36
C 2008-07-02 508 856 48,12 24 486 150,72
D 2008-10-02 210 027 48,41 10 167 407,07
E 2009-01-14 152 299 46,12 7 024 029,88
E 2013-06-30 -4 962 148,46 -736 658,52
H 2009-12-16 28 048 57,05 1600 138,40
H 2015-10-30 -2 988 196,68 -587 679,84
| 2010-06-15 20 199 74,27 1500 179,73
| 2013-09-30 -2 693 146,25 -393 851,25
J 2010-12-21 12 136 94,75 1149 886,00
J 2015-12-16 -526 213,33 -112 211,58
K 2011-04-04 12 791 95 1215 145,00
K 2015-04-30 -1 000 162,52 -162 520,00
K 2015-07-31 -2 000 174,31 -348 620,00
L 2011-09-29 9531 116,58 1111123,98
L 2014-12-31 -890 172,87 -153 854,30
M 2011-09-29 23488 116,58 2738231,04
M 2014-05-26 -1 887 156,53 -295 372,11
M 2015-06-30 -3 207 197,94 -634 793,58
N 2012-03-21 56 007 121,67 6814 371,69
N 2013-12-31 -1 353 165,46 -223 867,38
N 2014-05-26 -805 171,14 -137 767,70
N 2015-06-30 -1 365 216,31 -295 263,15
N 2015-07-31 -1361 216,02 -294 003,22
N 2015-10-30 -1 500 220,17 -330 255,00
N 2015-11-25 -1612 221,3 -356 735,60
N 2015-12-16 -1 644 220,94 -363 225,36
N 2015-12-31 -4110 220,21 -905 063,10
(0] 2012-06-28 82 500 138,17 11 399 025,00
(0] 2013-10-31 -1 303 160,21 -208 753,63
O 2014-04-30 -15 707 172,91 -2 715 897,37
O 2014-10-31 -3620 188,33 -681 754,60
O 2015-03-31 -2 798 201,74 -564 468,52
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(@) 2015-10-30 -9 051 220,8 -1 998 460,80
P 2012-07-11 85711 151,08 12 949 217,88
R 2012-09-29 45 304 152,8 6 922 451,20
R 2013-10-31 -430 167,58 -72 059,40
R 2014-10-31 -8 268 195,92 -1 619 866,56
R 2015-04-30 -1 000 209,77 -209 770,00
R 2015-10-30 -9072 229,59 -2 082 840,48
S 2012-12-28 31452 154,51 4 859 648,52
S 2015-10-30 -3220 229,69 -739 601,80
T 2013-04-09 44 981 160,06 7 199 658,86
T 2014-03-31 -1 060 179,52 -190 291,20
T 2014-06-30 -1 249 193,84 -242 106,16
T 2015-04-30 -1 200 206,97 -248 364,00
T 2015-06-30 -3 600 220,93 -795 348,00
T 2015-09-30 -5 390 222,7 -1 200 353,00
U 2013-05-07 43 851 162,19 7 112 193,69
U 2014-09-30 -3 417 192,15 -656 576,55
U 2015-09-30 -2 484 224,33 -557 235,72
W 2013-06-27 37 600 161,15 6 059 240,00
W 2014-06-30 -2732 189,42 -517 495,44
W 2015-03-31 -1241 206,39 -256 129,99
W 2015-06-30 -7 966 220,3 -1 754 909,80
W 2015-09-30 -2 541 221,94 -563 949,54
Y 2013-09-27 76 531 164,05 12 554 910,55
Y 2014-06-30 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 2015-03-31 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 2015-06-30 -2 990 217,9 -651 521,00
Y 2015-09-30 -1 830 219,69 -402 032,70
z 2013-12-18 49 932 168,04 8 390 573,28
z 2015-06-30 -1190 224,33 -266 952,70
Al 2014-01-03 1022 680 166,23 170 000 096,40
Bl 2014-03-27 40 008 173,22 6 930 185,76
Bl 2014-06-30 -1154 191,98 -221 544,92
Bl 2015-03-30 -2 154 209,21 -450 638,34
Bl 2015-06-30 -1 000 2233 -223 300,00
Bl 2015-09-30 -9 599 225,15 -2161 214,85
C1 2014-04-30 6 502 180 1170 360,00
C1 2014-09-30 -3333 195,01 -649 968,33
D1 2014-06-27 71339 179,25 12 787 515,75
D1 2015-03-31 -1 100 212,13 -233 343,00
D1 2015-06-30 -7531 226,44 -1 705 319,64
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D1 2015-09-30 -2784 228,25 -635 448,00
E1 2014-07-28 7 687 195,13 1499 964,31
F1 2014-09-26 223 055 196,44 43 816 924,20
F1 2015-06-30 -9 405 230,53 -2 168 134,65
F1 2015-09-30 -36 254 232,42 -8 426 154,68
G1 2014-10-29 166 922 198,93 33 205 793,46
G1 2015-06-30 -10 555 229,05 -2 417 622,75
G1 2015-09-30 -19 913 230,92 -4 598 309,96
H1 2014-12-17 118 764 200,17 23 772 989,88
H1 2015-03-31 -831 217,02 -180 343,62
H1 2015-06-30 -8 379 231,66 -1 941 079,14
H1 2015-09-30 -15 350 233,54 -3 584 839,00
11 2015-03-31 108 957 202,16 22 026 747,12
11 2015-06-30 78 233,11 -18 182,58
11 2015-09-30 -3622 235,05 -851 351,10
J 2015-06-26 164 696 233,82 38 509 218,72
K1 2015-07-29 94 329 233,23 22 000 352,67
L1 2015-09-14 41524 234,23 9 726 166,52
M1 2015-09-30 18 147 2336 4239 139,20
N1 2015-10-30 107 595 236,94 25 493 559,30
o1 2015-11-25 102 689 239,21 24 564 235,69
P1 2015-12-15 94 435 240,45 22 706 895,75
R1 2016-02-01 36 113 239,30 8 641 840,90
s1 2016-02-26 82 015 244,96 20 090 394,40
Suma: 4566 076 646 553 999,48

Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaty w pehi
optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie ogtoszonymi w
dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty inwestycyjne serii Al
partycypujg w dochodach Subfunduszu MCl.TechVentures
1.0., przychodach ze =zbycia lokat Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. oraz w tych kosztach Funduszu,
ktore obcigzajg ~ wszystkie serie Certyfikatow
Inwestycyjnych zwigzanych z Subfunduszem
MCl.TechVentures  1.0., wylgcznie w  proporgji
odpowiadajgcej aktualnie optaconej czesci ceny emisyjnej
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku dokonano wptaty za czes¢
certyfikatébw inwestycyjnych serii A1 w wysokosci
58.006.409,60 ztotych. Nastepnie w dniu 13 pazdziernika
2015 roku dokonano kolejnej wptaty za czes¢ certyfikatow
inwestycyjnych serii A1 w wysokosci 15.994.715,20
ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ nieoptacona
certyfikatbw  inwestycyjnych seri A1 wynosita
95.988.744,80 ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 r.
169.989.869,60 ztotych).

11. Zasady prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu zostaty podane w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatéw, wartosci
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, ktére
zostaty zaprezentowane z doktadnoscig do petnego grosza.



B. Potaczone zestawienie lokat

Sporzadzone dla MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety na dzier 31 grudnia 2015 roku (wyrazone w tys. zt)

Wartos$¢ na dzien 31-12-2015r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2014 r.

- Wartosé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy Wartosé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy
Sktadniki lokat ceny nab ciag wyceny na dzien udziat w ceny nab ciag wyceny na dzien udziat w
(vyt s Zi) bilansowy aktywach ogétem (wyt S ZI) bilansowy aktywach ogétem
ys. (w tys. zt) (W %) yS- (w tys. zl) (W %)
1394021 1789 220 94,27 1016 645 1335563 87,65

Akcje 572 219 805 449 42,44 480 632 619 221 40,64
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 27 592 1,45 0 816 0,05
Udziaty w spotkach z ograniczong 527 806 655 789 34,55 248 052 422 989 27,76
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 42 120 44 220 2,33 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg
Wierzytelnosci 55 676 58 258 3,07 118 330 121 501 7,97
Weksle 69 016 70712 3,73 135 359 136 759 8,98
Depozyty 127 184 127 200 6,70 34 272 34 277 2,25
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,
ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.

102




C. Potaczony bilans

Sporzadzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 31 grudnia 2015 roku
(w tys. zt)

Lp. Opis Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na dzien
31-12-2015rr. 31-12-2014 .

I. | Aktywa 1897 923 1523537
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 712
2) i Naleznosci 100 484 177 137
3) i Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) i Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 61074 1966
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1735134 1342 280
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

6) i Nieruchomosci 0 0
7) i Pozostate aktywa 1220 1442
Il. | Zobowigzania 134 226 82 311
. { Aktywa netto (I-) 1763 697 1441 226
IV. | Kapitat funduszu 1048 682 880 393
1) | Kapitat wptacony 1117 245 901 367
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -68 563 -20 974
V. {Dochody zatrzymane 337 997 245 108
1) i Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -208 147 -124 189
2) ﬁ(l;l:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata ze zbycia 546 144 369 297
VI. i Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 377 018 315725
VIl. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1763 697 1441 226

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego rocznego sprawozdania finansowego.
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D. Potaczony rachunek wyniku z operacji

Sporzadzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

do dnia 31 grudnia 2015 roku (w tys. zt)

za okres od 1 stycznia 2015 roku

Wartos¢ za Wartos¢ za
Lp. Opis okres od 01-01- | okres od 01-01-
2015r. do 31-12- | 2014 r. do 31-12-
2015r. 2014 r.

l. Przychody z lokat 10713 46 517
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1328 39 559
2 Przychody odsetkowe 6 667 6715
3 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych 2580 142
5 Pozostate 138 101
I Koszty funduszu 94 671 54 158
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa 73 022 48 582
2 Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3 Optaty dla depozytariusza 148 106
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 607 517
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 413 0
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 295 297
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8 Ustugi prawne 5710 534
9 Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
10 Koszty odsetkowe 1921 2927
11 Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12 Ujemne saldo réznic kursowych 1047 1180
13 Pozostate 11 508 15
1] Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0
\ Koszty funduszu netto (II-11) 94 671 54 158
\% Przychody z lokat netto (I-1V) -83 958 -7 641
\i Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 238 140 209 846
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 176 847 35 365
z tytutu réznic kursowych -1 945 -99
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 61 293 174 481
z tytutu réznic kursowych 14 611 3831
VIl Wynik z operacji (V+/-VI) 154 182 202 205

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

finansowego.
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E.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzadzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku (w tys. zt)

Wartos¢ za okres | Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2015 . od 01-01-2014 .
do 31-12-2015rr. do 31-12-2014 .
I. i Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. { Wartosci aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1441 226 719 540
2. { Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 154 182 202 205
a) przychody z lokat netto -83 958 -7 641
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 176 847 35 365
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 61 293 174 481
3. { Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 154 182 202 205
Dystrybucja dochodoéw (przychodoéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 168 289 519 481
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
; . S . 215878 528 368
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
. . . NP . -47 589 -8 887
jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. {tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 322471 721 686
7. { Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1763697 1441 226
8. | Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1653816 1183303

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

sprawozdania finansowego.

E

Potaczony rachunek przeptywdw pienieznych

ktore stanowig integralng cze$¢ poifgczonego rocznego

Sporzadzony dla MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31
grudnia 2015 roku (w tys. zt)

Wartos¢ za okres

Wartos¢ za okres

Lp. Opis od 01-01-2015 . od 01-01-2014 .
do 31-12-2015 . do 31-12-2014 .
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1) -283 205 -299 170
I. | Wplywy 12 370 899 7 376 359
Z tytutu posiadanych lokat 22782 35 848
2. { Z tytutu zbycia sktadnikow lokat w tym: 12 348 115 7 338 868
Depozyty 11 978 523 7 140 928
3. | Pozostate 2 1643
1. Wydatki 12 654 104 7675529
Z tytutu posiadanych lokat 65 629 0
2. { Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat w tym: 12 511 842 7 563 311
Depozyty 12 071 433 7 153 685
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3. | Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 64 452 108 651
4. Z tytutu w_ypiaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0
dystrybucje
5. { Z tytutu optat dla depozytariusza 179 118
6. | Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 654 481
Z tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 263 261
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
10. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
11. { Koszty odsetkowe 0 1385
12. | Z tytutu ustug prawnych 6 309 407
13. | Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
14. { Pozostate 4776 915
B. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 281 602 295 785
I. | Wplywy 395473 308 979
1 i \5\3//:;!; Czytj?r{;?hjednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow 290 890 306 149
2. { Z tytutu zaciggnietych kredytéw 75 501 0
3. { Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. | Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0
5. { Odsetki 11 0
6. { Pozostate, w tym: 29 071 2 830
z tytutu emisji obligaciji 25000 0
z tytutu optaty manipulacyjnej 3007 2830
II. | Wydatki 113 871 13194
1 ﬁ\’;\),/:;it;g/?ﬁ;gi]enia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 46 767 8 957
2. | Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 58 855 1697
3. | Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4. | Z tytutlu wyemitowanych obligaciji 0 0
5. | Z tytutu wyptaty przychoddéw 0 0
6. | Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. i Odsetki 1864 0
8. | Pozostate 6 385 2540
C. §kutkirzmifm I.(u'rséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow 902 168
srodkoéw pienieznych
D. i Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -701 -3 217
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek 712 3929
okresu sprawozdawczego
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec 11 712
okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Niniejszy potgczony rachunek z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego rocznego
sprawozdania finansowego.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZ MCI.TECHVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ, na ktore sktada

sie:

A.

B.

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

Zestawienie lokat o tacznej wartosci 919.230 tys. zi. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. z tabelami
uzupetniajagcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazujacy aktywa netto w wysokosci 939.936 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 107.019 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywoéw pienieznych.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Do rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures FIZ dotgczono réwniez:

I. Oswiadczenie Depozytariusza.

Il. Opinie i raport uzupetniajacy niezaleznego Bieglego Rewidenta.
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W imleniu Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCI.PrivoteVentures FIZ, MC| Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 5.A. reprezentowane przez:

A e

Cezary Smorszczewski Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Sylwester Janik Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzqdu Crionek Zarzgdu

Weveass

Tomasz Danis
Cztonek Zarzgdu

W imieniuv Podmiotlu odpowiedzlalnego za prowadzenie ksigg rachunkowych |sporzqdzanie sprawozdania
finansowego — PKO BP Finat Sp. 2 0.0.:

/

Annd rcinkowska
Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0.0.

Warszawa, dn. 09 marca 2014,
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A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania

jednostkowego Subfunduszu MCIl.TechVentures
1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(dalej jako ,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywdw niepublicznych z wydzielonymi
Subfunduszami: ~ MCI.EuroVentures  1.0. oraz
MCI.TechVentures 1.0 (dalej jako Subfundusz”).
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008
r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008
r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym
aktywoéw niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst
jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pOzniejszymi
zmianami), zwanej dalej "Ustawg”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym
emitujacym wytacznie certyfikaty inwestycyjne, ktére
nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Fundusz nie  jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt
39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreslonych w przepisach wyzej wymienionej ustawy i
Statutem nadanym przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: 00-113 Warszawa, przy ul. Emilii Plater
53.

Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjego
Zamknietego zostat wpisany do Rejestru Funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFi 347 w dniu 7 stycznia 2008 r. Pierwsza
wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowos$¢ prawna.
Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 30
listopada 2015 r. i dotyczyta:
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e  warunkéw trzydziestej dziewigtej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii P1 zwigzanych
z tym Subfunduszem.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zmiany
Statutu i dotyczyty:

1) warunkéw  czterdziestej emisji  Certyfikatow
Inwestycyjnych serii  R1 zwigzanych z tym
Subfunduszem;

2) warunkow przyznawania swiadczenia dodatkowego
Uczestnikom Funduszu;

3) warunkéw czterdziestej pierwszej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii S1 zwigzanych z
tym Subfunduszem.

Ostatnia zmiana statutu nastagpita w dniu 9 lutego 2016
r.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu,
prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu oraz prawa i
obowigzki MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

2. Towarzystwo zarzadzajagce Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzgdzany przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 263112), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo zlecito spétce PEM Asset Management
Sp. z 0.0. (dawniej MCI Asset Management Sp. z 0.0.
Sp. j.) z siedzibg przy ul. Rondo Organizacji Narodéw
Zjednoczonych 1, 00-124 Warszawa.

Zgodnie z umowg sprzedazy przedsiebiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziernika 2015r.
nastgpita zmiana podmiotu zarzgdzajgcego. Obecnie
Subfunduszem zarzadza spdtka PEM  Asset
Management Sp. z 0.0.

3. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz dgzy do osiggniecia celu inwestycyjnego
przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji lub udziatéw w spotkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz najwazniejsze
ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec
0s6b fizycznych,

3) udziaty w spoétkach z
odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

ograniczong



7.

6) Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci Aktywow

Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze
papiery wartosciowe staty sie¢ przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym po ich nabyciu przez Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktérych
akcje lub udzialy wchodzg w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w

pkt. 1, sa:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendow
rynkowych, tempa  wzrostu gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i
doboru spoétek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych  wynikéw
finansowych z uwzglednieniem wyceny aktywéw
oraz analiza biznesplanu spdtki. Kolejne kluczowe
elementy analizy to ocena: produktéw oferowanych
przez dang spotke, jej kadry zarzadzajgcej, pozycji
rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju,
takze zagranicznego, mozliwosci konsolidaciji
branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spoétek i ich otoczenia
majgca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad
przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 — 7 lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w pkt.1,

jest ich ptynnos¢, z uwzglednieniem ustepow

ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku

Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe bierze pod
uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej
Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw
wartosciowych,

2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papieréw wartosciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papierow wartoSciowych oraz
zmienno$ci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod
uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do
czasu jej trwania,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflacji.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, jest analiza
ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami, z ktérych
dochody lub ktérych ceny bedg indeksowane do waluty
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obcej. Subfundusz poprzez inwestycje w waluty obce
bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.
Gtéwnym  kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
s3: ocena wynikow funduszy inwestycyjnych i instytuciji
wspolnego inwestowania, realizowanej w oparciu o
wskazniki stuzagce do analizy wynikéw, przy
uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia
ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub  certyfikaty inwestycyjne, poziomu opfat
pobieranych od uczestnikow Subfunduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery warto$ciowe Iub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym
podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt.
2.
la. Jednostki uczestnictwa Ilub
inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub  tytuly uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje wspdélnego
inwestowania majacg siedzibe za granica nie

certyfikaty

mogg stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci
Aktywéw Subfunduszu
1b.  Subfundusz moze nabywa¢ jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, a takze
certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego
przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego
zamknigtego zarzgdzanego przez
Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywéw Subfunduszu i nie
mogg by¢ nabywane w ramach pierwszej
emisji papieréw wartosciowych tego funduszu.
Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje sie
do papierow wartosciowych emitowanych Ilub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.
Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowié
wiecej niz 20% wartoséci Aktywdw Subfunduszu.
Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé w denominowane w
walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego, w
tym takze w =zagraniczne Instrumenty Rynku
Pienieznego.



8a.

9.

10.

11.

Lokaty fgcznie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski stanowi¢ mogg maksymalnie 80% Wartosci
Aktywow nie bedgcych lokatami, o ktérych mowa w art.
43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.

Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach,

pozyczki i kredyty, w t3cznej wysokosci nie

przekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i

kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu moze

dokonywac emisji obligacji w  wysokosci
nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu na dzieh poprzedzajgcy dzien podjecia

przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji

obligacji. W przypadku wyemitowania przez Fundusz
obligacji, tgczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz
emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy

inwestycyjnego, udzielac:

1) pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienieznej udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysokos$ci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub

gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje beda udzielane
podmiotom, ktérych udziaty lub akcje wchodzg w
sktad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku
jezeli zamiarem Subfunduszu jest nabycie akcji lub
udziatéw, a udzielenie pozyczki, poreczen Ilub
gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z
nabywaniem akcji lub udziatéw, w tym poprzez
zamiar nabycia udziatéw lub akcji w ramach
konwersji dtugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna za
niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwaranc;ji
udzielonych przez Subfundusz mogg byc¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci,
przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych;

3) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna:
a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki

pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papieréow wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50%
wartosci udzielonego poreczenia lub gwarancji w
kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do
dnia wygasniecia poreczenia lub gwaranc;j;

4) Subfundusz moze nie wymagac¢ ustanowienia
zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub gwaranciji

uwzglednieniu  celu

w tym wierzytelnosci

udzielonych przez Subfundusz, jezeli zostang
spetnione tgcznie ponizsze warunki:
a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata

wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan
wobec Subfunduszu,
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12.

13.

14.

15.

16.

b) zdolnos¢ kredytowa bedzie na
wysokim poziomie,
¢) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg zostac
udzielone na okres nie dtuzszy niz 36 miesiecy;

6) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie
regulowa¢ umowa pozyczki okreslajgc, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w
ratach, czy jednorazowo w terminie zapadalnosci.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia warto$¢
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego, Ilub  walut stanowigcych Baze
Instrumentéw Pochodnych, z zastrzezeniem, ze nie
dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig uznane indeksy. Jezeli papier warto$ciowy
lub  Instrument Rynku Pienieznego zawiera
wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz
limitéw inwestycyjnych.
Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o
ktérych mowa w =zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.
Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w przypadku
dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 13,
zobowigzany jest do dostosowania, niezwtocznie,
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w
Statucie i Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes
Uczestnikow Subfunduszu.
Subfundusz zobowigzany jest dostosowaé strukture
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36
miesiecy od dnia rejestracji Funduszu. W
szczegolnosci, w  zwigzku z  utworzeniem
Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, lokaty Subfunduszu mogg nie spetniaé
warunku okreslonego w art. 43 ust. 2 Statutu.
Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwtocznego
dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie, uwzgledniajgc interes
Uczestnikow Subfunduszu.

podmiotu

6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w
okresie obrotowym

W dniu 27 maja 2015 r. Towarzystwo podjeto uchwate
0 zmianie polityki rachunkowosci Subfunduszu, w
zakresie wyceny akcji i udziatbw nienotowanych na
aktywnym rynku w wartosci godziwej na dzien wyceny
inny niz koniec kwartatu (dzien dodatkowej wyceny).

Zmiana dotyczyla zasady aktualizacji wyceny w
przypadku, gdy od ostatniej wyceny uzyskano
informacje, ktére miatyby wptyw na wartos¢ wyceny.

7. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres od
dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

8. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzadzone przy  zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres
nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.



Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw
i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu.

9. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i
biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato poddane
badaniu przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. z siedzibg przy ul. Inflanckiej
4A, 00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdanh
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

10. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzadzenie rocznego sprawozdania

finansowego oraz prowadzenie ksiag
rachunkowych

Za sporzgdzenie rocznego sprawozdania
jednostkowego oraz prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat Sp. z
0.0. z siedzibg przy ul. Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, |, J, K, L, M, N, O,
P,R,S,T,U,W,Y, Z Al, Bl, C1, D1, E1, F1, G1, H1,
11, J1, K1, 11, J1, K1, L1, M1, N1, O1, P1, R1,S1.
Certyfikaty serii F i G nie zostaty objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg inne
prawa uczestnikom Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym
rynku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty
miejsce nastepujgce zmiany w liczbie certyfikatow
inwestycyjnych Subfunduszu:

certy\?illf:tﬁs'i?w?/zsif%;fn ego Wartos¢é wyemitowanych/
Numer Data Data ..
serii | przydziatu | wykupu llose w2l wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych
(w zi)
A 2007-12-17 760 826 100 76 082 600,00
B 2008-04-11 35328 48,12 1699 983,36
Cc 2008-07-02 508 856 48,12 24 486 150,72
D 2008-10-02 210 027 48,41 10 167 407,07
E 2009-01-14 152 299 46,12 7 024 029,88
E 2013-06-30 -4 962 148,46 -736 658,52
H 2009-12-16 28 048 57,05 1600 138,40
H 2015-10-30 -2 988 196,68 -587 679,84
I 2010-06-15 20199 74,27 1500 179,73
I 2013-09-30 -2 693 146,25 -393 851,25
J 2010-12-21 12 136 94,75 1 149 886,00
J 2015-12-16 -526 213,33 -112 211,58
K 2011-04-04 12 791 95 1215 145,00
K 2015-04-30 -1 000 162,52 -162 520,00
K 2015-07-31 -2 000 174,31 -348 620,00
L 2011-09-29 9531 116,58 1111 123,98
L 2014-12-31 -890 172,87 -153 854,30
M 2011-09-29 23 488 116,58 2738 231,04
M 2014-05-26 -1 887 156,53 -295 372,11
M 2015-06-30 -3 207 197,94 -634 793,58
N 2012-03-21 56 007 121,67 6814 371,69
N 2013-12-31 -1 353 165,46 -223 867,38
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N 2014-05-26 -805 171,14 -137 767,70
N 2015-06-30 -1 365 216,31 -295 263,15
N 2015-07-31 -1361 216,02 -294 003,22
N 2015-10-30 -1 500 220,17 -330 255,00
N 2015-11-25 -1612 221,3 -356 735,60
N 2015-12-16 -1 644 220,94 -363 225,36
N 2015-12-31 -4110 220,21 -905 063,10
(0] 2012-06-28 82 500 138,17 11 399 025,00
(0] 2013-10-31 -1 303 160,21 -208 753,63
(@) 2014-04-30 -15 707 172,91 -2 715 897,37
(0] 2014-10-31 -3620 188,33 -681 754,60
(0] 2015-03-31 -2 798 201,74 -564 468,52
(@) 2015-10-30 -9 051 220,8 -1 998 460,80
P 2012-07-11 85711 151,08 12 949 217,88
R 2012-09-29 45 304 152,8 6 922 451,20
R 2013-10-31 -430 167,58 -72 059,40
R 2014-10-31 -8 268 195,92 -1 619 866,56
R 2015-04-30 -1 000 209,77 -209 770,00
R 2015-10-30 -9072 229,59 -2 082 840,48
S 2012-12-28 31452 154,51 4 859 648,52
S 2015-10-30 -3 220 229,69 -739 601,80
T 2013-04-09 44 981 160,06 7 199 658,86
T 2014-03-31 -1 060 179,52 -190 291,20
T 2014-06-30 -1 249 193,84 -242 106,16
T 2015-04-30 -1 200 206,97 -248 364,00
T 2015-06-30 -3 600 220,93 -795 348,00
T 2015-09-30 -5 390 222,7 -1 200 353,00
U 2013-05-07 43 851 162,19 7 112 193,69
U 2014-09-30 -3 417 192,15 -656 576,55
U 2015-09-30 -2 484 224,33 -557 235,72
W 2013-06-27 37 600 161,15 6 059 240,00
W 2014-06-30 -2732 189,42 -517 495,44
W 2015-03-31 -1241 206,39 -256 129,99
W 2015-06-30 -7 966 220,3 -1 754 909,80
W 2015-09-30 -2 541 221,94 -563 949,54
Y 2013-09-27 76 531 164,05 12 554 910,55
Y 2014-06-30 -4 238 189,78 -804 287,64
Y 2015-03-31 -4 237 204,15 -864 983,55
Y 2015-06-30 -2 990 217,9 -651 521,00
Y 2015-09-30 -1 830 219,69 -402 032,70
z 2013-12-18 49 932 168,04 8 390 573,28
z 2015-06-30 -1190 224,33 -266 952,70

113




Al 2014-01-03 1022 680 166,23 170 000 096,40
Bl 2014-03-27 40 008 173,22 6 930 185,76
Bl 2014-06-30 -1154 191,98 -221 544,92
Bl 2015-03-30 -2 154 209,21 -450 638,34
Bl 2015-06-30 -1 000 223,3 -223 300,00
Bl 2015-09-30 -9 599 225,15 -2 161 214,85
C1 2014-04-30 6 502 180 1170 360,00
C1 2014-09-30 -3333 195,01 -649 968,33
D1 2014-06-27 71 339 179,25 12 787 515,75
D1 2015-03-31 -1100 212,13 -233 343,00
D1 2015-06-30 -7531 226,44 -1 705 319,64
D1 2015-09-30 -2 784 228,25 -635 448,00
El 2014-07-28 7687 195,13 1499 964,31
F1 2014-09-26 223 055 196,44 43 816 924,20
F1 2015-06-30 -9 405 230,53 -2 168 134,65
F1 2015-09-30 -36 254 232,42 -8 426 154,68
G1 2014-10-29 166 922 198,93 33 205 793,46
G1 2015-06-30 -10 555 229,05 -2 417 622,75
G1 2015-09-30 -19 913 230,92 -4 598 309,96
H1 2014-12-17 118 764 200,17 23772 989,88
H1 2015-03-31 -831 217,02 -180 343,62
H1 2015-06-30 -8 379 231,66 -1941 079,14
H1 2015-09-30 -15 350 233,54 -3 584 839,00
11 2015-03-31 108 957 202,16 22 026 747,12
11 2015-06-30 -78 233,11 -18 182,58
11 2015-09-30 -3622 235,05 -851 351,10
J1 2015-06-26 164 696 233,82 38 509 218,72
K1 2015-07-29 94 329 233,23 22 000 352,67
L1 2015-09-14 41 524 234,23 9726 166,52
M1 2015-09-30 18 147 233,6 4 239 139,20
N1 2015-10-30 107 595 236,94 25493 559,30
o1 2015-11-25 102 689 239,21 24 564 235,69
P1 2015-12-15 94 435 240,45 22 706 895,75
R1 2016-02-01 36 113 239,30 8 641 840,90
S1 2016-02-26 82 015 244,96 20 090 394,40
Suma 4 566 076 646 553 999,48

Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaly w petni
optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie
ogtoszonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku certyfikaty
inwestycyjne serii A1 partycypujg w dochodach
Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0., przychodach ze
zbycia lokat Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. oraz
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w tych kosztach Funduszu, ktére obcigzajg wszystkie
serie Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych =z
Subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0., wylgcznie w
proporcji odpowiadajgcej aktualnie optaconej czesci
ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii.



W dniu 28 kwietnia 2015 roku dokonano wptaty za
czes¢ certyfikatow inwestycyjnych serii A1 w
wysokosci 58.006.409,60 ztotych. Nastepnie w dniu 13
pazdziernika 2015 roku dokonano kolejnej wptaty za
czes¢ certyfikatow inwestycyjnych serii Al w
wysokosci 15.994.715,20 ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ nieoptacona
certyfikatow inwestycyjnych serii A1 wynosita
95.988.744,80 ztotych (na dzien 31 grudnia 2014 r.
169.989.869,60 ztotych).
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& ZESTAWIENIE LOKAT

Sporzadzone dla Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 31 grudnia 2015 roku (dane wyrazone w tys. z})

TABELA GLOWNA
Wartosé na dzien 31-12-2015r. Wartos¢ na dzien 31-12-2014 r.
o Procentow s Procentow
Sktadniki Wartos¢ wedtug WLETLOEE wedi_ug udziat / Wartos¢ wedtug CUELTEE wedi_ug udziat /
adniki lokat : wyceny na dzien - wyceny na dzien
ceny nabycia bilansowy w akt’ywach ceny nabycia bilansowy w aktywach
(w tys. zl) (w tys. zI) ogotem (w tys. zl) (w tys. l) ogétem
: (W%) i (%)

580 302 919 230 90,12 345 179 540 700 74,40
Akcje 153 227 384 206 37,67 85 214 192 640 26,51
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne *) 0 33 960 3,33 0 1400 0,19
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 384 754 457 250 44,83 154 556 240 412 33,09
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
.Tytu{y ucze§tn|ctvya emlltow.ane przez |pstytuc1e wspolnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 12 863 14 356 1,41 6 225 6 566 0,90
Weksle 0 0 0,00 67 208 67 701 9,31
Depozyty 29 458 29 458 2,89 31976 31981 4,40
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

*Ujemne przeszacowanie warto$ci z tytutu instrumentéw pochodnych wykazywane jest w bilansie w zobowigzaniach.

Niniejszg tabele nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czesc rocznego sprawozdania jednostkowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warlosé wa Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 0] SIEeHIzy cv:r?rtgaélg “é?a T R L auk(:Zia;(‘:A;l
1y y emitenta y y bilansowy yw
(w tys. zt) (W tys. zi) ogotem
i (w %)
Notowane na aktywnym rynku
Notowane na aktywnym rynku razem 39 522 61074 5,99
. Alternatywny NEW
Digital Avenue SA (PLDGTAV00013) system obrotu CONNECT 3928 620 | Polska 6 632 903 0,09
. Alternatywny NEW
Optizen Labs S.A. (PLTLCMD00018) system obrotu CONNECT 2517 704 i Polska 10 848 831 0,08
Aktvwny rvnek - Frankfurt
windeln.de AG (DEOOOWNDL110) ywny ry Stock 1313 640 | Niemcy 22 042 59 340 5,82
rynek regulowany
Exchange
Nienotowane na aktywnym rynku
Nienotowane na aktywnym rynku razem 113 705 323 132 31,68
ALTARULTA a.s. (ALTARULTA a.s.) Nienotowane na i, 1587 640 | Czechy 250 250 0,02
aktywnym rynku
Auctionata AG (Auctionata AG) Nienotowane na |\, 141 717 | Niemcy 40 214 60 056 5,89
aktywnym rynku
Frisco S.A. (Frisco S.A.) Nienotowane na i, 11 285 906 | Polska 23 607 23 607 2,31
aktywnym rynku
Geewa a.s. (Geewa a.s.) Nienotowane na i, 195 588 | Czechy 12 377 9557 0,94
aktywnym rynku
INVIA.CZ a.s. (INVIA.CZ a.s.) Nienotowane na i\ 984 566 | Czechy 36 257 229 112 22,46
aktywnym rynku
C_)ptlzen Labs S.A. seria E (Optizen Labs S.A. | Nienotowane na ND 1666 667 | Polska 1000 550 0.05
seria E) aktywnym rynku
Suma: 23622 048 153 227 384 206 37,67
Wartos¢ wg | Procentowy
INSTRUMENTY - Nazwa Emitent e §|ed2|by Instrument . Wartos¢ wg | wyceny na LI
Rodzaj rynku emitenta Liczba | ceny nabycia dzien w aktywach
POCHODNE rynku (wystawca) bazowy . " :
(wystawcy) (w tys. zi) bilansowy*) ogoétem
(w tys. zl) (W %)
Niewystandaryzowane ) ) )
instrumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym 0 33960 333
rynku
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Opcja CALL na udziaty udziatowe udziaty
21Diamonds GmbH - Nienotowane na ND 21Diamon)(/js Niemc 21Diamonds 0 0.00
preferred return - aktywnym rynku GmbH y GmbH; wartos¢: '
bezterminowa 333 tys. zt
Opcja CALL na udziaty udziatowc ggzggjasnew
asgoodasnew electronic Nienotowane na d y . | 9 . bH.:
GmbH - preferred return - aktywnym rynku ND asgoodasnew Niemcy electronic GmbH.; 929 0,09
. electronics GmbH wartos¢: 8.789
bezterminowa tys. 71
Opcja CALL na akcje Nienotowane na akcjonariusze akcje Auctionata
Auctionata AG- preferred ND . Niemcy AG; wartosc¢: 60 0 0,00
return - bezterminowa aktywnym rynku Auctionata AG 056 tys. zt
Opcja CALL na udziaty . . . . udziaty AZIMO
AZIMO LTD - preferred Nhonotowane 2 | \p Eidnf'if:gwcy Azimo ‘évr'etg‘rfia LTD: warto$c: 0 0,00
return - bezterminowa ywnym ry Y 18.557 tys. zt
. . udziaty Biotech
O.pCJa CALL nalud2|a4y . udziatowcy Biotech Varsovia Pharma
Biotech Varsovia Pharma Nienotowane na ND Varsovia Pharma. | Polska Sp. 7 0.0." 0 0.00
Sp. z 0.0.- preferred return- | aktywnym rynku Sp. 7 0.0 wgﬁoéé' 560 tvs ’
bezterminowa P.20.0. 2t ’ ys:
Opcja CALL na udzialy udziatowey Loy
Blacksquare Investments Nienotowane na Blacksquare Republika d
L ND - Investments 8 843 0,87
Limited - preferred return - aktywnym rynku Investments Cypryjska Limited: wartosé:
bezterminowa Limited ’ ’
84.426 tys. zt
. . udziaty
Opcja CALL na udzialy . udziatowcy Ganymede Group
Ganymede Group Sp. z 0.0. | Nienotowane na ND d Polsk i
- preferred return - aktywnym rynku Ganymede Group olska SP. 2 0.0, 0 0,00
bp - Sp. zo.o. wartos¢: 25.000
ezterminowa
tys. zt
Opcja CALL konwersiji Nienotowane na pozyczka Geewa
pozyczki Geewa a.s.- aktvwnvm rviku ND Geewa a.s. Czechy a.s.; wartosc¢: 620 0 0,00
bezterminowa ywnymry tys. zt
Opcja CALL na akcje Geewa Nienotowane na akcionariusze akcje Geewa a.s.:
a.s.- preferred return - ND ! Czechy wartos¢: 9.557 264 0,03
. aktywnym rynku Geewa
bezterminowa tys. zt
. . udziaty GT
Opcja CALL na udziaty GT Nienotowane na udziatowcy GT Republika Gettaxi Limited,;
Gettaxi Limited - preferred ND AR - ... 3540 0,35
. aktywnym rynku Gettaxi Limited Cypryjska wartos¢: 78.022
return - bezterminowa tys. 21
Opcje na akcje Invia.cz a.s. - akeje Invia.cz
Py / U7 i Nienotowane na MCl.TechVentures a.s.; wartos¢:
preferred return - pozycja K K ND 10 Polska 229112 t " 0 0,00
krotka aktywnym rynku . A121tys. z
(pozycja krotka)
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Opcja CALL na udziaty

Nienotowane na

udziatowcy iZettle

udziaty iZettle AB;

iZettle AB - preferred return - aktvwnym rviku ND AB Szwecja wartos¢: 29 157 0 0,00
bezterminowa ywnym ry tys. zt
. . . udziaty Mika Tur;
Opcja PUT na udziaty Mika . 2. ’
. . . Nienotowane na MCI.TechVentures wartos¢: 68.985
\'ll'vur ; sr?lzygzgazli)r?t?k?z Egrlmln aktywnym rynku ND 10 Polska tys. zt (pozycja -412 -0,04
ygasnie krotka)
Opcja CALL na udziaty wspblnicy udziaty
Naviexpert sp. z 0.0. - Nienotowane na . Naviexpert Sp. z
preferred return - aktywnym rynku ND l;lr:l)wexpert Sp-2 Polska 0.0.; wartosc¢: 7829 0,77
bezterminowa o 9.279 tys. zt
. . pozyczka Oktogo
Og’;‘iziféktgog"‘ﬁ;%'m Nienotowane na | \ Oktogo Holding | Republika | Holding Limited:; - or 076
Eim%e d- beztegrminowag aktywnym rynku Limited Cypryjska wartos¢: 49.235 ’
tys. zt
Opcja CALL konwers;ji pozyczka Oktogo
pozyczki Oktogo Holding Nienotowane na ND Oktogo Holding Republika Holding Limited; 1475 014
Limited - termin wykonania aktywnym rynku Limited Cypryjska wartos¢: 49.235 ’
konwersji 2017-12-30 tys. zt
Opcja CALL na udziaty udziaty Oktogo
Oktogo Holding Limited - Nienotowane na ND udziatowcy Oktogo | Republika Holding Limited,; 652 0.06
preferred return - aktywnym rynku Holding Limited Cypryjska wartos¢: 6.047 '
bezterminowa tys. zt
Opcja CALL na udziaty Nienotowane na Republika udziaty SHLD
SHLD Limited - preferred aktvwnvm rvnku ND udziatowcy SHLD c P iska Limited; warto$¢: 1511 0,15
return - bezterminowa ywnymry yPry) 17.311 tys. zt
Opcja CALL konwersiji Nienotowane na Republika pozyczka SHLD
pozyczki SHLD Limited - aktvwnvm rvnku ND udziatowcy SHLD C pr iska Limited; wartos$¢: 0 0,00
bezterminowa ywnym ry ypnyl 8.541 tys. zt
Opcja CALL na udziaty UAB . . udziaty UAB
Pigu - preferred return - :&?;ﬁ:%a?yenﬂﬁ ND ;(iigzsjaiowcy UAB Litwa Pigu.; wartos¢: 0 0,00
bezterminowa 48.560 tys. zt
. . udziaty UAB
O.pCJa CALL na udzialy UAB Nienotowane na MCI.TechVentures Pigu.; wartosé¢:
Pigu - preferred return - K K ND 10 Polska 48 560 tvs 7} 0 0,00
pozycja krotka aktywnym rynku ' ( R ylf %tk )
pozycja krotka
. . udziaty Wearco
sz(gfcggbl‘;z gd%lszferred Nienotowane na ND udziatowcy Wearco Polska Sp.zo.0.,; 1622 0.16
returm - bez.terrriin.owa aktywnym rynku Sp. zo.0. wartos¢: 33.214 '
tys. zt
Suma: 33960 3,33
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Ujemne przeszacowanie wartosci z tytutu instrumentéw pochodnych, wykazywane jest w bilansie w zobowigzaniach

*) W tabeli nie wskazano liczby instrumentéw bazowych w przypadkach, gdy liczba ta moze ulega¢ zmianom w czasie. W szczegélnosci, opcje preferred return dotyczg wszystkich
akcji/udziatow znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu w danym momencie, natomiast baze opcji konwersji pozyczki stanowi liczba akcji/udziatow, ktéra wynika z wartosci pozyczki
wraz z narostymi odsetkami na dany dzien wyceny.

W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to pochodny instrument finansowy wynikajacy z zapiséw umowy/6w inwestycyjnych odnoszgcych sie do innego niz pro rata podziatu

Srodkow przy sprzedazy lub likwidacji spotki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentéw finansowych.

Wartosé w Procentowy
Udziaty w spétkach z . . Kraj .- . 9 udziat w
. s Siedziba Lo ) Wartos¢ wg ceny nabycia | wyceny na dzien
ograniczong Nazwa spoftki e siedziby Liczba . aktywach
A & spotki eyt (w tys. zt) bilansowy z
odpowiedzialnoscia spotki ogoétem
(w tys. zt)
(w %)
21Diamonds GmbH 21Diamonds GmbH Monachium Niemcy 5214 2391 333 0,03
asgoodasnew electronics asgoodasnew electronics Frankfurt Niemcy 27 263 8618 8789 0.86
GmbH GmbH
. - . . Wielka
Azimo Limited Azimo Limited Londyn . 5224 097 18 724 18 557 1,82
Brytania
Belysio Sp. z 0.0. Belysio Sp. z 0.0. Wroctaw Polska 652 1100 0 0,00
Biotech Varsovia Pharma Biotech Varsovia Pharma Warszawa Polska 59 438 752 609 0,06
Sp. zo.0. Sp. zo0.0.
Biznes.net Sp. z 0.0. Biznes.net Sp. z 0.0. Warszawa Polska 13 687 640 0 0,00
B_Iat_:ksquare Investments B_Iat_:ksquare Investments Limassol Reput_)hka 87 944 59 946 84 427 8.28
Limited Limited Cypryjska
Ganymede Group Ganymede Group Sp- 2| ok ow Polska 25 155 25 000 2,45
Sp. zo.o. 0.0. 946
GMZ.co Sp. z o.0. GMZ.co Sp. z 0.0. Warszawa Polska 627 5245 5246 0,51
GT Gettaxi Limited GT Gettaxi Limited Limassol Republika 10 967 317 71974 78 022 7,65
Cypryjska
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iZettle AB iZettle AB Sztokholm Szwecja 75 301 29 061 29 157 2,86

MCI Ventures Sp. z 0.0. MCI Ventures Sp. z 0.0. Warszawa Polska 100 7 7 0,00

MCIl.ImmoVentures MCIl.ImmoVentures

Sp.  0.0. Sp. z 0.0. Wroctaw Polska 100 0 0 0,00

. .. i Mika Tur Seyahat
Mika Tur Seyahat Acenteligi . ) :
ve Turizm Anonim Sirketi Acen;ellgl_ve 'I_'urlzm Istambut Turcja 478 000 41 990 41 217 4,04
Anonim Sirketi
Morele.net Sp. z 0.0. Morele.net Sp. z 0.0. Krakow Polska 2 000 10 000 42 334 4,15
NaviExpert Sp. z 0.0. NaviExpert Sp. z o0.0. Poznan Polska 1655 1802 9279 0,91
. - . - . Republika

Oktogo Holding Limited Oktogo Holding Limited Limassol - 1428572 10 469 6 047 0,59
Cypryjska

SHLD Limited SHLD Limited Pafos Republika 2 359 647 19 631 23 299 2,28
Cypryjska

Spigcy Rycerz Sp. z 0.0. Spigcy Rycerz Sp. z 0.0. Wroctaw Polska 105 2 936 3153 0,31

UAB Pigu UAB Pigu Wilno Litwa 35 237 47 301 48 560 4,76

Wearco Sp. z o.0. Wearco Sp. z 0.0. Krakow Polska 3113 27 012 33214 3,26

Suma: 384 754 457 250 44,83
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Procentowy

) Nazwa i Kraj Termin Rodzai Wartos¢ Wartos¢ wg \(IVVal(':tg:c :’f udziat
WIERZYTELNOSCI rodzaj siedziby (o n00% - gwiadczenia | Liczba | ceny nabycia| YooY w aktywach
. 3 wymagalnosci | swiadczenia dzien bilansowy ;
podmiotu podmiotu w tys. (w tys. zt) ogotem
(w tys. zl) 3
(w_%)
Pozyczka; umowa z dnia 2009- Umowa
11-16; osoba prawna; . .
zabezpieczenie weksel whasny in | SZNESNET fpoiga  12012.08-06 | POBYCZKi 10 1 10 10 0,00
: ) Sp. zo.0. Swiadczenie

blanco z deklaracjg wekslowa; ieniezne
BIZNES.NET sp. z 0.0. plenie
Pozyczka; umowa z dnia 2014- Umowa
06-02; Aneks z dnia 2015-07-01 | Geonaas. | Czechy | 2016-06-30 | POZYCZKi 204 1 204 313 0,03
r.; osoba prawna; bez Swiadczenie
zabezpieczenia; Geewa a.s. pieniezne
Pozyczka; umowa z dnia 2014- Umowa
06-02; Aneks z dnia 2015-11-02 pozyczki,
.. osoba prawna; bez Geewa a.s. Czechy 2016-06-30 swiadczenie 298 1 298 304 0,03
zabezpieczenia; Geewa a.s. pieniezne
Pozyczka; umowa z dnia 2014-
07-18; osoba prawna; Umowa
za_bezpleczenle: ;astaw zwykty i { GMZ.co Sp. z Polska 2016-02-26 E)o'zyczkl, . 2500 1 2500 2924 0.29
rejestrowy na udziatach 0.0. Swiadczenie
Pozyczkobiorcy; GMZ.co Sp. z pieniezne
0.0.
Pozyczka; umowa pozyczki
zamiennej z dnia 2015-09-24; Umowa
osoba prawna;.zapezpleczenle: Okto_go Reput_)llka 2018-10-31 E)o_zyczk|, . 3404 1 3404 3627 0.36
zastaw zwykly i rejestrowy na Holding Ltd. Cypryjska Swiadczenie
udziatach Pozyczkobiorcy; pieniezne
Oktogo Holding Limited
Pozyczka; umowa pozyczki
pomostowej z dnia 2013-08-01; Umowa
Aneks z dnia 2015-09-24; osoba Oktodo Republika o03vCzki
prawna; zabezpieczenie: zastaw 9 pub 2017-12-02 pozyczi, 2507 1 2507 3354 0,33

D . Holding Ltd. Cypryjska Swiadczenie
zwykty i rejestrowy na udziatach ieniezne
Pozyczkobiorcy; Oktogo Holding plenie
Limited
Pozyczka; umowa pozyczki
pomostowej z dnia 2015-08-01; Umowa
osoba prawna;'zapezpleczenle: Oktogo Repuphka 2016-04-10 E)o;yczk|, . 108 1 108 117 0,01
zastaw zwykly i rejestrowy na Holding Ltd. Cypryjska Swiadczenie
udziatach Pozyczkobiorcy; pieniezne
Oktogo Holding Limited
Pozyczka; umowa pozyczki - Republika ' Umowa
konwertowalnej z dnia 2015-12- SHLD Limited Cypryjska 2017-12-31 pozyczki, 3742 1 3742 3707 0,36
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09; osoba prawna; Swiadczenie
zabezpieczenie: zastaw zwykly i pieniezne
rejestrowy na udziatach
Pozyczkobiorcy; SHLD Limited
Suma: 12 863 14 356 1,41
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Wartosé w Procentowy
Nazwa Kraj Warunki ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na dzien wveen ne? udziat
DEPOZYTY siedziby | Waluta : w danej ceny nabycia | bilansowy w danej wyeeny w aktywach
banku oprocentowania . . dzien bilansowy 2
banku walucie (w tys. zt) walucie (w tys. zi) ogoétem
(w tys.) (w tys.) ys- (W %)
W walutach panstw
nalezacych do OECD 29 458 29 458 2,89
O/N 1D (2015-12-31 - ING Bank o
2016-01-04) Slgski SA. Polska | PLN state - 1,2246% 28 453 28 453 28 453 28 453 2,79
O/N 1D (2015-12-31 - Alior
2016-01-01) Bank S.A. Polska | PLN state - 0,9870% 1005 1005 1005 1005 0,10
W walutach panstw
nienalezacych do OECD 0 0 0,00
Suma: 29 458 29 458 2,89
TABELE DODATKOWE
Wartoséwocony | Werotue | Procenons
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba nabycia bil k h 0aét
(w tys. z1) ilansowy aktywach ogotem
(w tys. zi) (w %)
Nie dotyczy - - -
Wartosé wg Procentowy
INSTRUMENTY RYNKU . Termin Warunki LT . Wartoscwg | wyceny na e AT
; Emitent . nominalna Liczba ceny nabycia dzien aktywach
PIENIEZNEGO wykupu oprocentowania . .
(w tys. zi) (w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zl) (W %)
Nie dotyczy - - -
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. Wartos¢ wg Procentowy
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA | wyceny na dzien udziat w
W ART. 98 USTAWY bilansowy aktywach ogétem
(w tys. zt) (w %)
Nie dotyczy - -
Wartos¢ wg Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o wyceny na dzien udziat w
ktorych mowa w art. 107 ustawy bilansowy aktywach ogétem
(w tys. zl) (w %)
Nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
SO Pz Wartos¢ w Procentow
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE SO e i
AEAEON =) LS e ) ETAES A S AR Rodzaj rynku | Nazwa rynku Liczba ceny nab c?a ydzie):ﬁ aktywach
CZLONKIEM JEST emitenta emitenta yry y (vj’t : Zi) iAo . {,ﬂem
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB ys- y g
(w tys. zt) (W %)

PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nie dotyczy
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C. Bilans

Sporzadzony dla Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien
31 grudnia 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz

Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

Lp. Opis Wartosé na dzien | Wartos¢ na dzien
31-12-2015'r. 31-12-2014r.
I. i Aktywa 1020041 726 499
1) i Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 12
2) i Naleznosci 100 178 176 834
3) i Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) i Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 61074 1966
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5) i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 858 568 546 833
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) i Nieruchomosci 0 0
7) i Pozostate aktywa 216 854
Il. i Zobowigzania 80 105 15705
. { Aktywa netto (I-11) 939 936 710794
1V. | Kapitatl Subfunduszu 617 821 495 698
1) i Kapitat wptacony 675 486 506 220
2) i Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -57 665 -10 522
V. i Dochody zatrzymane -479 19 988
1) i Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -119 052 -68 861
2) E?(I;Ltjmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 118 573 88 849
VI. { Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 322 594 195 108
VII. | Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 939 936 710794
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4 447 948 3 925 254
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 211,32 181,08
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 4566 076 3925 254
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 212,14 181,08
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
seria A 760 826 760 826
seria B 35 328 35328
seria C 508 856 508 856
seria D 210 027 210 027
seria E 147 337 147 337
seria H 25 060 28 048
seria | 17 506 17 506
seria J 11 610 12 136
seria K 9791 12791
seria L 8641 8 641
seria M 18 394 21 601
seria N 42 257 53 849
seria O 50 021 61 870
seria P 85711 85711
seria R 26 534 36 606
seria S 28 232 31452
seria T 32482 42 672
seria U 37950 40 434
seria W 23120 34 868
seria Y 63 236 72 293
seria Z 48 742 49 932
seria Al 1022 680 1022 680
seria B1 26 101 38 854
seria C1 3169 3169
seria D1 59 924 71339
seria E1 7687 7 687
seria F1 177 396 223 055
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seria G1 136 454 166 922
seria H1 94 204 118 764
seria 11 105 257

seria J1 164 696

seria K1 94 329

seria L1 41 524

seria M1 18 147

seria N1 107 595

seria O1 102 689

seria P1 94 435

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegolne serie certyfikatdow inwestycyjnych:

seria A 211,05 178,95
seria B 211,05 178,95
seria C 211,05 178,95
seria D 211,05 178,95
seria E 211,02 178,93
seria H 198,27 171,76
seria | 198,27 171,71
seria J 214,34 183,18
seria K 179,08 153,40
seria L 201,79 172,85
seria M 203,35 173,85
seria N 221,97 190,10
seria O 222,65 190,34
seria P 233,91 198,34
seria R 231,44 197,84
seria S 231,66 197,96
seria T 226,62 194,46
seria U 228,33 195,80
seria W 225,88 193,91
seria Y 223,63 191,81
Seria Z 230,25 197,44
seria Al 173,17 166,23
seria B1 228,97 196,57
seria C1 231,25 198,18
seria D1 232,34 199,31
seria E1 235,37 202,05
seria F1 236,48 202,28
seria G1 234,98 200,97
seria H1 237,65 203,48
seria 11 239,26

seria J1 239,41

seria K1 241,21

seria L1 240,89

seria M1 240,51

seria N1 240,89

seria O1 240,89

seria P1 240,78

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ rocznego
sprawozdania jednostkowego.

D. Rachunek wyniku z operaciji

Sporzgdzony dla Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zi)

Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2015r.do | od 01-01-2014r. do
31-12-2015 . 31-12-2014 r.
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I. iPrzychody z lokat 3424 6 851
1 i Dywidendy iinne udziaty w zyskach 1328 4 049
2 i Przychody odsetkowe 1958 2 650
3 i Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 i Dodatnie saldo roznic kursowych 0 142
5 i Pozostate 138 10
Il. { Koszty Subfunduszu 53 615 19 664
1 | Wynagrodzenie dla towarzystwa 40 399 18 569
2 i Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3 i Optaty dla depozytariusza 81 54
4 i Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 295 218
5 | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 413 0
6 i Ustugi w zakresie rachunkowosci 147 160
7 i Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8 i Ustugi prawne 3742 380
9 i Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10 | Koszty odsetkowe 542 283
11 i Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12 i Ujemne saldo réznic kursowych 1047 0
13 | Pozostate, w tym: 6 949 0
wynagrodzenie z tyt. umoéw poreczenia kredytow 346 0
wynagrodzenie dla Helix Ventures Partners FIZ (dot. Mediasoft Sp. z
0.0.) 5 364 0
wynagrodzenie z tyt. finalizacji transakcji sprzedazy Mediasoft Sp. z
0.0. 1223 0
IIl. { Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1IV. i Koszty Subfunduszu netto (II-111) 53 615 19 664
V. i Przychody z lokat netto (I-1V) -50 191 -12 813
VI. { Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 157 210 72 281
1 i Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 29724 3650
z tytutu roznic kursowych -730 52
2 :/}\//érzost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 127 486 68 631
z tytutu réznic kursowych 11511 2818
VII. i Wynik z operacji 107 019 59 468
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 24,06 15,15
seria A 26,76 19,68
seria B 26,76 19,68
seria C 26,76 19,68
seria D 26,76 19,68
seria E 26,76 19,68
seria H 25,14 18,89
seria | 25,14 18,88
seria J 27,18 20,14
seria K 22,71 16,87
seria L 25,59 19,01
seria M 25,79 19,12
seria N 28,15 20,90
seria O 28,23 20,93
seria P 29,66 21,81
seria R 29,35 21,76
seria S 29,38 21,77
seria T 28,74 21,38
seria U 28,95 21,53
seria W 28,64 21,32
seria Y 28,36 21,09
seria Z 29,20 21,71
seria Al 10,06 0,00
seria B1 29,04 21,62
seria C1 29,32 21,79
seria D1 29,46 21,92
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seria E1 29,85 22,22
seria F1 29,99 22,24
seria G1 29,80 22,10
seria H1 30,14 22,38
seria 11 30,34
seria J1 30,36
seria K1 30,59
seria L1 30,55
seria M1 30,50
seria N1 30,55
seria O1 30,55
seria P1 30,53
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 23,44 15,15

Dla celow kalkulacji wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz liczbe
certyfikatow inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$c rocznego sprawozdania jednostkowego.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
Lp. Opis od 01-01-2015 . od 01-01-2014 r.
do 31-12-2015 . do 31-12-2014 r.

I. {Zmiana wartosci aktywéw netto

1 Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 710 794 367 029
sprawozdawczego

2. { Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 107 019 59 468
a) przychody z lokat netto -50 191 -12 813
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 724 3 650
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 127 486 68 631

3. {Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 107 019 59 468

4. | Dystrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. { Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 122 123 284 297
a) zmiana kaplta_Iu wp%a_conego (powekszeme kapitatu z tytutu 169 266 293 184
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmigna kapitatu \_Nyp’facqnego (zm_niejszenie kapitatu z tytutu -47 143 8887
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)

6. {tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 229 142 343 765

7. | Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 939 936 710 794

8. | Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 851 290 593 915

Il. { Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. | Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 522 694 1 608 597
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 732 372 1 656 957
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 209 678 48 360
¢) saldo zmian 522 694 1 608 597

o Ligzba ce’rtyfikatéw inweschyjnych narastajgco od poczatku 4 447 948 3 925 254
dziatalnosci Subfunduszu:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4716 727 3984 355
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 268 779 59101
c) saldo zmian 4 447 948 3 925 254

3. | Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 253 161 3925 254

Ill. { Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
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1 Wartosé e;ktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 181,08 158.43
poprzedniego okresu sprawozdawczego
o Wartos$c¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego 211.32 181,08
okresu sprawozdawczego
3. Procent_owa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 16,70% 14.30%
w okresie sprawozdawczym
a Minimalna wartos¢ aktywow ne'tto na certyfikat inwestycyjny w okresie 180,27 16078
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2015-03-11 2014-02-24
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w 21042 181,10
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2015-12-16 2014-12-31
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
6. . . 209,83 181,08
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2015-12-31 2014-12-31
7. | Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 212,14 181,08
Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow
V. . : 6,30 3,31
netto w skali roku, w tym:
1. { Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,75 3,13
5 Procentovyy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00
dystrybucje
3. i Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01
4 Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,03 0,04
funduszu
5. i Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,02 0,03
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
6. 0,00 0,00
Subfunduszu

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$c rocznego sprawozdania jednostkowego.

E. Rachunek przeptywéw pienieznych

Sporzadzony dla MCI Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt)

Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres

Lp. Opis od 01-01-2015 . od 01-01-2014 .

do 31-12-2015 r. do 31-12-2014 .
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -256 940 -114 633
I. { Wptywy 3889 705 4906 454
1. | Z tytutu posiadanych lokat 21975 235
2. | Z tytutu zbycia sktadnikow lokat w tym: 3867 728 4906 218
Depozyty 3754872 4847 962
3. i Pozostate 2 1
II. { Wydatki 4146 645 5021 087
1. | Z tytutu posiadanych lokat 64 302 0
2. i Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat w tym: 4040 516 4998 067
Depozyty 3752 353 4 860 878
3. i Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 32 283 21 453
4 Z tytutu w_yp’faconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0

" idystrybucje
5. | Z tytutu optat dla depozytariusza 108 60
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 312 205
Subfunduszu

7. i Z tytutu optat za zezwolenie oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. | Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 131 153
9. | Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
10. | Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
11. { Koszty odsetkowe 0 0
12. i Z tytutu ustug prawnych 4 266 252
13. | Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
14. { Pozostate 4727 897
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 257 835 114 465
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I. { Wptywy 307 198 125 878
1. | Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 244 277 123194
2. i Z tytutu zaciggnietych kredytow 34 514 0
3. | Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. i Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. { Odsetki 11 0
6. | Pozostate, w tym: 28 396 2 684
z tytutu emisji obligacji 25000 0
z tytutu optaty manipulacyjnej 3007 2684
Il. { Wydatki 49 363 11 413
1. | Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 46 321 8 957
2. i Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
3. i Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4. | Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
5. | Z tytutu wypftaty przychoddw 0 0
6. | Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. | Odsetki 485 0
8. | Pozostate 2 557 2 456
Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
C. - A . L -902 120
ekwiwalentow srodkéw pienieznych
D. i Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -7 -48
E Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek 12 60
" {okresu sprawozdawczego
Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec
F. 5 12
okresu sprawozdawczego (E+/-D)

W pozycji wptywy z tytutu zbycia sktadnikow lokat oraz wydatki z tytutu nabycia sktadnikow lokat wykazywane sg przeptywy
Srodkéw pienieznych dotyczgce depozytéw bankowych w tym lokat overnight.

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$c rocznego sprawozdania jednostkowego.

G. Noty objasniajace
Wartosci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI
SUBFUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujace rachunkowos¢
Funduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszu
prowadzona jest woparciu 0 obowigzujgce ustawy i
rozporzadzenia, a w szczegolnosci:

e Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 r.
(Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z pézniejszymi
Zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.
poz. 157 z pézniejszymi zmianami),

e Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia
2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

2. Zasady ujmowania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen i przyjmuje
pewne zatozenia wplywajgce na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i
zobowigzan, a takze kwoty przychodéw i kosztow w
sprawozdaniu finansowym. Szacunki takie sg dokonywane
W oparciu o najlepszg wiedze Towarzystwa, tj. w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku czy tez inne czynniki
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uwazane za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skladnikow lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposoéb na podstawie informagc;ji
pochodzagcych z aktywnego rynku. Dokonywane szacunki
oraz zatozenia podlegajg regularnym przegladom ze strony
Towarzystwa, ktére ocenia czy w  przypadku
poszczegdlnych sktadnikdw lokat nie nalezatoby rozpoznac
np. utraty wartosci i odpowiednio odpisu aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w
tysigcach zitotych, z wyjgtkiem wykazywania
wartosci na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny — wartosci
zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do
petnego grosza oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach),

e Wedlug stanu ksigg na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po tym
dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego,

e  Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalania wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz (b)
zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c)
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowosci funduszu oraz
metodami wyceny obowigzujagcymi na dzien
bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzadzeniem Min.
Finansbw z dn. 24 grudnia 2007 roku



10.

11.

(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczacych Funduszu w
ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania
ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z  wyjatkiem dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej
ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna
wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

Na potrzeby okredlenia wartoéci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skifadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng
zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych  Subfunduszu  wedlug  wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne
koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana
strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu
pomniejszajg  zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za
inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w
zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z
naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu jednostkowym
tacznie iprezentuje tacznie jako skiladnik lokat
Subfunduszu.

Przychody z depozytéw bankowych ustala sie metodg
efektywnej stopy procentowej uwzgledniajacej
wysokos¢ oprocentowania depozytu oraz warunki i
termin wypfaty odsetek i ewidencjonuje sie w ksiegach
Funduszu od dnia nastepujgcego po dniu rozpoczecia
depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wigcznie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodag
(HIFO) ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci  ksiegowej (nie  dotyczy  papieréw
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opciji,
uznaje sig, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie
jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg
transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci
nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akgji
nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym
ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych  akgiji,
niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa
na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez
Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00
Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia
transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny
aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w
ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w
walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych  Subfunduszu. Jezeli  operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich
wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez
Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs
przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.



21.

22.

23.

24.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci:
wynagrodzenie  Towarzystwa za  zarzadzanie
Subfunduszem oraz za wyniki zarzadzania, koszty
ustug prawnych, optaty dla Depozytariusza, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru  Aktywow
Subfunduszu, ustugi w zakresie rachunkowosci, optaty
za zezwolenia i rejestracyjne, koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene
aktywow nie notowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej) oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréow wartosciowych przez emitenta oraz
prezentuje  odpowiednio jako skftadnik lokat
notowanych lub nie notowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz
prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w
sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek
zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine
23:00 czasu polskiego, o ktdérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci
godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych
na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku;

3.2. Wartos¢ diluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane sg
wedtug skorygowanej ceny nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej, ktdra ze wzgledu na
rynkowy poziom oprocentowania instrumentow
stanowi wiarygodny szacunek wartosci godziwej;
3.3. Depozyty lokowane przez Subfundusz wycenia
sie  wedlug skorygowanej ceny nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktéra ze
wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania
instrumentéw stanowi wiarygodny szacunek wartosci
godziwej;

3.4. Wartos¢ weksli przyjmowanych przez Subfundusz
okreslana jest wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw i
pozyczek wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania
kredytow i pozyczek za wiarygodny szacunek wartosci
godziwej mozna uzna¢ model efektywnej stopy
procentowe;.

3.6. Warto$¢ godziwg akcji i udziatdw spotek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu powszechnie uznanych metod wyceny,
biorgc pod uwage szereg czynnikow, opierajgc sie na
najaktualniejszych dostepnych w momencie wyceny
informacjach (nie starszych niz 6 miesigcy przed dniem
wyceny), w tym bezposrednich kontaktach ze
spotkami, w ktére Fundusz inwestuje, do$wiadczeniu i
wiedzy na temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz
innych informacji, do ktérych Fundusz ma dostep.
Zasady ktoérymi Fundusz kieruje sie podczas wyceny:

3.6.1. Niezmiennos¢é wyceny w ciagu pierwszych 12
miesiecy: co do zasady Fundusz nie spodziewa sie
zZmian w wycenie w pierwszych 12-tu miesigcach od
momentu dokonania inwestycji. Jednak na biezgco
inwestycje sg monitorowane, aby upewni¢ sie, ze
Spoéika jest na dobrej drodze do rozwoju, a jej zarzad
wywigzuje sie ze swoich zobowigzan. Jezeli w okresie
pierwszych 12 miesigcy wyceny wystgpig istotne
zdarzenia, ktére wedlug Funduszu majg wplyw na
wycene, wéwczas Fundusz dokonuje przeszacowania
(aktualizaciji) takiej wyceny.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):
a) Przeszacowanie w gére moze mie¢ miejsce w
przypadku znaczgcego wzrostu przychodow

lub rentowosci przedsiebiorstwa, ktére jest w

stanie utrzymaé sie w  przysziosci,

zainteresowania nabyciem, ktére wskazuje
na wzrost wyceny przedsiebiorstwa w relacji
do warto$ci ujmowanej w ksiegach lub
jakichkolwiek innych czynnikéw, ktdre wedtug

Funduszu powodujg trwaly wzrost wartosci

przedsiebiorstwa i powinny  byc¢

uwzglednione w wartosci godziwe;j.
b) Przeszacowanie w dét najczesciej ma
miejsce w nastepujgcych przypadkach:

e sytuacji w ktérej przedsiebiorstwo traci
ptynnos¢ finansowg oraz ma problemy z
pozyskaniem nowych Srodkow
finansowych,

e pogarszajgce sie wyniki finansowe lub
sytuacja rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestycji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuzszym okresie Fundusz moze dokona¢ zmiany
metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie transakcji kupna/sprzedazy
udziatéw spotki w ramach ostatniej transakgji, co
do ktorej istnieje duze prawdopodobienstwa jej
powtdrzenia na podobnych warunkach
3.6.3.2.Porownawcza: okresla wartos¢ godziwg
wycenianego przedsiebiorstwa poprzez
porownanie go do podobnych spotek, ktérych

akcje notowane s na gieldach papierow
wartosciowych lub ktére bylty przedmiotem
transakcji. Do wyceny brane sg spotki o

najblizszym profilu dziatalnosci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki



(mnozniki) okreslajgce cene, wedtug ktorej rynek
wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia kohcowych mnoznikéw
brane sg pod uwage mediany zastosowanych
wskaznikow. Nastepnie przemnazajgc takie
wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wycenianej Spotki otrzymujemy jego aktualne
wyceny rynkowe. W dalszej kolejnoéci, do
ostatecznego wyniku wyceny, przyjmowana jest
Srednia wazona wyliczonych wartosci (w
przypadku, gdy wycena spoétki obliczona przy
pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okreslonej przy pomocy pozostatych
wskaznikow, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub
wylgczenie danego wskaznika z analizy).
Obliczona w ten sposdb wartos¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnoéci.
Dyskonto za brak ptynnosci zwigzane z inwestycjg
w spoétke prywatng odzwierciedla mniejsze
mozliwosci sprzedania udziatdw przez wtascicieli,
z powodu braku istniejgcego rynku na udziaty w
spotkach prywatnych. Jego warto$¢ zawiera sie w
granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta
uzalezniona jest miedzy innymi od
zaawansowania prac zwigzanych z
wprowadzeniem spoétki do publicznego obrotu lub
sprzedazg do innego inwestora finansowego,
strategicznego lub branzowego.
3.6.3.3.Skorygowanych aktywow netto:
okreslenie wartosci godziwej aktywdw netto spotki
poprzez dokonanie korekt pozycji bilansowych
dopasowujgcych ich wartosci ksiegowe do
wartosci rynkowych,

3.6.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciu o warto$¢
przewidywanych wolnych przeptywow
pienieznych, jakie podmiot ten bedzie generowat
w przysztosci

lub o ile istniejg do tego przestanki pozosta¢ przy
metodzie:

3.6.3.5.8rodkéw zainwestowanych: wycena
oparta jest wowczas na cenie za udziat w ramach
nowej lub kolejnej rundy finansowania kapitatu
wiasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim czasie z
uwzglednieniem kursu walutowego
przypadajgcego na moment wyceny w przypadku
inwestycji w walucie obcej.

Wybér odpowiedniej metody wyceny akcji oraz
udziatéw podmiotéw nienotowanych na aktywnych
rynkach Fundusz uzaleznia od takich czynnikéw
jak:

e Etap rozwoju spotki,

e Zdolno$¢ do generowania stabilnego zysku
netto, EBIT, EBITDA, Przychodoéw,

e Dostepnosc¢ informacji dotyczacych spotek
poréwnywalnych,

e Charakterystyka branzy, w ktérej dziata
spotka,

e Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spétki oraz rynku i
branzy, w ktérej dziata spdtka,

e Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wylgcznie dla analizowanej spotki,

¢ Informacje dotyczgce stan i kondycji rynkéw
finansowych,

e Informacje dotyczgce stanu i kondycji rynku
fuzji i przeje¢, w szczegolnosci w kontekscie
ilosci zawieranych transakcii.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okoliczno$ciach, mozna postuzyé sie kilkoma
metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny pozwala
lepiej oszacowaé wartos¢ spotki. Wybor ostatecznej
metody wyceny nalezy uzalezni¢c od czynnikow
wymienionych powyzej, jak réwniez innych czynnikow,
ktéore moga by¢ istotne z punktu widzenia ustalenia
wartosci spotki. Stosowane przez Fundusz metody i
modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
W przypadku postugiwania sie kilkoma metodami
wyceny  stosuje sie  Srednig  arytmetycznag
poszczegdlnych wycen do obliczenia ostatecznej
wyceny spotki.

3.6.4. Bardzo waznym elementem dodatkowym
wplywajgcym na wycene jest opcja preferred return:
Fundusz inwestujgc gtdwnie w przedsigbiorstwa w
poczatkowej fazie rozwoju charakteryzujgce sie
podwyzszonym ryzkiem stara sie negocjowac
parametry transakcji w taki sposob, by chronié
zainwestowany kapitat. Mozliwos$¢ takg dajg tzw. opcje
preferred return, tzn. opcje ktére dajg Funduszowi
prawo pierwszenstwa do odzyskania w catosci
zainwestowanych $rodkébw w momencie wyjscia
inwestycji przed innymi inwestorami (obecnymi jak i
nowymi). W ramach negocjacji, opréocz prawa do
otrzymania zwrotu zainwestowanego kapitatu, opcje
takie bardzo czesto dajg Funduszowi prawo do
otrzymania dodatkowych $rodkéw pozwalajgcych
osiggnac¢ z gory okreslony minimalny poziom zwrotu z
inwestycji w okreslonym horyzoncie inwestycyjnym
(IRR).

3.7. Warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie z
zastosowaniem powszechnie znanych i stosowanych
modeli estymaciji, takich jak np. model Black'a —
Scholes’a, metoda roznic skonczonych. W przypadku,
gdy nie jest mozliwe zastosowanie petnego modelu
wyceny, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do
instrumentéow pochodnych typu ‘preferred return’
wynikajgcych z uméw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug warto$ci wewnetrznej.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na

wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz
dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach

obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub
zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie

drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od



dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu
zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych

naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w bilansie w
walucie polskiej po przeliczeniu waluty oryginalnej
odpowiednim kursem (informacje w notach).

8. Certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone ujmuje sie

w kapitale wptaconym i stanowig one naleznos¢
Subfunduszu prezentowang w aktywach. Wartosé
aktywow netto na certyfikat w przypadku certyfikatéw
nie w petni optaconych prezentowana jest poczatkowo
wedtug wartosci emisyjnej stosownie do warunkéw
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emisji. Nastepnie certyfikaty te partycypujig w
dochodach Subfunduszu, przychodach ze zbycia lokat
Subfunduszu oraz w tych kosztach Funduszu, ktore
obcigzajg wszystkie serie certyfikatow inwestycyjnych
zwigzanych z Subfunduszem, wylgcznie w proporciji
odpowiadajgcej aktualnie optaconej czesci ceny
emisyjnej certyfikatéw inwestycyjnych serii.

Wartos¢ aktywdédw netto na certyfikat w przypadku
pozostatych certyfikatow (w petni optaconych) nie
uwzglednia nalezno$ci z tytulu nieoptaconych
certyfikatow.

Wycena wartosci aktywéw netto na certyfikat jest
przeprowadzana zgodnie z procedurg wyliczenia
wartosci aktywow netto na certyfikat podlegajgcej
uzgodnieniu z Depozytariuszem oraz stosownie do
warunkow emisji.



NOTA - 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

Naleznosci Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
31-12-2015 r. 31-12-2014 r.

1 i Z tytutu zbytych lokat 3021 1819

2 | Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

3 | Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 95 988 169 990

4 | Z tytutu dywidendy 0 0

5 | Z tytutu odsetek 0 0

6 | Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0

7 | Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

8 | Pozostate w tym: 1169 5025

a) z tyt. subskrypcji 0 4 608

Suma: 100 178 176 834
NOTA - 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

Zobowiazania Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
31-12-2015'r. 31-12-2014 r.

1 Z tytutu nabytych aktywéw 2764 3 036

2 Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 0

3 Z tytutu instrumentéw pochodnych 412 8 099

4 Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 1833 373

5 Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 976 154

6 Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0

7 Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu 0 0

8 Z tytutlu wyemitowanych obligacji *) 25 243 0

9 Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

10 | Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 34 731 0

11 | Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0

12 | Z tytutu rezerw w tym: 11 882 4043

- z tytutu wynagrodzenia statego 11 709 3698

- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 105 0

- pozostate rezerwy 68 345

13 | Pozostate zobowigzania 2264 0

Suma: 80 105 15 705

*) wyemitowane Obligacje imienne serii D; liczba emisji 25.000 szt.; warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 ztotych;
cena emisyjna wynosi 1.000 ztotych za kazdg Obligacje; data emisji: 2015-11-05; data wykupu 2019-11-05; warunki
oprocentowania WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych (WIBOR 3M) z dnia emisji tj. 1,73% powigkszona o 4,5% w skali
roku od warto$ci nominalnej, poczawszy od dnia emisji wigcznie; zabezpieczenie Obligacji; wierzytelnosci wynikajgce z
obligacji sg niezabezpieczone.
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NOTA - 4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wartos¢ na dzien 31-12-2015r. Wartos¢ na dzien 31-12-2014 r.
I. Struktura srodkéw Warto$¢ na dzien b.\lNartosc na dzllen. Wartos$¢ na dzien b.\lNartosc na dzllen.
pienieznych na rachunkach Waluta bilansowy w danej tansowy dea. ucie Waluta bilansowy w danej tansowy dea. ucie
bankowych (w tys.) walucie sfprawoz ania (W tys.) walucie sprawozdania
W tys.) inansowego W tys.) finansowego
(w tys. zi) (w tys. zl)
|. Banki:
Polski Bank Spotdzielczy w
Ciechanowie PLN 0 O/ PLN 0 L
ING Bank Slgski S.A. EUR 1 5{EUR 0 0
ALIOR Bank S.A. USD 0 0{USD 1 4
ALIOR Bank S.A. CzK 0 0i{CzK 46 7
Suma: 5 12
Il Sredni w okresie Wartos¢ na dzien 31-12-2015r. Wartos¢ na dzien 31-12-2014 r.
sprawozdawczym poziom Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
srodkoéw pienieznych artosc na dzien bilansowy w walucie yartosc na dzien bilansowy w walucie
Waluta bilansowy w danej - Waluta bilansowy w danej .
utrzymywanych w celu . sprawozdania . sprawozdania
zaspokojenia biezgcych (W tys.) BN finansowego (Wi Tl finansowego
zobowigzan By 57 (w tys. zi) iy (w tys. zl)
Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom PLN 15110 15110 ; PLN 1563 1563
Srodkow pienieznych *):
EUR 950 3966 | EUR 0 0
USD 0 0{USD 2 7
CzZK 34 5{CzK 45 7
Suma: 19 081 1577
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
31-12-2015'r. 31-12-2014 .
) ) o Wartosé na dzien _Wartoéé na dzieﬁ_
IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej dani
walucie sprawozdania
W tys.) finansowego
(w tys. zi)
IrEOl;v;Z}/:Ienty srodkow pienieznych w podziale na ich nie dotyczy nie dotyczy

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu $rodkéw pienieznych i depozytéw overnight w dni wycen
oficjalnych Subfunduszu
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek i inne czynniki ryzyka

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, inwestycje portfela
Subfunduszu zawieraly nieptynne, nienotowane
papiery wartosciowe, ktére narazone sg na ryzyko
utraty czesci lub catosci zainwestowanego przez
Subfundusz kapitatu. Do ryzyk wplywajacych na
inwestycje Subfunduszu naleza:

Ogodlne ryzyko ekonomiczne - portfel inwestycyjny
Subfunduszu zawiera spotki portfelowe, nad ktorymi
Subfundusz ma ograniczong kontrole, majace siedziby
i realizujgce swojg dziatalno$¢ w Polsce. Powyzsze
inwestycje pociggajg za sobg ryzyko wynikajace z
niekorzystnego wahania kurséw walut, rozwoju
sytuacji politycznej, rzgdowej, sytuacji na rynku,
wymiany i ograniczen przeptywu Kkapitatu, regulaciji
mogacych  uniemozliwi¢  spotkom  portfelowym
wprowadzanie strategii rozwoju, redukcji kosztéw,
poprawy wydajnosci lub w inny sposob zwiekszyc
wartos¢ inwestycji Subfunduszu w takich spoétkach
portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji — inwestycje
Subfunduszu w spéiki portfelowe sa objete ryzykiem
wzrostu konkurencyjnosci, spadku popytu na rynku,
wahania kurséw walut, a takze innych ryzyk, jak np.
ryzyka kredytowego kontrahentéw, ktére mogg miec
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalno$ci tych spotek.
Dodatkowo, spotki portfelowe moga wymagac
znaczacych dodatkowych naktadéw kapitatowych i
dodatkowego finansowania przez banki, aby wspomaéc
ich rozwdj Ilub refinansowaé dotychczasowe
zobowigzania kredytowe. Warunki, na jakich udzielane
jest takie dofinansowanie moga nie by¢ korzystne.

Ryzyko ptynnosci - portfel inwestycyjny Subfunduszu
zawiera nieptynne, znajdujace sie poza obrotem
publicznym papiery wartosciowe. W zwigzku z tym
wystepuje ryzyko, ze Subfundusz moze nie miec
mozliwosci realizacji swoich celéw inwestycyjnych
poprzez sprzedaz lub inne rozporzgdzenie
inwestycjami portfelowymi, odzwierciedlajgce biezaca
wartosé bilansowg inwestyciji Subfunduszu.
W konsekwencji Subfundusz moze ponies¢ straty w
odniesieniu do czesci lub catosci swoich inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej — jednym z najwazniejszych
czynnikdw ksztattujgcych poziom cen dtuznych i
udziatowych papieréw wartosciowych jest poziom stop
procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach makroekonomicznych, mogg powodowac
znaczace zmiany w  wartosci  Certyfikatow
Inwestycyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen
diuznych papierow wartosciowych z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie

proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest
rowniez waznym czynnikiem z punktu widzenia
rentownosci spoétek, ktére w swojej dziatalnosci
korzystajg z kredytow bankowych. Wzrost stop
procentowych prowadzi¢c moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownoSci
spofki, co z kolei moze znalez¢ swoje odzwierciedlenie
w spadku wartosci spotki.

Ryzyko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw zwigzane z trwatg lub czasowg utratg
przez kontrahentéw zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowg niemozliwoscig zaptaty odsetek od
zobowigzan. Sytuacja taka moze mieC¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowe;j
kontrahenta spowodowanego zaréwno przez czynniki
wewnetrzne kontrahenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.) Pogorszenie sie kondycji finansowej
kontrahenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku
cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi
rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego kontrahenta przez agencje ratingows i
wynikajgcy z niego spadek cen dluznych papierow
warto$ciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez
inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw
lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow
wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez
Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a

takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie
ma wahania wyrazonych w ztotych cen takich papierow
warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan
oraz spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Informacje zawarte w  tym sprawozdaniu
przedstawione zostaty przez Towarzystwo w dobrej
wierze i odpowiadajg one wartosci odzyskiwalnej,
oszacowanej zgodnie z wybranym modelem wyceny i
przyjetych zatozen, jednakze istnieje ryzyko co do
wartosci, ktére bedg ostatecznie zrealizowane w
przysztosci.

Na dzien bilansowy sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku z wytgczeniem depozytéw bankowych
stanowity 81,28% aktywdéw Subfunduszu.

Rvzvka Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na dzien
yzy 31-12-2015 1. 31-12-2014 1.

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy 14 356 74 267
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 14 356 74 267
procentowej *)

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym 0 0
ze stopy procentowej **)




c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych 0 0
wynikajacym ze stopy procentowej “**)
2) Poziom obquenla_ aktywow i zol?ow_lqzan Subfundus.zu ryzykiem 273 945 454 484
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na
dzier’l_bilansowy w przypadku_, gdyt_)y strony tra_nsa_kcji nie Wypemia_’fy swoich 177 957 284 494
obowigzkoéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen ****)
Srodki pieniezne 5 12
Depozyty 29 458 31981
Naleznosci 100 178 176 834
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 33 960 1400
Wierzytelnosci 14 356 6 566
Weksle 0 67 701

b) wskazanie |stn|ejacy§:h przypadkovy znaczacij*lfgncentraCJl ryzyka 95 988 169 990
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat )
Nieoptacone certyfikaty inwestycyjne 95 988 169 990
3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka 708 150 311 284
walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat
srodki pieniezne w EUR 5 0
Srodki pieniezne w USD 0 4
srodki pieniezne w CZK 0 7
akcje spotek majgcych siedzibe za granicg 358 315 159 349
udziaty w spotkach posiadajgcych siedzibe zagranicg 338 408 149 017
wierzytelno$ci w stosunku do podmiotéw majacych siedzibe za granicg 11 422 2907

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stato kuponowe, weksle oraz
wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe, instrumenty pochodne
wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy oraz wierzytelnosci o zmiennym oprocentowaniu.
***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy oraz zaciggniete kredyty i
pozyczki.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), pozyczek, depozytow
bedacych skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz nie wywigzania
sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne (wykazane w wartosci
bezwzglednej) oraz transakcji typu buy-sell-back.

*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogo6tem dla poszczegdlnych kategorii lokat i innych sktadnikéw bilansu.

Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmujg aktywne o zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim

dziatania w celu ograniczenia wyzej wymienionych poziomie,

ryzyk. Dziatania te obejmujg miedzy innymi: o partner transakcji bedzie wiarygodny;

a) Wprowadzenie ograniczeh inwestycyjnych c) Wprowadzenie maksymalnych pozioméw

okreslajgcych maksymalne zaangazowanie w danego zadtuzenia Subfunduszu oraz ograniczenie

typu lokate oraz biezgce monitorowanie poziomu mozliwosci zaciggania dlugu jedynie do kredytow

zaangazowania, bankowych oraz emisji obligacji.

b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczen d) Dokonywanie analizy ekonomicznej kazdego

udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji, za sktadnika lokat (w szczegolnosci nienotowanego na

wyjatkiem sytuacji, gdy tgcznie zostang spetnione rynku  publicznym), identyfikacie ryzyk oraz

nastepujgce warunki: dostosowywanie docelowego poziomu
o sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie zaangazowania w dang lokate do wynikow

sie tego podmiotu z zobowigzan wobec Subfunduszu, przeprowadzonej analizy na etapie przed podjeciem

decyzji inwestycyjnej.
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NOTA 6. INSTRUMENTY POCHODNE

Wartos¢ na dzien 31-12-2015 .

Rodzaju Wartosé Wartos¢ i terminy | Kwota bedaca | Termin zapadalnosci Termin
Instrumenty pochodne Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia otwartej przysztych podstawa albo wygasniecia wykonania
pozyciji pochodnego pozyciji pozycji strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pienieznych platnosci * pochodnego ** pochodnego ***
Opcja CALL na udziaty
21Diamonds GmbH - _ opcja CALL zarzadzanie 0i- ) ) )
preferred return - zakupiona portfelem
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty
asgoodasnew electronic . zarzadzanie
GmbH - preferred return - | zakupiona opcja CALL portfelem 929 - ) i i
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na akcje zarzgdzanie
Auctionata AG- preferred | zakupiona opcja CALL portfelem 0i- - - -
return - bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty zarzadzanie
AZIMO LTD - preferred zakupiona opcja CALL portfelem 0i- - - -
return - bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty
Biotech Varsovia Pharma _ opcja CALL zarzadzanie 0i- ) ) )
Sp. z 0.0.- preferred zakupiona portfelem
return- bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty
Blacksquare Investments B zarzgdzanie
Limited - preferred return - | zakupiona opcja CALL portfelem 8843, - ) i i
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty
Ganymede Group Sp. z _ opcja CALL zarzgdzanie 0l ) ) )
0.0. - preferred return - zakupiona portfelem
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL konwersji zarzgdzanie
pozyczki Geewa a.s.- zakupiona opcja CALL portfelem 0i- - - -
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na akcje zarzgdzanie
Geewa a.s.- preferred zakupiona opcja CALL portfelem 264 1 - - - -
return - bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty GT zarzgdzanie
Gettaxi Limited - preferred | zakupiona opcja CALL portfelem 3540 - - - -
return - bezterminowa opcja CALL lokat
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Opcja na akcje Invia.cz

zarzgdzanie

a.s. - preferred return - zakupiona opcja CALL portfelem 0 -

pozycja krotka opcja CALL lokat

Opcja CALL na udziaty zarzgdzanie

iZettle AB - preferred zakupiona opcja CALL portfelem 0 -

return - bezterminowa opcja CALL lokat

Opcja PUT na udziaty

Mlka' Tur - pozycja krotka- . opcja PUT zarzgdzanie 412 2017-12-31 | -

termin wygasniecia 2017- | zakupiona portfelem

12-31 opcja PUT lokat

Opcja CALL na udziaty

Naviexpert sp. z 0.0. - _ opcja CALL zarzadzanie 7829 i

preferred return - zakupiona portfelem

bezterminowa opcja CALL lokat

Opcja CALL konwersiji zarzadzanie

pozyczki Oktogo Holding | zakupiona opcja CALL portfelem 7707 -

Limited - bezterminowa opcja CALL lokat

Opcja CALL konwersji

E_oz_yczkl Okto_go Holdlng_ _ opcja CALL zarzadzanie 1475 2017-12-30 | -
imited - termin wykonania { zakupiona portfelem

konwers;ji 2017-12-30 opcja CALL lokat

Opcja CALL na udziaty

Oktogo Holding Limited - _ opcja CALL zarzgdzanie 652 )

preferred return - zakupiona portfelem

bezterminowa opcja CALL lokat

Opcja CALL na udziaty zarzgdzanie

SHLD Limited - preferred | zakupiona opcja CALL portfelem 1511 -

return - bezterminowa opcja CALL lokat

Opcja CALL konwersji zarzgdzanie

pozyczki SHLD Limited - zakupiona opcja CALL portfelem 0 -

bezterminowa opcja CALL lokat

Opcja CALL na udziaty

UAB Pigu - preferred . zarzgdzanie

return —gbez?erminowa zakupiona opcja CALL portf?alem 0 i

opcja CALL lokat

Opcja CALL na udziaty zarzgdzanie

UAB Pigu - preferred zakupiona opcja CALL portfelem 0 -

return - pozycja krotka opcja CALL lokat

Opcja CALL na udziaty

Wearco Sp. z 0.0. - . opcja CALL zarzgdzanie 1622 .

preferred return - zakupiona portfelem

bezterminowa opcja CALL lokat

Suma: 33 960 -
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Wartos¢ na dzien 31-12-2014 r.

Rodzaiu Wartosé Wartos¢ i terminy | Kwota bedaca | Termin zapadalnosci Termin
Instrumenty pochodne | Typ zajetej . ! Cel otwarcia - przyszitych podstawa albo wygasniegcia wykonania
» instrumentu . otwartej T . .
pozycji pochodnego pozycji pozyGji :s,trt_m?lenl przyszi’yc_:h instrumentu instrumentu
pienieznych ptatnosci * pochodnego ** pochodnego ***
Opcja CALL na udziaty
21Diamonds GmbH - . zarzgdzanie
preferred return - zakupiona opcja CALL portfelem 01- ) ) i
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty zarzadzanie
Biotech Varsovia Pharma | zakupiona opcja CALL portfelem 437 | - - - -
Sp. z 0.0.- bezterminowa | opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty
Biotech Varsovia Pharma . zarzgdzanie
Sp. z 0.0.- preferred return | zakupiona | °P%@ CALL portfelem 01- ) ) i
- bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty
Blacksquare Investments . zarzadzanie
Limited - preferred return - | zakupiona opcja CALL portfelem 8851- ) ) i
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na akcje zarzgdzanie
Geewa a.s.- preferred zakupiona opcja CALL portfelem 0i- - - -
return - bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL konwersji zarzgdzanie
pozyczki Geewa a.s.- zakupiona opcja CALL portfelem 0:- - - -
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcji na akcje Invia.cz a.s. zarzgdzanie
- preferred return - pozycja | wystawiona | opcja PUT portfelem 0i- - - -
krotka opcja PUT lokat
Opcja CALL na udziaty
Naviexpert sp. z 0.0. - _ opcja CALL zarzadzanie 50985 | - ) ) i
preferred return - zakupiona portfelem
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty
Oktogo Holding Limited - _ opcja CALL zarzadzanie 86 | - ) ) )
preferred return - zakupiona portfelem
bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL konwersji zarzgdzanie
pozyczki Oktogo Holding | zakupiona opcja CALL portfelem 0:- - - -
Limited - bezterminowa opcja CALL lokat
Opcja CALL na udziaty zarzgdzanie
SHLD Limited - preferred | zakupiona opcja CALL portfelem 467 | - - - -
return - bezterminowa opcja CALL lokat
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Opcja CALL na udziaty

Wearco Sp. z 0.0. - _ opcja CALL zarzadzanie 1639

preferred return - zakupiona portfelem

bezterminowa opcja CALL lokat

Opcja CALL na udziaty

windeln.de GmbH -

preferred return - opcja CALL zarzgdzanie -8 099

bezterminowa - pozycja zakupiona portfelem

krotka opcja CALL lokat

Suma: 1400 - - -

*) Kwota bedgca podstawg przysztych ptatnosci uzalezniona jest od specyficznych zapiséw umoéw inwestycyjnych. W szczegoélnosci, w przypadku opcji preferred return kwota ta
zazwyczaj odnosi sie do wartosci akcji/udziatéw na dzien wyceny oraz ustalonego gwarantowanego zwrotu na inwestycji, natomiast w przypadku opcji call i put dotyczy wartosci
akcji/udziatéw na dzien wyceny oraz okreslonej w umowie ceny nabycia lub sprzedazy akcji/udziatow

**) Jezeli nie wskazano inaczej, terminem zapadalnosci lub wygasniecia instrumentu pochodnego jest moment sprzedazy akcji/udziatéw przez Subfundusz.

***) Jezeli nie wskazano inaczej, ostateczny termin wykonania instrumentu pochodnego uptywa w momencie sprzedazy akcji/udziatéw przez Subfundusz.

W przypadku opciji typu ‘preferred return’ jest to pochodny instrument finansowy wynikajgcy z zapisow umowy/6w inwestycyjnych wprowadzajacy decyzyjnos¢ po stronie
Subfunduszu odnosnie jego wykonania, zawsze korzystny dla Subfunduszu. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentéw finansowych.
NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Subfundusz nie posiadat zawartych transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
lub drugiej strony do odkupu.
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NOTA 8. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki

Wartos¢ na dzien
31-12-2015 .

Wartos¢ na dzien
31-12-2014 .

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez
Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywéw Subfunduszu

34731

nie dotyczy

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajgcego kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul.
topuszanska 38D, 02-232;
Warszawa

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciggniecia i jego (jej)
procentowego udziatu w aktywach

4 373 775 PLN; 0,49%
847 800 PLN; 0,09%
29 292 570 PLN; 3,20%

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty w tys. w tym:

34 731

d) warunkoéw oprocentowania

zmienne EUROBIOR 3M +
3,00% marzy

e) terminu sptaty

2018-07-27

f) ustanowionych zabezpieczen

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na
akcjach

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia,
wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzielono pozyczki

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w
aktywach

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty

d) warunkoéw oprocentowania

e) terminu sptaty

f) ustanowionych zabezpieczen
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NOTA 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Wartos¢ na dzien 31-12-2015 r.

Wartos¢ na dzien 31-12-2014 r.

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug Wartos$é na Wartos$é na
walut i po przeliczeniu na walute polska Jednostka Waluta dzien Jednostka Waluta dzien
bilansowy bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute sprawozdania
finansowego
a) w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 243 413 w tys. PLN 548 097
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN 0 w tys. PLN 1
Naleznosci w tys. PLN 99 446 w tys. PLN 176 467
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1734 w tys. PLN 1966
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 184 842 w tys. PLN 381479
Pozostate aktywa w tys. PLN 2 w tys. PLN 854
Zobowigzania w tys. PLN 42 611 w tys. PLN 12 670
'S"z“‘,"’av‘:l":;‘ég“rﬁg gﬁgﬁzgxgg%’ze"cze“i“ na walute W tys. PLN 696 523 W tys. PLN 162 697
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN 5 w tys. PLN 11
- w walucie obcej w tys. EUR 1 w tys. EUR 0
w tys. uUSsSD 0 w tys. USD 1
w tys. CzK 0 w tys. CzZK 46
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5 w tys. PLN 11
Naleznosci w tys. PLN 732 w tys. PLN 367
- w walucie obcej w tys. EUR 172 w tys. EUR 86
w tys. usb 0 w tys. uUsb 0
w tys. CzK 0 w tys. CzZK 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 732 w tys. PLN 367
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 59 340 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. EUR 13925 w tys. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 59 340 w tys. PLN 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 673 726 w tys. PLN 165 354
- w walucie obcej w tys. EUR 81015 w tys. EUR 30 892
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w tys. uUsD 0 w tys. USD 3857

w tys. CzK 1519023 w tys. CzK 131 158

w tys. GBP 3207 w tys. GBP 0

w tys. SEK 62 757 w tys. SEK 0

w tys. TRY 30920 w tys. TRY 0

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 673 726 w tys. PLN 165 354
Pozostate aktywa w tys. PLN 214 w tys. PLN 0
- w walucie obcej w tys. EUR 50 w tys. EUR 0
- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 214 w tys. PLN 0
Zobowigzania w tys. PLN 37 494 w tys. PLN 3035
- w walucie obcej w tys. EUR 8 150 w tys. EUR 0
w tys. usb 10 w tys. uUsb 108

w tys. CzK 17 280 w tys. CzZK 17 280

- w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 37 494 w tys. PLN 3035
Razem aktywa netto: 939 936 710 794

Dodatnie réznice kursowe w przekroju
lokat Subfunduszu

Wartos¢ za okres
od 01-01-2015 .
do 31-12-2015 .

Wartos¢ za okres
od 01-01-2014 .
do 31-12-2014 .

Skitadniki lokat

Dodatnie
roznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie
réznice kursowe
niezrealizowane

Dodatnie
roéznice
kursowe
zrealizowane

Dodatnie
réoznice kursowe
niezrealizowane

Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Akcje 0 2012 0 0
ol e coenceona : :
Wierzytelnosci 1 363 0 0
Weksle 0 0 126 0
Suma: 1 11 616 126 2818
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Ujemne réznice kursowe w
przekroju lokat Subfunduszu

Wartos¢ za okres
od 01-01-2015rr.
do 31-12-2015 .

Wartos¢ za okres
od 01-01-2014 r.
do 31-12-2014r.

Sktadniki lokat

Ujemne
roznice
kursowe
zrealizowane

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane

Ujemne . e
réznice Ujemne réznice

kursowe
kursowe

. niezrealizowane
zrealizowane

Akcje 482 0 0,00 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong
L o 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
WierzytelnosSci 0 0 74 0
Weksle 249 105 0 0
Suma: 731 105 74 0
NOTA 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
od 01-01-2015 r. od 01-01-2014 r.
do 31-12-2015 . do 31-12-2014 r.
Zrealizowany i
r;leszlie(zltlrz;\;v)a:g Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek)
y ] zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
zbycia lokat
zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat aktywow zbycia lokat aktywow
1. Skfadniki lokat
notowane na 19 835 37 494 0 -432
aktywnym rynku
2. Sktadniki lokat
nienotowane na 9889 89 992 3650 69 063
aktywnym rynku
3. Nieruchomosci 0 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0 0
Suma: 29724 127 486 3650 68 631
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Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
Wyptacone Dochody od 01-01-2015r. od 01-01-2014 .
do 31-12-2015 . do 31-12-2014 r.
I. Wyptacone przychody z lokat: nie dotyczy nie dotyczy
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach nie dotyczy nie dotyczy
2. Przychody odsetkowe nie dotyczy nie dotyczy
3. Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci nie dotyczy nie dotyczy
4. Dodatnie saldo réznic kursowych nie dotyczy nie dotyczy
5. Pozostate nie dotyczy nie dotyczy
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat nie dotyczy nie dotyczy
Wartos¢ za okres Udziat w Udziat w iy
Wypla&;?)nzigﬁz());(c;ody ze od 01-01-2015r. | aktywach w dniu | aktywach netto w wply;vk;\a v(\;svrtosc
y do 31-12-2015 . wyptaty dniu wyplaty yw
I. Przychody ze zbycia lokat
funduszu aktywoéw
niepublicznych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Wvblacone przvchody ze Wartos¢ za okres Udziat w Udziat w wolyw na wartosé
yp b cig Io){(at y od 01-01-2014 r. | aktywach w dniu | aktywach netto w P y;vkt oW
y do 31-12-2014 r. wyplaty dniu wyplaty yw
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I. Przychody ze zbycia lokat
{ funduszu aktywow i 5 | |
iniepublicznych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
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NOTA - 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

|. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wartos¢ za okres
od 01-01-2015 .
do 31-12-2015 .

Wartos¢ za okres
od 01-01-2014 .
do 31-12-2014 .

Wartosci w okresie

Wartosci w okresie

sprawozdawczym sprawozdawczym
Wynagrodzenie dla podmiotéow prowadzgcych 0 0
dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
0 0
Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0
Suma: 0 0
Wartos¢ za okres Wartos¢ za okres
od 01-01-2015 r. od 01-01-2014 r.
Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa do 31-12-2015 . do 31-12-2014 r.
Wartosci w okresie Wartosci w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym
Czesc stata wynagrodzenia 20 509 12 218
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow
19 890 6 351
Subfunduszu
Suma: 40 399 18 569

lll. Koszty Funduszu Aktywow Niepublicznych
zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Wartos¢ za okres
od 01-01-2015.
do 31-12-2015r.

Wartos¢ za okres
od 01-01-2014 r.
do 31-12-2014 r.

Wartosci w okresie
sprawozdawczym

Wartosci w okresie
sprawozdawczym

1. Zbyty sktadnik lokat

a). Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat




Informacja dodatkowa

Informacja o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres - nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym — nie dotyczy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi — nie dotyczy.

Dokonane korekty btedow podstawowych - w okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekty btedow
podstawowych.

Niepewnos¢ co do kontynuowania dziatalnosci — w okresie sprawozdawczym nie wystgpity okolicznosci moggce mie¢
wptyw na kontynuowanie dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

Inne informacje.

a) Na dzien 31 grudnia 2015 r. utrzymane zostato na Subfunduszu przekroczenie limitu dotyczacego:
- lokowania do 20% w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie, o ktérym mowa w art. 44 ust. 1 Statutu (udziat akcji
Invia.cz, a.s w aktywach Subfunduszu stanowit 22,61%).
Przekroczenie utrzymuje sie od dnia 30 wrzesnia 2014 roku, wyniku wzrostu kursu akgciji.

Dziatajgc na podstawie zapisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych Towarzystwo zobowigzuje sie podjac
dziatania zmierzajgce do niezwtocznego dostosowania ograniczen inwestycyjnych.

b) Subfundusz jest strong umowy gwarancji z tytutu zawartej umowy na zakup udziatéw Tatilbudur, w kwocie
1 057 258 EUR. Subfundusz przewiduje zamkniecie transakcji do konca drugiego kwartatu 2016 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZ MCI.EUROVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Zgodnie z art.52 ust.2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. (Dz. U. z 2007r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Zarzagd MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego, na ktore sktada sie:

A.

B.

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

Zestawienie lokat o tacznej wartosci 869.990 tys. zi. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. z tabelami
uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 823.761 tys. zi.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 47.163 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Rachunek przeptywoéw pienieznych.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.

Do rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego dotgczono réwniez:

I. Oswiadczenie Depozytariusza

Il. Opinie i raport uzupetniajacy niezaleznego Bieglego Rewidenta
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W imieniv Sublunduszu MCLEuroVentures 1.0 MClPrivateVentures FIZ, MCI Copital Towdrzystwo Funduszy
Inwestycyjnych 5.A. reprezenfowane przez:

Gy 4 Sl 7

J.-'i'}-#..--_'
Cearary Smarszczewski Tomasz Crechowicz
Prezes Tarrgdu Crionak Zarzgou
7l
l?’f ¢/ Wit
Ewa Ogryczok

Crlonek farzgdu

e '
A ec

Tormasz Danis
Cronek Zarzgdu

W imienly Podmicty cdpowiedzolnege za prowadzenie ksigg rachunkowych | sporzgdzanie sprawozdania
finansowego = FKO BP Finol Sp. 2 0.0.:

| I:_ Iy
Annic Muiinkﬂwskﬂ
Frokurent
PEC BP Finaf 3p. z .o,

Warszawa, dn. 09 marca 2016 r
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A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania
jednostkowego MCI.EuroVentures 1.0
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym aktywow niepublicznych z wydzielonymi
Subfunduszami: MCI.EuroVentures 1.0 (dalej jako
»oubfundusz”) oraz MCl.TechVentures 1.0.
Fundusz zostat wpisany do rejestru
inwestycyjnych pod numerem RFI 347.
Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia 2008
r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia 2008
r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym
aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy z dnia
27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg”.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

funduszy

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym
emitujgcym wytacznie certyfikaty inwestycyjne, ktére
nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Fundusz nie  jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt
39 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okreslonych w przepisach wyzej wymienionej ustawy i
Statucie nadanym przez MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: 00-113 Warszawa, ul. Emilii
Plater 53

Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 347 w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w dniu 14 stycznia
2008 r.

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych Fundusz nabyt osobowos$¢ prawna.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Funduszu,
prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu oraz prawa i
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obowigzki MCI Capital
Inwestycyjnych S.A.

Towarzystwa Funduszy

Ostatnia zmiana statutu dotyczaca Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. miata miejsce
w dniu 30 listopada 2015 r. i dotyczyta warunkéw
dwudziestej drugiej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych  serii Y zwigzanych z tym
Subfunduszem.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zmiany
Statutu i dotyczyty:

1) warunkoéw dwudziestej trzeciej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii  Z zwigzanych z tym
Subfunduszem ( z dnia 7 stycznia 2016r.);

2) warunkow przyznawania swiadczenia dodatkowego
Uczestnikom Funduszu ( z dnia 29 stycznia 2016r.);

3) warunkéw dwudziestej czwartej emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A1 zwigzanych z tym
Subfunduszem (z dnia 9 lutego 2016 r.).

2. Towarzystwo zarzadzajagce Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzgdzany przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53
(wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 263112), zwane dalej
~Towarzystwem”.

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo zlecito spotce PEM Asset Management
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1.
Zgodnie z umowg sprzedazy przedsiebiorstwa MCI
Asset Management Sp. z 0.0. Sp. j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. z dnia 29 pazdziernika 2015r.
nastgpita zmiana podmiotu zarzgdzajgcego. Obecnie
Subfunduszem zarzadza spdtka PEM Asset
Management

Sp. zo.o.

3. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz dgzy do osiggniecia celu inwestycyjnego
przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie
akgiji lub udziatow w spoétkach niepublicznych.

4. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
0s6b fizycznych,

3) udziaty w
odpowiedzialnoscig,
4) Instrumenty Rynku Pienieznego,
5) waluty,

spoétkach z ograniczong



6) Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy  inwestycyjnych majgcych  siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.
Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedgce przedmiotem publicznej oferty chyba ze
papiery wartosciowe staty sie przedmiotem publicznej
oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, chyba ze papiery wartoSciowe
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
po ich nabyciu przez Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly
wyemitowane przez spoftki niepubliczne, ktérych akcje
lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w
ust. 2, sa:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendow
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz
analiza ryzyka inwestycyjnego na  poziomie
poszczegdlnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i
doboru spoétek do portfela, w szczegdlnosci analiza
historycznych i prognozowanych wynikéw finansowych
z uwzglednieniem wyceny aktywow oraz analiza
biznesplanu spétki. Kolejne kluczowe elementy analizy
to ocena: produktow oferowanych przez dang spéitke,
jej kadry =zarzadzajgcej, pozycji rynkowej, sieci
dystrybuciji, perspektyw rozwoju, takze zagranicznego,
mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spoétek i ich otoczenia
majgca na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji o ponad
przecietnym potencjale wzrostu
w okresie 3 -7 lat.

Gtéwnym kryterium doboru lokat innych niz w pkt. 2,
jest ich ptynnos¢, z uwzglednieniem ustepow
ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku
Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe bierze pod
uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku warto$ci rynkowej
Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw
wartosciowych,

2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papieréw wartosciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papierow wartosciowych oraz
zmienno$ci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod
uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysokos$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do
czasu jej trwania,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflacji.

Gtéwnym  kryterium doboru lokat w waluty,
jest analiza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami,
z ktérych dochody lub ktérych ceny sg indeksowane do
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waluty obcej. Subfundusz poprzez inwestycje w waluty
obce bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.
Gtéwnym  kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
s3: ocena wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, realizowanej w oparciu o
wskazniki stuzagce do analizy wynikéw, przy
uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, ocena stopnia
ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa
lub  certyfikaty inwestycyjne, poziomu opfat
pobieranych od uczestnikow Subfunduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery warto$ciowe Iub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty
w tym podmiocie nie mogg stanowic¢ tgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem
ust. 2.

la. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego  funduszu inwestycyjnego lub  tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspolnego inwestowania majgcg siedzibe za granicg
nie mogg stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu

1b. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, a takze certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego
przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne
innego  funduszu inwestycyjnego  zamknietego
zarzagdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowic
wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu i nie
mogg by¢ nabywane w ramach pierwszej emisji
papierow wartosciowych tego funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje sie
do papierow wartosciowych emitowanych Ilub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowié
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezagcych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga

stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.
Subfundusz moze Iokowa¢ w denominowane

w walutach obcych Instrumenty Rynku Pienieznego, w
tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku
Pienieznego.

8a. Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz

dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa
lub  Narodowy Bank Polski stanowi¢ moga



10.

11.

maksymalnie 80% Wartosci Aktywow nie bedacych
lokatami, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1) - 3)
oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.

Subfundusz moze zaciggac, wytgcznie
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach  zagranicznych, pozyczki i kredyty,
w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 75% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych
pozyczek i kredytow. Fundusz na rachunek
Subfunduszu moze dokonywac¢ emisji obligacji w
wysokosci nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na dzien poprzedzajgcy dzien
podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréow uchwaty o
emisji obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Subfundusz obligacji, taczna warto$¢ pozyczek,
kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekraczac
75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze, przy uwzglednieniu
inwestycyjnego, udzielaé:

1) pozyczek pienieznych do wysokos$ci nie wyzszej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pienigeznej udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz
50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z tym ze
wysokos¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen lub
gwarancji na ponizszych zasadach:

1) pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg udzielane
podmiotom, ktérych udziaty lub akcje wchodzg w sktad
portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli
zamiarem Subfunduszu jest nabycie akcji lub udziatow,
a udzielenie pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika
ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem akgciji
lub udziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatéw
lub akcji w ramach konwersji dtugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pkt. 4, jezeli Subfundusz uzna za
niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwaranciji
udzielonych przez Subfundusz mogg byc¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w
przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotow trzecich,

e) blokady papieréw wartosciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:
a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci pozyczki
pienieznej w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow
wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 50%
wartosci udzielonego poreczenia lub gwarancji
w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia
wygasniecia poreczenia lub gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymagaé ustanowienia
zabezpieczenia pozyczek, poreczen lub gwarancji
udzielonych przez Subfundusz, jezeli zostang
spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywigzanie
sie tego podmiotu z zobowigzan wobec Subfunduszu,
b) zdolnos$¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim
poziomie,

c) partner transakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg zostac
udzielone na okres nie diuzszy niz 36 miesiecy;

celu

tym wierzytelnosci
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6) terminy splaty pozyczki szczegdétowo bedzie
regulowaé umowa pozyczki okreslajgc, czy sptata
kapitalu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w
ratach, czy jednorazowo
w terminie zapadalnosci.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w ust. 1, 3 i 4, Subfundusz uwzglednia wartos¢
papierow wartosciowych ub Instrumentéw Rynku
Pienieznego, lub  walut stanowigcych Baze
Instrumentéw Pochodnych,z zastrzezeniem, ze nie
dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig uznane indeksy. Jezeli papier warto$ciowy
lub  Instrument Rynku Pienigznego zawiera
wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz
limitow inwestycyjnych.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o

ktorych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.
z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz,

w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w
ust. 13, zobowigzany jest do dostosowania,
niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac
nalezycie interes Uczestnikow Subfunduszu.

Subfundusz zobowigzany jest dostosowac strukture
portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36
miesigcy od dnia rejestracji Subfunduszu. W
szczegolnosci, w  zwigzku z  utworzeniem
Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, lokaty Subfunduszu moga nie spetniaé
warunku okreslonego w art. 52 ust. 2 Statutu.

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie przewidziane
przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwtocznego
dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan

okreslonych w Statucie, uwzgledniajgc interes
Uczestnikow Subfunduszu.
6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

w okresie obrotowym

W dniu 27 maja 2015 r. Towarzystwo podjeto uchwate
0 zmianie polityki rachunkowosci Subfunduszu, w
zakresie wyceny akcji i udziatdbw nienotowanych na
aktywnym rynku w warto$ci godziwej na dzien wyceny
inny niz koniec kwartatu (dzien dodatkowej wyceny).
Zmiana dotyczyta zasady aktualizacji wyceny
w przypadku, gdy od ostatniej wyceny uzyskano
informacje, ktére miatyby wplyw na warto$¢ wyceny.
7. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. za okres od
dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

8. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzadzone przy  zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu.



9. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato poddane
przegladowi przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg
przy ul. Inflanckiej 4A 00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.

10. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego oraz prowadzenie ksiag

Za sporzgdzenie rocznego sprawozdania
jednostkowego oraz prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu odpowiedzialna jest PKO BP Finat Sp. z
0.0. z siedzibg przy ul. Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty
Inwestycyjne serii A,B,C,D,J,K,L,M,N, O, P, R, S,
T,U W,Y, Z Al
Emisje E, F, G, H i | nie zostaly objete.
Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewniajg inne
prawa  uczestnikom  Subfunduszu.  Certyfikaty
Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty
miejsce nastepujace zmiany w liczbie certyfikatow

rachunkowych inwestycyjnych Subfunduszu:
Wartos¢ s
Numer Data przydziatu Data wykupu llosé emisyjna wyemitowa‘rlwv;;lc/)vsv;kupionych
sert __ certyfikatu certyfikatow inwestycyjnych
inwestycyjnego

A 2007-12-17 1976 10 000,00 19 760 000,00

B 2008-04-11 621 15 826,72 9 828 393,12

C 2008-07-02 7 701 15 826,72 121 881 570,72

C 2013-08-26 -296 35 311,55 -10 452 218,80

D 2008-10-02 538 15 786,01 8 492 873,38

J 2014-01-14 2392 33 445,33 80 001 229,36

K 2014-03-03 1569 33 288,19 52229 170,11

L 2014-03-31 814 30 723,89 25009 246,46

M 2014-05-12 1927 36 186,41 69 731 212,07

N 2014-09-26 120 39 068,06 4 688 167,20

N 2015-09-30 -1 43 535,00 -43 535,00

O 2014-12-05 87 40 514,55 3524 765,85

(0] 2015-06-30 -5 44 001,40 -220 007,00

P 2015-03-31 245 43 086,05 10 556 082,25

R 2015-05-26 284 43 857,73 12 455 595,32

R 2015-09-30 -4 45 571,97 -182 287,88

S 2015-08-19 343 46 971,51 16 111 227,93

T 2015-09-30 102 45 290,14 4 619 594,28

U 2015-10-30 16 45 641,11 730 257,76

w 2015-11-25 30 45 961,11 1378 833,30

Y 2015-12-15 16 47 549,66 760 794,56

Z 2016-02-02 60 46 371,94 2782 316,40

Al 2016-02-26 4 46 750,66 187 002,64

RAZEM 18 539 433 830 284,03
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B. Zestawienie lokat

Sporzadzone dla Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego na dziehn 31 grudnia 2015 roku

TABELA GLOWNA
Wartos¢ na dzien 31-12-2015r. Wartos¢ na dzien 31-12-2014 r.
DLELLEES Procentowy ULELLES Procentowy
Skiadniki lokat Wartosc wedtug udziat w Wartosc¢ wedtug udziat
wedtug ceny wyceny aktywach wedtug ceny wyceny w aktvwach
nabycia na dzien yw nabycia na dzien yw
: ogoétem . ogotem
bilansowy bilansowy

RAZEM 813 719 869 990 99,08 671 466 794 863 99,77
Akcje 418 992 421 243 47,97 395 418 426 581 53,53
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -6 368 -0,73 0 -584 -0,07
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 143 052 198 539 22,61 93 496 182 577 22,92
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 42 120 44 220 5,04 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 42 813 43 902 4,99 112 105 114 935 14,42
Weksle 69 016 70712 8,06 68 151 69 058 8,67
Depozyty 97 726 97 742 11,14 2 296 2 296 0,30
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

*Ujemne przeszacowanie wartos$ci z tytutu instrumentéw pochodnych wykazywane jest w bilansie w zobowigzaniach.
Niniejszg tabele nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

: ‘- Procentowy
Kraj 2 Wartos¢ wg :
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby LUETAEA wa wyceny na dzien poei!
. ceny nabycia - w aktywach
emitenta bilansowy 5
ogobtem

Aktywny rynek nieregulowany 0,00 0,00 0,00

Aktywny rynek regulowany 0,00 0,00 0,00

Nienotowane na aktywnym rynku 418 992 421 243 47,97

GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W

eCard S.A. (PLECARDO00012) regulowany WARSZAWIE - 1258 032 Polska 4 855 5032 0,57

zawieszenie notowan

MCl.Venture Projects Sp. z 0.0. Il S.K.A. Nienotowane na ND 150 000 Polska 83 783 81472 9,28
aktywnym rynku

MCI.Venture Projects Sp. z 0.0. Trzy S.K.A, | enotowane na ND 150 000 Polska 88 029 82 971 9,45
aktywnym rynku

MCl.Venture Projects Sp. z 0.0. IV S.K.A. Nienotowane na ND 150 000 Polska 88 030 82971 9,45
aktywnym rynku

MCI.Venture Projects Sp. z 0.0. V S.K.A. Nienotowane na ND 136 563 Polska 86 614 82 462 9,39
aktywnym rynku

MCI.Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. Nienotowane na ND 50 000 Polska 50 0 0,00
aktywnym rynku

MCI.Venture Projects Sp. z 0.0. VIl S.K.A, | enotowane na ND 50 000 Polska 50 40 0,00
aktywnym rynku

MCI.Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. Nienotowane na ND 50 000 Polska 50 0 0,00
aktywnym rynku

MCI Venture Projects Sp. z 0.0. X S.K.A. Nienotowane na ND 11 250 Polska 25 050 43134 4,91
aktywnym rynku

Lifebrain AG Nienotowane na ND 683 181 Austria 42 481 43161 4,92
aktywnym rynku

Suma: 418 992 421 243 47,97
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TABELE UZUPELNIAJACE

. .- Wartos¢ | Procentowy
N SEEPI Instrument \ EDLCELS wg wycen udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Liczba | wg ceny g wyceny
bazowy . na dzien | w aktywach
(wystawcy) nabycia : " ?
bilansowy?*) ogétem
Nlewystandaryzowane 0,00 -6 368 0,73
instrumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym 0.00 -6 368 0,73
rynku
MCI.PrivateVentures akcje Grupa
Obcia na akcie Grupa Fundusz Wirtualna
WFi)rtJuaIna Poljska SF,)A - Nienotowane na Inwestycyjny Polska S.A.;
referred return - (.)z. cia aktvwnvm rvaku ND Zamkniety, Polska wartosc: 180 - 0,00 -6 576 -0,75
ol pozyc) ywnym ry Subfundusz 940 PLN
MCI.EuroVentures (pozycja
1.0. krotka)
Opcja na akcje Lifebrain AG - | i otowane na . . . ilg?/vlél:teobé?m
preferred return - pozycja ND Lifebrain AG Austria ; ’ - 0,00 208 0,02
aktywnym rynku 43161 PLN
dtuga .
(pozycja dtuga)

* W tabeli nie wskazano liczby instrumentéw bazowych w przypadkach, gdy liczba ta moze ulega¢ zmianom w czasie. W szczegdélnosci, opcje preferred return dotyczg wszystkich
akgcji/ludziatéw znajdujgcych sie w portfelu Funduszu w danym momencie.

W przypadku opcji typu ‘preferred return’ jest to pochodny instrument finansowy wynikajacy z zapiséw umowy/éw inwestycyjnych odnoszacych sie do innego niz pro rata podziatu
srodkow przy sprzedazy lub likwidacji spétki. Instrument ten nie spetnia definicji typowej opcji w rozumieniu instrumentéw finansowych.
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TABELE UZUPELNIAJACE

S Wartos¢ wg HISSRIET
SEHERTT spo_lkac_h Z ograniczong Nazwa spotki Siedziba spotki N S|'ed_2|by Liczba LT w9 wyceny na dzien (L]
odpowiedzialnoscia spotki ceny nabycia : aktywach
bilansowy A
ogotem
ABCD Management Sp. z 0.0. ABCD Mazn(e)a%ement SPp- Warszawa Polska 65 65 34 0,00
MCI.Venture Projects Sp. z 0.0. MCI.Vggtuzr% I;rolects Warszawa Polska 455 0 0 0,00
Alfanor 13131 AS Alfanor 13131 AS Oslo Norwegia 100 33431 70 741 8,06
SADAUR TRADING Republika
SADAUR TRADING LIMITED LIMITED Larnaka Cypryjska 10 000 109 556 127 764 14,55
Suma: 143 052 198 539 22,61
Wartosé wg Procentowy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | - Nazwa i rodzaj . Wartos¢ wg udzia