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Podstawowe dane za | potrocze 2017 r. mcl

72.213 »1.371  ~1.033

min PLN

Aktywa funduszy ar netto fundusz Wartos¢ Cl w bilansie MCl Wartos¢ aktywow netto (NAV)

» D6 s 47 719,94 ~47%

Zysk z inwestycji Zysk netto Aktywa netto na akcje P/BV



Analiza sktadnikow wyniku MCI (w min PLN)

Komponenty wyniku MCI (47,4 min PLN)

podatek dochodowy -1,0 [
saldo ppo/pko ‘ 0,2
koszty operacyjne -1,8 [

koszty finansowe
przychody finansowe

wyc. instr. pochodnych -1,9 [

aktualizacja wartos$ci PEM -3,7 I: Zysk z
. , . inwestycji
aktualizacja wartosci Cl 61,6 | IESSRESY

* Najistotniejszym komponentem wyniku MCI Aktualizacja wartosci posiadanych Cl
(61,6 min PLN)

* Przychody finansowe (2,9 min PLN) obejmujg gtdwnie przychody z tytutu poreczen
i gwarancji

* Koszty finansowe (8,9 min PLN) to koszty odsetkowe od wyemitowanych obligacji

* Wartos¢ PEM spadta (o0 3,7 min PLN) ze wzgledu na spadek kursu gietdowego w
stosunku do 31.12.2017

* Ujemna wycena Instrumentow pochodnych (1,9 min PLN) dotyczy spadku wartosci
preferencyjnych opcji wyjscia z inwestycji w Funduszach IV i HVP

* Koszty operacyjne uksztattowaty sie na poziomie 1,8 min PLN i dotyczg biezgcych
kosztéw (ustugi obce, wynagrodzenia) zwigzanych z obstugg Grupy

* Podatek dochodowy w wysokosci 1 min PLN dotyczy kosztu biezgcych rozliczen w
ramach Grupy Podatkowej

mci

Kontrybucja Funduszy do wyniku MCI (61,6 min PLN)

41
16
4
2 0
B

MCI.EV MCIL.TV MCI.CV v HVP

Na Aktualizacje wartosci Cl (61,6 min PLN) sktada sie przede wszystkim wycena Cl
Subfunduszy/Funduszy MCI.EV, MCI.TV oraz MCI.CV. Gtéwnymi czynnikami zmiany
wartosci w 1H 2017 byty:

W MCL.EV (41 min PLN) = czesé przypadajgca na MCI (okoto 93,2%)

*  Wozrost wartosci : Indeks o 30,1 min PLN, Lifebrain o 16,8 min PLN, ATM o 8,3 min PLN,
Mobiltek/Dotcard o 4,6 min PLN

* Spadek wartosci : ABC Data 0 6,1 min PLN

* Koszty dziatania MCI.EV: 10,8 miIn PLN, w tym gtéwnie wynagrodzenie za zarzadzanie (6,8 min
PLN) i koszty odsetkowe (2,3 min PLN)

W MCL.TV (16 min PLN) - czesé przypadajgca na MCI (okoto 55,5%)

e Wzrost wartosci : Naviexpert 0 29,2 min PLN, Travelata o 16,1 mIn PLN, Morele o 15,5 min PLN,
Wearco/Answear o 8,8 min PLN, Windeln o 4,5 min PLN

e Spadek wartosci : Tatilbudur 0 9,7 mIn PLN (przejscie na metode poréwnawczg), Gett 0 6,9 min
PLN (umocnienie PLN do USD), Pigu 0 4,5 mIn PLN (umocnienie PLN do EUR)

e Koszty dziatania MCI.TV: 14,3 min PLN, w tym gtéwnie wynagrodzenie za zarzadzanie (12,5 min
PLN)
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Wyniki finansowe 1H17 vs 1H 16 mcl

1H 17 vs 1H 16 — wyjasnienie gtéwnych
zmian:

1. Zysk z inwestycji wzrést 0 6,9 min PLN

. 0, . .
tys. PLN 1H 17 1H 16 diff diff (%) (14'A>) przeq§ wszystkim Jéko s!<utek
wyzszego hiz w poprzednim potroczu

poziomu aktualizacji Cl posiadanych

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow 52321 47 648 4673 10% przez MCI
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 5618 (1380) 6998 -507% 2. Wycena wbudowanego instrumentu
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych (1910) 2876 (4786) -166% finansowego (jakim jest mechanizm
{ uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkdw
Zyski z inwestycji 56 029 49144 6 885 14% zainwestowanych w fundusze IV oraz
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1812) (2748) 936 -34% HVP) zmalata 0 4,8 min PLN ze
wzgledu na zwiekszenie wartosci
Pozostate przychody operacyjne 208 46 162 352% wyceny portfela IV
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 n/a 3. Koszty dziatalnosci operacyjnej zmalaty
2vsk z dziatalnosci . 54425 46 442 7983 17% | 00,9 min PLN gtéwnie w wyniku
yskz dzialainosci operacyjne ? spadku kosztéw ustug obcych 0 0,7
Przychody z tytutu dywidend 0 5054 (5054) -100% min PLN
Przychody finansowe 2 855 2318 537  23% 4. Przychody z tytutu dywidendy od PEM
] S.A. nie pojawity sie w 1H 2017
Koszty finansowe (8 884) (7 505) (1379) 18% poniewaz dzieri dywidendy zostat
Zysk przed opodatkowaniem 48 396 46 309 2087 5% ustalony na 08.09.2017 (wartos¢ do
{ wyptaty dla MCI Capital to 1 min PLN
Podatek dochodowy (1030) 1851 (2881) -156% wg stanu posiadania akcji na dzier
Zysk netto 47 366 48 160 (794)  -2% 29.08.2017)

5. Koszty finansowe zwiekszyty sie 0 1,4
mlin PLN ze wzgledu na wyzszy sredni
poziom zadtuzenia w 1H 2017 (Srednio
284,4 min PLN) vs 1H 2016 (230,4 min
PLN)



Analiza bilansu MCI

tys. PLN 30.06.2017 31.12.2016 diff diff (%)
Aktywa 1334762 1340871 (6 109) 0%
Certyfikaty inwestycyjne 98 267 113 945 (15 678) -14%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1139 690 1083 838 55852 5%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 17 735 21389 (3 654) -17%
Naleznosci handlowe oraz pozostate 26 009 1960 24 049 1227%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 427 81262 (62 835) -77%
Pozostate pozycje aktywow 34 634 38 477 (3 843) -10%
Pasywa 1334762 1340871 (6 109) 0%
Kapitat wtasny 1032531 1042 665 (10 134) -1%
Zobowigzania 302 231 298 206 4025 1%
Zobowigzania z tytutu obligacji 286 459 266 062 20 397 8%
Zobowigzania z tytutu weksli 0 16 031 (16 031) -100%
Pozostate pozycje zobowigzan 15772 16 113 (341) -2%
NAV/S (w zt) 19,54 17,75 1,79 10%
cena akcji (w zt) 9,20 8,97 0,23 3%
P/BV 47% 51% (0,03) -7%

mci

Najwazniejsze zmiany pozycji bilansowych: spadek wartosci Srodkéw pienieznych (o 62,8 min PLN) bedacy efektem przede

« wzrost wartoéci Inwestycji w jednostkach zaleznych (o 55,9 min PLN), wszystkim: skupu akcji wtasnych, sptaty weksla wtasnego, sptaty odsetek od

w wyniku aprecjacji wyceny certyfikatow inwestycyjnych subfunduszy EV oraz TV obligacji skompensowanego czesciowo przez emisje obligacji serii O

posiadanych przez MCl Fund Management Sp. z 0.0. (MCI FM) * spadek wartosci Kapitatow wtasnych (o 10,1 min PLN) w zwigzku ze skupem i
+ wzrost wartosci Naleznoéci handlowych oraz pozostatych (o 24 min PLN) gtéwnie umorzeniem akcji wtasnych (57,7 min PLN) skompensowany czgsciowo przez zysk
w wyniku umorzenia w dniu 30.06.2017 przez MCI czeéci Cl CV (naleznosé z tego netto zrealizowany w biezacym okresie (47,4 min PLN)

tytutu to 20,5 min PLN) * zmiana stanu Zobowigzan (o 4 min PLN) bedgca efektem zwiekszenia zobowigzan z
. spadek wartoéci Certyfikatéw inwestycyjnych spowodowany umorzeniem przez tytutu obligacji w wyniku emisji obligacji serii O (o0 20 mIn PLN) skompensowanego
zmniejszeniem zobowigzan z tytutu weksli w zwigzku ze sptatg weksla wtasnego (16

mlin PLN)

MCI certyfikatow Funduszu MCI.CV i IV o wartosci 46,2 min PLN skompensowany o
nowe nabycia Cl MCIL.CV w wysokosci 24,9 min PLN, oraz wzrost wartosci Cl
(MCI.CV, IV, HVP) 0 5,6 mIn PLN



Jak aktywa Funduszy przektadajg sie na bilans MCI? mcl

Od WAN'u Funduszy do CI ujetych w bilansie MCI (w tys. PLN) Cl Funduszy w bilansie MCI (min PLN)
WAN
Posiadany przypadajacy na
przez MCl % Cl WAN Funduszy 30.06.2017 na GK 70 29

Fundusz/Subfundusz Funduszy (w %) na 30.06.2017 MCI
MCl. TechVentures 1.0 55,5% 917 784 508 911
MCI.EuroVentures 1.0 93,2% 819 176 763 554

. m Digital Buy-out (MCI.EV)
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 39,5% 176 728 69 719
Internet Ventures FIZ 48,0% 51 707 24 830 » Digital Growth (MCI.TV)
Helix Ventures Partners FIZ 45,3% 8 238 3730 Private Debt (MCI.CV)
Razem aktywa FIZ 1973 633 1370 744

Other (HVP, IV)
509 764

Certyfikaty inwestycyjne bedace w posiadaniu Spoétek zGK MCI 1370744
Zobowigzania spodtek zaleznych od MCI Capital S.A. -53 980
Zobowigzania ztyt. nieoptaconej serii certyfikatow inwestycyjnych -78 808
MCl.TechVentures 1.0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI 1237957

MCI posiada certyfikaty inwestycyjne (Cl) 5 FIZ’6w. Posrednio przez spotki zalezne posiada Cl Subfunduszy TV i EV, natomiast bezposrednio Cl Funduszy CV, IV oraz HVP.

Saldo Cl i inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywane w bilansie MCI (1.238 mln PLN) jest nizsze niz bezposrednio suma wartosci Cl przypadajgcych na MCI (1.370,7 min

PLN) w zwigzku ze zobowigzaniami w spétkach zaleznych od MCl w wysokosci 54 min PLN oraz w zwigzku z nieoptacong serig Cl w TV o wartosci 78,8 min PLN.

Najwieksza kontrybucje do bilansu MCI majg Cl Subfunduszy EV (93,2%) oraz TV (55,5%) .



Uproszczenie struktury kapitatowej Grupy mcl

Obecna struktura

MCI Capital S.A.
100% ‘ 100% 100%
MCI Fund Management Sp. z o. o. MCI Fund Management Sp. z 0. 0. M';Incal Fel::gm
IV MCl.PrivateVentures S.K.A. Il MCI.PrivateVentures S.K.A. Sp 20 ®
98,84% 0,16%

100%

MCI Fund Management
Sp. zo0.0.Sp. .

Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ

92,53% ‘ 55,45%

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 Subfundusz MCl.TechVentures 1.0

Uproszczenie struktury kapitatowe;j:

* Kompensata wzajemnych rozliczen (RB 59 i 60/2017)

* Przeksztatcenie spoétki jawnej MCl Fund Management Sp. z 0.0. (MCI FM) w spétke kapitatowa
* Potaczenie 4 spotek

* Przejecie majatku tgczonych spotek (gtéwnie Cl Funduszy MCIL.EV i MCL.TV) przez MCI FM

* Zmiana nazwy MCI FM na MCI Funds Holding Sp. z 0.0.

Docelowa struktura

MCI Capital S.A.

100%

MCI Fund Management Sp. z 0.0.
(docelowo) MCI Funds Holding Sp. z 0. o.

Fundusz MCI.PrivateVentures FIZ

l

93,21% 55,45%

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 Subfundusz MCl.TechVentures 1.0



Zmiany kapitatowe

Skup akcji wiasnych:

* W roku 2017 Spétka nabyta 5,9 min akcji (Srednia cena 9,75 PLN) za 57,7 min PLN

* Po umorzeniu akcji w czerwcu 2017, kapitat zaktadowy zostat obnizony do 52,9 min PLN

mci

W wyniku umorzenia akcji wskaznik NAV/S wzrdst 0 0,98 PLN (5,3%)
Mozliwy dodatkowy skup akcji wtasnych za 12,3 min PLN do 31.12.2018

Kapitat wtasny 1042 665 A 1032531 D
- W tym:
Kapitat podstawowy 58 752 -5 899 52 853
Akcje wiasne 0 -57 682 57682 0
Wynik finansowy -82 243 47 366 E
Kapitat zapasowy 1020712 -51783 886 686
Pozostate kapitaty rezerwowe 43773 43 955
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 1671 1671
Liczba akcji (w szt.) 58 752 198 B -5 899 084 52853114 F
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zf) 17,75 C=A/B 19,54 G =D/F
Zmiana NAV/S nie uwzgledniajgca skupu 17,75 18,55|H = (A+E)/B
Wptyw skupu na performacne 0,98 |=G-H
53% J=I/H

Kapitat docelowy:

e 24.08.2017 NWZ MCI wydtuzyto o 2 lata (od dnia wpisania zmian statutu spétki do rejestru) mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o nie

wiecej niz 6 273 237 akgji.

* Cena emisyjna dla nowych akcji nie moze by¢ nizsza niz wyzsza z ponizszych cen:

(1) sSredniej cena akcji Spoétki z okresu 30 dni przed ustaleniem ceny emisyjnej akcji,

(2) sredniej cena akcji Spoétki z okresu 5 dni przed ustaleniem ceny emisyjnej akcji.



Dynamika wzrostu NAV/S mcl

NAV na akcje
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g g5 1869
18,10 18,15 18,01 1775 17,74
17,22
16,14 1646
15,69
13,98
11,88 1i5
™ (92] < < < < Lo Lo Lo Ln O O (o} (o] N~ N~
— i ! ! ! ! I — — — — — — — — —
o o o0 o o o © o o o ©o o O ©o o o
o™ < — [qV} ™ < — (qV o™ < — N ™ < — [qV}

Wskaznik aktywow netto na akcje wzrdst 0 10% (z 17,75 PLN na koniec ubiegtego roku do 19,54 PLN na 30.06.2017)
* Ok.50% wzrostu wskaznika wynika ze wzrostu wartosci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych

e  Ok. 50% wzrostu wskaznika wynika z umorzenia akcji




Wyniki funduszy

6M 1Y 3Y

=mcl 6.2% 4% 13.4%

EUROVENTURES

2MCcl 2 3% -3.5% 22 5%

TECHVENTURES

CreditVentures 2.0

allMCI 4.6% 4.1% 21.5%

5-letnia srednioroczna stopa zwrotu MCI.EV: 15,5%
5-letnia srednioroczna stopa zwrotu MCIL.TV: 8,8%
5-letnia srednioroczna stopa zwrotu WIG: 8,4%

Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.

mci

5Y

108,5%

53,5%
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Dekompozycja WAN Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0

(dane w min PLN)

@MmCI

TECHVENTURES

885,1A

82,8B

10,5C— -

S

B 6o
%

m Srodki pieniezne Naleznosci i inne

M Lokaty B Zobowigzania

WAN
917,8

A 885,1
658,7
171,7
41,1
13,6

B 82,8
78,8

4,0
c 10,5

D 60,6
42,7
11,5
6,0
0,4

mcl

Lokaty

udziaty

akcje

opcje (preferred)
wierzytelnosci

Naleznosci i inne
nieoptacone Cl

pozostate naleznosci

Srodki pieniezne (gotéwka)
Zobowigzania

kredyty bankowe

rezerwy (rozliczenia inwestycji)
z tyt. opfaty za zarzadzanie

pozostate
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Struktura portfela MCIl.TechVentures 1.0 1 mcl

Struktura portfela subfunduszu w podziale na poszczegdlne rodzaje metod wyceny

Srodkéw zainwestowanych: Ceny rynkowej:
94,3 min PLN 64,4 min PLN
11% 7%

Skorygowanych aktywow netto:

4,1 min PLN
1%
Ostatniej transakcji poréwnywalnej:
208,8 min PLN
24%

Poréwnawcza:

499,9 min PLN
57%
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Struktura portfela MCIl.TechVentures 1.0 2.2 mClI

stanowigcych co najmniej 2% wartosci aktywéw

Posiadany % Skumulowana wartos¢
kapitatu nabycia

Inwestycja (000 PLN)

Dywidenda Czesciowe wyjscie Wycena na 2Q2017 Metoda wyceny

Windeln.de 16,9% -77 438 0 32 850 63 652 Ceny rynkowej
Gett 2,9% -71974 0 0 128 098
Frisco 49,8% .28 627 0 0 57221 Ostatniej transakcji porownywalnej
Azimo Limited 8,6% -23 670 0 0 23439
UAB Pigu 51,0% -47 301 0 0 94 939
Morele.net 52,5% -17 516 0 0 91 289
KupiVIP 13,7% -81 460 0 0 86 456
NaviExpert 95,7% -1801 0 0 58 568 ,
Poréwnawcza

Answear.com 30,8% -31 936 0 0 57 126
Tatilbudur 61,8% -47 030 0 0 46 215
Travelata 44,6% -19 809 0 0 36224
Ganymede Group 38,5% -25 000 0 0 25 000
iZettle 2,3% -43 941 0 0 43710 Srodkéw zainwestowanych
Marketinvoice Limited 13,2% 32232 0 0 28 879 (z uwzglednieniem aktualnego kursu
asgoodasnew 18,4% -17 532 0 0 21710 waluty)

SUMA -567 268 0 32 850 862 525
Pozostate inwestycje -33 074 0 5853 9028

SUMA -600 342 0 38 703 871553



Dekompozycja WAN Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0

(dane w min PLN)

EMCI

EUROVENTURES

856,3 A

0,58B

114,5C

- _ 152,1 D

m Srodki pieniezne Naleznosciiinne

B Lokaty W Zobowigzania

-

WAN
819,2

A 856,3
541,3
225,5
52,4
27,1
10,0

B 0,5

C 114,5

D 152,1
119,8
17,4
11,4
3,5

mcl

Lokaty

akcje

udziaty

wierzytelnosci (Indeks)
Cl Funduszu MCI.CV

pozostate

Naleznosci i inne

Srodki pieniezne (gotéwka)
Zobowigzania

kredyty bankowe

zobowigzania przyjete w ramach transakgji
pozostate zobowigzania

z tyt. optaty za zarzadzanie
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Struktura portfela MCI.EuroVentures 1.0 mcl

Struktura portfela Subfunduszu w podziale na poszczegdlne rodzaje metod wyceny

Poréwnawcza:
261,9 min PLN
37%

Ceny rynkowej:
442,5 min PLN
63%

Skumulowana wartos¢

Inwestycja (000 PLN) Posiadany % kapitatu nabycia Dywidenda Czesciowe wyjscie Wycena na 2Q2017 Metoda wyceny

Indeks 26,1% -95 994 23325 0 173 557
ABC Data 60,7% -119 807 116 938 34 962 140 712 Ceny rynkowej
ATM 30,5% -113 738 0 0 128 264
Lifebrain 16,5% -87 071 0 0 106 304
Dotcard 75,4% -18 286 0 0 88520 Poréwnawcza
Mobiltek 100,0% -137 104 0 0 67 099

SUMA -571 999 140 263 34 962 704 456
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Podsumowanie mci

e Zysk z inwestycji wzrdst o 14% do 56 min zt
e Zysk netto spadt 0 2% i wyniost 47,4 min PLN

W pdtroczu Spdtka nabyta 5,9 min akcji wiasnych za 57,7 min PLN
realizujgc dzieki temu wzrost NAV/s o 0,98 PLN (5,3%)

* Wskaznik NAV/s wzrdst o 10% do 19,54 PLN w pierwszym poétroczu

tego roku

* Fundusze w ktére zaangazowane jest MCl znaczgco poprawity wyniki w

poréwnaniu z |l potowg 2016




Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez MCI Capital S.A. z zachowaniem nalezytej starannosci, moze jednak zawieraé¢ pewne niedoktadnosci
lub przeoczenia. Niniejsza prezentacja nie moze by¢ traktowana jako kompleksowa analiza finansowa Grupy Kapitatowej MCI Capital S.A., a takze nie
przedstawia petnej sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju MCI. Kazda osoba, ktéra zamierza podja¢ decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji spotki MCI
Capital S.A. powinna oprze¢ swojg decyzje na informacjach ujawnionych w oficjalnych sprawozdaniach finansowych i raportach biezgcych
sporzgdzonych i opublikowanych zgodnie z obowigzujgcym prawem. Niniejsza prezentacja zostata przygotowana wytgcznie dla celéw informacyjnych i
nie stanowi oferty zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych.

Niniejsza prezentacja moze zawiera¢ elementy prognoz, jednak nie mozna ich traktowaé jako prognoz przysztych wynikéw Grupy Kapitatowej MCI
Capital S.A. Oswiadczenia dotyczgce przysztych i historycznych wynikéw finansowych nie stanowig gwarancji, ze takie wyniki zostang osiggniete w
przysztosci. Oczekiwania Zarzadu MCI Capital S.A. opierajg sie na biezgcej wiedzy i sg uzaleznione od wielu czynnikédw i zmiennych, ktére moga
powodowac znaczace roznice miedzy wynikami przedstawionymi w niniejszym dokumencie a faktycznie zrealizowanymi.

MCI Capital S.A., jej cztonkowie zarzadu i dyrektorzy nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za skutki, ktére mogg powstac przy uzyciu tej prezentaciji.
Informacje zawarte w tej prezentacji nie stanowig zobowigzania MCI Capital S.A., jej cztonkdw zarzadu i dyrektoréw. MCI Capital S.A. nie podejmuje
zadnego zobowigzania do publikowania korekt ani aktualizacji os$wiadczen zawartych w niniejszej prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian
zachodzgcych po dacie niniejszej prezentacji.

m c I @ Powyzsza prezentacja nie stanowi =t Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg
oferty w rozumieniu prawa. wiedze MCI Capital SA i w dniu publikacji zawierata dane aktualne.



MCI Capital SA

Warsaw Spire

Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

tel. +22 540 73 80,
faks +22 540 73 81

wWww.mci.pl

@ Powyzsza prezentacja nie stanowi m—h  Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepsza

oferty w rozumieniu prawa. wiedze MCI Capital SA i w dniu publikacji zawierata dane aktualne.




