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2016 KPI - NAV na akcje spadt o 5% y/y

MCI

KPI 31.12.2016 31.12.2015 zmiana
kurs MCI* 8,97 11,51 -22%
liczba akgji 58 752 198 61 779 619 -5%
aktywa netto (NAV) w min PLN 1042,7 1154,6 -10%
NAV/akcje 17,75 18,69 -5%
P/BV 0,51 0,62 -18%
zobowigzania (obligacje+kredyty+weksle) w min 282,2 230,7 22%
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w min PLN 81,3 60,3 35%
zobowigzania netto w min PLN 201,0 170,4 18%
Dtug netto/NAV** 19% 15% 31%
FOPEX/NAV 2,0% 1,5% 37%
« *Kurs akcji MCl na dzieri 24 marca 2016 r. wynosit Komentarze:
9,28 PLN za akcjg * Liczba akcji Spétki zmniejszyta sie w zwigzku z umorzeniem 3.027.421 akcji

e ** Dtug zewnetrzny (obligacje, kredyty i weksle)
skorygowany o wartos$¢ srodkéw pienieznychiiich
ekwiwalentéw

wiasnych.

*  Kurs gietdowy spadt 0 22% w stosunku do konca poprzedniego roku.

*  NAV/akcje spadt o 5% w stosunku do konca poprzedniego roku przy czym
spadek wynikajgcy ze straty byt skompensowany wzrostem NAV/s
wynikajgcym z umorzenia akcji wtasnych o 2,1%.

* Dyskonto do ceny rynkowej zwiekszyto sie z 38% do 49%.

*  Dtug netto/NAV wzrést o 31% w stosunku do poprzedniego roku gtéwnie w
zwigzku z emisjami obligacji dokonanymi w koricéwce roku (serie M i N)
potgczonym ze spadkiem NAV w stosunku do zesztego roku.

*  FOPEX/NAV utrzymuje sie na bardzo niskim poziomie — wzrost w stosunku do
zesztego roku wynika gtéwnie z wyzszych kosztéw odsetkowych (wyzszy
$redni poziom zadtuzenia w relacji do poprzedniego roku).



Stan sSrodkdw pienieznych w MCl i jednostkach powigzanych z MCI (w min PLN) m[:l

2015 YE
Nazwa podmiotu 2016 VE  2015ye U9zl MCl udzial MCl 2(()::ziYaEI ?u:ziai
2016 2015

wart.) wart.)

MCI Capital S.A. 81 60 100% 100% 81 60
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 95 98 91% 93% 87 91
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 2 29 55% 64% 1 19
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 7 18 46% 100% 3 18
Helix Ventures Partners FIZ 0 12 50% 50% 0 6
Internet Ventures FIZ 0 16 48% 58% 0 9
Pozostate spofki 0 1 100% 100% 0 1
RAZEM: 186 234 173 205

Na 31.12.2016 saldo srodkow pienieznych w MCI i Funduszach powigzanych z MCI
wyniosto 186 min PLN. Uwzgledniajac udziat MCl w poszczegdinych Funduszach saldo
alokowane do MCI wynosito 173 min PLN i byto 0 32 miIn PLN (16%) nizsze w stosunku

do roku ubiegtego.



MmCi

CAPITAL SA

Finansowanie: obligacje

Wyemitowane obligacje od 2004: 531 min PLN Serie Data emisji | Data zapadalnosci | Wartosé (min)
G1 2014-03-21 2018-03-21 50,00 PLN

Wykupione/ zamienione obligacje: 265 min PLN 11 2014-10-17 2017-10-17 31,00 PLN
) 2015-12-11 2018-12-11 66,00 PLN

Notowane: GPW/ Catalyst/ K 2016-06-24 2019-06-24 54,50 PLN

Bond Spot M 2016-12-23 2019-12-20 20,65 PLN

N 2016-12-29 2021-12-29 45,00 PLN

Niewykupione obligacje: 267 min PLN

KPI:

Aktywa: 1.341 min PLN

Aktywa netto: 1.043 min PLN L

Dtug netto: 198 min PLN

Dtug netto/ aktywa: 15%

Dtug netto/ aktywa netto: 19%

Przyszte emisje obligacji zaktadane na poziomie

50 — 100 min PLN rocznie.

>

Zestawienie obligacji z podziatem na serie, dane w PLN min




Wyniki Funduszy z perspektywy MCI

Stopy zwrotu funduszy

Mceci 87%  -5,1%
MECi 10,4%  -1,3%
Mceci 2,5% 3,0%

*$rednioroczna w okresie 3-letnim stopa zwrotu dla serii A

Sktadniki wyniku MCI (-82 min PLN)

podatek dochodowy 3,1
koszty operacyjne -5,4 [
koszty finansowe -15,4 |:
przychody finansowe 10,2
wyc. instr. pochodnych 0,3
aktualizacja wartosci PEM 203

strata zinwestycji  [54.9

MCI

Struktura aktywow MCI Capital

Wartosc

Pozycja bilansowa w min PLN Udziat %
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1083,8 80,8%
Certyfikaty inwestycyjne 1139 8,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81,3 6,1%
Naleznosci wekslowe 26,1 1,9%
Private Equity Managers 21,4 1,6%
Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochod. 8,0 0,6%
Naleznosci 2,4 0,2%
Instrumenty pochodne 2,1 0,2%
Udzielone pozyczki 1,1 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 0,8 0,1%
Aktywa razem 1340,9 100%

Zmiana wartosci Cl Funduszy (-64 min PLN)

MCI.TV MCI.CV HVP v MCI.EV

-7



Stale utrzymujemy ,,mtoda” strukture portfela

Wiekowanie portfela — wartosciowo (min PLN)

Wiek (lata)|  McLTV MCLEV SUMA %
0-1 30,9 231,9 262,8 18%
12 392,4 107,8 500,1 35%
2-5 271,9 143,5 415,4 29%
5-10 112,8 146,8 259,6 18%
>10 0,0 0,0 0,0 0%
MCl.TechVentures SUMA | 8080 | 6300 14380 |

mcl

MCI.EuroVentures
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Nowe inwestycje w 2016 roku, fundusze ktéry Cl posiada MCI Capital m[:l
wydaty na nowe projekty, oraz kolejne rundy finansowania okoto 350 min PLN
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400 min PLN srodkéw pozyskanych dzieki wyjsciom z inwestycji ml:l
i dywidendom w 2016 roku.

Inwestycja rozpoczeta w 2014 roku, czesciowe wyjscie
przy okazji IPO w 2015 roku

W - taczna wartosc uzyskanych srodkow — 160 min PLN
przy inwestycji 60 min PLN

IRR — 60%; Return on Investment — 2,5x

Exity

Inwestycja rozpoczeta w 2008 roku; konsolidacja
inv' Invia oraz TravelPlanet
Ia taczna wartosé uzyskanych srodkéw — 225 min PLN
IRR —46%; Return on primary investment — 11x;

secondary — 3,5x

\
ABCDATA - Wyptata dywidendy ze spotek notowanych na gietdach
w Warszawie oraz w Stambule

u . ABC Data —30 min PLN

INDEX 1..|;1RUP - Index—10,5 min PLN

Dywidenda



Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCl

i wartosci aktywow jednostek zaleznych

Posiadany WAN
przez MCl % Cl przypadajacy
Funduszy WAN Funduszy na MCl na
Fundusz % na31.12.2016 31.12.2016
MCI.TechVentures 1.0 55,44% 990 248 548 993
MCI.EuroVentures 1.0 91,37% 789 807 721 647
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 46,34% 185 894 86 156
Internet Ventures FIZ 48,02% 47 898 23 001
Helix Ventures Partners FIZ 50,00% 9574 _ _4_7_8_7_ _
Razem 2023421 E_ _ !-_3§€ §8_4_ !
Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu Spotek z GK MClI 1384584
Zobowigzania spotek zaleznych od MCI Capital S.A. -90 813
Zobowigzania z tyt. nieoptaconej
serii certyfikatéw inwestycyjnych w -95 989
TV
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie 1197 783

MCI
Komentarz:

MCI

*  MCI posiada certyfikaty inwestycyjne (Cl) 5 FIZ'é6w. CI MCIL.TV i MCILEV posiadane sg przez Spétke bezposrednio zalezng
od MCI, natomiast CI MCI.CV, IV oraz HVP bezposrednio przez MCI.
* W zwigzku z posiadanym 91,37% i 55,44% Cl, najwiekszg kontrybucje do bilansu MCl majg odpowiednio MCI.EV oraz

MCLTV.

* Saldo Cl i inwestycji w jednostkach zaleznych wykazywane w bilansie MCl (1.193,8 min PLN) jest nizsze niz bezposrednio
suma wartosci Cl przypadajacych w MCI (1.384,6 min PLN) w zwigzku ze zobowigzaniami w spétkach zaleznych od MCl w

wysokosci 90,8 min PLN oraz w zwigzku z nieoptacong serig Cl w TV o wartosci 95,9 min PLN.

* W roku 2017 Spodtka zamierza upraszczaé strukture Grupy regulujgc dtug na poziomie spdétek zaleznych oraz eliminujac

rozrachunki zwigzane z nieopfacong serig Cl w TV.



MCI

Skup akcji celem umorzenia i jego wptyw na wyniki w roku 2016

* W roku 2016 Spotka skupita tgcznie 3.027.421 sztuk akcji

* Na skup Spdétka wydata niecate 30 min PLN, srednia cena skupowanych akcji wynosita 9,9 PLN/akcje

*  Program skupu byt realizowany poprzez skup akcji bezposrednio z rynku jak i w formie ,,mikro wezwan”

* 14.11.2016 odbyto sie NWZA, ktére rozszerzyto programu skupu akcji wiasnych celem umorzenia do poziomu 100 MLN
PLN (wczes$niejsza uchwata NWZA pozwalata na skup z rynku akcji do 30 MLN PLN), co oznacza, ze w roku 2017 Spdtka
moze przeznaczy¢ na skup srodki w wysokosci do 70 min PLN

* Zmiana przepisow utatwi realizacje procesu skupu w roku 2017, poniewaz umozliwia przeprowadzenie zakupu powyzej
5% akcji spotki bez organizacji wezwania

* Spodtka oczekuje, ze skup rozpocznie sie w ciggu miesigca (po weryfikacji formalnej i podpisaniu wszystkich umoéw)

WPLYW SKUPU NA WYNIKI MCI W ROKU 2016

dane w tys. PLN

MCI Capital S.A. 2016-01-01 skup akcji umorzenie 2016-12-31
Kapitat wiasny 1154 617 1042 625
- W tym:
Kapitat podstawowy 61780 -3028 58 752
Akcje wtasne (na programy motywacyjne) -150 0
Akcje wtasne 0 29 962 -29 962 0
Wynik finansowy 121 463 -82 243
Kapitat zapasowy 926 209 -26 934 1020712
Kapitat rezerwowy 43 644 43 733
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 1671 1671
Liczba akcji (w szt.) 61779 619 -3027 421 58 752 198
NAV/s 18,69 17,75 -5,0%
IZmiana NAV/S nieuwzgledniajaca skupu 18,69 17,36| -7,1%
Wptyw skupu na performance 2,1%



Zastrzezenia ITI I:I

* Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

= Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze MCI Capital SA i w dniu
publikacji zawierata dane aktualne.

MCI Capital SA
Warsaw Spire
Plac Europeijski 1, 00-844 Warszawa
tel. +22 540 73 80, faks +22 540 73 81
e-mail: office@mci.eu

www.mci.pl



