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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dia Zgromadzenia Inwestoréw MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
MClL.EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknigtym z siedziba w Warszawie, Plac Europejski 1 (,,Subfundusz”), na ktore sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywdw pieni¢znych za okres
szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,p6lroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse iksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni
sie¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoSci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. W zwiazku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
pdirocznym sprawozdaniu jednostkowym.




KPMG

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej] i  finansowej  Subfunduszu  MCLEuroVentures 1.0  wydzielonego
w MCIl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym na dzied 30 czerwca 2017 roku
oraz jego finansowych wynikoéw dziatalnosci i przeplywdw pienigznych za okres szeéciu miesigcy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ofa Szczesiak
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 sierpnia 2017 r.



- . - - - - - .
= - - - - - - - - @ - - -~ - - - = -

= - - - .. .- - -
= - - - = .. - . . ... . _ - -  _ __ __ - - _ _ - . - - . . - _ - - -
- - -~ - - = ~ - - = - =@ - @ @ - - - = - .= .. @ - - @ @@ @ @@

= - - - - - ... . - -

- - . . . . - - .. - _ _ . - . _ - - . - - . ... - @@ @@

. - - - - @ - - @ @ - - - - - - |

- - - _ - - - @ O O O _

= . . - ... . . . . - .. -

= = - - = = - - - - - - - - - - - . . .. = - = - - - -

- - - - .= - - - -

- _  __ _  _ @ @ - - - - _ @ - - - - OO0

- . .. - . - = -

- = - - @ 4 - - .= = = ... - ... - . . - - . - . -
- - .- &= - - - - @ @ - - - . - -

, - - - . __ - - - - - @ .-
- @ @ @ = - - _ - @ @ O @ . . - @ @ @@ @ @@ @@ @ @@ . - - - @ - -
- - - = - 4 - = - = = - = . - = = - - - - .- - - o =

- ... - - @ - @ : - - - - - . = ]

- - - : - @
- - . . = = -

- = == - - = .. . = - - - = = - - - - - - - = - |
- .. - ( - - - .. . _ _ _ ___ _ __ _ _  _ _  _ _ @ . -

- _ . . __ - . .. - _ = - - - - . _ . . . - . - -

-~ — - =~ - -

- .. __ @ - - - @ - . @ . - - - - > > - . - > - - - - - -
(&«mr\,\,uw,‘,wah@%h«u\&ﬁ@wﬁ&%;@@«@wﬁn‘u.,v?»,ﬁuﬁﬁk,nv,w..‘\ﬁ%hﬁ.«s\ﬁ\:%&”«V»hfa...«.vvxdsyf\h«fvnynx\nw«u\ﬁ%.u(:.:o,lnw.,\wmv..m‘z?u\.ux..v,?,.?«?.tf,t?«vet.

.- - = . = ... . @ 9 .

. .= - - - @ - - _ - @ - - - - @

"

- - - - - - = = - - - - = - - = - - - = - . - - -

.

.

L
o

- - - - - - - -

= ... . - - ... . . . - .. . .- . - = - - - - - - @ - - - -
- - - = - - = - - = . - = .- - . - > - - . . - - ... - - - = ... . . =

- - - - @ . . @ - .- _ - -  _ _  ___ _ - - - - @ - > OO0 - =

.- ~ - - -~ - - - - - - - -
- - - - -

.

- - _ = - _ -

- - - - - = - - @
: - - - | - - @ - - - - .. . . - - -

e . - .. . - = - - is - .. - - - .. .- ... = = = - - . - - - - - @ - - -
- - = - = - - - .. . .= = - > - - - e

- _ - - - - @@ @@ _f @@ @ - - - - _  _ __ ___ - @ @ @ - OO0 -

- - ... -, __ __ - - _ _ _ - = = = - - . . _ - . > - . _ __ _ . - - @ -
- - - @ = - - = . = - = = - = = . = = = = - .- - = - - - @ @ -

- = - - - .. - . - ... = = =

. S e e S e S S e S e e e o o s =~ = - e = e s
- - e - = = - .. - = ... . .- ... = - - - -

= - - == - . - - - g =
- - = - - = - -  _ - - - - - - - - . _ _ _ - - - > - - - - - . OO0

. - = - -

- - - - - @ @ - - == - . - - .. = . - .. - - . - - . =z - - -

0

|

- - - - - _ _ - = _ - @ - - - - = - - . - - - - -

- - . - - - - _ - - - . - = _ . - - - - - - - - - - - > - .

i

|

- - - . - _ @ @ @ ~ ]

.

- -

S
.

|

- - = L L e s e = - -~ - - = -

- , ~ - . __ - - @ @ > ~ - @ -

.

\
.

.
o

- - - = - - - .- - - . - . - = - .. . - - - - -

= - - -

.
i

|

- . - . .- @ @ @ - . - - -

- ____ _  _  _ - @ - @@ @ OO

.

.

.

i

.

.

.

r»
|

.. . . = - - _ - _ - - - - - - @ - @ @ -

= - . - = - = - . .- ... .. = - = .

- . - . . — - - ... - = . = . . . - . .. ... . . - =

- @ . - _ _ - >  _ @ - @ - - - - - - - - @ - @ @ -

= - ... = = . - - = .- - - - - - @ -

- -~ - - - -

- .- ... e ... ... - . = - = -

.

- - - -

.

.

.

|

-~ - . - ___ _ _ ___ - - - @ - OO

_ - - - - - = - - - =

- - = - - - @ @

- - - - - - - = > ... .= -

- - - - - .- - - - > @ - > - - - |

- - - @ ... - . - ___ -  _ _ _ - - - - . @
- - - = - . - - . . _ . _ . ___ _ - _ - = _ - - _ - -
- - - - - - @ - - -




POLROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU MCILEUROVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




Péfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 7.

Igodnie z art.52 ust2 Ustawy z dnia 29 wzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 201ér.,
poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. { Dz. U. z 2007r.
Nr 249, poz. 1859) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Zarzgd MCI Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pdloczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, na ktére skiada sie:

A. Wprowadzenie do pélrocznego sprawozdania jednostkowego.

B. Zestawienie lokat o lacznej wartosci 851.619 tys. zi. wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2017 r. z tabelami
vzupelniajgcymi oraz dodatkowymi.

C. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 819.176 tys. zi.

D. Rachunek wyniku z operaciji za okres od dnia 1 stycznia 2017 rokv do dnia 30 czerwca 2017 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 49.999 tys. zi.

E. Zestawienie zmian w aktywach netto.
F. Rachunek przeplywéw pienieinych.
G. Noty objasniajgce.

H. Informacja dodatkowa.

Do péfrocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego dotgczono réwniez:

I. O$wiadczenie Depozytariusza

Il. Raport niezaleinego Bieglego Rewidenta



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnio 30 czerwca 2017 1.

W imieniu Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ, MCl Capital Towarzystiwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

y //ﬁ
- ﬂ’%/““””

Tomasz Czechowicz Wojciech Marcihczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
\%\
X/@fzk&: 7 % (ﬂ W
Tomasz Danis Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

| -

7. f/‘-"'\wM . C ﬁ’f&x&m@f éﬂz%""
rzysztof Konopinski / Maciej §owalski
Cziének Zarzgd / Cztonek Zarzgdu

{ i

|

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiqg rachunkowych i sporzadzanie sprawozdania
finansowego ~ PKO BP Finatl Sp. z 0.0.:

Mirostaw takgndwski
Prokurent
PKO BP Finat Sp. z o0.0. PKO BP Fin ®.0.

Warszawa, dn. 11 sierpnia 2017 1.



Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r, do dnia 30 czerwca 2017+,

A. Wprowadzenie do péiroczneqo
sprawozdania jednostkowego
MCl.EuroVentures 1.0 wydzielonego w
ramach MCl.PrivateVentures Fundusz

Inwestycyiny Zamkniety

1. Nazwa Funduszu

MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyijny
Lamkniety (dalej jaoko ,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjinym zamknietym aktywdw
niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0 (dalej jako ,Subfundusz”)
oraz MCl.TechVentures 1.0.

Fundusz zostat wpisany do rejestru  funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia
2008 r. Pierwsza wycena nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym

zamknietym aktywoéw niepublicznych
w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyinych 1 zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami  inwestycyjnymi

(Dz.U.z2016r. poz. 1896 z pdiniejszymi zmianami),
zwanej dalej "Ustawq".
Fundusz zostat utworzony na czas nieckresiony.

Podstawa prawna dziatania

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym emitujgcym  wytqcznie certyfikaty
inwestycyjne, kiére nie bedg oferowane
w drodze oferty publiczne] ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego  systemu
obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art.
2 pkt 392 Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziota na zasadach
okreSlonych w przepisach wyze] wymienionej
ustawy | Statucie nadanym przez MCIl Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
zwanego dalej ,, Towarzystwem”.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: Pl. Europejski 1, 00-844 Warszawa.

Rejestracja w Sgdzie Gospodarczym

Subfundusz MCl.EuroVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
inwestycyjnego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie VI Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347
w dniy 7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena
nastgpita w dniu 14 stycznia 2008 .

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz  nabyt  osobowoéé
prawng.

Statut Funduszy

Statut Funduszu zostat nadany przez MCl Capital
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
z siedzibg w Warszawie. Statut zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Stafut okredla cele i zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa | obowiqzki Uczestnikéw
Funduszu oraz prawa i obowigzki MC! Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ostatnia zmiana statutu dotyczaca Subfunduszu

MCI.EuroVentures 1.0. micta miejsce
w dniu 15 maja 2017 r. dotyczyta warunkéw
trzydziestej szoste] emisji Certyfikatow

Inwestycyjnych serii  £1  zwigzanych z tym
Subfunduszem. Emisja nie doszta do skutku.

Po dniu bilansowym ostatnia zmiana Statutu
miata miejsce 31 lipca 2017. Imiana Statutu
wprowadzita nowg kategorie kosztow
pokrywanych z aktywdw Subfunduszu. Nowe
koszty  dotyczyty  kosztéw  odsetek  od
zaciggnietych kredytow i pozyczek.

2. Towarzystwo zarzqdzajgce Funduszem

Zarzgdzajgcym MCI.PrivateVentures Funduszem
Inwestycyinym  Zamknietym jest MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,
z siedzibg w Warszawie, Pl Europejski 1,
00-844 Warszawa, |(wpisane do  Rejestru
Przedsigbiorcdw  prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat  Gospodarczy  Krajowego — Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS  263112).
Zarzadzajgey  Funduszem  prowadzi  Rejestr
Uczestnikéw Funduszu.

Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo od pazdziemnika 2015 r. zecito
spotce  PEM  Asset Management Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, Pl. Europejski 1, wezesniej
funkcje te petnita spdtka MCI Asset Management
Sp.zo.0.

3. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz  dgzy do  osiggniecia  celu
inwestycyjnego  przede  wszystkim  poprzez

nabywanie i obejmowanie akcji lub udziotéw
w spotkach niepublicznych.



Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MClLPrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwea 2017 .

4. lasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne

Subfundusz moze lokowac Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjglkiem wierzytelnodci
wobec 0séb fizycznych,

3) udzaty w spotkach z  ograniczong
odpowiedzialnosciaq,

4} Instrumenty Rynku Pienieinego.

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty, oraz

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyinych  majgcych  siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz fytuty
uczestnictwa  emitowane  przez  instytucje
wspdinego inwestowania majgce siedzibe za
granicq.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci
Aktywdw Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedqgce przedmiotem publicznej oferty, chyba
7e papiery warfosciowe staty sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Subfundusz;
2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba Zze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3} Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba
7e zostaty wyemitowane przez spétki niepubliczne,
ktérych akcje lub udziaty wchodzg w skiad
porifela inwestycyjnego Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o kiérych
mowa w ust. 2, sq:

1) anadliza makroekonomiczna, ocena trenddw
rynkowych, tempa wzrostu  gospodarczego
oraz analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie
poszczegdinych pahstw i branz

2) analiza fundamentalna joko podstawa wyceny
i doboru spotek do porifela,
w szczegodinosci analiza historycznych
i prognozowanych  wynikéw  finansowych
z uwzglednieniem wyceny akltywoéw oraz andliza
biznesplanu spoiki. Kolejne kluczowe elementy
andlizy o ocena: produkiéw oferowanych przez
dang spéike, jej kadry zarzadzajace] pozyci
rynkowej, sieci dystrybucji, perspektyw rozwoju,
takie zagranicznego, motzliwosci konsolidaci
branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spétek i ich
otoczenia majgca na  celu  okreflenie
i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz bedzie poszukiwat inwestycji
o ponad przeciginym potencjale wzrostu
w okresie 3 -7 lat.

Gtownym  kryterium  doboru  lokat  innych
niz w pki. 2, jest ich ptynnoié, z uwzglednieniem
ustepdw poniiszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego i diuzne papiery wartoiciowe
bierze pod uwage nastepujqce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej
Instrumentéw Rynku Pienieznego i papieréw
wartosciowych,

2) moizliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku
Pienieznego i papierow wartosciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacji,

4) stopieh ryzyka braku ptynnosci Instrumentéw
Rynku Pienieznego i papieréw warto§ciowych
oraz zmiennosci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze
pod uwage nastepujqce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2} wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej frwania,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacii.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w  waluty,
jest andliza ryzyka kursowego zwigzanego
z lokatami, z ktérych dochody lub ktdrych ceny sq
indeksowane do waluty obcej. Subfundusz
poprzez inwestycie w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku
jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
fytutdw  uczestinictwa  emitowanych  przez
instytfucje wspdlnege  inwestowania  majgce
siedzibe za granicg sqg: ocena wynikéw funduszy
inwestycyjnych i instytuciji wspoélnego
inwestowania, redlizowangj w oparciu
o wskainiki stuzgce do analizy wynikdw, przy
uwzglednieniu maksymalizaciji stopy zwrotu przy
zachowaniu  bezpieczenstwa lokaty, ocena
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczestinictwa  lub  certyfikaty  inwestycyijne,
poziomu opfat pobieranych od uczestnikdw
Subfunduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartoiciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty
w tym podmiocie nie mogq stanowi¢ tgcznie
wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z zastrzezeniem ust. 2.

la. Jednostki  uczestnictwa lub  certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego
lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng
instytucie wspdlnego inwestowania majgcqg
siedzibe za granicq nie mogq stanowic¢ wiecej niz
50% wartoéci Aktywdw Subfunduszu

1b. Subfundusz moie nabywaé certyfikaty
inwestycyine innego funduszu inwestycyjnego
zamknietego zarzqdzanego przez Towarzystwo,
przy czym certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogq
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8a.

. Subfundusz moize,

stanowié wiecej niz 20% wartoici  Aktywow
Subfunduszu i nie mogqg by¢ nabywane w ramach
pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego
funduszu,

Ograniczen, o ktérych mowa w pki. 1, nie stosuje
sie do papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez  Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezqce
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska iub przynajmniej jedno z pahstw
nalezgcych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze

stanowi¢ wiecej niz 20% wartoici  Aktywow
Subfunduszu.

Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartoici
Aktywoéw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogq stanowi¢ wiece] niz
25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, czesé swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucii kredytowej nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 20% wartoici Aklywdw
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé w denominowane
w  walutach obcych  Instrumenty  Rynku
Pienieinego, w {ym takie w zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego.

Lokaty tgcznie w Instrumenty Rynku Pienigznego
oraz diuine papiery wartoiciowe emitowane,
gwaranfowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Poiski stanowié
moga maksymainie 80% Wartosci Aktywéw nie
bedqgcych lokatami, o ktérych mowa w art. 52
ust. 1 pkt 1) - 3) oraz 6) i 8) Statutu Funduszu.
Subfundusz moze zaciggad, wyigcznie
w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty,
w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 75%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zaciggania tych pozyczek i kredytéw. Fundusz na
rachunek Subfunduszu moze dokonywad emisji
obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15%
Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzieh
poprzedzajgcy dzieh podjecia przez
Igromadzenie Inwestorow uchwaty o emisj
obligacji. W przypadku wyemitowania przez
Subfundusz obligacii, tgczna warto$é poiyczek,
kredytéw oroz emisj obligacji nie moze
przekraczaé 75% Wartosci  Aktywow  Netto
Subfunduszu.

przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego, udzielaé:

1} pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyiszej
niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pieniezne] udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczyé 20% wartoici
Aktywow Subfunduszu,

2) poreczeh lub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym Zze wysokos¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu
nie moze przekroczy¢é 20% wartosci Aklywow
Subfunduszu.

. Subfundusz bedzie udzielat pozyczek, poreczen

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1} pozyczki, poreczenia lub gwarancie bedq
udzielane podmiotom, ktérych udziaty lub akcje
wchodzqg w sktad portfela inwestycyjnego lub, w
przypadku jezeli zamiarem Subfunduszu jest
nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie pozyczki,
poreczen Ilub gwarancji wynika ze strukiury
fransakcji zwigzanej z nabywaniem okcji lub
vdziatéw, w tym poprzez zamiar nabycia udziatéw
lub akcji w ramach konwersji diugu na kapitat;

2) z uwzglednieniem pki. 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczef lub
gwaranciji udzielonych przez Subfundusz mogg
byé:

o} zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnoici, w tym wierzyteinosci
przysztych,

d) gwarancje i poreczenia podmiotéw trzecich,
e} blokady papieréw wartoiciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej
réwna:

a) w przypadku pozyczki ~ 50% warto$ci pozyczki
pieniezne] w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papieréw wartosciowych,

b} w przypadku poreczenia lub gwarancji ~ 50%
wartodci udzielonego poreczenia lub gwaroncii
w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do
dnia wygasnigcia poreczenia lub gwarancii

4) Subfundusz moze nie wymagaé ustanowienia
zabezpieczenia  pozyczek, poreczeh  lub
gwarancii udzielonych przez Subfundusz, jezeli
zostang spetnione tqcznie ponizsze warunki:

a} syluacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzan
wobec Subfunduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu
na wysokim poziomie,

¢} partner transakcji bedzie wiarygodny;
5) poiyczka, poreczenie lub gwarancja mogg
zosta¢ udzielone na okres nie dtuiszy niz 10 lat;

é} terminy sptaty pozyczki szczegétowo bedzie
regulowaé umowa pozyczki okreflajgc, czy sptata
kapitatu wraz z odsetkomi bedzie dokonywana w
ratach, czy jednorazowo
w terminie zapadalnosci.

bedzie

. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3 i 4, Subfundusz uwzglednia
wartoié papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut
stanowigecych Baze Instrumentéw Pochodnych,
z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowig uznane
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indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument
Rynku  Pienieznego  zawiera  wbudowany
Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia
sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitdéw
inwestycyjnych.

. Czynnoici dokonane z naruszeniem ograniczen, o
ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sg wazne.

. 7 uwzglednieniem ust. 15,  Subfundusz,
w przypadku dokonania czynnoici, o kiérych
mowa w ust. 13, zobowigzany jest do
dostosowania, niezwtocznie, stanu  swoich
aktywow do wymagah okreslonych w Statucie i

Ustawie, uwzgledniojgc  nalezycie  interes
Uczestnikdw Subfunduszu.
Subfundusz  zobowigzany jest  dostosowaé

strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 36 miesiecy od dnia rejestraci
Subfunduszu. W szczegdlnosci, w  zwiqgzku
z utworzeniem Subfunduszu, przez okres, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu
mogq nie spetniaé warunku  okredlonego
w art. 52 ust. 2 Statutu.

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia
inwestycyine okreslone w Statucie, a nie
przewidziane przepisami Ustawy, jest obowigzany
do niezwlocznego dostosowania stanu swoich
Aktywdw do wymagan okreslonych w Statucie,
uwzgledniojgc interes Uczestnikdw Subfunduszu.

4. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci
w okresie obrotowym

W biezgcym sprawozdoniv  finansowym, w
stosunku do danych zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres
zakonczony 31 grudnia 2016 r, w okresie
poréwnawczym  dokonano  zmiany  ujecia
sktadnikéw lokat oraz zobowigzan dotyczgcych
transakcji nabycia w marcu 2016 roku akcji spoiki
Mobillek S.A.  {(,Spdtka"). W  sprawozdaniu
finansowym sporzqdzonym za okres zakofczony
31 grudnia 2016 r. akcje Spokki byty wykazywane
jako sktadnik lokat ~ zgodnie z przyjetq politykg
rachunkowoici przez Subfundusz dla fego rodzaju
inwestycji -~ wedilug wartoici  $rodkow
zainwestowanych, przy czym wartos¢ érodkow
zainwestowanych zostata rozpoznana wedtug
wartoici netto tj. z uwzglednieniem przejetego w
ramach rozliczenia fransakcji nabycia akcji dtugu
od dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki.

W ramach ponownej analizy umoéw
inwestycyjnych zwiqzanych z fransakcjg nabycia
akcji Spétki zidentyfikowano potrzebe wydzielenia
i odrebnegc ujecia przejetego  diugu,
stanowigcego z punktu widzenia przepisdw o
rachunkowo$ci  obowigzujgcych  Subfundusz
odrebny instrument finansowy. Powyisza zmiana
spowodowata zwiekszenie na dzieh 31 grudnia
2016 r. wartosci aktywdw Subfunduszu (sktadniki
lokat nienofowane na aklywnym rynku) i

zobowigzan [pozostate zobowigzania) o kwote
17 061 tys. z i nie wplywa na wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu. Wartosé przejetych
zobowigzah wobec poszczegdlinych wierzycieli
nie przekracza 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Péiroczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 .
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
30 czerwca 2017 1.

8. Kontynuacja dziatainosci Subfunduszu

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza
na dzieh podpisania potrocznego sprawozdania
jednostkowego istnienia faktéw i okolicznoici,
ktére  wskazywaltyby na zagrozenia dia
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszu.

9. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do
badania sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie jednostkowe zostato
poddane przeglgdowi przez KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnosciq spdtka
komandytowa z siedzibq przy ul. Inflanckiej 4A
00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq spk. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw, pod
numerem 3546.

10. Dane identyfikujgce podmiot odpowiedzialny
za sporzqdzenie pélrocznego sprawozdania
jednostkowego oraz prowadzenie ksiag
rachunkowych

1a sporzqdzenie pdirocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad MCH
Capital TR S.A.  Zo prowadzenie ksigg
rachunkowych Subfunduszu odpowiedzialna jest
PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibqg przy ul. Gréjeckiej
5, 02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCL.EuroVentures 1.0. wyemitowat Certyfikaty
Inwestycyine serii A, B, C, D, J.K, LL M, N, O, P, R, S,
T.U. W, Y, Z Al,B1,C1, D1, El, Fi, G1, HI, JT i M1,
Emisie E, F, G, H, |, 11 K1, L1 i £1 nie zostaty objete.
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Certyfikaty inwestycyijne réinych serii zapewniajg Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
inne prawa uczestnikom Subfunduszu. Certyfikaty miaty miejsce nastepujace zmiany w liczbie
Inwestycyjne nie sq notowane na aktywnym certyfikatéw inwestycyjnych Subfunduszu:
rynku.
Wartos¢ Warlosé
inwestycyjnego centyfikatéw inwestycyjnych

A 2007-12-17 1976 10 000,00 19 760 000,00

B 2008-04-11 621 15 826,72 9828 393,12

C 2008-07-02 7701 15 826,72 121 881 570,72

C 2013-08-26 -296 35311,55 - 10 452 218,80

D 2008-10-02 538 15786,01 8 492 873,38

J 2014-01-14 2392 33 445,33 80 001 229,36

K 2014-03-03 1569 33 288,19 52229 170,11

L 2014-03-31 814 30723,89 25009 246,46

M 2014-05-12 1927 36 186,41 69 731 212,07

N 2014-09-26 120 39 068,06 4 688 167,20

N 2015-09-30 -1 43 535,00 - 43 535,00

N 2016-03-31 -5 47 941,28 - 239 706,40

N 2016-09-30 -14 42 298,24 - 592 175,36

N 2017-03-31 -10 41 863,66 - 418 636,60

N 2017-06-30 -5 43 943,01 - 219 715,05

0] 2014-12-05 87 40 514,55 352476585

O 2015-06-30 -5 44 001,40 - 220 007,00

O 2016-03-31 -12 47 910,25 - 574 923,00

O 2017-03-31 -5 41 838,33 - 209 191,65

O 2017-06-30 -15 43 919,06 - 658 785,90

P 2015-03-31 245 43 086,05 10 556 082,25

P 2016-03-31 -10 48 729,99 - 487 299,50

P 2016-06-30 -16 46 983,65 - 751 738,40

P 2016-09-30 -38 42 988,15 - 1 633 549,70

P 2017-03-31 -10 42 541,37 - 425 413,70

P 2017-06-30 -40 44 658,51 - 1786 340,40

R 2015-05-26 284 4385773 12 455 595,32

R 2015-09-30 -4 45 571,97 - 182 287,88

R 2016-03-31 -6 49 889,71 - 299 338,26
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

C. Bilans

Sporzgdzony dla  Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures

Zamknietego na dzien 30 czerwca 2017 1.

Funduszu Inwestycyjnego

{dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartoici

Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazony w zt}

Warto$é na dzieh

p. Opis Warto$é na dzien | 31-12-2016 1.~
30-06-2017 r. dane
przeksztalcone™
[ Aldywa 971 2469 978 423
1) i Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 114 445 94 676
2} | Naleznosci 337 337
3] | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) | Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 103 119 92 246
diuine papiery wartosciowe 0 0
5} i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 753 155 790790
divzne papiery wartosciowe 0 0
6) i Nieruchomofsci 0 0
7) | Pozostate aktywa 193 374
1. Zobowigzania 152 093 188 616
Ml Akiywa netto (i-11) 819 176 789 807
iv. Kapital Subtunduszu 434 515 450 145
1) i Kapitat wptacony 475 257 475 257
2} | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -40 742 -25112
V. Dochody zalrzymane 383 414 357 634
1} i Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -90 468 -113748
2) igétgr;;lcc;\]/éig, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 473 889 471 382
Wzrost (spadek) waroéci lokat w odniesieniu do ceny
VI, nabycia 1247 -17 972
Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacii
Vi (IV+V+/-VI) 819 176 789 807
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych 18 484 18 846
Wartosé aklywdw netio na certyfikat inwestycyiny 44 318,14 41 908,49
Przewidywana liczba certyfikaidw inwestycyjnych 18 488 18 846
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny 44 319,51 41 908,49
Liczba certyfikatow inwestycyjinych w podziale na serie
certyfikatow:
seria A 1976 1976
seria B 621 621
seria C 7 405 7 405
seria D 538 538
seria J 2392 2392
seria K 1 569 1 569
seric L 814 814
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCILEuroVentures 1.0 MCLPrivateVentures

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017+,

seria M 1927 1927
seria N 85 100
seria O 50 70
seria P 131 18]

seria R 194 245
sera s 104 217
seria T 77 94
seria U 16 16
seria W 17 22
seria Y 14 16
seria Z 60 40
seria Al 4 4
seria Bl 110 156
seria Cl 57 61

seria D 75 89
seric E1 199 224
seria Fl 24 24
seria G1 4 4
seria H1 )

seria J1 16 16
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine serie certyfikatow

inwestycyjnych:

seria A 44 940,71 42 332,17
seric B 44 289,96 41 880,28
seria C 44 289,96 41 880,28
seria D 44 289,96 41 880,28
seria J 44 251,42 41 843,85
seria K 44 Q71,57 41 673,78
seria L 43 287,40 40 932,28
seria M 44 300,46 41 890,22
seria N 43 943,01 41 560,31

seria O 43 919,07 41 53517
seria P 44 658,51 42 233,12
seria R 45 040,10 42 833,84

seria § 44 397,73 42 327,28
seria T 42 845,83 40 755,89
seria U 44 452,82 42 257,88
seria W 43 964,36 41793,54

seria Y 44 755,56 42 545,67
seria Z 44 143,32 41 963,67
seria Al 44 822,26 42 609,07

seric Bl 43 605,12 41 501,51

sericq C1 44 672,73 42 466,93
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r, do dnia 30 czerwca 2017 1.

seria D] 45 342,41 43 103,55
seria E1 45116,35 42 888,65
serig Fl 47 796,31 45 436,28
seria Gl 49 734,83 47 279,08
seria Hl 49 372,76 46 934,89
seria J1 50 651,54 48 339,12

* W okresie porownawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikéw lokat oraz zobowigzarn w zwiqzku z fransakcjq
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w informac;i
dodatkowej do niniejszego pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.
Bilans nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacijq dodatkowq, ktdre stanowiq integraing czesé
sprawozdania jednostkowego.

D. Rachunek wyniku z operacji

Sporzgdzony dla Subfunduszu MCILEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVeniures Funduszu Inwestycyjnego

a

okres

od 1 stycznia 2017 r. do 30

czerwca 2017

roku

{dane

wyrazone

z wyjgtkiem wyniku z operaciji przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zi).

Zamknietego
w tys.

| Warto$¢ za
Wartoéé za okres od
Wartosé za okres od 01-01- | 01-01-201¢6
L Opis okres od 01- 2016 r. do 31- | r. do 30-06-
P P 01-2017r. do 12-2016 7. - 2016r. -
30-06-2017 1. done dane
przekszialcone™ | przeksziaic
one* :
I. | Przychody z lokat 34 108 1194 1040
1 i Dywidendy iinne udziaty w zyskach 32 200 0 0
2 i Przychody odsetkowe 407 1167 1 040
3 i Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 | Dodatnie saldo réinic kursowych 1 501 0
5 {Pozostate 0 27 0
. | Koszly Subfunduszu 10 828 25 847 14 153
1 I Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6779 16759 8 590
Wynagrodzenia dla podmioldw prowadzgceych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 35 78 48
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 311
4 i Subfunduszu 101 159
5 1 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6 | Ustugi w zakresie rachunkowoici 72 122 85
7 i Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0]
8 | Ustugi prawne 177 1132 546
9 1 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10 | Koszly odsetkowe 2 337 2735 1580
11 1 Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12 1 Ulemne saldo réinic kursowych 0 1689 1 662
13 | Pozostate, w tym: 1327 3021 1483
koszly poreczenia kredylow 714 1974 825
il | Koszly pokiywane przez Towarzystwo 0 0 0
V. | Koszly Subfunduszu netto (11-1D 10 828 25 847 14 153




Péfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVeniures

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 .

V. | Przychody z lokal netlo (I-1V) 23 280 -24 653 -13113
Vi, | Zrealizowaony i niezrealizowany zysk (strata) 21719 -28 585 48 824
1 | Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 500 43 811 23 451
2 tytutu réinic kursowych 0 8 165 2099
5 l\g/égftv\(/sgﬁek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 19279 394 05373
z tytutu réznic kursowych -11 109 3275 8728
Vil. | Wynik z operacii 44 999 -53 238 35 711
Wynik z operacii na przypadaigey na cerfyfikat inwestycyjny 2 434,50 -2 824,90 1 878,83
seric A 2 468,70 -2 853,46 188780
seria B 243295 -2 823,00 187817
seria C 2432,95 -2 823,00 1 878,17
seria D 2 43295 -2 823,00 1878,17
seria J 2 430,84 -2 820,54 1876,54
seria K 2 420,96 -2 809,08 1 868,91
seria L 237788 -2759.10 1 835,66
seria M 2433,53 -2 823,67 1878,62
seria N 2 413,89 -2 801,43 186427
seria O 2412,58 -2799,74 186269
seria P 2 453,20 -2 846,78 189494
seria R 247416 -2 887,28 1 934,08
seria S 2 438,87 -2 853,13 191318
seria T 2 353,62 -2 747,21 1.840,08
seria U 2 441,90 -2 848,45 190742
seria W 241507 -2817,15 1 887,42
seria Y 2 458,53 -2 867,85 1 920,41
seria Z 242490 -2 828,62 189414
seria Al 246219 -2872,12 192327
seric Bl 239533 -2797 .47 187482
seria C1 2 453,98 -2 862,54 191686
seria D1 2 490,77 -2 905,46 1 945,59
serig E] 247835 -2 890,97 193589
seria F1 2 625,57 -3 062,70 -
seria Gl 273205 -3 186,91
serig H1 271216 -3 163,71
seria J1 278241 -3 258,37
&az\g;ifcn;jc;r;\/ wynik z operacii przypadajgey na certyfikat 043397 2 824,90 | 876,46

* W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezeniaci sktadnikéw lokat oraz zobowigzar w zwigzku z transakcjg
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujefe zostoty w informacii

dodatkowej do niniejszego pofrocznego sprawozdania jednostkowego.

Dia celéw kalkulacji wyniku z operacji przypadajgcego na ceriyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operaciji oraz

liczbe certyfikatéw inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajqgcymi i informacjq dodatkowq, ktére

stanowiq integralng czes¢ pétrocznego sprawozdania jednostkowego.
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E. Zestawienie zmian w aklywach netto

Sporzgdzone dla Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 roku {dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatéw

Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w i)

Warlo§¢ za okres
Wartoéd za okies  od 01-01-2016 1. do
Lp. Opis od 01-01-2017 1. 31-12-2016 7. -
do 30-06-2017 1. dane
przekszialcone™**
L Imiana wartosci aldywdw nefto
1. quiosc aklywow netto na koniec poprzedniego okresu 789 807 823 761
sprowozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 44 999 -53 238
a) przychody z lokat netto 23 280 -24 653
b} zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 500 43811
c} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 19219 70394
lokat
3. Imiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 44 999 -53 238
4, Dystrybucja dochoddw [przychoddw) Subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Imiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -15 630 19 284
a) zmiana kapitatu wpiaconego {powiekszenie kapitatu z 0 33 498
tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyinych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu z
A IR ‘ : -15 630 -14 214
tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych)
6. bi;;:)znc: zmiana aktywow netto w okresie spraowozdawczym (3- 29 349 33954
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 819 176 789 807
8 Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdaweczym 796 406 843 817
il Imiona liczby cerlyfikatéw inwestycyjnych
Imiana liczby cerlyfikatow inwestycyjnych w okresie
1. ; -362 371
sprowozdawczym:
a} liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 4689
b} liczba wykupionych cerlyfikatdw inwestycyjnych 362 318
c} saldo zmian -362 371
5 ngzba cqrfyflkafow mweffycymych narastajgco od poczgtku 18 484 18 846
dziatalnosci Subfunduszu;
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 19 470 19 470
b) liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 986 624
c} saldo zmian 18 484 18 846
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 18 488 18 B46
11 Imiana wartoécl aktywéw neflo na cerlyfikatl inwestycyjny
| Wartose qk’(ywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 41 908,49 44 587,89
poprzedniego okresu sprawozdawczego

21




Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLEuroVentures 1.0 MCLPrivateVentures
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5 V\{c:rtosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec 44318,14 41 908,49
biezgcego okresu sprawozdawczego
Procentowa zmiana wartoici akiywow netto na certyfikat
3. . . . i 11,59% -6,01%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
4 Mmlma{nq wartose aktywow netto na ce:m‘yﬂkcﬁ mwes?ycwgy 41 639,27 41 061,90
w okresie spraowozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
2017-01-18 2016-11-30
Maksymaina wartosé aktywow netto na certyfikat
5. inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty 44 321,11 48 704,74
wyceny)**
2017-06-30 201 6-04-29
Warto$é aktywdw netio na certyfikal inwestycyjiny wedtug
4. ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 44 321,11 41 908,49
daty wyceny)™
2017-06-30 2016-12-31
7 Rozwqdmpno warto$¢ aktywdw netlo na certyfikat 44319 51 41 908,49
inwestycyjny
Procentowy udziat koszidéw funduszu w srednie] warlosci
V. aktywoéw netto w skali roku, w tym™*=: 2.74% 8,06%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 1.72% 1,99%
o Procentowy udziat wynogrodzemo dia podmiotdw 0,00% 0.00%
prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0.01% 0.01%
4 Procer)Towy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 0.03% 0.04%
aktywdw Subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zokresie rachunkowoici 0.02% 0.01%
. Procem‘oyvy ucjz:o% optat za ustugi w zakresie zarzagdzania 0.00% 0,00%
aktywami Subfunduszu

* Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym podana jest
w skali roku.

 Wartodd oficjalne] wyceny Subfunduszu potwierdzona przez Depozytariusza.

***Koszty podawane sq w skali roku.

Niniejsze zestawienie zmian w akfywach neffo nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgeymi i informacia
dodatkowaq, kidre stanowic integraing czesé pdtrocznego sprawozdania jednostkowego.

B W okresie porédwnawczym dokonano zmiany prezentacji sktadnikéw lokat oraz zobowiqzar wozwiqzku z
transakcjg nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegoty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty
w Informacii dodatkowe] do niniejszego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego.
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F.

Rachunek przeplywéw pienieinych

Sporzgdzony dia Subfunduszu MCILEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 roku

ok‘r,izr::(;sgf-%l- Warto$§é za okres | Warto$é za okres
Lp. Opis 2017 1. do 30- od 01-01-2016 1. | od01-01-2016r.
06-2017 1. do 31-12-2016r. | do 30-06-20167r.
a. | Przeplywy srodkow pienigznychz 52 336 -45 103 -56 322
driatalnosci operacyjnej (1-11)
I Wplywy 163124 452 892 397 449
1. Z tytutu posiadanych lokat 32 416 194 161
2. 7 tytutu zbycia sktadnikdw lokat, w tym: 130710 452 693 397 303
al Depozyty 18 500 187 000 222 600
3. Pozostate 0 5 5
L Wydatki 110 790 497 995 453791
1. 7 tytutu posiadanych lokat 0 0
2. 7 tytutu nabycia skiadnikow lokat, w tym: 103 064 478 880 444 570
ay) Depozyty 28 500 117 000 152 600
3 L tytutu wyptaconego wynagrodzenia dic 7 946 16 839 7821
towarzystwa
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla
4, s ; 0 0 0
podmiotow prowadzgceych dystrybucje
5. 7 tytutu optat dia depozytariusza 4] 74 48
. z Tvyfu’ru optat %W|qzcmyc:h Z prowadzeniem 117 303 156
rejestru aktywow Subfunduszu
7 tytutu optat za zezwolenie oraz optat
7. . : 0 0 0
rejestracyjnych
8. 7 tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 65 122 66
9 Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania 0 0 0
’ aktywami Subfunduszu
10. 7 tytutu ustug prawnych 174 1 060 473
11. 7 tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 83 717 657
B, | Frzeplywy srodkow pienieznych z -32 347 112 096 47 097
dziatalnosci finansowej (I-11)
L Wplywy 70 845 135 844 53 405
. Z‘fyfu%u WYdC}ﬂIO certyfikatow 0 33 498 31 147
inwestycyinych
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 70 845 102 036 22 000
3. 7 tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4, 1 tytutu sptaty udzielonych poizyczek 0 0 0
5. Odsefki 0 0 0
6. Pozostate 0 310 258
i Wydatki 103192 23748 6 308
P Ziy’ru’ru wykupiemc& certyfikatow 9 631 14914 0 546
inwestycyinych
2. 7 tytutu sptat zaciggnietych kredytdw 921198 4 438 0
3. 7 tytutu sptat zaciggnietych poizyczek 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 50 0
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5. 7 tytutu wyptaty przychoddw ) 0 0 0

6. 7 tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0

7. Odsetki 2006 2193 1069

8. Pozostate 357 2 853 2 693
Skutki zmian kursdw wymiany srodkéw

C. pleniginych i ekwiwalentéw Srodkow -200 -48 -20
pienieinych
Imiana stanu frodkdéw pienieznych netto i

D. (A+/-B/+/-C) 19 78% b6 945 9 245
$rodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw

E. pienieinych na poczatek okresu 94 676 27 731 27 731
sprawozdawczego
§rodki pienieine i ekwiwalenty Srodkéw

F. pienieznych na koniec okresu 114 445 94 676 18 484
sprawozdawczego (E+/-D)

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq,
ktére stanowiq integraing czes¢ poétrocznego sprawozdania jednostkowego.
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G. Noly objasniajace

Wartoici w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI
SUBFUNDUSZU

Przepisy prawne regulujgce rachunkowos$é
Subunduszu.

Ewidencja oraz wycena aktywdw i pasywow
Subfunduszu  prowadzona  jest  w oparciu
o obowigzujgce ustawy | rozporzgdzenia,
a w szczegolnosci:

Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. z 2016 roku, poz.1047 z pbiniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyinych | zarzgdzoniu  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. z 2016 r. poz.
1896 z pdiniejszymi zmianami)

Rozporzgdzenie Min. Finanséw z dn. 24 grudnia
2007 roku ({Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

lasady vujmowania i prezentacji informacji
w sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo dokonuje subiektywnych ocen
i przyimuje pewne zatoienia wplywajgce na
stosowane zasady rachunkowosci oroz na
prezentowane wartoici aktywoéw i zobowigzan, a
takze kwoty przychoddw i kosztow
w sprawozdaniu finansowym. Szacunki tokie sg
dokonywane w oparciu o najlepszg wiedze
Towarzystwa, 1j. w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane moiliwe do zaobserwowania
na rynku czy tez inne czynniki uwazane za
witasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania  wartosci
poszczegdinych sktadnikdw lokat, ktérych nie da
sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie
informaciji pochodzqgcych z aktywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatozenia podlegajg
regularnym przeglgdom ze strony Towarzystwa,
ktére ocenia czy w przypadku poszczegdinych
sktadnikéw lokat nie nalezatoby rozpoznaé np.
utraty wartosci i odpowiednio odpisu
aktualizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

W jezyku polskim i w walucie polskiej,

Wszystkie wartosci w  sprawozdaniu  zostaly
podane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby
certyfikatéw, wartoici oktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat
inwestycyjny, kiére zostaly zaprezentowane
z doktadnosciq do petnego grosza.

zreadlizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontfraktu terminowego.

Wedtug stanu ksiqg na dzieh  bilansowy,
z uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po tym
dniu, dotyczgcych okresu sprawozdawczego,

Zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalania wyniku z operaciji,
obejmujgcego: {a) przychody
z lokat nefto oraz (b) zrealizowany zysk (strate) ze
zbycia lokat i {c) niezrealizowany zysk (strate)
Z wyceny lokat,

Zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzieh bilansowy,

W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem Min.
Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku {Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859} w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych.

Ujmowanie operacji dotyczqcych Subfunduszu
w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczqg.

W  dniu wyceny akiywa wycenia sie,
a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z wyjgtkiem
dtuznych papierdéw wartosciowych wycenianych
wedlug skorygowanej ceny nabycia,
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowei.

Warto§¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna
wartosci wszystkich aktywdéw Subfunduszu w dniu
wyceny  pomniejszonej o  zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego bqgd: kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia certyfikatéw
inwestycyjnych.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okreSlonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pki. 4.

Nabyte sktadniki lokat umuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodpfatinie posiadajg cene
nabycia rownqg zeru.

Otwarty  kontrakt  ferminowy  ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci  ksiegowej rdwnej zeru; prowiza
maklerska iinne koszty zwigzane zjego otwarciem
pomniejszajq niezrealizowany zysk {powiekszajg
niezrealizowang strate} z wyceny kontrakty;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajq

Sktadniki lokat  Subfunduszu otrzymane
w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang
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1.

15.

cene nabycia wynikajgcq z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za kiére zostaty
ofrzymane, skorygowangq o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pienigine.

W przypadku dtuznych papierow warfosciowych
z ndliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartoici nominalnej i wartos¢
naliczonych odsetek ujmuje sie sprawozdaniv
jednostkowym tqgcznie iprezentuje tgcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytéw bankowych ustala sie

metodg  efektywnej stopy  procentowej
uwzgledniajacej wysokoS¢  oprocentowania
depozytu oraz warunki i termin wyptaly odsetek
i ewidencjonuje sie w ksiegach Subfunduszu od
dnia nastepujgcege po  dniu  rozpoczecia
depozytu do dnia kapitalizacji odsetek wigcznie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodqg
(HIFQO),najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajgca na  przypisaniv  sprzedanym
sktadnikom najwyiszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumeniéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej
{nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych
z udzielonym przez drugqg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzar
z tytulu  wystawionych opcji, uzngje sie,
iz  wygadnieciu  podiegajg  kolejno  te
zobowigzania, z tytutu, kidrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sie metodqg
»hajdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze".

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane

zostajg transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartoiciowego, uimuje sie w pierwszej
kolejnoici nabycie posiadanego sktadnika.

. Przystugujqce, zgodnie z uchwatq walnego

zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wdniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po roz pierwszy kurs nieuwzglednigjgcy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartoici
rownej zero, wdniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

. Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoici  prawa
do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od aokciji
nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akciji
nienotowanych na rynku oktywnym ujmuje sie
w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

16.

18.

20.

21.

22.

23.

Imiane wartoéci nominalnej nabytych akciji,
niepowodujgcg zmiany wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji
analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych okcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

. Niezreclizowany zysk (strata) z wyceny lokat

wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat przez
Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Skfadniki fokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00
w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dia ktérych na
godzine 23:.00 Subfundusz nie otrzymat
potwierdzenia zawarcia fransckcji ujmowane
sqw najblizszej] docie  wyceny  oklywodw
Subfunduszu 1 wustalenia jego zobowigzan,
w ktérej jest to moiliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie

w walucie, w ktdrej sg wyraione, a takie
w walucie polskiej po przeliczeniv  wedtug
fredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sq
wyrazone w walutach, dla ktdérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu — ich warto§é nalezy
okretli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz
waluty, dia ktérej ustalany jest Sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
dodatnie saldo réinic kursowych powstate w
zwiqzku  zwyceng  Srodkéw  pienieinych,
naleznoici oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach oraz
przychody odsetkowe.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
uviemne saldo rdéinic  kursowych powstate
w zwigzku zwyceng Srodkéw pienieinych,
naleznoici oraz zobowigzoh w walutach obcych
oraz koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacii
premii, sktadojgcy sie na wycene oklywdéw
nienotowanych na aktywnym rynku metodq
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowsj).

Przychody odsetkowe od diuinych papieréw
wartoéciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio joko
sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych
na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleinosci sprawozdaniv
jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosziéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoici
z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe, Preliminarz koszidw zawiera pozycie
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w  wysokosci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto
w dniach wyceny.

Koszly odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek
zaciggnietych  przez  Subfundusz  roZlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie
a zobowiqzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine
23:00 czasu polskiego, o kidrej pobierane sg
ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych
przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie,
a zobowiqgzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
Z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartoscig godziwg sktadnikéw lokat
notowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na rynku aklywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw  stanowi
wiarygodny szacunek wartoici godziwej;

3.3. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy
wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
3.4, Wartos¢ weksli  przyjmowanych przez
Subfundusz okreslana jest wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j;

3.5. Wierzytelnoici z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek wyceniane sq wedtug wartosci
godziwej. Ze wzgledu na rynkowy
poziom oprocentowania kredytow i pozyczek za
wiarygodny szacunek wartoici godziwe] mozna
uznaoé model efektywnej stopy procentowej.

3.6. Warto§¢ godziwg akcji i udziatdow spotek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie
przy wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikdow,
opierajqc sie na nojakiualniejszych dostepnychw
momencie wyceny informacjach {nie starszych
niz 6 miesiecy przed dniem wyceny), w tym
bezposrednich kontaktach ze spétkami, w ktdre
Subfundusz inwestuje, doswiadczeniu | wiedzy na
temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informacii, do kidérych Subfundusz ma dostep.
Zasady ktérymi Subfundusz kieruje sie podczas
wyceny:

3.6.1. Niezmienno$¢ wyceny w ciqgu pierwszych
12 miesiecy: co do zasady Subfundusz nie
spodziewa sie zmian w wycenie w pierwszych 12-
tu  miesigcach od momenitu dokonania
inwestycji. Jednak na biezgco inwestycje sg
monitorowane, aby upewnié sie, ze Spdtka jest
na dobrej drodze do rozwoju, a jej zarzad
wywidgzuje sie ze swoich zobowigzan. Jezeli w
okresie pierwszych 12 miesiecy wyceny wystgpig
istotne zdarzenia, kidre wedtug Subfunduszu
majg wptyw na wycene, woéwczas Subfundusz
dokonuje przeszacowania (akiudlizacji) takiej
wyceny.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):
Przeszacowanie w gdére moie mie¢ migjsce
w przypadku znaczgcego wzrostu przychodow
lub rentowosci przedsiebiorstwa, kidre jest w
stanie utrzymad sie w przyszitoici, zainteresowania
nabyciem, kiére wskazuje na wzrost wyceny
przedsiebiorstwa w relacji do wartosci ujmowanej
w ksiegach lub jakichkolwiek innych czynnikéw,
kibre wedtug Subfunduszu powodujg trwaty
wzrost wartosci przedsiebiorstwa i powinny byé
uwzglednione w wartosci godziwe].
Przeszacowanie w dét najczedciej ma miejsce
w nastepujgcych przypadkach:
¢ sytuacji w kidrej przedsiebiorstwo traci
ptynno$¢ finansowq oraz ma  problemy
z pozyskaniem nowych §rodkdw finansowych,
e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacija rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od
inwestyciji lub w uzasadnionych przypadkach po
dtuiszym okresie Fundusz moze dokonaé zmiany
metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statnie] transakcji poréwnywainej:
wycena na podstawie fransakcji
kupna/sprzedazy udziatdw spdtki w ramach
ostatniej transakcji, co do ktérej istnieje duze
prawdopodobienstwo iej powtérzenia
na podobnych warunkach
3.6.3.2.Poréwnawcza: okredla warto§¢ godziwg
wycenianego przedsigbiorstwa poprzez
poréwnanie go do podobnych spdtek, ktérych
akcje notowane sq na gietdach papieréw
wartosciowych lub kidre byly przedmiotem
fransakcji. Do wyceny brane sg spdtkki o
najblizszym profilu dziatalnodci do wycenianej
spotki. W metodzie tej oblicza sie wskazniki
(mnozniki) okreslajgce cene, wedlug ktérej rynek
wycenia na przykiad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia konicowych mnoznikéw
brane sq pod uwage mediany zastosowanych
wskaznikdéw. Nastepnie przemnazojgc takie
wskaznik odpowiednio przez zyski czy sprzedaz
wyceniane] Spotki otrzymujemy jego aktualne
wyceny rynkowe. W dalszej kolejnosci, do
ostatecznego wyniku wyceny, przyjmowana jest
Srednia  wazona wyliczonych  wartosci  (w
przypadku, gdy wycena spdéiki obliczona przy
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pomocy danego wskaznika istotnie odbiega od
wyceny okretlonej przy pomocy pozostatych
wskaznikéw, mozliwe jest zmniejszenie wagi lub
wytqczenie donego wskainika z  analizy).
Obliczona w ten sposdéb wartos¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku ptynnoici.
Dyskonto za brak plynnosci zwigzane zinwestycjq
w spdtke prywaing odzwierciedla mnigjsze
mozliwoici sprzedania udziatdw przez wiasciciel,
z powodu braku istniejgcego rynku na udziaty w
spbtkach prywatnych. Jego warto§é zawiera sie
w granicach od 5 do 30%. Wysoko$¢ dyskonta
uzalezniona jest miedzy innymi od
zaawansowania prac zwigzanych z
wprowadzeniem spoéiki do publicznego obrotu
lub sprzedazqg do innego inwestora finansowego,
strategicznego lub branzowego.
3.5.3.3.8korygowanych aktywéw netto:
okrelenie wartosci godziwej aktywow netto
spbtki poprzez dokonanie korekt  pozycji
bilansowych dopasowujgcych ich wartodci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.5.3.4.Dochodowa: wycena przedsiebiorstwa
dokonywana jest w oparciv o wartos¢
przewidywanych wolnych przeptywow
pienieznych, jokie podmiot {en bedze
generowat w przysztosci lub o ile istniejg do tego
przestanki pozostac przy metodzie:
3.5.3.5.5rodkéw  zainwestowanych: wycena
oparta jest wowczas na cenie za udziat w
ramach nowej lub kolejnej rundy finansowania
kapitatu wiasnego, ktéra odbyta sie w ostatnim
czasie z uwzglednieniem kursu wolutowego
przypadajgcego na moment wyceny
w przypadku inwestyciji w walucie obcej.

Wybér odpowiedniej metody wyceny akcji oraz

udziatdw  podmiotédw  nienotowanych na

aktywnych rynkach Subfundusz uzaleinia od

takich czynnikow jak:

o Etap rozwoju spoiki,

e Zdolnos¢ do generowania stabilnego zysku

netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepnosé¢ informaciji dotyczqcych spdtek
poréwnywalnych,

o Charakterystyka branzy, w kiérej dzata
spotka,

¢« Dostepnos¢ mrzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spotki oraz rynku
i branzy, w ktérej dziota spodika,

» Informacje i zdarzenia charakterystyczne
tylko i wytqcznie dla analizowanej spétki,

e Informacje dotyczgce stan i kondycii rynkdw
finansowych,

+ Informacje dotyczqgce stanu i kondycji rynku
fuzji i przejeé, w szczegdinosici w kontekscie
ilosci zawieranych transakcii.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wyddje sie zasadne w badanych
okolicznoiciach, moina postuzy¢ sie kikoma
metodami. Wykorzystanie kilku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowad wartosé spoétki. Wybor
ostatecznej metody wyceny nalezy uzaleinié¢ od

czynnikdw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikdw, kitére mogq by¢ istotne
z punkiu widzenia ustalenia wartosci spéiki.
Stosowane przez Subfundusz metody i modele
wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. W
przypadku postugiwania sie kikoma metodami
wyceny stosuje sie Srednig arytmetyczng
poszczegdinych wycen
do obliczenia ostatecznej wyceny spoiki.

3.6.4. Bardzo wainym elementem dodatkowym
wplywajgcym na wycene jest opcja preferred
return:  Subfundusz inwestujgc  gtdwnie w
przedsiebiorstwa w poczqgtkowej fazie rozwoju
charakieryzujqce sie podwyiszonym ryzkiem
stara sie negocjowad parametry fransakceji w taki
sposdb, by chronié zoinwestowany kapitat.
Moiliwoié takq ddjqg tzw. opcje preferred return,
fzn. opcje kidre dajg Subfunduszowi prawo
pierwszenstwa do odzyskania srodkow
w momencie wyjicia z inwestycji przed innymi
inwestorami (obecnymi jok i nowymi). W ramach
negocjacji, oprécz prawa do otrzymania zwrotu
zainwestowanego kapitatu, opcje takie bardzo
czesto dajg Subfunduszowi prawo do otrzymania
dodatkowych $rodkéw pozwalajgcych osiggngé
Z gory okreslony minimalny poziom zwrotu z
inwestycji w okreslonym horyzoncie
inwestycyinym (IRR).

3.7. Wartoié¢ godziwg instrumentdw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znonych i
stosowanych modeli estymacii, takich jak np.
model Black'a - Scholes'a, metoda réinic
skohczonych. W przypadku, gdy nie jest moziwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w tym w
szczegdinoici w odniesieniv do instrumentéw
pochodnych typu ‘preferred return’
wynikagjgecych z uméw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wediug wartoici
wewnetrznej.

4. W przypadku papieréw wartosciowych

notowanych na wiece] niz jednym rynku
aktywnym, wartosciq godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gtéwnych na koniec kozdego miesigca
kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w

walutach obcych wycenia sie w walucie, w kidrej
sq notowane na aktywnym rynku. W przypadku
aktywow lub zobowigzah dtugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku
oktywnym - w walucie, w kidrej papier
wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniv wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny §redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
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poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodqg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]. Zobowiqzania z tylutu zbycia
papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng

sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Srodki  pieniezne oraz  niedenominowane
w ztotych naleinosci i zobowigzania wykazuje sie
w bilansie w walucie polskiej po przeliczeniu
waluly  oryginainej] odpowiednim  kursem
(informacje w notach).
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NOTA 2 - NALEINOSCI

Wartogé na czien

- Warto§é na dzieh

Naleznosci 30-06-2017r. 31-12-2014.

i 7 tytutu zbytych lokat 300 300
2 7 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
3 7 tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
4 1 tytutu dywidendy 0 0
5 7 tytutu odsetek 0 0
6 7 tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 0 0]
7 7 tytutu udzielonych pozyczek 0] 0
8 Pozostate w tym: 37 37
al nodpm"ra vvynggrodzenio z tyl. umowy zlecenia o udzielenie 36 36

zabezpieczenia

SUMA: 337 337

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

Warto$é na w;'f?éi%? 6drzifﬁ
Lobowigzania dzien 30-04- dane ’

2017. przekszialcone®

““““““ 1T 7 iytutu nabytych aklywow B - 0 25 670
2 7 tytutu fransakciji pr;;/;obowiqzc;;wﬁi:;;ime Subfunduszu do odkupu o 0 . —C-J“
3 b meramenton pochodmyeh S 7

4 7 tytutu wp’rm"r”\”o ceri‘yﬁkc?r;/ mwesi‘yc—x;j-r;e ““““““““““ .. 0 0
- 5 7 tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych o MWSH‘};‘;; nnnnnn C-)_
6 7 tytutu wyptaty dOChOdC’;\:‘\TSTJEDfUHdUSZU ------ TrTTTTTT E) 0
i wyptaty prychodéw SubfunduszoH 0 o
_____ é T 'i'{ﬁdm wyen:h:;:/wvgnych obligaci T o MWM""(; o "":"n *O
T ytul krbtkoterminowych pozyczek i kredytow TV jozestt 102 036
«WM—T-O"“- ;JF_\,;T'&;);GG:(L—;QM:)‘[el’manWVCh poi\;”czek i kred;/;éw mmmmmmmmmm T 169067 53:?.;3—{2;
Mw”%w 7 fyfu;tzmgj:/:/arcncﬁ—l;b poreczen I R A7 D 6 }
T ot rezerw w yme T 35450 4029
""""""""""""" Wil wynagrodzenia statego & 3a2i 3931
WWWWW -z ’f—y;f—t;%zmvbv‘y:;\gérodzenia zmiennego e WMMWMWMWX M"MMMWW"—E
T porostate rezerwy U 79« 96
13 {Posostale zobowigranie,wiym: L U®8L 17068
a) ﬁgg\{éﬁzﬁgﬁ’e z tytutu przejetego diugu w ramach transakeji zakupu 17 392 17 06;
_______ SUMA: T s 098] 188 616

* W okresie pordwnawczym dokonano zmiany prezentacii sktadnikow lokat oraz zobowigzan w zwiqzku z fransakcjdg
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Kwota pozostatych zobowiqzan zawiera zobowiqzanie w kwocie 17 061
tys. zt na dziers 31 grudnia 2016 roku, opisane w pki. 3 Informacji dodatkowej do potrocznego sprawozdania
jednostkowego. W okresie pordéwnawczym dokonano réwniez korekly btednej prezentacji w sprawozdaniu
Subfunduszu dia pozycji krétkoterminowych poizyczek i kredytow oraz diugoterminowych pozyczek | kredytow.
Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych vjete zostaty w Informacii dodatkowe| do niniefszego sprawozdania.

30



1€

NZSNPUNGNS YOAUIDIDHO USDAM IUD Mm
1yBiuseao mopAzodsap 1 YoAUzSusid MOPOIs NUDYS [BUZDABUIAID [81Upais sImDIspod DU S8 AUOZDI WAZDOMDPZOMDICS BISSH0 M YDAUZSIUSIA MOYPOIS WoZod upals,

€06 0T 648 1€ €60 469 YWns
Své Sle aNd voL L eS¢ AN 1 £9C 9 an3
" UDAUZSIUSI MOMPOIS
856 61 856 61 N1d SLL0C G/LL0C Nld { 928 89 928 89 Nid | Woizod WAZOMDPZOMDIS
SISOO M IUPSIS
pIUDPZOMDIdS fsubp ! _v >>h foupnp DIOIBAL junpzomoids fsuop iy, | 42A°D7RIg DlusioNodsbz
3ON[OM M : M a0 V 2onjn M sanjo SIINjPM h M SaBn|o H NP M SU%CU}»\AE%N.—*D
seijo DZ ps0UDN, | DZ psopoy Doy | S9PIO DZ PSOHDM | DZ DsOUDM M S3DIO DZ DSOUDM | BT I$OUDM yoAuzadiuaid MoXpols
e e e : , . : — wojzod WAZIMDPZOMDITS
19102-90 19102-T1 1 /102-90

-0€ Op 1 ¢10C-10-10 PO S3j0 DI DIOUDAR

-l€ 0P 4 910T-10-10 PO SaDj0 DZ JFOUDM

-0€ OP 1 £10Z-10- L0 PO S35j0 DZ PSOUDM

SISODIO M IUPBT |

9L9 vé g9y il WWns
[¢é6 1Té Nld {64804 S/80L Nd ussisiny
281 [A] Nid il L N1d WS BISISPIDW WO WNIUUSIIW
L L Nid | 1¢ L Nd VS AUDE YOITV INSHI VN OdNIg
0] 0 N1di0 0 N1d YOS WNIUUS|IW JuDng
G09 LE1 dna i éL 61 aN3 V'S uog 3ONY
99626 996 C6 Nid | 68¥ £F 68Y €F N1d WS HUDg HOY
L L N1d 10 0 N1d V'S PISDIS jung ONI
‘Huog

oBamosupuy SIoNPM offsmosupuy w a190[oM foUDp M

pIUDPZOMDIdS | foupp m Amosupjig DINOM PIUDPZOMDIdS - Amosubiig usizp BINID MR SAMONUD
A2NPM M Amosupiiq USIZP DU DSOUDM | s1aniom i Amosuniq SU PSOUBDM YODUNYDDI BU cuﬂcuw.cw_n Moxvou DINPINLS '}

USIZp DU DSOUD M USiZp DU DSOUDAR Z3lUsIa MY E
g e_om-m—_.mm usizp pu wmotcg‘

1 /102-90-0F USIZP DU DSOUDM

AINFTYMIMMI HOI 1 INZ3IN3Id DIAOYS ¥ - VION

"1 £107 D9IMIBZD O BIUP OP I £ 107 DIUZOAIS | DIUP PO senjo bz obajdujung oBaulAdAisemu) nzsnpund
SBINJUBABIDAUL [DW O’ | SBINJUBADINT IDOW NZSNPUNIGNS SMONSOUPS] SIUDPZOMDIAS 8UZD0}0d




[43

AZDOALOP BIN

AZDALOP BIN

3lDZPOL UD! DU SDIZDOT M UDAUZSIUSIT MOMPOIS ALUSIDMIMIT

ofismosupuy
DiuppIOMDIAS S1oN[DM
A AMMOSUDHG USIZP DU DSOLDR

oBsmosupuy
piuppzompids sionjpm
M AMOSUD]IQ USIZP DU JSOUDM

“1910Z-TL- 1§ USIZP DU DSOUDM

1 £102-90-0€
USIZP DU PSOHDM

ysAuzd[usid Modpols AjuSjominLg il

"1 /10T 29IMIBZO OF PIUP OpP “1 £ 107 DIUZOAS | DIUP PO sano bz obegjdiinz obaulAoAisemul nzsnpuny
SOINJUSASIOAL IDW 01 SSINJUSAOINT IDOW NZSNPUNIGNS 8MONSOUPS] 8iuDpZOMDIdS BUZD0IOd



Péfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek iinne czynniki ryzyka

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, inwestycie w
portfelu  Subfunduszu  zawieraty nieptynne,
nienotowane papiery wartoiciowe, kidre
narazone sg na ryzyko utraty czesci lub catosci
zainwestowanego przez Subfundusz kapitatu. Do
ryzyk wplywajgecych na inwestycje Subfunduszu
naleza:

Ogdlne  ryzyvko ekonomiczne - portfel
inwestycyjny  Subfunduszu  zawiera  spéiki
porifelowe, nod ktérymi  Subfundusz ma
ograniczong kontrole, majgce siedziby i
realizujgce swojq dziatalnosé

w Polsce. Powyisze inwestycje pociggajqg za sobg
ryzyko wynikagjgce z niekorzystnego wahania
kurséw  walut, rozwoju sytuacji  politycznej,
rzqdowej, sytuacii na rynku, wymiany i ograniczen
przeptywu  kapitatu, regulacji moggcych
uniemozliwic spotkom portfelowym
wprowadzanie strategii rozwoju, redukcji kosztéw,
poprawy wydajnosci lub w inny sposéb zwiekszy<
warto$¢ inwestyciji Subfunduszu w takich spétkach
portfelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiolem inwestycji =~
inwestycje Subfunduszu w spétki porifelowe sq
objete ryzykiem wzrostu konkurencyjnosci, spadku
popytu na rynku, wahania kursow walut, a takze
innych ryzyk, jok np. ryzyka kredylowego
kontrahentéw, ktére mogg mieé¢ niekorzysiny
wplyw na wyniki dziotainosci tych spdiek.
Dodatkowo, spétki porifelowe mogg wymagaé
znaczqcych dodatkowych naktadéw
kapitatowych i dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspoméc ich rozwdj lub refinansowad
dotychczasowe zobowigzania kredytowe.
Warunki, na jakich udzielane jest fakie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzystne.

Ryzyko ptynnoéci - portfel inwestycyjny
Subfunduszu zawiera nieptynne, znagjdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery wartosciowe.
W zwigzku z tym wystepuje ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ moizliwosci realizacji swoich celdw
inwestycyinych poprzez sprzedaz Jlub inne
rozporzqdzenie inwestycjami portfelowymi,
odzwierciedlajgce biezgcq wartosé bilansowqg
inwestycji Subfunduszu.

W konsekwencji Subfundusz moze poniesé straty w
odniesieniu  do czesci lub cafoici swoich
inwestycii.

Ryzyko stopy procentowej -~ jednym z
najwazniejszych czynnikdw ksztahujgcych poziom
cen diuinych i udziolowych papieréw
wartoéciowych jest poziom stép procentowych.
Imiany w poziomie rynkowych stép
procentowych, m.n. w nastepstwie zmian w
parametrach  makroekonomicznych, mogg

powodowa¢ znaczgce zmioany w  wartosci
Certyfikatdw Inwestycyjnych. Nalezy podkreslic,
e zwigzek cen dtuznych papieréw
wartosciowych z poziomem stdép procentowych
ma charakter zaleznosci odwroinie
proporcjonainej. Poziom stdp procentowych jest
réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia
rentownosci spdtek, ktére w swojej dziatalnosci
korzystajg z kredytéw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢é mozie do zwiekszenia
kosziéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci
spotki, co z kolei moze znaleié& swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spoiki.

Ryzvko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
emitentéw zwigzane z trwatq lub czasowq utratg
przez emitentédw zdolnosci do wywiqzywania sie z
zaciggnietych zobowigzah, w tym rdéwniez z
twatg lub czosowq niemozliwosciq zaptaty
odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.} Pogorszenie
sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen diuinych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez
ten podmiot. W sktad tej kategorii ryzyka wehodz
réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje rafingowq i
wynikajgcy z niego spadek cen diuinych
papieréw warto$ciowych bedgcy nastepsiwem
wymaganej przez inwestoréw wyiszej premii za
ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowe] emitentow
papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dia tych
papierow lub emiteniow moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkow wartoici Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na  rynkach
zagranicznych, a tokize inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego  wzgledem walut  obcych mogg
przektadaé¢ sie ma wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw
wartodci Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Ryzyko modeli wyceny i szacunkdéw - Na dzien 30
czerwca 2017  roku, inwestycje portfela
Subfunduszu zawieraly, nienotowane skiadniki
lokat, wyceniane przy zastosowaniu modeli
przedstawionych w polityce rachunkowosci
Subfunduszu wynikdjqcej ze Statutu Subfunduszu
oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku {Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
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w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych. Lastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny zalezy przede
wszystkim od rodzaju i etapu inwestycji, a takze
wymaga dokonania przez Zarzgd Towarzystwa
osqddéw i szacunkdw dotyczqcych wyboru
wiaiciwego modelu i jego parametréw oraz
przyjecia zatozeh co do przewidywanych
przysztych zdarzeh, kiére w danej sytuacji sq
zasadne. Zatozenia te poddawane sq biezgcej
weryfikacji 1 wynikadjq z dotychczasowych
doswiadczen i przewidywanych zdarzen. Przyjecie
nieodpowiednich modeli i innych zatozeh moze
wplywaé na wycene sktadnikéw lokat na dzieh

fransakcji pomiedzy okrelonymi stronami i w
okreslonym dniu, moie réini¢ sie od wyceny dzieh
bilansowy.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
przedstawione  zostaty przez Towarzystwo
w dobrej wierze i odpowiadajg one wartosci
odzyskiwanej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakze
istnieje ryzyko co do wartosci, kidre bedqg
ostatecznie zredlizowane w przysztosci.

Na dzief bilansowy skiadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku stanowity 77,06% akiywéw

bilansowy, a cena, po jakiej sktadnik lokat

Subfunduszu.

zostanie sprzedany w ramach  konkretnej
fz . Warto$é na dzien
Ryzyka Wartesc na dzien 31-12-2016 1. - dane
30-06-2017 1. "
przekszialcone
1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
. . s 18% 595 229 753
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) aktywa obcuq;g:xe ryzykiem wartodci godziwej wynikojgecym ze 50414 70 840
stopy procentowej **)
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienieznych 0 0
wynikajgcym ze stopy procentowej ***}
¢} zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeptywodw Srodkdw .
S I e 137 179 158913
pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowej )
2) Poziom obcnqzemq aklywéw i zob.owgzan Subfunduszu ryzykiem 208 973 244 344
kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
fransakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie 208 973 246 344
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki pienieine 114 445 94 676
Depozyty 10 000 0
Naleznosci 337 337
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 655 1025
Wierzytelnodci 52 416 54812
Weksle O 16028
Certyfikaty Inwestycyjne 27 100 79 466
b} wskazanie istniejgcych przypadkdw znaczgee] koncentracii ) )
ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat *#%+)
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji 304 520 278 640
ryzyka walutowegeo w poszczegdinych kategoriach lokat
Wierzytelnosci w stosunku do podmictdw majgeych siedzibe za
granicg 52 4164 54812
Akcje spbtek maojgcych siedzibe za granicg 110 959 88 480
Insirumenty pochodne 4655 1025
Udziaty w spotkach posiadaojgeych siedzibe zagranicg 136 490 134 323

34



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MClLPrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 .

*) W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacii skfadnikéw lokat oraz zobowigzan w zwiqzku z
fransakcjg nabycia Mobiftek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych uvjete zostaty
w Informacji dodatkowe] do niniejszego pdfrocznego sprawozdania jednostkowego.

“)Za aktywa obciqione ryzykiem warfosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowe] uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

=) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgeych ze stopy procentowef uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe,
insfrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procenfowq, o dodatniej wycenie na dzient bilansowy oraz
wierzytelnosci o zmiennym oprocentfowaniu,

) Za zobowigzania obciqizone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieinych wynikajgcym ze stopy procentowe]
uznano instrumenty pochodne wystawione na zmienng stope procenfowq, o ujemnej wycenie na dzier bilansowy
oraz zaciqggniete kredyty i pozyczki,

) Ryzyko kredyfowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiqgzan z wyemitowanych papierdw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych | listéw zastawnych), pozyczek,
depozytéw becdqgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywonych na rachunkach bankowych Srodkéw
pienieznych oraz niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych fransakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne (wykazane w wartosci bezwzglednej) oraz fransakcji typu buy-sell-back.

s lo znaczqeq konceniracie ryzyka kredyfowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach
ogdétem dla poszczegdinych kategorii lokat i innych sktadnikow bilansu.

Zarzqgdzajgcy Subfunduszem podejmujq aktywne * zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na

dziatania w  celu ograniczenia wyzej
wymienionych ryzyk. Dziatania fe obejmujg
miedzy innymi:
a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych
okreslajgcych maoksymalne zoongazowanie w
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie
poziomu zaangazowania,
b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczen
udzielonych pozyczek, poreczen i gwarancji,
za wyjagtkiem sytuacji, gdy fgcznie zostang
spetnione nastepujgce warunki:
s syluacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu
z zobowigzan wobec Subfunduszu,

wysokim poziomie,

* pariner fransakcji bedzie wiarygodny;
c} Wprowadzenie maksymalnych poziomdw
zadtuzenia  Subfunduszu oraz  ograniczenie
mozliwosci zaciggania diugu jedynie do kredytéw
bankowych oraz emisji obligacii.
d) Dokonywanie  andlizy  ekonomicznej
kazdego sktadnika lokat [w szczegdlnosci
nienotowanego na rynku publicznym),
identyfikacje ryzyk oraz  dostosowywanie
docelowego poziomu zaangazowania w dang
lokate do wynikéw przeprowadzonej analizy na
etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.
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Pofroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MCLPrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

NOTA 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016. Subfundusz nie posiadat zawartych transakciji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

NOTA 8. KREDYTY | POZYCIKI

Kredyly | poiyczki

Wartosé na dziefi 30-06-2017 1.

Wartoéé na dziert 31-12-2014 1.

1) Informacje o zaciagnietych i
wykorzystanych przez Subfundusz
kredytach i poiyczkach
pienieinych w kwocie stanowiqcej,
na dzien ich wykorzystania, wiecej
niz 1 % wartosci aklywow
Subfunduszu, z okredleniem:

119 787

141 852

a) nazwy i siedziby podmiotu
vdzielajgcego kredytu (pozyczki)

Alior Bank S.A., ul. Ltopuszanska 38D ,
02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D ,
02-232 Warszawa

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,

Alior Bank S.A., ul. topuszanska 38D,

2) 02-232 Warszawa 02-232 Warszawa
3) Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A, | Bank Millennium S.A., ul. S. Zaryna 2A,
02-593 Warszawa 02-593 Warszawa
b) kwoty kredytu {pozyczki} w

chwili zaciggniecia i jego (jej)

procentowego udziatu w

aktywach
1) 141 452 PLN; 4,82% 41 452 PLN; 4.82%
2} 122 000 PLN; 2,44% 22 000 PLN; 2,44%

3) kreclyt w rachunku biezgcym

90 000 PLN; 2,62%

70 000 PLN; 9.62%

c) kwoty kredytu (pozyczki)

pozostate] do sptaty w tys. w tym: 119787 141 852
17116906 39 814
2) 122 000 29 000
3) 180881 80 034

d} warunkdw oprocentowania

zmienne EURIBOR 3M + 3,00% marzy

zmienne EURIBOR 3M + 3,00% marzy

2} I WIBOR 3M + 3,5% marzy WIBOR 3M + 3,5% marzy

3) i WIBOR TM+0,50% marzy WIBOR 1M+0,50% marzy
e) terminu sptaty

1) {28 lipca 2018 28 lipca 2018

2) 110 wrzednia 2017 10 wrzednia 2017

3} 1 17 pazdziemika 2017 17 pazdziernika 2017

f) ustanowionych zabezpisczen
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a} poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

2)

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na ackcjach

a) poreczenie
b) zastaw rejestrowy na akcjach

3)

przelew wierzytelnosci

przelew wierzytelnosci

2) Informacje o udzielonych przez
Subfundusz poiyczkach

pienieinych w kwocie stanowigce], | 52 414 54 812
na dzien ich udzielenia, wiecej nit
1 % wartosci aklywéw Subfunduszu
a) nazwy i siedziby podmiotuy,
kidremu udzielono
pOZYCzZKi
1} ¢ Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo
2) | Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Osle
3) i Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo
4} | Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo
5) | Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo
6) i Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo
7)1 Alfanor 13131 AS; Oslo Alfanor 13131 AS; Oslo
8) i Alfanor 13131 AS; Oslo Alfarior 13131 AS; Oslo
b) kwoty pozyczki w chwili
udzielenia, procenfowego udziatu
w aklywach
1115921, 1,24% 5921 1,24%
2}18863;1,14% 8 863; 1,14%
3} 1209;0,03% 209; 0,03%
4)14253,0,47% 4253:0,47%
5) 1 4258;0,43% 4258;0,43%
6)1123,001% 123;001%
7)1 34 563; 3,45% 34 563; 3,45%
8) 1151, 002% 151;0,02%
Lol ERE
1411363 1420
2)19108 9 489
3) 216 225
4) 14227 4424
5) 14227 4 424
6)1118 124
71133009 34 551
8) 1148 155
d} warunkdw oprocenfowania
istale-1% state - 1%
2)istate - 1% state - 1 %
3} istate - 1% state - 1%
4} pmiyéﬁiéa niecprocentowana poiyczka nieoprocentowana
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5} { pozyczka nieoprocentowana pozyczka nieoprocentowana
6) | pozyczka nieoprocentowana pozyczka nieoprocentowana
7} i pozyczka nieoprocentowana pozyczka nieoprocentowana
8) | pozyczka nieoprocentowana pozyczka nieoprocentowana
e} terminu sptaty

1)1 2018-02-18 - przedituzony 2017-02-18 - przedtuzony

2) 1 2018-02-18 - przedtuzony 2017-02-18 - przediuzony

3) 1 2018-02-18 - przediuzony 2017-02-18 - przedtuzony

4} 12019-03-23 - przedtuzony 2017-03-23

5) 1 2019-03-23 - przediuzony 2017-03-23

6) | 2019-03-23- przediuzony 2017-03-23

7) 12017-06-30 2017-06-30

8) | 2019-03-23 - przediuiony 2017-03-23

f) ustanowionych zabezpieczen

niezabezpieczona

niezabezpieczona

niezabezpieczona

niezabezpieczond

[

niezabezpieczona

niezabezpieczona

N

niezabezpieczona

niezabezpieczona

o

niezabezpieczona

niezabezpieczona

niezabezpieczona

niezabezpieczona

~J

niezabezpieczona

niezabezpieczona

RSB R B RCAR SR KB RS

0

niezabezpieczona

niezabezpieczona
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NOTA 9. WALUTY | ROINICE KURSOWE

bilansu, z podzialem wedtug walut

Walutowa strukiura pozycji L

Jednodka:

Wartoéé na dzien 30-06-2017 1,

Wartoéé na

o

 Warlo$¢ na dzier 31-12-2014 1. -
H’done przekszialcone™ ’

| Waluta

Wartoéé na

i po przeliczeniv na walute polskq | Waluta dzief - Jednostka dzieh
: bilansowy bilansowy

Pozycja bilansu po przeliczeniv na
walute sprowozdania finansowego
a) w walucie sprawozdania w tys. PLN 535988 wlys. PLN 550 158
finansowego

srodlki pienigzne fich w tys. PLN 1143861  wiys. PLN 94071
ekwiwalenty

Naoleznosci w fys, PLN 337 w tys. PLN 337

Sktadniki lokat notowane na .
aktywnym rynku w tys, PLN 103 119 w tys. PLN 99 244

Sktadniki lokat nienctowane na w ys. PLN 453 990 wiys. PLN 519150
aklywnym rynku

Pozostate aktywa w tys. PLN 43 w tys. PLN 154

Zobowigzania w tys., PLN 135187 w tys. PLN 148 800
b) w walutach obcych po
przeliczeniv no walute w tys, PLN 283 188 w iys. PLN 239 449
sprawozdania finansowego

Srodki pienieine i ich
ekwiwalenty w tys. PLN 79 w tys. FLN 605
- w walucie obcej w tys. EUR 19 w tys. EUR 137
- W walucie sprawozdania w tys. PLN 791 wiys. PLN 605
finansowego

Naleinoici w tys. PLN w tys, PLN
- w walucie obce] w tys., EUR w tys. EUR
-W walucie sprawozdania w ys. LN 0 wiys. BLN 0
finansowego

Skiadniki lokat nienotowane na W lys. PLN 299 845 wtys. PLN 278 640
aldywnym rynku
- w walucie obcej w tys, EUR 39057 w tys. EUR 40934
- w walucie obcejf wiys. NOK 304 268 w tys, NOK 200 386
- w walucie sprawozdanic wys. PLN 299 8651w lys. PLN 278 640
finonsowego

Pozostate aklywa w tys. PLN 150 w tys. PLN 220
- w walucie obcej w tys, EUR 36 w tys, EUR 50
- W walucie sprawozdania wtys. PLN 1501 wtys. PLN 220
finansowego

Zobowigzania w tys. PLN 16 904 w hys. PLN 39 816
- w walucie obcej w tys. EUR 4000 w tys. EUR 9 000
- W walucie sprawozdania w tys. PLN 169061  wiys. PLN 39816
finansowego

Razem aklywa netto 819 176 789 807

* W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacii sktadnikow lokat oraz zobowiqzan w zwiqzku z fransakcjg
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyinych ujete zostaty w Informacji
dodatkowe| do niniejszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
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Potroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCILEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 1.

NOTA 10 - DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

Warto$é za okres od 01-01-

; " Warlo$é za okres od 01-01- | 2016 1.
- Irealizowany 2017 r. do 30-06-2017 1. ! do 31-12-2016 1. - dane
i o . przeksztalcone®

niezrealizowa
‘ ny zysk
(shrata) ze

Wartoéé za okres od 01-01-

| 2016 1. do 30-06-2016 1. - dane

przekszialcone®

. Wartoéé  Wazrost (spadek) | Wartoé¢ Wzrost (spadek) | Wartoéé Wazrost (spadek)
. zrealizowane : niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane

: s ¢ gozysku : gozyskuz  gozysku . gozyskuz ¢go zysku go zysku z
. zbycia lokat ; : :
i o (straty) ze wyceny o (shraty) ze wyceny (straty) ze wyceny

. zbycia lokat aktywow  zbycia lokat aklywow . zbycia lokat aklywow
L1, Skiadniki ; ; : ;
s lokat : ; : : : :
'notowane na ! 0! 6592 0! 679 0: 733!
Caktywnym E E : E : 5
12 Sktadniki 3 ' | 1 5 ;
loka z z | z s z s
' nienotowane | 2500 12627 | 43817 73075 23 451 | 24 640}
Lna aktywnym : ; ; ; 5 5
3. z | | | | | z
! Nieruchomo$ 0! 0: 0! ¥ 0 0!
1 4. Pozostate 0. 0: 0: 0: 0: 0:
' Suma: j 2 500 | 19219 43811 | -72 396 | 23 451 | 25373

* W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentaci sktadnikdw lokat oraz zobowiqzan w zwiqzku z fransakcjq
nabycia Mobiltek S.A. w marcu 2016 roku. Szczegdty dokonanych zmian prezentacyjnych ujete zostaty w Informacii

dodatkowe] do niniejszego pofrocznegoe sprawozdania jednostkowego.
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MClLPrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwea 2017 .

NOTA 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wartos¢ za okres
30-06-2017 1.

Wartosci w okresie
sprawozdawczym

. Warto$é za okres
od 01-01-2017 r. do

od 01-01-2016 1. do

| Warloéci w okresie
sprawozdawczym

31-12-20146 1. ;

. Warlodé za okres
fod 01-01-2016 1. do
30-06-2016 1.

Wartosci w okresie
sprawozdawczym

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucije

Optaty dia depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
oktywodw Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Suma:

OO0 OO0 O O O

O I0I0I0OI0 C I 0OI0; O 0O O

OO0 000l 0O 00O O O O

*Igodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo nie pokrywa koszidw Subfunduszu, mogg one by¢ jednak pokrywane
przez TFl na podstawie podjete] przez Zarzad uchwaty. W okresie sprawozdawczym tako uchwata nie zostata

podjeta,

Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

. Wartosé za okres

o0d 01-01-2017 r. do

30-06-2017 r.

- Warto$é w okresie

od 01-01-2016 1. do
31-12-2016 1.

Wartosé w okresie

Wartosé za okres

JEU

Wartoéé za okres
od 01-01-2016 1. do
30-06-2016T.

Wartosé w okresie

sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawordawczym
Czesé stata wynagrodzenia 6776 16 370 8 203
Cze$é wynagrodzenia uzalezniona od wynikow 3 280 387
Subfunduszu i
Suma: 6779 16 759 8590

zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

1. Koszty Subfunduszu Aktywéw Niepublicznych

Wartosd za okres

0d 01-01-2017 . do

30-06-2017 1.

- Wartoié w olaesie

. Warto$¢ za okres

od 01-01-201é6 1. do
31-12-2016 1.

| Warto§é w olresie

Warloé za okres
od 01-01-2014 1. do
30-06-2016 1.

. Wartosé w okresie

. sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
1. Zbyty sktadnik lokat 0 0 0
a). Koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat 0 0 0
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Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
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H. Informacija dodatkowa

1. Informacja znaczqgcych  zdarzeniach,
dotyczgcych  lat ubiegtych,  ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres
— nie wystgpity.

o}

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie
nastgpity po dniv bilansowym,
ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym - nie dotyczy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy
danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu
finansowym i pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

W biezgcym sprawozdaniu finansowym, w
stosunku do danych zaprezentowanych w
sprawozdaniv finansowym sporzgdzonym za
okres zakoriczony 31 grudnia 2016 ., w okresie
pordwnawczym dokonano zmiany ujecia
sktadnikéw lokat oraz zobowigzanh
dotyczgcych fransakcji nabycia w  marcu
2016 roku akcji spdiki Mobiliek S.A. (,,Spdtka”).
W sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
za okres zakonczony 31 grudnia 2016 r. akcje
Spdiki byty wykazywane joko sktadnik lokat —
zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci
przez Subfundusz dia tego rodzaju inwestycji —
wedtug wartodci srodkdw zainwestowanych,
przy czym wartos¢ srodkdw zainwestowanych
zostata rozpoznana wedtug wartosci netto t].
z uwzglednieniem przejetego w ramach
rozliczenia transakcji nabycia akcji dtugu od
dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki.

Zestawienie zmian - Tabela gtéwna:

Warto$é na dzien 31-12-2016 1. -
zaprezentowana pierwoinie

SKLADNIKI LOKAT SR
Wartosé¢

. wedlug wedlug udziat w

; wyceny na
: ¢ ceny . aktywach

: nabycm ; dzien : ogolem
i bilansowy .
Svma: .. 884 208* 865975 89, 56
'Akq ,.fg_.__.,,,éswés w.é@QQQéimw.wé?83

!nstrumem‘y pochodneu O‘ 1025 O/H :

‘UdZIOerwspo%kachzo ol 76 378r ...13433%90  1398)
; Jednosﬂ(l uczestnictwa - 78670 J- 79 _f{éé)_ﬁn
 Cerlyfikaly Inwestycyine 0 0 000
\Wierzytelnosci 1 53697i 548120 570!
| Weksle | 16 000 16028 | 1,67

Wartosé | :
 Procentowy

827}

W  ramach ponowne] anadlizy umdw
inwestycyjnych  zwigzanych z  tfransakcja
nabycia  akcji  Spdtki  zZidentyfikowano

poirzebe wydzelenia i odrebnego ujecia
przejetego diugu, stanowigcego z punkiu
widzenia przepisdw o  rachunkowosci
obowigzujgcych Subfundusz odrebny
instrument  finansowy. Powyzsza zmiana
spowodowata zwiekszenie na dzien 31
grudnia 2016 . wartosci  akiywow
Subfunduszu {sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku) i zobowigzan (pozostate
zobowigzania) o kwote 17 061 tys. zt i nie

wptywa na  wartod¢  akiywdw  netto
Subfunduszu. Wartos¢ przejetych zobowigzah
wobec poszczegblnych  wierzycieli nie
przekracza 1% warfosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie poréwnawczym btednie

zaprezentowano w Tabeli Gtéwne] wartosé
certyfikatdw inwestycyjnych jako jednostki
uczestnictwa, w zwigzku z czym dokonano
korekty prezenfacyjnej w biezgcym
sprawozdaniu. Poza wspomnianymi powyzej
zmianami dokonano réwniez korekty w
okresie porébwnawczym w Nocie-3
Subfunduszu btednej prezentacji dia pozycji
krétkoterminowych pozyczek i kredytdéw oraz
dtugoterminowych pozyczek i kredyidw.
Imiana dotyczyta przesuniecia wartosci
miedzy pozycjami i ujeta zostata w biezgcym
sprawozdaniu.

Wartoéé na dzien 31-12-2016 r. - dane

przeksztalcone
Waros¢ | Warosc Procentowy
wedlug !
wedlug udzial w
wyceny na
ceny » L akiywach
nabycm : dzien : ogoiem
_... bilansowy . "~ .
- 884 208' ...883036: 89 88\,3
L 659463597366605
76y 13439 1373
- .Qj ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 0: ! 0,00
Lo 78670% 794661 8,12
I 536970 54812 560]
: 16000 16028 1,64

..............................................................



Pétroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLEuroVentures 1.0 MClLPrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r, do dnia 30 czerweca 2017 1.

Bilans:

Lp.

Opis

Ak\‘ywa

~ 5) i Skia
o Zobowuqzcmc o
vDochodyzatrzymcme . 388172. 357
) ' Zakumulowane, nlerozdysponowone przychodyziokcﬂ n@‘t‘ro - 10
Lo

sks ioko’r n:enofowane no oktywnym rynku w iym

. Waorto§é na dzief
L 31-12-201671. -

zaprezentfowana

pierwoilnie |

961 362

'Wartoéé na dzien

31-12-201ér. -
dane

 przeksziatcone

978 423 |

Wzros{r (spadek) wartosci lokat w odniesieniv do ceny nqbycm b i

Rachunek wyniku z operacji

.......................................................

. Warlo$¢ za okres
(od 01-01-2016 1. do

o 31-12-2016. -
zuprezentowana

‘KOSZ?YSUbeHdUSZU

1 Koszty odsetkowe o 2 1‘97
Koszfy Subfunduszu neﬁo (H Hl) 25 309 |
Przychody z lokat netto (I-1V}) R : -24 115,
Zreahzowany i mezreallzowany zysk (sfrma) e o-29123

s Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (s?ro‘ry) : »

: ~72 934

Ctwyeenylokatwitym: i AT

i Warlo$c¢ za okres
cod 01-01-2016 1. do !
. 30-06-2016r. -
qurezenioqua

Kosz‘rySubfundUSZU e

V xKoszTy odsetkowe

Zreahzowo ny i niezrealizowany zysk (strata)

V.?..?{?_é?_r_w

- Wartoéé za okres

od 01-01-2016 1.

‘d031 -12-2016v. -

dane

. Wartoé¢ za okres

od 01-01-2016 1.

| do 30-06-2016 . -

dane

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

3 13 945 14 153
! 212925 13113
48 636 | 48 824

................................................................................................... b g PN

+

2

PWzrosT {spadek) niezrealizowanego zyskuy (s’m?y)

iwyeenylokat, wiym: L

Zestawienie zmian w aktywach netio

Opis

Zmlcna wartosci oktywow nebo

o) przychody z lokat netto

c) Wzrost (spodek) nlezreahzowcmego zysku (sfrcn‘y) P wycenyV

| Procentowy udzial kosziéw funduszu w Sredniej wartoéci ‘
‘aktywéw nefto w skali roku, wtym®= T

€
[

. Warto$é za okres
. 0d 01-01-2016 1.
' do 31-12-20161. -
. zaprezentowana |

__pierwotnie

| Wartoé¢ za okres
; od 01-01-2016 1.
Cdo 31-12-2016 1. -

dane
przeksztalcone
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Péfroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.EuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r.

Nota 3 ~ Zobowigzania:

e o 04 1 10 5 8 v ”“”v’&ar}“&;&n&“ wwaﬁoscn;:;men
K . ) dzief 31-12-2016 31-12-2016 1. -
Zobowigzania T, -
; dane
zaprezenfowana
. . przekszialcone
_____________ L " . ___pierwoinie N
9 ____11tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 80036+ 102036
10 L tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow . 61816 56877
13 1 Pozostate zobowigzania, w tym: . 4 17065
a) zobowigzanie z tytutu przejetego diugu w ramach transakcji 0 17 061
zokupu Mobiltek S.A, .
_________ SUMA: . L e 171 555 188 614

Nota § - Ryzyka
Wartoéé na dzien 31-12-

Ryzyka 2016 1. - zaprezentowana
pierwotnie

Warto$é na dzieh 31-12-2016
1. - dane przekszialcone

1) Poziom obcigienia aldywéw i zobowiqzai

procenfowej ***)

Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale 212 692 229 753
na kategorie bilansowe, w tym:

c) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw
Srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy 141 852 158913

Nota 9 ~ Waluty i rdéinice kursowe

Warto$é na dzien 30-06-2017 1. - | Warloéé na dzien 31-12-20167r. -

zaprezentowana pierwotnie dane przeksztalcone
podziatem wedlug walut | po przeliczeniv Wartoéé Warloéé
na walute polskq Jednostka | Wailvta | na dzie | Jednostka | Walvte | na dzien
bilansowy bilansowy
Pozycja bilansu po przeliczeniv na walute
sprawozdania finansowego
Sktadniki lokat nienotowane na w tys. PLN 495 089 w tys. PLN 512150
aktywnym rynku
Zobowigzania w tys, PLN 131739 w tys. PLN 148 800

Nota 10 - Dochody i ich Dyshrybucja

| Wartoé¢ za okres od 01-01-2016 1. | Warlo$é za okres od 01-01-2016 1.

' do 31-12-2014 1. - zaprezentowana do 31-12-2016 1. - dane
Trealizowany | niezrealizowany zysk |-, Pierwolnie L. ... przeksztatcone
(strata) ze zbycia lokat Wartosé Wzrost (spadek) Warloéd Wazrost (spadel)

zrealizowanego | niezrealizowanego | zrealizowanego | niezrealizowanego
zysku (straty) ze | zysku z wyceny [zysku (straty) ze . zysku z wyceny
zbycia lokat aldywow zbycia lokat aldywow
2. Sk%admk:rtokm nienotowane na 43811 73413 43811 73075
aktywnym rynku
Suma: 43 811 -72 934 43 811 -72 394
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poiroczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCILEuroVentures 1.0 MCl.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk f :
(strata) ze zbycia lokat

 Warlo$¢ za akres od 01-01-201é 1. do Waresé za okres od 01-01-2016 1. do

30-06-2016 1. - zaprezentowana

Wartoéé

_pierwotnie
Wrzrost (spadek)

Warto§é

- 30-06-2016 1. - dane przekszialcone

Wzrost (spadek)

- zrealizowanege | niezrealizowanego | zrealizowanego  niezreclizowanego
zysku (straty) ze | zysku z wyceny | zysku (shraly) ze | zysku z wyceny
zbycia lokat aklywéw zbycia lokat aklywow
2. Sktadniki lokat nienotowane na 03 451 04 459 03 451 24 640
aktywnym rynku
Suma: 23 451 25185 23 451 25 373
4. Dokonane korekty bteddéw podstawowych - metodq brutto oraz metodq zaangazowania
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano zgodnie z ort.7 i art. 8 Rozporzgdzenia
korekty bteddéw podstawowych. delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. vzupetnicjgce dyrektywe
5. Niepewnos¢ co do kontynuowania Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
dziatalnosci — w okresie sprawozdawczym nie w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
wystgpity okoliczno$ci moggce mieé wplyw warunkéw dotyczgcych prowadzenia
na koniynuowanie dziatalnodci Funduszu dziatalinosci depozytariuszy, dzwigni
i Subfunduszu. finansowej, przejrzystoici i nadzoru.
d) Ingjdujgca sie w portfelu Subfunduszu
6. Inne informacje. wierzytelnosé 1j.:

a) Na dzehnh 30 czerwca 2017 1 na
Subfunduszu nie zostaty przekroczone limity
inwestycyjne.

b) W dnivu 5 paidziemika 2015 r. Fundusz
zawart umowe, na mocy ktérej MCI Capital
S.A. dokonato poreczenia zaciggnietego
przez Subfundusz kredytu.

c) Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego Fundusz oblicza ekspozycie

- w stosunku do Alfanor 13131 AS (w
kwocie: 33 009 tys. 1), z terminem sptaty
30 czerwca 2017 r.

Zgodnie z zawartg umowq Subfundusz
ma prawo jednostronnego wydtuzenia
terminu ptatnosci pozyczki. Prawo nie
zostato  wykorzystane w  przypadku
wskazanej pozyczki ze wzgledu na
planowang konsolidacje w  drugim
pdéiroczu 2017.
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Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2017-08-11

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajqc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. joko Depozytariusz dla
MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyinego Zamknietego subfundusz MCl.EuroVentures
1.0 (zwanego dalej Funduszem), zarzqdzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., odwiadcza, ze dane dotyczgce standw akiywdédw Funduszu, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartoéciowych oraz
pozytkdw z nich wynikajqcych, przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzqdzonym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r,

sq zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna Waojtezuk
H Sobot Pelnomocnik Szezegdiny
annd Scbota

Petnomocnik

Raiffeisen Bank Polska S.A. !
D 3400 N U

}M@Q

D403

Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul. Grzybowskie] 78, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dla miasta stofecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, o
nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 010000854, o optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci PLN 2.256.683.400,00.

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Grzybowska 78 = (00-844 Warszawa * Tel. 22 347 70 00« Fax 22 347 70 01 + Kod SWIFT: RCBWPLPW

e htto://www.raiffeisen. ol
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Raiffeisen Bank Polska S.A.
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