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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA DO 30.09.2016 i w Q3 2016
FUNDUSZE

Na 30.09.2016 MCI posiadata Cl Funduszy MCIL.TV, MCI.EV,
MCI.CV, IV oraz HVP

Udziat wartosciowy MCI w poszczegolnych Funduszach to
MCITV = 54%, MCL.EV —90%, MCI.CV — 69%, IV —49%,
HVP —51%

Wartosc¢ Cl posiadanych prze MCI w poszczegdlnych
Funduszach to: MCL.TV - 580,3 min PLN, MCI.EV - 734 mIn
PLN, MCIL.CV - 102 mIn PLN, IV - 20,4 min PLN, HVP - 11,4
min PLN

taczny poziom aktywéw Funduszy, w ktérych Cl posiada
MCI wynidst 2,2 mid PLN

WAN Funduszy, ktorych Cl posiada MCI nieznacznie
przekroczyt 2 mld PLN

Zobowigzania w Funduszach dotyczg w gtdwnej mierze
kredytéw bankowych

Suma bilansowa MCI osiggnetfa poziom 1,3 mld PLN
Zobowigzania ksztattowaty sie na poziomie 232 min PLN
W ciggu 9M 2016 Spodtka zrealizowata strate na poziomie
32 miIn PLN, ktéra wynikata gtdwnie ze straty zrealizowane;j
na wycenie Cl Funduszu MCIL.EV w wysokosci okofo 30 min
PLN oraz w zwigzku ze spadkiem wyceny akcji PEM w
wysokosci 15,9 min PLN skompensowanych wzrostem
wartosci Cl Funduszu MCIL.TV w wysokosci okofo 12 min
PLN

NAV/S wyniost 18,01 PLN, co w relacji do ceny rynkowej na
poziomie 10,25 PLN, oznacza dyskonto na poziomie 0,43



Omowienie bilansu i rachunku wynikéw MCI

Struktura aktywow MCI Capital

Wartos¢

Pozycja bilansowa Udziat %
w min PLN
Inwestycje w jednostkach zaleznych (Cl) 1126,5 82,9%
Certyfikaty inwestycyjne 134,1 9,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55,4 4,1%
Private Equity Managers 25,8 1,9%
Naleznosci 5,5 0,4%
Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochod. 53 0,4%
Instrumenty pochodne 4,2 0,3%
Udzielone pozyczki 1,1 0,1%
Rzeczowe aktywa trwate 0,6 0,0%
Aktywa razem 1358,5 100%
Sktadniki wyniku MCI (-32 min PLN)
podatek dochodowy 1,6

koszty operacyjne

a7 [

koszty finansowe -11,5 |
przychody finansowe
wyc. instr. pochodnych
aktualizacja wartosci udziatow - PEM  -15,9 |
strata z inwestycji -13,7 |

2,4

8,7

MCI

Struktura pasywow MCI Capital

Pozycja bilansowa Wartosc Udziat %
w min PLN

Kapitat zapasowy 1047,7 77,1%
Zobowigzania z tytutu obligacji 232,1 17,1%
Kapitat podstawowy 61,8 4,5%
Pozostate kapitaty rezerwowe 43,7 3,2%
Rezerwy 11,6 0,9%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 2,1 0,2%
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 1,7 0,1%
Pozyczki i kredyty bankowe 0,2 0,0%
Akcje wtasne -9,9 -0,7%
Strata netto -32,0 -2,4%
Pasywarazem 1358,9 100%

Zmiana wartosci Cl Funduszy (-11 min PLN)

22
4 0 4
MCLTV MCI.CV HVP v
54% 69% 51% 49%

-33

MCI.EV

90%

Udziat MCI Capital w WAN funduszy



Dekompozycja WAN Subfunduszy MCL.EV | MCLTV na 30.09.2016 (dane w min PLN) [TI G

53 8 4 74
813
DEKOMPOZYCJA WAN MCI.EV
* 813 min PLN stanowita wycena portfela spotek i
opcji funduszu
* 53 min PLN wierzytelnosci to naleznosci od
spotki pod funduszem, w zwigzku z nabytymi
akcjami Indeks
* 74 min PLN to zobowigzania wynikajgce gtdwnie
z zaciggnietych  kredytéw bankowych i
certyfikatéw inwestycyjnych do wykupienia
WYCENA PORTFELA WIERZYTELNOSCI énozl;::;l:lfﬁi::vl ICH NALEiAr;t:f::;‘l\ INNE ZOBOWIAZANIA WAN 30.09.2016
= - Loas DEKOMPOZYCJA WAN MCILTV
83 27 * 801 min PLN stanowita wycena portfela spétek i
46 opcji funduszu

30
801 * 30 min PLN to wierzytelnosci wobec spoétek

portfelowych
* 46 min PLN stanowig Cl Funduszu MCI.CV
* 8 min PLN to weksle stanowigce
wierzytelnosci wobec spétek z innych funduszy
* 112 min PLN to naleznosci wynikajgce gtdwnie
z nieoptaconych certyfikatéw i z tyt. subskrypcji
* 53 min PLN to zobowigzania wynikajgce
gtéwnie z zaciggnietych kredytow bankowych i

WYCENA WIERZYTELNOSCI  CERTYFIKATY WEKSLE ~ SRODKIPIENIEZNE NALEZNOSCII  ZOBOWIAZANIA WAN 30.09.2016 CertYflkatOW Inwestycyj nych do Wka pienia
PORTFELA INWESTYCYINE 11CH INNE AKTYWA
EKWIWALENTY



,Closer look” na MCIl.EuroVentures Em lTI[:l

EUROVENTURES

®* Obecna struktura funduszu MCI.EuroVentures to prawie 40% udziat nowych inwestycji
* ATM, Dotpay, eCard — inwestycje z potencjatem i wysokim prawdopodobienstwem powtdrzenia historycznych zwrotow

®  Historyczny track record funduszu to zwroty miedzy 2,5 a 4,0x CoC; srednio w ciggu 4 lat =>>25% IRR

Zainwestowane Wycena + dyw Zainwestowane
270 min zt ponad 700 min zt 330 min zt
CoC

wecDATA - \\P 2,5-4x aﬁ Ibran{

L . . healthy growth
Srednie maturity :
INDEX :GRUP 4,3 lat

16,6%

Srednioroczna stopa zwrotu*

* $rednioroczna stopa zwrotu dla serii certyfikatow A, dla 3Q 2016, liczona jako $rednia arytmetyczna stop zwrotu (3Q) od powstania subfunduszu



Dotpay / eCard / Mobiltek — lider polskiego fintech

WYCENA UDZIALOW [m, PLN]

8,0 7,7 8,1
~— —C

' 1345 | | 1345

Q1'2016 Q22016 Q3'2016

m 'Wycena e Dotpay + eCard EBITDA LTM

MCI.EV w spoétkach eCard / Dotpay / Mobiltek

eCard S.A. CTM Mobiltek S.A. (Dotpay)
Data inwestycji: 19.02.2016 10.03.2016
Wartos¢ inwestycji: 18.3m PLN 116.2m PLN
. 51% MCLEV .
Udziat: 49% TUW SKOK 100% MCI.EV

Wartosé inwestycji (H1'16) — 134.5m PLN; udziat w funduszu (H1'16) — 16%

detpay rﬁ m[:I

.
CARD

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE Q3’2016

Rozwoj biznesu:

)

Rynek ptatnosci jest Scisle skorelowany z rynkiem e-commerce,
ktory rosnie 15% YoY

TTV Dotpay Q3’16YTD = 1.66 mld PLN — 35% wzrost YoY

TTV eCard Q3C’16YTD = 1.94 mld PLN — 21% wzrost YoY
Wygrany przetarg na obstuge Ministerstwa Sprawiedliwosci
(start Q4’16)

Wygrany przetarg na projekt ptatniczy dla klienta TelCo (przyktad
cross-sellingu: wdrozenie — Mobiltek ; obstuga — Dotpay)
NeoClick — Joint Venture eCard/InPost

Ml:

PMI eCard/Dotpay zostat opracowany i wdrozony
Optymalizacja zatrudnienia o ~30%

Renegocjacja stawek na PBL (pay-by-link) z bankami
~1.5m PLN synergii optymalizacyjnych w 2016

Cel to podwojenie EBITDA w okresie 2015-2017

Personalne:

Uzgodnione parametry koinwestycji Zarzgdu

Andrzej Budzik objat stanowisko CEO dla eCard/Dotpay

Aster Papazyan (ex. Commercial Director CEE PayU) powotany
do Rady Nadzorczej eCard/Dotpay. Nadzoruje PMI oraz wspiera
spotke w opracowaniu strategii sprzedazowej i rozwoju biznesu



INDEX GROUP - mobile / broadline dystrybutor sprzetu i ustug IT INDEX'..:E:RLIP m[:l

WYKRES KURSU AKCJI NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE
9,00
8,50
8,00
7,50
Z'gg Spodziewany wzrost przychodéw o 22% YoY i wzrost EBITDA o
6,00 17% YoY w 4Q’16. Estymacja EBITDA 2016E: ponad 95mn TRY
5,50 P
5,00
4,50 \/ * Sprzedaz iPhone 7 oczekiwanym istotnym wsparciem dla
g'gg wynikéw sprzedazowych Index w 4Q’16
g,gg * Planowane rozszerzenie umowy dystrybucyjnej Datagate z Turk
' Q4'13 Q1'14 Q2'14 Q3'14 Q4'14 Q1'15 Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 Telfzkom na‘nowe reglonyw 2017 , )
* Spoétka zalezna Artim (value added services): podpisany kontrakt
MTRY 2013FY  2014FY  2015FY  2016LTM z Sun Oracle na dystrybucje rozwigzain w Azji Centralnej
Przychody 1615 2206 3385 3624 * Rozliczenie projektu nieruchomosciowego do konca 2017 —
EBITDA 42 61 93 95 tacznie ok. 237-253 mn TRY przychoddw przypadajgcych na
Diug netto (bilansowy), bez AVEA loan -46 -75 -78 -25 Index, ok. 95 mn TRY z projektu spodziewane w postaci
AVEA loan - dtug bilansowy Datagate, spfata de facto dokonywana i gwarantowana dyWIdendy w2018
przez AVEA (spdtka kontrolowana przez Turk Telecom)
Cel kilkuletni:
MCI.EV w spétce INDEX Group * Do 2023 wsrdd 5 najwiekszych dystrybutoréw produktéw
technologicznych /IT w Europie. Osiggniecie 9,5 mld TRY
Data zakupu udziatéw/akcji: od 2013 do 2016 przychodéw w 2019 r.
(w tym skupy akcji z gietdy)
% udziatu (30.06): 26,1%
Wycena:

Zmiana wartosci pakietu MCI ok. +98% Obecna cena gietdowa: 7,5 TRY/ akcje (MCap ok. 420mn TRY)

(od wejscia do 30.06) (ok. 2,0x CoC, incl. div) Raporty a.nalityczne —cena docellowa:
* Garanti(31.10): 10,8 TRY/ akcje

Wartosc¢ inwestycji (H1'16) — 161mn PLN;
udziat w funduszu (H1’16) — 19%



WIRTUALNA POLSKA - lider mediow cyfrowych

WYKRES KURSU AKCIJI
60,0
55,0
50,0
45,0
40,0
35,0
30,0

25,0
Q2'15 Q3'15 Q4'15 Ql'ie Q2'16 Q3'16

M PLN 2013FY 2014FY 2015FY 2016LTM
Przychody gotéwkowe (proforma) 36 216 330 350
EBITDA (proforma) 10 84 115 124

MCI.EV w spoétce Wirtualna Polska Holding (WPH)

Data zakupu udziatow: 2013
IPO: maj 2015 (part. exit MCl)
% udziatu (30.06): 11,3%

(MCI posiada 29,4% w EMH, ktory posiada 38,5% udziatow w GWP)

Zmiana wartosci pakietu ok. +175%
(od wejscia do 30.06): (ok. 2,7x CoC, incl. part. exit & div)
Inni gtéwni udziatowcy: Innova Capital (via EMH)

Wartos¢ inwestycji (H1'16) — 109mn PLN;
udziat w funduszu (H1'16) — 13%

VW mc

wirtualna polska ;

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

WPH korzysta ze wzrostu rynku reklamy internetowej oraz
wzmacnia ekspozycje na segment e-commerce, ktory wraz z
kolejnymi przejeciami stanowi coraz wiekszy udziat w
przychodach (obecnie >30%)

* Czerwiec 2016: akwizycja nocowanie.pl, najwiekszy posrednik
noclegowy (75% za 21,2mn PLN)

* Finalizacja nabycia Totalmoney.pl za 14,5mn PLN

* Otrzymanie koncesji z KRRIiT na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego o charakterze uniwersalnym. Prace nad finalizacjg
projektu uruchomienia telewizji WP (planowany start TV:
poczatek grudnia)

* Kontynuacja realizacji strategii ,MoViBE”: mobile, video, big
data i e-commerce

* Zwiekszenie linii kredytowej w mBank i ING na akwizycje i capex
z50mn PLN do 100mn PLN

Cel kilkuletni:

* osiggniecie 50% przychoddw i EBITDA grupy z rynku e-
commerce

* budowa najwiekszego podmiotu medialnego w polskim
internecie oraz gtdwnego podmiotu sprzedajgcego ustugi online

Wycena:

Obecna cena gietdowa: 54 PLN/ akcje (MCap: ok. 1,5 mid PLN)
Raporty analityczne — cena docelowa:

« DM PKO BP (6.10): 66,0 PLN

* Trigon DM(14.09): 62,0 PLN

* Haitong Research (5.09): 60,7 PLN



ATM - lider na rynku data center w Polsce

WYKRES KURSU AKCJI

14

13

12 Ogtoszenie wezwania

na 33% akcji ATM
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7
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MCI.EV W SPOLCE ATM
Data inwestycji: 1Q/2Q 2016
% udziatu w spotce: 30,5%
Inni inwestorzy: T. Czichon (25%),

OFE Nationale-Nederlanden (20%)

Wartosc inwestycji (H1°16) — 113m PLN;
udziat w funduszu (H1°16) — 13,7%

& MC

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Model:

* Spodtka jest liderem kolokacji, hostingu i szerokopasmowej
transmisji danych, oferujgcym ustugi chmury obliczeniowej i
dostepu do Internetu oraz inne zaawansowane ustugi
telekomunikacyjne o wartosci dodanej, Swiadczone pod markg
Atman

* Po przeprowadzonych w roku 2015 inwestycjach Spodtka
dysponuje obecnie niemal 8 tys. m2 netto powierzchni
kolokacyjnej, ktora zajeta jest przez klientébw w ok. 50%.
Dodatkowo mozliwe jest relatywnie szybkie zwiekszenie podazy
powierzchni o kolejne 1,5 tys. m2 netto, dzieki rozbudowie
centrum danych zlokalizowanego przy ul. Konstruktorskiej w
Warszawie

Najwazniejsze wydarzenia:
* 05/06.2016 Zmiana Cztonkéw Zarzadu
* 06/09.2016 Restrukturyzacja dziatu sprzedazy

* 09.2016 Zawarcie umow dotyczacych refinansowania zadtuzenia,
tacznie PLN 156 min

Plany:

* Rozwijanie ustug o wartosci dodanej

* Zwiekszenie tempa komercjalizowania powierzchni kolokacyjnej
* Pozyskanie duzych kontraktéw z klientami zagranicznymi

* Pozyskanie $rodkdw ze sprzedazy czesci dziatalnosci spofki
zaleznej Linx Telecommunications B.V.



ABC Data — wiodacy dystrybutor sprzetu IT w CEE SABCDATA m [:l

WYKRES KURSU AKCJI (pln) NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE
5
o Model:
4
35 * Grupa ABC Data jest wiodgcym dystrybutorem sprzetu i
3 oprogramowania komputerowego funkcjonujagcym w regionie
25 Europy Srodkowo-Wschodniej, dziatajgcym bezposrednio na
5 obszarze Polski, Republiki Czeskiej, Stowacji, Litwy, totwy,
1s Estonii, Wegier i Rumunii.
1 Najwazniejsze wydarzenia:
0.5 * 08.2016 Zwiekszenie udziatu w polskim rynku dystrybucji IT do
0 N N N X N ) . 5 o N 23%
Q v N N N QS Q % N N
RN C N A R T « 08.2016 Podpisanie umowy na zakupu 81,3% akcji spotki S4E
» » » » » » » » » » specjalizujacej sie w sprzedazy ustug z wartoscig dodang
* 09.2016 Spdtka zostata pierwszym oficjalnym dystrybutorem
MCI EVW SPéI’.CE ABC DATA smartfonow Xiaomi w UE
* 10.2016 Uzyskanie zgodny UOKiK na przejecie kontroli nad S4E
Data inwestycji: 3Q 2007 Plany:

% udziatu w spétce: 61,5% * Rozwdj dystrybucji z wartoscig dodana na bazie S4E

* Optymalizacja operacji
Inni inwestorzy: OFE PZU Ztota Jesien (9%), o o
OFE Aviva BZ WBK (7%) * Dalszy rozwdj Spotki w regionie CEE
* Rozwdj kanatow elektronicznych
Wartosc¢ inwestycji (H1'16) — 221,9m PLN;

udziat w funduszu (H1'16) — 26,7%



Lifebrain — konsolidacja rynku diagnostyki medycznej !t::;{:&?'\ m[:I

healthy growth

WYCENA UDZIAtOW (w koszcie nabycia/réznice kursowe) NAJWAZNIEJSZE INFORMACIJE

s wycena =—S—EBITDA LTM* Dane w M PLN 36 )
Synergie kosztowe

(bezposrednie i OPEX)

Reorganizacja, w tym
centralizacja badan

2-3 lata

* Konsolidacja rynku ustug medycznych poprzez centralizacje
proceséw i wdrazanie nowych ustug oraz rozwigzan logistycznych i

Model:

s

IT
*) EBITDA LTi/Ioglkirygowana o CH 4Q15 2Q16 * Diagnostyka medyczna podstawg ponad 70% wszystkich decyzji
medycznych
MCI.EV w spoice Lifebrain ¢ Rynek rosnacy w Europie w stabilnym tempie 2-4% YoY, bardzo
rozdrobniony (10 najwiekszych grup laboratoryjnych posiada 16%
Data inwestycji: czerwiec 2015 (EUR 10M) rynku), o wartosci EUR ~26Mld
Il transza: styczen 2016 (EUR 10M) Najwazniejsze wydarzenia:
Posiadany kapitat: 16,4% * Sprzedaz CH za 11x EV/EBITDA
* Zabezpieczone 90M EUR kredytu na dokonczenie akwizycji
Inni udziatowcy: * Do wrze’'16: 147 lokalizacji w 11 regionach Wtoch
*  Tworcy grupy FutureLAB (M. Havel) Plany:
*  BIP Investment Partners (family-backed PE) W 2016 roku kupno podmiotéw za 17M EUR plus kontynuacja
*  Madaus Capital Partners zakupow w 2017
* Exit 2018 - strateg (Synlab, Unilab, Sonic). Synlab najbardziej
Wartos¢ inwestycji (H1'16) — 89m PLN; prawdopodobny, drugi po Sonic podmiot w Europie. Wg CEO Synlab

udziat w funduszu (H1’16) — 10% w Europie jest miejsce dla dwéch graczy z 2-3bln EUR sprzedazy.



,Closer look” na MCl.TechVentures IITII:I lTI[:l

TECHVENTL

Kandydaci do szybkich europejskich

Silni regionalni czempioni )
wzrostow

(g morele.net

' frisco.pl | izettle windeln.de

supermarket online

et
Vplgu it  Yzime

taupyk laika ir pinigus! AUCTIONATA

Portfel inwestycyjny funduszu MCl.TechVentures skfada sie obecnie z

. . ponad 20 inwestycji, wérdd ktérych znajduja sie zaréwno podmioty
22,76% | v
) 46% IRR zidentyfikowane przez nas jako silni regionalni czempioni, jak rowniez
Srednioroczna stopa zwrotu* kandydaci do szybkich wzrostow.

* $rednioroczna stopa zwrotu dla serii certyfikatow A, dla 3Q 2016, liczona jako $rednia arytmetyczna stop zwrotu (3Q) od powstania subfunduszu



iZettle — globalny gracz na rynku fintech IZettle m [:I

CAPITAL SA

WYCENA UDZIALtOW NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE
Model:
° Lider rynku mobilnych akceptacji ptatnosci w Europie i Ameryce
tacinskiej przeznaczonych dla matych i srednich firm
° Spétka oferuje

(1) terminale dla kart ptatniczych oraz ptatnosci mobilnych

(2) kasy fiskalne oparte na tabletach & rozwigzaniach cloud

(3) produkty finansowe (kredyty obrotowe dla
przedsiebiorcéw korzystajgcych z terminali (iZettle
Advances)

(4) ustugi dodatkowe zintegorwane z platformg iZettle
(ksiegowos¢ online etc)

° Zatozona w 2010 r., z siedzibg w Sztokholmie i Londynie, obecna
w 12 krajach

4Q15 2Q16
Dane w MPLN Cele strategiczne na 2016:
° Plan wzrostu skali biznesu: +90% YoY
MCILTV w spéice iZettle ° Systematyczna optymalizacja ekonomiki jednostkowej oraz marzy
° Wzmocnienie pozycji na nowych rynkach
Data inwestycji: 10/2015, dodatkowa runda: 3Q2016 ¢ EAOQVAVC/’JknOWyEZ pr.OdUktcl’(\;V kredytowych (iZettle Advance)
. , o onsolidacja w sektorze
% udziatu w spotce: 1,5%; dodatkowa runda 3Q2016 idacaw ‘
2,2% (emisja w trakcie rejestracji) Teza Inwestycyjna MCI:
. ° Budowa lidera mobilnych Point-of-Sales w Europie i Ameryce &
Inni inwestorzy: Index Ventures, Creandum, G_reVIOCk' Potudniowej oraz rozszerzenie oferty o komplementarne
Northzone, Amex, Dawn Capital, produkty kredytowe iZettle Advances
Intel Capital e  Strategia wyjécia: 2018+ (IPO lub trade sale (inwestorzy

strategiczni)
Wartos$¢ inwestycji (H1’16) — 30m PLN; udziat w funduszu
(H1'16) — 4,25%



s

WINDELN.DE - e-commerce produktéw dla niemowlat i matek wirdende  [T1GI

alles fir mein Baby

WYKRES KURSU AKCJI NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE
14,0
12,0
T—— *  Ok. 1,1mn aktywnych klientéw (2Q’16), €87 sredni koszyk
10,0 zakupowy, 67% stanowi ruch z kanatu mobile (blisko 50%
8,0 zamowien z kanatu mobile)
. *  Poprawa dywersyfikacji przychodéw (2Q’16): ponad 26%
' sprzedazy pochodzi spoza regionu DACH & Chin
4,0 *  Projekt STAR (lipiec '16): zamkniecie shopping club (na bazie
20 marki Nakiki rozwdj full-price e-shop z ofertg produktowa
skierowang do dzieci pow. 2-go roku zycia), reorganizacja
0.0 ‘ ‘ , , , , dostawcow (fokus na 290 kluczowych), centralne zakupy na
Q2'15 Q3'15 Q4'15 Q1'16 Q2'16 Q3'16 . . )
bazie kluczowych 30 dostawcow, relokacja magazynu
M EUR 2013FY  2014FY  2015FY  2016LTM »  Wzmocnienie zarzadu: Jiirgen Vedie COO (ex- Zooplus)
Przychody 49 101 179 205 *  Poziom gotéwki (2Q’16): €67mn plus €14mn revolving credit
Marza brutto (GM) 10 23 47 57 line

MCLTV w spétce Windeln.de

L L ) Cel kilkuletni: europejski lider e-commerce dla mtodych rodzin
Data zakupu udziatéw/akcji: inwestycje w latach 2013-14

oraz skup akcji w 2016
IPO: maj 2015 (part. exit MCl)
% udziatu (30.06): 7,1%.
Stan obecny (ponad 10%)
Zmiana wartosci pakietu MCI ok. +39% (ok. 1,4x CoC,
(od wejscia do 30.06): incl. part. exit)
Inni wazni udziatowcy: Acton, DN Capital, Goldman
Sachs, Deutsche Bank

Wycena:
Obecna cena gietdowa: € 4,0-4,1/ akcje (MCap ok. € 105-107mn)
= > atrakcyjna wycena spotki ok. 0,2-0,3x EV/ Sales 2016E

Raporty analityczne — cena docelowa:

* Goldman Sachs (24.08): € 6,0 (2-letnia perspektywa)
* Montega (19.09): €5,5

* Deutsche Bank (24.08): €5,0

L. N * Commerzbank (1.09): € 4,0
Wartos¢ inwestycji (H1'16) —32mn PLN;

udziat w funduszu (H1’16) — 4,5%



Morele.net — Lider e-commerce w segmencie elektroniki uzytkowej w Polsce
Pigu.lt — Lider e-commerce w krajach battyckich

WYCENA UDZIAtOW
Morele.net przychody LTM (PLN min):

241 362

Pigu.lt przychody LTM (PLN min):

4G2013 4G2014

453 498
231 261
4G2015 292016

B Wycena udziatéw Morele.net (PLN min)

B Wycena udziatéw Pigu.lt (PLN min)

MCITV W MORELE.NET

Data inwestycji: 4Q 2011

% udziatu w spétce: 3Q 2016
zwiekszenie udziatu z 45,5% do
52,5%

Inni inwestorzy: Zatozyciele
Wartosé inwestycji (H1'16) —55m

PLN;
udziat w funduszu (H1'16) - 7,7%

*EUR/PLN — 4,2

MCILTV W PIGU.LT

Data inwestycji: 3Q 2015

% udziatu w spétce: 51%

Inni inwestorzy: Zatozyciele
Wartosé inwestycji (H1'16) — 64m

PLN;
udziat w funduszu (H1'16) — 9%

(g morele.net

U[JIQU"Z mcl

taupyk laika ir pinigus

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Morele.net:

* Spétka prowadzi sklep internetowy dedykowany do zakupow
elektroniki uzytkowej z ofertg ponad 190 tys. indekséw

* Do silnych stron Spétki nalezy wydajne narzedzia sourcingowe
wysoka efektywnos¢ w zakresie logistyki, rozliczenn i obstugi
klienta. Spodtka rozpoczeta budowanie oferty w nowych
kategoriach

Najwazniejsze wydarzenia:

* 10.2016 Zwiekszenie udziatu MCI.TV z 45,5% do 52,5%

* 10.2016 Pozyskanie domeny Morele.pl

* 11.2016 Start Morele.net z nowym U.

Plany:

* Dalsze zwiekszanie udziatu w rynku elektroniki uzytkowej

* 4Q 2016/ 1Q 2017 Start kampanii marketingowej promujacej
brand Morele oraz wybrng oferte Spoéfki

Pigu.lt:
* Spoétka jest liderem w segmencie e-commerce na Litwie i totwie

oraz dynamicznie zdobywa udziaty w Estonii, gdzie rozpoczeta
dziatalnos¢ w potowie 2015 roku

Najwazniejsze wydarzenia:

* Zdobycie pozycji lidera na totwie

* Osiggniecie negatywnego cyklu konwersji gotéwki oraz
optymalizacja kosztéw operacyjnych

e Utrzymanie ponad 30% stopy wzrostu

Plany:

* Wozrost przychoddw istotnie powyzej wzrostu rynku na Litwie i
totwie

* Dalsze dynamiczne zwiekszanie udziatu w Estonii
* Wejscie na rynki skandynawskie



Gett - Lider europejskiego rynku ustug transportowych na zgdanie

i Swiatowy lider w segmencie B2B

WYCENA UDZIALtOW

2¢2015 42015 202016
mmm \Wycena udziatéw (PLN min)  ==Przychody LTM (USD mln)

MCLTV W SPOLCE GETT

Data inwestycji: 2Q 2015
% udziatu w spétce: 3,5%

Inni inwestorzy: Volkswagen, Vostok New Ventures, Baring
Vostok Capital Partners, Kreos Capital

Wartos¢ inwestycji (H1'16) — 122m PLN;
udziat w funduszu (H1'16) — 17%

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Model:

e Zatozona w 2010 r. Gett (wczesniej Gettaxi) to najwieksza i
najszybciej rosngca poza USA spotka oferujgca profesjonalne
ustugi przewozu oséb. Obecnie zajmuje #3 pozycje w NYC, #1 w
Wielkiej Brytanii, Rosji i lzraelu. Gett wiekszo$¢ przychodow
generuje z ustug B2C, natomiast istotng przewagay jej modelu
biznesowego sg ustugi B2B. Dzieki zasiegowi i jakosci obstugi,
Gett wspotpracuje z ponad 2 tysigcami globalnych
przedsiebiorstw, wsréd ktérych sg najwieksze korporacje na
Swiecie.

Najwazniejsze wydarzenia:

* Inwestycja grupy Volkswagen w wysokosci ~300M USD,
zwiekszajgce wycene spoétki do 1.2B USD

* Przejecie Mountview (Radio-Taxis): osiggniecie pozycji lidera na
rynku UK (ponad 50% black cabdw) oraz dowazenie biznesu
grupy poza Rosja

* Osiggniecie trzeciego miejsca w segmencie przewozow w
Nowym Jorku

Plany:

* Dalszy rozwdj grupy z wiekszym naciskiem na rozwdj poprzez
przejecia

* PO w ciggu 18 miesiecy



Przez pierwsze 3 kwartaty 2016 roku, fundusze zainwestowaty ponad 325 min zt m[:l
w nowe inwestycje oraz w kolejne rundy finansowania

Nowe inwestycje Rundy finansowania
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Utrzymujemy dywersyfikacje geograficzng i sektorowa
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Utrzymujemy strategie
dywersyfikacji geograficznej,
poprzez planowanie naszych

inwestycji w nastepujgcym
uktadzie geograficznym:

*  50% Polska
* 40% rynki Europy Zachodniej,
Skandynawii i Izraela
*  10% rynki rozwijajgce sie: Rosja
i Turcja



MCI Capital stabilnie zwieksza warto$¢ NAV/akcje mcl

CAPITAL SA

3 letnie notowania MCI NAV na akcje

51,6%

19,63 19,31

e IC WIG20

18,69
18,10 18,15 18,01
17,22
16,14 16,46
15,69
{ 13,98
A
N4 % / “’;%‘ ’ N ° ° °
% w Q {'\/ 12 25
11,88
- I I
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-30,1%

3 letnie notowania MCI
Kursu MCI w ciggu ostatnich 3 lat spadt 0 -9,9%. W tym samym okresie WIG20 obnizyt swojg wartos¢ o 30,1%.

Wozrost NAV na akcje w ciggu ostatnich 3 lat
Spodtka stabilnie zwieksza wartos¢ NAV/akcje. 3 lata temu NAV/akcje wynosit 11,88 podczas gdy na 30.09.2016 wartosé
wskaznika osiggneta poziom 18,01. Oznacza to wzrost 0 51,6% w analizowanym okresie.



Model biznesowy MCI |T|[:|

Il STABILNE FILARY WZROSTU MCI:

I iy e Targetowana srednia stopa zwrotu
PERFORMANCE

oortfela z portfela funduszy PE/VC/PD

funduszy stabilnie przekraczajgca 10% IRR

PE/VC/PD rocznie. Wzrost dywersyfikacji
MCI.EuroVentures i udziatu
funduszy portfela dtuznego
wptywajgcy na stabilizacje
Srednioterminowego wyniku.

Targetujemy

. * Lewarowanie — utrzymywanie
> 15 /0 IRR zadfuzenia na poziomie

stanowigcym srednio 20% — 30%

1,0% do 3,0% >2% IRR z wartosci aktywow Spotki, dajacy
IRR z BUYBACK LEWAROWANIA wzrost wartosci IRR na poziomie
akcji wtasnych sumy bilansowej okoto 2% rocznie

*  Buyback (skup akcji wtasnych) w
celu umorzenia, dajgcy wzrost
wartosci IRR na poziomie od 2,0%
do 10% rocznie.



Skup akcji i planowany wptyw na wyniki w roku 2016 ITl[:I

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA:

* W roku 2016 Spodtka skupita tgcznie 915.489 akgji

* Spodtka planuje istotne rozszerzenie programu skupu i jego realizacje w Q4 2016

* 14.11.2016 odbedzie sie NWZA, na ktérym przedmiotem zatwierdzenia bedzie rozszerzenie programu skupu akgc;ji
wtasnych celem umorzenia do poziomu 100 MLN PLN (wcze$niejsza uchwata WZA pozwalata na skup z runku akcji do 20
MLN PLN)

* Spoétka podpisata z Noble Securities umowe na obstuge programu skupu w formie ,,mikro wezwania”

*  Proces rozpocznie sie po 14.11.2016 (po NWZA) i planowane zakoriczenie przypada na pierwszy tydzien grudnia 2016

* Spodtka planuje skupowac akcje po sSrednim kursie z ostatniego miesigca poprzedzajgcego rozpoczecie skupu

KURS MCI W OKRESIE OSTATNIEGO MIESIACA SYMULACJA WYPLYWU SKUPU | UMORZENIA NA
(10.10-07.11 -9,83 PLN) WYNIKI MCI (NAV/S) W 2016

11 liczba akcji na 30.09.2016 61779619
akcje juz skupione 915 489

wartosc skupionych akgji 9903 686

0 estymacja skupu (do 100 MLN PLN) 90 096 314
cena jednostkowa 9,83

. liczba akcji do skupienia 9165444
liczba akcji po umorzeniu 51 698 686

NAV/S na 30.09.2016 18,01

8 NAV/S po umorzeniu istniejgcych 18,28
,\,Q’\’Q \9'\’% ,\9'\’& ,\9\(’0 ,\9\% \9,@ \,Qﬁ’q/ \,Qﬁ’b‘ ,\951’% ,@q"b ,\9?’6 \,'\;Q\’ \,\;& ,\,\;& ,\,\;6\ NAV/S po umorzeniu WSZVStkiCh 21,52

FEFFFE TS



Pytania i odpowiedzi mcl

Dlaczego spotka nie skupowata swoich akcji w / , . ., . \
. , * Spotka moze prowadzi¢ program skupu celem umorzenia na tyle na ile
Q3 2016, skoro ogtosita program buy-back’u? . . i
pozwalaja jej zgody korporacyjne i przepisy prawa.

*  Spodtka analizowata przepisy prawa (MAR), ktére zmienity sie w lipcu 2016 i
ich wptyw na planowany skup.

* W miedzyczasie temat skupu byt konsultowany z zewnetrznymi doradcami
prawnymi.

* W kontekscie zmian w przepisach oraz rozszerzenia programu skupu
dostosowana zostata umowa z Noble Securities.

* Spotka bedzie skupowata akcje z rynku juz po zakonczeniu okresu
zamknietego.

*  Skup w formule ,mikro wezwania” rozpocznie sie po zaraz po uzyskaniu

\ zgody akcjonariuszy (WZA odbedzie sie 14.11.2016). /

( \ / Planowane przez Spoétke ,,mikro wezwanie” nie jest formg wyptaty dywidenm

dla akcjonariuszy.
Spotka nie zamierza w zadnym stopniu wptywaé na kurs akcji — jedynie
korzystaé z utrzymujacego sie dyskonta i niskiej ceny rynkowej akcji.

Dlaczego spotka chce kupowac akcje w
ramach mikro wezwania po cenie rynkowej?
Dlaczego nie zaoferuje akcjonariuszom ceny

R K 5 Dla realizacji komunikowanych celow wynikowych Spdtki — podnoszenie
Wyzsze) hiz rynkowas: NAV/S — korzystne jest optymalizowania ceny skupu, czyli kupowanie po
/ najnizszym mozliwym kursie — to jest w interesie Spotki.

e Skup celem umorzenia w cenie innej niz oferuje rynek mogtby zosta¢ uznany
za manipulacje kursem akcji Spotki.
* Spotka planuje skupowaé¢ w ramach ,mikro wezwania” akcje po cenie

rynkowej — najprawdopodobniej sredniej cenie z ostatniego miesigca
\ poprzedzajgcego dzien skupu. /




Pytania i odpowiedzi |T|[:|

. e A

Jak zmiany w przepisach dotyczace . _ . . o o
opodatkowania FIZ’6w, ktére s planowane Postulc?wane zmiany sg na .ra2|e w fa2|e projektowej i nie ma pewnosci w jakim
ksztatcie zostang ostatecznie wdrozone.

do wdrozenia od 1.01.2017 przetozg sie na
funkcjonowanie polskich FIZ’6w, gdyby
wdrozono je w zakomunikowanej formie.

Wierzymy, ze intencjg Ustawodawcy jest faktycznie ,uszczelnienie” systemu
j podatkowego, a nie zlikwidowanie podstaw do funkcjonowania FIZ’6w na
polskim rynku i przeniesienie dziatalnosci inwestycyjnej do Luksemburga.

W swojej strukturze MCI nie posiada Funduszy stuzgcych celom optymalizacji
podatkowych.

\_ J
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*  Po dtuzszym okresie spadkow kurs sie ustabilizowat.

* Fundusz w ostatnim okresie zwiekszyt swoje zaangazowanie w spoice,
poprzez zakup akcji z rynku, dzieki czemu posiada teraz ponad 10%

J/ udziatow.

- J

Aktualizacja sytuacji w Windeln




Pytania i odpowiedzi

Czy w umowach inwestycyjnych dotyczacych

innych spétek portfelowych znajdujg sie
podobne opcje jak te WP? Jesli tak to w
jakich?

Odwotujemy sie do dostepnych publicznych danych na dzien 30.06.2016

Opcja przypisana do inwestycji w Wirtualng Polske S.A. jest premig jaka
bedzie przystugiwac zatozycielom Spétki z tytutu wzrostu wartosci Spotki
potwierdzonego transakcjg sprzedazy akcji WP posiadanych przez fundusz EV
(,Fundusz, EV”). Innymi stowy strata na wycenie opcji zwigzana jest z czesScig
zysku wygenerowanego przez Fundusz na inwestycji w Spétke od momentu
inwestycji, jakg fundusz — zgodnie z zawartg umowg inwestycyjng — podzieli
sie z zatozycielami Spotki.

Fundusz od momentu inwestycji w Spétke do dnia 30.06.2016 r. osiggnat zysk
112 mln zt na obecnie wycenianym pakiecie akcji, z czego 41 min zt — zgodnie
z zawartg umowag inwestycyjng — przystugiwato zatozycielom spaétki jezeli na
dzien 30.06.2016 dosztoby do realizacji catego zysku, tj. sprzedazy wszystkich
akcji posiadanych przez fundusz po kursie z dnia 30.06.2016.

Jezeli w przysztosci dojdzie do wzrostu kursu akcji WP to wzro$nie strata z
tytutu opcji przy jednoczesnym wzroscie wartosci pakietu akcji WP
posiadanych przez MCI.EV. Z drugiej strony, jezeli dojdzie do spadku kursu
akcji WP to strata z tytutu opcji zmniejszy sie, przy jednoczesnym spadku
wartosci pakietu akcji WP.

Inne umowy inwestycyjne nie przewiduja tego rodzaju opcji.




Pytania i odpowiedzi

4 )

»Czemu prezes spotki gietdowej, ktory nie
dostarcza akcjonariuszom ani dywidendy ani
wzrostu kursu mysli o premii dla siebie
emitujgc A1? Po co takie emisje skoro spotka
posiada akcje wiasne, ktorych uzycie jako
wynagrodzenie bytoby tansze niz emisja
nowych?”

mcl

Akcje wtasne skupione przez Spoétke mogg byé uzyte tylko w celach
przewidzianych uchwatg WZA. Akcje skupione w celu umorzenia nie moga
by¢ wykorzystywane dla obstugi rozliczen z pracownikami (wynagrodzenia,
programy motywacyjne), dlatego akcje skupione przez Spdtke w ramach
ostatniego skupu nie mogly by¢é wykorzystane w celu rozliczenia
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu.

Wynagrodzenie dla Prezesa zarzadu (rozliczane w akcjach nowej emisji)
jest z punktu widzenia Spodtki korzystniejsze niz rozliczane w formie

z—

Czy Zarzad rozwaza emisje nowych akcji po
cenach nizszych od NAV z wytaczeniem
programow premii?

'z

\gotéwkowej. /

4 )

Nie, Zarzad nie rozwaza emisji nowych akcji po cenach duzo nizszych niz NAV
z wytgczeniem programow premii. W ostatnich 3 latach Spétka nie emitowata
akcji po cenach nizszych niz NAV w innych celach niz programy motywacyjne
oraz wynagrodzenia wydawane w akcjach.

- J




Zastrzezenia IT":I

* Powyzsza prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa.

= Powyzsza prezentacja zostata przygotowana w oparciu o najlepszg wiedze MCI Capital SA i w dniu
publikacji zawierata dane aktualne.

MCI Capital SA
Warsaw Spire
Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
tel. +22 540 73 80, faks +22 540 73 81
e-mail: office@mci.eu

www. mci.pl



