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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu
MCLTechVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknigtym z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53 (,,Subfundusz”), na ktore sktada
sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienigznych za
rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziataf lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spemiato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilimy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s3
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

1
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spolka zarejestrowana
odpowisdziainoscia sp.k., a Polish limited liability sp k. jest polska spotka komandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajace; sie z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydzial KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative (“KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

international”}, a Swiss antity, szwajcarskiego Rejestru Sgdowego. REGON 142078130



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatai lub bigdow. Przeprowadzajac ocen¢
tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe subfunduszu MCILTechVentures 1.0
wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r.,
wynik z operacji oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
zwplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego oraz
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

!
et

Mariola Szczesiak
uczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794

Komandytariusz, Pelnomocni]&
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ROCINE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZ MCI.TECHVENTURES 1.0
MCI.PRIVATEVENTURES FUNDUSZ INWESTYCYNY ZAMKNIETY
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2015r. do dnia 31 grudnia 2015,

Zgodnie

z art. 52 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z pdiniejszymi

zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad MCI Capital Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0
MCI.PrivateVentures FIZ, na ktére sktada sie:

A.

B.

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego.

Zestawienie lokat o fqcznej wartosci 919.230 tys. zi. wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2015 r. z tabelami
vzupeiniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2015 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 939.934 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 107.019 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netfto.
Rachunek przeplywoéw pienieinych.
Noty objasniajgce.

Informacja dodatkowa.

Do rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ dotgczono

rowniez:

I. Oswiadczenie Depozytariusza.

Il. Opinieg i raport vzupetniajgcy niezaleinego Biegtego Rewidenta.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 1. do dnia 31 grudnia 2015,

W imieniv Subfunduszu MClL.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures FIZ, MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. reprezentowane przez:

G7 & W P

Cezary Smorszczewski Tomasz Czechowicz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

“ &7 Ol

Sylwester Jani Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

%&m%

Tomasz Danis
Cztonek Zarzgdu

W imieniv Podmiotv odpowiedzialnego za prowadzenie ksiqg rachunkowych isporzgdzanie sprawozdania
finansowego - PKO BP Finat Sp. z 0.0.:

Anna M’arcinkowskc
Prokurent
PKO BP Finat Sp. z o.0.

Warszawa, dn. 09 marca 2016,



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MClL.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 .

A. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania

jednostkowedgo Subfunduszu MCl.TechVentures
1.0 wydzielonego w ramach MCIi.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyiny Zamkniety

1. Nazwa Subfunduszu

MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety {dalej jako ,Fundusz”) jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywow
niepublicznych z wydzielonymi Subfunduszami:
MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0
{dalej jako Subfundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru  funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 347.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 stycznia

2008 r. Pierwsza wycenda nastgpita
w dniu 14 stycznia 2008 r.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym

zamknietym aktywow niepublicznych w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz.U. z
2014 r., poz. 157 z p&iniejszymi zmianami), zwanej
dalej "Ustawg".

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Podstawa prawna dzigtania

Fundusz jest funduszem inwestycyinym
zamknietym emitujgcym wylqgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie bedg oferowane w
drodze oferty publicznej ani dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu. Fundusz nie
jest  publicznym  funduszem  inwestycyjnym
zamknietym, o kférym mowa w art. 2 pkt 39
Ustawy.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach
okre§lonych w przepisach wyze] wymienionej
ustawy | Statutem nadanym przez MC| Capital

Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Towarzystwa: 00-113 Warszawa,
przy ul. Emilii Plater 53.

Rejestracja w Sqdzie Gospodarczym

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 wydzielony w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjego Zamknietego zostat wpisany do
Rejestru Funduszy inwestycyjnych prowodzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 347 w dniu
7 stycznia 2008 r. Pierwsza wycena nastgpita w
dniu 14 stycznia 2008 .

Z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych  Fundusz  nabyt  osobowosé
prawna.

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat nadany przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Statut zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Ostatnia zmiana statutu dotyczgca Subfunduszu

MCl.TechVentures 1.0. miata miejsce w dniu 30

listopada 2015r. i dotyczyta:

o warunkdw trzydziestej dziewigte] emisji
Certyfikatdw  Inwestycyjnych  serii Pl
zwigzanych z tym Subfunduszem.

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce

zmiany Statutu i dotyczyty:

1) warunkdéw czterdziestej] emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii Rl zwigzanych z tym
Subfunduszem;

2} warunkéw przyznawania Swiadczenia
dodatkowego Uczestnikom Funduszu;

3) warunkdw  czterdziestej pierwsze]  emisji
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii S1
zwigzanych z tym Subfunduszem.

Ostatnia zmiana statutu nastgpita w dniv 9
lutego 2016T.

Statut okredla cele | zasady funkcjonowania
Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw
Funduszu oraz prawa i obowigzki MCi Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2. Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Fundusz (w tym Subfundusz) jest zarzqdzany przez
MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Emili Plater 53 (wpisane do Rejestru
Przedsiegbiorcéw  prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 263112), wane dalej
wjowarzystwem",

Zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
Towarzystwo  zlecito  spélce PEM  Asset
Management Sp. z o0.0. [dawniej MCl Asset
Management Sp. z 0.0. Sp. j.} z siedzibg przy ul.
Rondo Organizacji Naroddéw Zjednoczonych 1,
00-124 Warszawa.

Igodnie z umowq sprzedazy przedsiebiorstwa
MCI Asset Management Sp. z 0.0. $p. j. do PEM
Asset Management Sp. z o.0. z dnia 29
pazdziernika 2015 r. nastgpita zmiana podmiotu
zarzqdzajgcego. Obecnie Subfunduszem
zarzagdza spdtka PEM Asset Management Sp. z
0.0.

ESN



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015,

1.

3. Celinwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz  dagizy do
inwestycyjnego  przede
nabywanie

i obejmowanie akcji lub udziatdw w spdtkach
niepublicznych.

osiggniecia  celu
wszystkim  poprzez

4. lasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kategorie doboru lokat oraz najwainiejsze
ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) papiery wartos$ciowe,

2) wierzytelnodci, z  wyjgtkiem  wierzytelnosci
wobec oséb fizycznych,

3) udzioty w  spdtkach  z
odpowiedzialnosciq,

ograniczong

4} Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze sq zbywalne, oraz

7) depozyty,

8) jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicag.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci

Aktywéw Subfunduszu w aktywa inne niz:

1) bedqgce przedmiotem publicznej oferty chyba
Ze papiery wartoiciowe staty sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciv przez
Subfundusz;

2} papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, chyba e papiery
wartoéciowe zostaly dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Subfundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze
zostaty wyemitowane przez spoiki
niepubliczne, ktérych akcje lub  udzaty
wchodzg w sktad porifela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Gtéwnymi  kryteriami doboru lokat, o ktérych

mowa w pkt. 1, sq:

1) andliza makroekonomiczna, ocena frenddw
rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego
oraz anadliza ryzyka inwestycyinego na
poziomie poszczegdlnych panstw i branz;

2) andliza fundamentalna joko  podstawa
wyceny i doboru spdtek do porifela, w
szczegdinosci analiza historycznych i
prognozowanych wynikdw finansowych z
uwzglednieniem wyceny aktywdw oraz analiza

biznesplanu spdtki. Kolejne kluczowe elementy
analizy to ocena: produktdéw oferowanych
przez dang spodtke, jej kadry zarzgdzajgcej,
pozycji rynkowej, sieci dystrybucii, perspekiyw
rozwoju, taokze zagranicznego, mozliwosci
konsolidacii branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spdtek i ich
ofoczenia majgca na celu okredlenie |
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego;

4) Subfundusz poszukuje inwestycji o ponad
przecietnym potencjale wzrostu w okresie 3 -7
lat.

Gtownym kryterium doboru lokat innych niz w

pki.1, jest ich ptynnosé, z uwzglednieniem

ustepdw ponizszych.

Subfundusz, przy doborze lokat w Instrumenty

Rynku Pienieznego i dtuine papiery wartosciowe

bierze pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowe]j
Instrumentédw Rynku Pienieznego i papierdw
wartosciowych,

2) moiliwos¢ wzrostu cen Instrumentdw Rynku
Pienieznego i papierdw wartosciowych,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stdp procentowych oraz inflaci,

4) stopieh ryzyka braku ptynnoici Instrumentéw
Rynku Pienieznego i papierdw wartosciowych
oraz zmiennosci ich cen.

Subfundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze

pod uwage nastepujgce kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku
do czasu jej trwaniq,

3) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych
stép procentowych oraz inflacji.

Gtéwnym kryterium doboru lokat w waluty, jest

andliza ryzyka kursowego zwigzanego

z lokatami, z ktérych dochody lub ktérych ceny

bedqg indeksowane do waluty obcej. Subfundusz

poprzez inwestycje w waluty obce bedzie dgzyt
do ograniczenia takiego ryzyka.

Gtébwnym kryterium doboru lokat w przypadku

jednostek  uczestnictwa  oraz  certyfikatéw

inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutdw  uczestnictwa  emitowanych  przez
instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicq sq: ocena wynikdw funduszy
inwestycyjnych i instytucii wspolnego
inwestowania, redlizowanej w oparciu o
wskazniki stuzgce do analizy wynikdw, przy
uwzglednieniu maksymalizaciji stopy zwrotu przy
zachowaniu  bezpieczehstwa lokaty, ocena
stopnia ryzyka braku ptynnosci lokaty w jednostki
uczestnictwa lub  certyfikaty  inwestycyjne,
poziomu optat pobieranych od uczestnikéw
Subfunduszu.

5. Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w
tym podmiocie nie mogq stanowié¢ tgcznie



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
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wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z
zasirzezeniem pkt. 2.

la. Jednostki uczestnictwa lub  certyfikaty

inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez jednqg instytucie
wspdinego inwestowania majacg

siedzibe za gronicg nie mogg stanowicé

wigce] niz 50% wartoSci  Aktywow
Subfunduszu

1b.  Subfundusz moze nabywaé jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, a fakze certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknietego

zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy
czym certyfikaly inwestycyjne innego
funduszu  inwestycyjnego  zamknietego
zarzgdzanego przez Towarzystwo  nie
mogq stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu i nie mogqg byé
nabywane w ramach pierwszej emisji
papierdw wartosciowych tego funduszu.
Ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 1, nie stosuje
sie do papierdw wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panhstwa,
Narodowy Bank Polski, pahstwa naleigce do
OECD oraz migdzynarodowe instytucje
finansowe, kidérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przyngjmniej jedno z pahstw
nalezgcych do OECD.
Waluta obca jednego panstwa nie moze
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.
Euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Subfundusz utrzymuje w zckresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, cze$¢ swoich  Aktywdw na
rachunkach bankowych.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucii kredytowej nie mogqg
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci  Aktywow
Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowaé w denominowane w
walutach obcych Instrumenty Rynku
Pienigznego, w tym takie w zagraniczne
Instrumenty Rynku Pienieznego.
8a. Llokaty fgcznie w Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz dtuine  papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski stanowi¢ mogg
maksymalnie 80% Wartosci Aktywdw nie
bedqgcych lokatami, o ktérych mowa w
art. 43 ust. 1 pkt 1) - 3) oraz é} i 8) Statutu
Funduszu.
Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w
bankach, pozyczki i kredyty, w tgcznej wysokosci

10.

11.

nie przekraczajgce] 75% wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i

kredytéw. Fundusz na rachunek Subfunduszu

moze dokonywad emisji obligacji w wysokosci
nieprzekraczajqcej 15% Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu na  dzien poprzedzajgcy dzien

podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw

uchwaty o emisii obligacji. W przypadku
wyemitowania przez Fundusz obligacji, tgczna
warto$¢ pozyczek, kredytdw oraz emisji obligacii
nie moze przekraczaé¢ 75% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu

inwestycyjnego, udzielad:

1} pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej
niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, z tym
7e wysokos¢ pozyczki pienieine] udzielonegj
jednemu podmioctowi nie moze przekroczyé
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2} poreczeh Iub gwarancji do wysokosci nie
wyzszej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
z tym ze wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji
udzielanych  za  zobowigzania jednego
podmiotu nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie udzelat poiyczek, poreczen

lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1} pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedg
udzielone podmiotom, kiérych udzaty lub
akcje wchodzg w sktad portfela
inwestycyjnego lub, w przypadku jezel
zamiarem Subfunduszu jest nabycie akcji lub
udziatdw, a udzielenie pozyczki, poreczen lub
gwarancji wynika ze strukiury  transakcii
Zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatéw, w
tym poprzez zamiar nabycia udziatdw lub akcji
w ramach konwersji dtugu na kapitat;

2} z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Subfundusz uzna
za niezbedne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczeh Ilub
gwarancji udzielonych przez Subfundusz mogg
byé:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

c) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
przysztych,

d) gwarancije i
frzecich,

e) blokady papierdw warto$ciowych;

3) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmnig]
réwna:

a) w przypadku pozyczki — 50% wartosci
pozyczki pienieznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierdéw wartosciowych,

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji —
50% wartosci udzielonego poreczenia lub
gwarancji w  kazdym Dniu  Wyceny
Aktywodw Subfunduszu do dnia wygasniecia
poreczenia lub gwarancji;

4) Subfundusz moze nie wymagaé ustanowienia
zabezpieczenia  poiyczek, poreczeh lub

poreczenia  podmiotdw

“ i
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12.

. Subfundusz  zobowigzany  jest

gwarancji udzielonych przez Subfundusz, jezeli

zostang spetnione tqcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie  tego  podmiotu  z
zobowiqgzan wobec Subfunduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmioctu bedzie na
wysokim poziomie,

c) partner tfransakcji bedzie wiarygodny;

5) pozyczka, poreczenie lub gwarancja mogg
zostaé udzielone na okres nie diuzszy niz 36
miesiecy;

6) terminy sptaty pozyczki szczegdtowo bedzie
regulowaé¢ umowa pozyczki okreslajac, czy
sptata kapitatu wraz z  odsetkami  bedzie
dokonywana w ratach, czy jednorazowo w
terminie zapadalnoici.

Przy stosowaniu limitdéw inwestycyjnych, o ktérych

mowa w ust. 1, 3, 4, Subfundusz uwzglednia

wartos¢ papierdw wartoéciowych lub

Instrumentédw  Rynku Pienieznego, Iub walut

stanowigcych Baze Instrumentdw Pochodnych, z

zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentdw

Pochodnych, kitérych baze stanowig uznane

indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument

Rynku  Pienieznego  zawiera  wbudowany

Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia

sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw

inwestycyjnych.

. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen,

o ktérych mowa w zasadach dywersyfikacji lokat
Subfunduszu sq wazne.

. Z uwzglednieniem ust. 15, Subfundusz, w

przypadku dokonania czynnosci, o ktérych
mowa w wust. 13, zobowigzany jest do
dostosowania, niezwtocznie, stanu  swoich
aktywdw do wymaganh okreslonych w Statucie i
Ustawie, uwzglednigjgc nalezycie  interes
Uczestnikdw Subfunduszu.

dostosowac
strukture portfela inwestycyjnegoe do wymagan
okredlonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w
terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.
W szczegdlnosci, w  zwigzku z utworzeniem
Subfunduszu, przez okres, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, lokaty Subfunduszu mogg
nie spetniaé warunku okre$lonego w art. 43 ust. 2
Statutu.

. Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia

inwestycyjne okreSlone w Statucie, a nie
przewidziane przepisami Ustawy, jest obowigzany
do niezwtocznego dostosowania stanu swoich
Aktywdw do wymagan okre$lonych w Statucie,
uwzgledniajgc interes Uczestnikdw Subfunduszu.

6. Imiany zasad (polityki) rachunkowosci w
okresie obrotowym

W dniv 27 maja 2015 r. Towarzystiwo podieto
uchwate o zmianie polityki rachunkowosci
Subfunduszu, w zakresie wyceny akcji i udziatdw
nienotowanych na aktywnym rynku w wartosci
godziwe] na dzieh wyceny inny niz koniec
kwartatu (dzieh dodatkowej wyceny).

Zmiana dotyczyta zasady aktualizacji wyceny w
przypadku, gdy od ostatniej wyceny uzyskano
informacje, ktére miatyby wptyw na wartoic
wyceny.

7. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2015 r. i za okres
od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia
2015r.

8. Kontynuacja dziatalnoéci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzen
podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla  moZliwosci  kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu.

9. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i
biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie jednostkowe zostato
poddane badaniu przez KPMG Audyt Spéika z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
przy ul. Inflanckie] 4A, 00-189 Warszawa.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste
podmiotéw  uprawnionych  do badania
sprawozdah finansowych, prowadzong przez
Krajowqg Rade Biegtych Rewidentéw, pod
numerem 3546.

10. Dane identyfikujgce podmiot
odpowiedzialny za sporzqdzenie rocznego
sprawozdania finansowego oraz
prowadzenie ksiqg rachunkowych

Za sporzqdzenie rocznego  sprawozdania
jednostkowego  oraz  prowadzenie  ksiqg
rachunkowych Subfunduszu odpowiedzialna jest
PKO BP Finat Sp. z o.0. z siedzibg przy ul
Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa.

11. Opis certyfikatéw

Od dnia zarejestrowania Subfundusz
MCl.TechVentures 1.0. wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E, H, |, J,K, L, M, N, O,
P,R, S, T, U W,Y,Z Al,B1, Cl, DI, El, FI1, G1, HI,
11, Ji, K1, 11, J1, K1, L1, M1, N1, OI, P1, R1,S1.
Certyfikaty serii Fi G nie zostaty objete.

Certyfikaty inwestycyjne réznych serii zapewnidjq
inne prawa uczestnikom Subfunduszu.
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Certyfikaty inwestycyjne nie sq notowane na Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
aktywnym rynku. miaty miejsce nastepujgce zmiany w liczbie
certyfikatow inwestycyjnych Subfunduszu:

Wartosé emisyjna

cerlyfikatu Warto$¢ wyemitowanych/
i Numer ! Data f Data 5 L. E inwestycyjnego 5 5
' serii przydziaiu wykupu : llose : (w z4) : wykupionych cerlyfikatow '
: ' ' H : : inwestycyjnych :
AT R Y A 00f 7608260000
© B 200804m1 | i ss328f w120 1699 983,36
¢ Vooosoror | D Tsosssel w2 2448615072
.o iooosi002 | i =20027) 8415 1016740707 |
[ ooosoli4 i R w12i 7 024.029,8 !
e L L 20130630 | a2t agast 736 658,52
LW L0092 P 8048, s70sf 1600 138,40 |
T Vooisi0m0 0 e T wessi 587 679,84
L 12010065 L 0199F 7407t 1500 179,73
T 20130930 | 23T we2si 393 851,05}
0 ioo00220 L T 21t 04750 1149 886,00
o fooisa216 w6 233t 112211,58]
ki oom0404 | P P o5t 121514500
ok L i 20150430 | Gooo 6252 1162 520,00
T Vooisorar | o0f T 2% 1 A 348 620,00
LU G oonoe 1 1 o531t nessi 111112398
oL T Loogzal | 0i 287i 153 854,30
oM ooon929 L 34880 nessi 2738 231,04
oM [ 20140526 § aesi 1ses3f 29537211 |
VI 20150630 | 32070 197948 634 793,58 |
LN 20120320 | P seo07; 2e7i 581437169
A fooizazal | Gessi T esasi 22386738
LN i iooos26 05! ARV 1137 767,70’
o {20150630 | assi T 288 295 263,15 |
N L L 201507-31 1 Gt 26020 29400322
N foois1030 f as0i 2017i 330 255,00
N 00151105 L dei2d T 213l 356 735,60
oL Poolsis b Jeaal 20940 363 22536 |
T {oots2ar i 4ol T w021} 905 063,10
o 10120828 & i s250i 138170 1139902500
o 1T foois0a | assl et 208 753,63
o 1 | 20140430 | 15707 e L 271589737
o i § 20141031 | ‘

-15707 ! 172,91 -2 715897,37§
-3620 188,33 =681 754,60
5
i % -
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o 1 foososa | 2798 0174f 564 468,52 |
. o 20151030 | f0s1f 208, 1998 460,80 |
P ioonort i P es711i 151088 1294921788
R Voo | P asa04 s T 6922 451,20’
R L iooizioal az0f 7580 7205940
R LT fooian0s | B28. wso2i T 11 619 866,56 |
R | 20150430 | oo0i 200778 209 770,00
R 1 f20is030 | 9072 2959f 2082 840,48 |
s o022 f o stas2f 154510 4859 648,52
s L P oois1080 0 B0 29690 739 601,80 |
T U oosoaos | P aoei T 16006 7199 658,86
I Jos0i 79520 1190 291,20
o T [ 20140630 | qoel T 1938ai 24210616
1 i ioosoam0 i a2008 20097 248 364,00
o fo20s0630 | 3e0) 20937 795 348,00 |
o L | 20150930 | s0i 27, 1 200 353,00
U | ooi0s07 | P sesti 219l 7112193,69 1
v T {ooia0930 i sazy 7 w215 656 576,55 |
U Tooiseea0 i 24847 2433, 557 235,72 |
w1 ooizoer | P se0l st 6 059 240,00 |
w i 20140630 | 2732i 89,420 517 495,44
oW f201s0331 | aoi w63 256 129,99
Cw L L 20150630 1 796t 2030 1754 909,80
Cw L Tools0930 | 251 21948 563 949,54
v ooosor | P ssa 16405 12554910551
v L Tooia0630 i 428 o780 -804 287,64
oy {05033 | 42 04150 864 983,55
oy L | 20150630 i 2900 2790 -651 521,00
oy i fo0is0930 | ael 29e9f -402.032,70
7 i ooiza2ie o o932 168041 839057328
A i 20150630 F qe0f 24338 266 952,70 |
a1 | oowwor0s | P Tomesoi T 62t 170 000 096,40
LBl 20140327 L. wo008f 173228 6930 185,76 |
e L fooi40630 | asal T gl 221 544,92
e L 20150830 § 2184i 09218 450 638,34
s [ 20150630 | qof 233 223 300,00
e L 20150930 § 99t 25150 216121485
<1 1 ooisoss0 | . 5020 ol 1170 360,00
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L 2015-09-14 41 524} 234,232 9726 166,52
M1 2015-09-30 18147E 233,6§ 4239139,205
NI 2015-10-30 1075955 236,94§ 25493559,305
ol 2015-11-25 102689 | 239,21§ 24564235,695
Pl 2015-12-15 94435} 240,45} 22706895,75;
R1 2016-02-01 36113} 239,30 | 8641840,90%
51 2016-02-26 82015§ 244,96§ 20090394,40§
L suma L L1 aseso0r6 o 846 553 999,48

Certyfikaty inwestycyjne serii A1 nie zostaty w
petni optacone. Zgodnie ze zmianami w Statucie
ogtoszonymi w dniu 28 stycznia 2014 roku
certyfikaty inwestycyjne serii Al partycypujg w
dochodach Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu
MClLTechVentures 1.0. oraz w tych kosztach
Funduszu, ktére obciozajg wszystkie serie
Certyfikatdw  Inwestycyjnych  zwigzanych z
Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0., wytgcznie
w proporcji odpowiadajgcej aktualnie optaconej
czesci ceny emisyjnej Certyfikatéw
Inwestycyjnych seril,

W dniu 28 kwietnia 2015 roku dokonano wptaty
za czed¢ certyfikatdw inwestycyjnych serii Al w
wysokosci 58.006.409,60 ziotych. Nasiepnie w
dniu 13 pazdziernika 2015 roku dokonano kolejnej

wptaty za czed¢ certyfikatdw inwestycyjnych serii
Al w wysokosci 15.994.715,20 ztotych.

Na dzied 31 grudnia 2015 roku wartosc
nieoptacona certyfikatdw inwestycyjnych serii Al
wynosita  95.988.744,80 ztotych (na dzien 31
grudnia 2014 r. 169.989.869,60 ztotych).
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 20157,

mcli

TECHVERTUMED

C. Bilans

Sporzgdzony dla Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na
dzieh 31 grudnia 2015 roku

[dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem liczby Certyfikatdow Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartosci
Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazony w zi)

o e g e e e S S o o e e e e e o e o e o e e e e e ey e e e e e e e

' Warto$¢ na dzieni | Warto$¢ na dzien

R . i..31-12-2015r. | 31-12-2014r,
L A YWa Soo.......1020041: 726 499
1) i Srodki pienieine iich ekwiwalenty T} R 12
) INQIeZNOSCl b ] 100178: .. 176834
- 3) .1 Transakeje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupy e O 0
:_4) i Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynky, witym: R 61074: ] 1966
:___.iDtutne papiery wartosciowe O 0.
5] i Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, witym: 1 858568: 546833 ;
| ___iDtumne papiery wartosciowe 0L 0
i ¢) iNieruchomosel O 0}
 7) {Pozosiate aktywa L 206} 854
P I {Zobowigzania T Lo soiosi 15 705 |
LI, fAKtywanetto (1) Lo 93993} 710794
i IV. : Kapitat Subfunduszy . G678y 495 698
V) iKapitatwetacony . e 6704861 506 220 ;
2] :Kapitat wyptacony (wieko$¢ viemna) A 57665: _...-10522:
i V. iDochody zatzymane S 479 19 988
- 1)t Zakumulowane, nierozdysponowane przychody zlokatnetto Gee.7119052:  -68861:
: 2) ; i;jé;mulowony, nierozdysponowany zredlizowany zysk (strata} ze zbycia 118 573 88 849 f
_VI.: Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia . 322594: 195 108 ;
: VI : Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) G 939936 710794

: Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych : 4 447 948 ; 3925254

| ____iPzewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnyeh . A566076 3925254
 ___{Rozwodniona wartos¢_aktywow netto na certyfikat inwestycyiny . e 21214 ........18108;
i Liczba certyfikatéw inwestycyinych w podziale na serie certyfikatéw: i G 5
seria A Lo 760826% 760826
LSOO B T 35328 ... 35328
R 1= o K doe.....008856:F . 508 856
L SeNa D Seee...210027: 210027
e = ] 147337 ... 147 337 ;
L SeNOH b 25060 ... 28 048
L= L e 17506 . 17506}
R 1< I . 11610 12136}
L S 9791} 12791
R o 864l . 8OAl
o seniaM S 183947 21 601 |
o sera N L 42257} 53849
S -l 1 L 20021 . 61870
R 1= o b 85711 . 85711
1= (e e 26534 .. 36 606
L SBIO S e 28232: . 31.452;
1= (L SR 32482: . 42672
Lo LV b 37950 ... 40434}
OO N 23120 . 34868
SO Y 63236% ... 72293
= L= 2 T 48742% 49932
N ] 1022680% 1022 680
el B L] 261011 38 854
L lseniaCl 3169} . ...31691
21



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015,

Mmci

HYENTURES

i ___iseraDl A 599241 7. 71339
LSOO 7687 76871
o isedaFl ] 1773964 . 2_ 23055
L _iseiaGl o L] 136454% 1 166922
L SeNO Y e 942041 118764
SN ] 105257 :
L= = 1L S 164696 . i
e K 94329 . ;
L lserall o 41524 i
o iseria Ml [ 181478 5
L iseraNV ] 107595} .. §
SO O ] 102689 5
O == L S 94435F s
5 t Warto$¢ aktywow netto na poszczegoine serie certyfikatdw ; ; |
nwestyeyInyCh S b ;
L Sela A R 211,050 17895
seniaB o 211,05) 17895
LaseiaC S 211,05 17895
sea D [ 211,05} ... 17895!
seiaE G 211,020 17893
_aseiaH R 19827 17176}
R 19827 17171
=Yy I R B 214,34: 18318;
Lo :§s->:r19.’.< ___________________________________________________________________________ e 179081 15340}
L dserial o e 201,791 . 17285
L iseaM e 203351 . 173851
seraN L 221,97} . ...190,10;
o seiaQ . 222,65 19034
L isera P T o 233911 19834
SO R o 231,44} 19784
LSO S Y 231,66: 19796
=1L 1 e 226,62: . 19446:
sena G 22833 19580
R 22588! 19391
B 223,63 19181}
A o 230,25! 197,44}
L iseaAl e 173107 16623
| fseriaBl L 22897} 196571
. -§§3_r1<1§l _________________________________________________________________________ S 231,25: _ _.._.....19818:
sena D) o 23234} 19931
senaEl T L 235371 . 202,05
L=l o e 23648: . 202,28
L seriq Gy e 23498} 200,97
o seraHl o 237,65 .. 203,48 |
L= (= LTS I 239,26) E
L= = L TS A 23941 ;
SO K 241,210 5
senall o 24089 . 5
L iseraMl R 24051} i
seia Nl I 24089} §
| ___iseriqOl o 24089} s
, ' seria P : 240,78 1 :

.......................................................................................................

_______________________________

Bilans nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czesé

rocznego sprawozdania jednostkowego.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu

inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015,

D.

Rachunek wyniku z operacii

Sporzadzony dla Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjagtkiem wyniku z operacji
przypadajgcego na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zt)

Lp. | Opis ! 0d 01-01-2015r. | od 01-01-2014r. |
..... .l d031-12-2015r. i do31-12-2014r. |
i I iPrzychodyzlokat o 3424} 4851
.11 Dywidendy iinne udziaty wzyskach .. ..o ) 328 AD49
i 2 iPrzychody odsetkowe . o..)9s8i 2650}
.31 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei e O 0
. 4_iDodainie saldo réznic kursowyeh O 142
S Pozostate S £ < 2 R 10
L i Koszty Subfunduszy 53615: . 19 664
_1_iWynagrodzenie dlatowarzystwar o n 40399 18569
_2_i Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucie o L 0l
_3_{Opfaty dia depozyfariusza -1 5 54
.4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszy_ i ................. 295} ... 218}
.5 1 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine ... S 413 .0 §
.61 Ustugi w zakresie rachunkowosel e AT 1605
171 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu S O 0:
1 8 iUstugiprawne e 3742: 380
i 9_tUstugi wydawnicze, w fym poligraficzne b 0 ] 0
10 iKoszty odsetkowe . S 542;  ......283:
_11 i Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci S 0 0
12 tUemnesaldo réznic kursowyeh 1047 0
13iPozostate, witym: . 6949 0
_____ | wynagrodzenie z tyt. uméw poreczeniakredytéw & 346y 0

:rwyncgrodzenie dla Helix Ventures Partners FIZ {dot. Mediasoft Sp. z : ;

..... 0.0 4 5364 0}
_____ | wynagrodzenie z tyt. finalizacji fransakcji sprzedazy Mediasoft Sp.zo.0.t  1223¢ 0!
_Il._{ Koszty pokrywane przeztowarzystwo S 0 0;
IV. | Koszty Subfunduszu netto (-l L 536150 19 644
:_ V. iPrzychodyzlokatnetto (I-IV) .. S -50191, .. -12813;
i VI i Trealizowany i niezrealizowany zysk (strata) e AS72100 72281 ;
1 Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym: b 29724; .. 3650}
_____ Lz tytutu roznic kursowyeh 780 52

5 E;/;/rz;os’r (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 127 4865 48 631
L iziytuturémic kusowyeh L RICTA R X113
Vi:Wynikzoperacji . e 07019 59 468
...t Wynik z operacii przypadajacy na certyfikat inwestycyjny et 2406 . 15,15
o SBIO A s 2676 ..19.68]
..... LSOO B 2676 19,68
_____ LSOO C b 26760 19,68
_____ LSO D b 2676F 19,68
_____ OO E A 26760 1968
_____ CSeniOH A 2hM4r 18891
_____ = MO S R 1 3
..... SN 27080 20040
_____ LSOO K 22701687
_____ CSBIO L A .2b559: 1901
_____ SO M b 2579 1912
_____ SENO N e A...28]5: 2090}
_____ ST O 28023 2093
_____ OO P 29,66 2181

‘seria R ; 29,351 21,761

Warto$é za okres

Warto$é za okres



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015+.

L iseraS L 29381 21771
111 N [ 2874: ... 2138;
sena U [ 28,95: _.._.....2153}
L sena W . 2864 . 2132:
LSOy . 2836 . 2109;
o Asenia L e 2920} 2171
o SBNO A A 1008 0,00
R R =t R 1 s AR 2904;  21,62:
o asenia . 2982 2179
L dsera Dl R 29461 2192
o dseral Bl R 2985, . 2222
o seniaFl L 29991 2224
sena G S 2980 . ....2210;
Casena H e 3014 . .....2238;
s . 3034 . E
SN [ 3036 i
L seNa KT e 3059} . :
sena L e 30,55 ;
L SeIO M 30.50: 3
o SeNOIN 30,55 . 5
o sena Ol A 30,55 . |
L seniaPl R 30531 %
{1 Rozwodniony wynik z operacii przypadajacy. na certyfikat inwestycyiny i 2344} 1515

Dia celéw kalkulacji wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny przyjeto wynik z operacji oraz
liczbe certyfikatow inwestycyjnych na koniec okresu sprawozdawczego.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowq, ktére
stanowiq integralng czes¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCL.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyinego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015r.

mci

E. lestawienie zmian w aktywach netto

Sporzagdzone dia Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (dane wyrazone w tys. zt z wyjatkiem liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych wyrazonych w sztukach oraz Wartoici Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazony w zi)

Wartosé za okres

. | Opis | 0d01-01-2015r. | od01-01-2014r. |
S i do31-12-2015r. | do31-12-2014r.
i )._iZmiana wartodci aktywéwnetto . L 3
L Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 710794 | 347 029
| 1SPrawozdawezedo e e e :
. 2._: Wynik z operacii za okres sprawozdawezy (razem), wiym: . L] 107019 59 468
i ___1a)przychody zlokatnetfo .. A S0 191 L ..712813]
| __.1b) zrealizowany zysk [strata) ze zZbycialokat S 29724 .....3650;
| ___ic] Wzrost (spadek) niezredlizowanego zysku (straty) zwyceny lokat & 127486: . 68 631 ;
. 3. ; Zmiana w aktywach netto z fytuty wyniku z operacji . o] 107019 . 59 468 |
4.} Dysfrybucja dochodow (przychodow) Subfunduszy frozem): N S 0.
i) zprzychodéwzlokatnetto N o SR 0}
| ___.ib)ze zredlizowanego zyskuze Zoycialokat e O] 0l
| __iclzprzychodow ze zbycialokat S - AR 0
5. i Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem). wiym: ] 122123 284297 |
E E a} zmiana kopl‘rcxfu wp’rqconego (pow:ekszeme kapitatu z tytutu E 169 266 5 593 184 3
.._swydanych cerfyfikatow inwestycyjnych) . S SRS '
! ib) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu : f :
Lo ; MSAvhd . . -47 143 88871
.2 wykupionych certyfikatow inwestyeyjnyeh) ... N U .
| 6. itqczna zmiana aklywow netto w okresie sprowozdawezym (3-4$5) 4 2291423 ] 343765
7. i Wartos¢ akiywow netfo na koniec okresu sprawozdawezego bo..9399860 710794}
8. | Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym . b o......881290% . 593915}
i Il._i Imiana liczby certyfikatow inwestycyjnych . e S 3
| 1 E Zmiana liczby cerfyﬂkofow inwestycyjnych w okresie ; 599 494 ; 1 608 597
__Aserawozdawezym: ... e I ;
i __.10) liczba wydanych cerfyfikatow inwestycyjnych ... 0323720 1656957 .
i ___ib) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnyeh . b 209678 48 360 ;
Lodc)saldo zmian e L. 02208694 L. 1608 597
5 ; ngzbo ceﬁyﬁkatow mweﬁycymych narastajgco od poczatku ; 4 447 948 : 3925254 ;
\ 7 driatalnosci Subfunduszu: b S E

b ATNGT2T 3984355

L. 268779 . 59 101

.. 447948 3925254 ;

Lo JA2SBeL: 3925254

: 181,08 158,43 |

i 211,321 181,08

: 16,70% 14,30% !
' 't Minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w T Vo :
VI . . . 180,27 160,78
E--__J-@FI?_%'.@..SP.[QYYP_Z_QQW_G_Z}’!HJ.Z?_ wskazaniem daty wyceny) ... e e e :
L b 2015-03-111 . 2014:02:24
' ' Maksymalna wartos$e aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w , ; ,
i 5t ) ! - 210,42 181,10
.- 1okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) e U .
R Dl 2015-12-163 .. 20141231 ;
' ' Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej | H '
b6 : ; | 209,83 181,081
o 1 wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) & . Y e :
R bl 2015-12-31: . 2014-12:31 .
7.1 Rozwodniona warto$¢ aktywow netfo na certyfikat inwestycyjny e 212,04) . ........18108;
, ! Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywow ' ' J
LIV, . - 6,301 3,311
. inetio w skali roku, w tym: ! : ;




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 20151,

mci

HYENTURES

E_l-E-EJYQ.C_.@D’[QYYY'E’.Q?EC.@.VYXUQQIP_‘??—?.@Q-@_‘Q towarzystwa ... :475 .................
; 5 » Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych i 0.00 :
L aystybUCI e e S U
i 3. 1 Procentowy udziat optat dia depozytariusza ... [ 00V .
5 4 i Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru : 0.03 E
o aoktywow funduszu S SN
1.9, 1 Procentowy. udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci [ 002) .
; 6 i Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.00 ;
+ 1 Subfunduszy : Y

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore
stanowiq integralng czesc rocznego sprawozdania jednostkowego.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MClPrivateVentures Funduszu
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F. Rachunek przeplywéw pienieznych

Sporzadzony dla MCI Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MCIlPrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

(dane wyrazone w 1ys. zt) ‘
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" | Wartoé¢ za okres |  Warlo$¢ za okres |
Opis i 0d01-01-2015r. od 01-01-2014r. |

S | d031-12:2015r. |  do31-12-2014r.
A | Pzeplywy $rodkéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnef (1) 1 256 940 ... -114 633
L Welywy R 38897051 4906 454
| 1. iZtylutuposiadanychiokal T o 21975 2
1 2. 12 ytuty Zbycia sktadnikow lokat witym: R 3867728 .. 4906218
DOl . 3754872¢ 4847962
13 iPozostate .. o 2 ¥
I Wydatid ] 4iaseast T 502].087
| 1. Ztytutuposiadanych lokat b 64302¢ 0l
2. i1 tytutu nabycia sktadnikow lokat witym: . A 40405163 4998067 |
o ADePOTYIY. e 3752353} ... 4860878 |
3. 12 iytulu wyptaconego wynagrodzenia did fowarzystwa_ .. S 322830 .. 21453
R tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotdw v ' 5
v 4.0 . i oF 0.
| _iprowadzacychdystybucie L e :
| 5. 12 iylutu optat dia depozylariusza L ] T08E o S 60’
' ¢ Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow ' ; :
v b : 312, 205
L ASUbtUNdUSZY . U b :
 7.12 ylutu opfat za zezwolenie oraz opfat rejestracyjnych e R 0}
| 8. 171ytutu ustug w zakresie rachunkowosci ] 1811 183
| 9. 17 1ytutu ustug w zakresie zarzgdzania ckiywami Subfunduszy e O 0
10, 1 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne . Ot 0 ;
i11.iKoszty odsetkowe . L O ] 0
12 Ztytuty ustug prawnyeh o A266) .25
1 131 Z tytuty posiadania nieruchomoéei ] O 0
14, Pozostate o AT27E 897
| B. : Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-1) @ 257835: . 114 465
L WRYWY o 307198: 125878
1 1. 1 Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyinyeh o 2442774 123194
| 2 Ziytutu zaciggnietychkredytéw o 345141 0l
| 3.1 Ztyluluzaciqgnietychpozyczek e O 0
| 4. 171ytutu sptaty udzielonych pozyczek o O 0
LS iOdsetki e (L ) :
L6 i Pozostate, WYY . T 28396 L ........2684:
_iziytutuemisiobligachi . e 25000: ] 0
| ___izlytuty optaty manipulacyinej ... 3007 206841
I Wydatki el 49363: 11413}
1.1 Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestyeyinyeh . 46321 . .8957:
| 2.1 Z1ytutusptaf zacignietychkredytéw . O 0:
3. i Ztytuty sptaf zaciagnietych pozyczek e O ] 0
4. 17 tytuty wyemitowanych obligacii e O 0}
| 5. Ziytutuwyptaty prychodéw, b O ok
i 6.1 7iylutyudzdelonychporyczek R 0 of
L7 iOdsetki . N ) §
L8 A PozOstate 25970 .. 2456
! i Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pieniezinych i ' ' :
bCL L g Y - -902: 120 ;
| iekwiwalentéw §rodkéw pienieznych e e 3
: D. : Imiana stany $rodkéw pienieinych netto (A+/-B) . o AR -48
'  Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pienieinych na ' : '
Eo ' 12 60
| __ipoczqgtek okresu sprawozdawczego e e ;
ﬂ Srodki pienieine i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec 5 12

o
by
o
D
L%3
<
L%
o
-—
Q
£
]
™
Q
Q
£3
0
N
(1]
o]
o}
p——,
m
+
<
(=)
St



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015r.

W pozycji wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw lokat oraz wydatki z tytutu nabycia sktadnikéw lokat wykazywane sq
przeptywy srodkdw pienieznych dotyczqce depozytdw bankowych w tym lokat overnight.

Rachunek przeptywdw pienieinych nalezy analizowad tqcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowq,
ktére stanowiq infegralng czesc rocznego sprawozdania jednostkowego.
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G. Noty objasniajgce

Wartosci w tabelach podano w tys. zt

NOTA 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Przepisy prawne regulujgce rachunkowos$é

Funduszu.
Ewidencja oraz wycena okiywdw 1 pasywow
Funduszu prowadzona jest w oparciv o}
obowigzujgce ustawy i rozporzgdzenia, o w

szczegoblnosci:

o Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z pbzniejszymi
zmianami),

e Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014,
poz. 157 z pdiniejszymi zmianami),

e Rozporzgdzenie Min. Finansdw z dn. 24
grudnia 2007 roku (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. lasady ujmowania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Towarzystwo  dokonuje subiektywnych ocen i
przyjmuje pewne zatoienia wplywajgce na
stosowane  zasady  rachunkowosci  oraz na
prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan, a
takze kwoty przychoddw i koszidw w sprawozdaniu
finansowym. Szacunki takie sg dokonywane w
oparciu o nagjlepszg wiedze Towarzysiwa, 1. w
oparciu o dostepne dane historyczne, dane moiliwe
do zaobserwowania na rynku czy tez inne czynniki
uwazane za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowiq one podstawe do oszacowania wartosci
poszczegdinych sktadnikdw lokat, ktdrych nie da sie
okredli¢  wjednoznaczny sposdb na  podstawie
informacji pochodzgcych z akiywnego rynku.
Dokonywane szacunki oraz zatoienia podlegajg
regularnym przegladom ze strony Towarzystwa, ktdre
ocenia czy w przypadku poszczegdinych sktadnikdw
lokat nie nalezatoby rozpoznaé np. utraty wartosci i
odpowiednio odpisu aktudlizujgcego.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

s W jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty
w  tysigcach  zotych, z  wyjgtkiem
wykazywania wartosci na certyfikat
inwestycyjny, wyniku z operaciji na certyfikat
inwestycyjny -~ wartosci zaprezentowane
zostaly z doktadnoscig do petnego grosza
oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych
podanych w sztukach},

e Wedtug stanu ksigg na dzieh bilansowy, z
uwzglednieniem zdarzeh nastepujgcych po

tym dniu, dotyczgcych okresu
sprawozdawczego,
e Zgodnie z przepisami dotyczgcymi

rachunkowosci funduszy w zakresie ustalania

wyniku z operacji, obejmujgcego: |(a)
przychody z lokat netto oraz (b) zrealizowany
zysk  (strate) ze zbycia lokat i {c]
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

e 7Jgodnie z zosadami  rachunkowosci
okreSlonymi  w polityce rachunkowosci
funduszu oraz metodami wyceny

obowigzujgcymi na dzien bilansowy,

e W formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem
Min. Finanséw z dn. 24 grudnia 2007 roku
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) w sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

3. Ujmowanie operacji dotyczgcych Funduszu
w ksiegach rachunkowych

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotyczq.

W dniu wyceny akiywa wycenia sie, a
zobowigzania ustala sie wedivg wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwe], z wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartoéciowych wycenianych
wedtug skorygowane] ceny nabycia, z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna
wartoici wszystkich aktywodw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniegjszonej (o} zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego baqdz kapitatu wyptaconego jest
dzierh wydania lub  wykupienia certyfikatdw
inwestycyjnych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny w okredlonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwnqg zeru.

Otwarly kontrakt terminowy ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartodci  ksiegowej réwne] zeru; prowizia
maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajq niezrealizowany zysk
(powiekszajq niezrealizowang strate) z wyceny
kontrakiu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiqzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg
zredlizowany zysk (powiekszajq zredlizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian
za inne sktadniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty
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. Przystugujace,

. Przystugujace prawo do dywidendy od akgj

otrzymane, skorygowanq o ewentualne doptaty
lub ofrzymane przychody pienieine.

W przypadku diuznych papierdéw wartosciowych
z ndliczanymi  odsetkami  warto$¢  ustalong
w stosunku do ich wartoci nominainej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sie w sprawozdaniu
jednostkowym tgcznie iprezentuje tqcznie jako
sktadnik lokat Subfunduszu.

. Przychody z depozytéw bankowych ustala sie

metodg efektywnej stopy procentowej
uwzglednicjgce] wysokos¢  oprocentowania
depozytu oraz warunki i termin wyptaty odsetek i
ewidencjonuje sie w ksiegach Funduszu od dnia
nastepujgcego po dniu rozpoczecia depozytu
do dnia kapitalizacji odsetek wigcznie.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg

{HIFO)} ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyziszej ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe]
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaéniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uzngje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania,
z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premig netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metodq ,najdrozsze
sprzedaije sie jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane

zostajg transakcje zbycia | nabycia danego
papieru wartosciowego, uimuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

zgodnie z uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa. Niewykonane prawo poboru okcji
uznaije sie za zbyte, wedtug wartosci rdwnej zero,
wdniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku

aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzglednigjqgcy wartosci prawa do
dywidendy.

nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujgce prawo poboru akcji
nienctowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia

tych praw.

té.

20.

21.

22.

. Niezrealizowany zysk

. Nabycie

Imione wartodci nominalne] nabytych akcji,
niepowodujgcg zmiany  wysokosci  kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidenciji
analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby
posiadanych akcji  orazjednostkowej ceny
nabycia.

(strata) z wyceny lokat
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

lub zbycie sktadnikdw lokat przez
Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w
dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dia ktérych na

godzine  23:00 Subfundusz nie  otrzymat
potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
5 w najblizszej dacie wyceny aktywdw

Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w
ktdrej jest to mozliwe.

. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w

walucie, w ktdrej sq wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli
operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski
nie ustala kursu - ich warto§¢ nalezy okredli¢
w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty,
dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy
Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoici:
dywidendy | inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w  zwigzku zwyceng  Srodkdw
pienieznych, naleinodci oraz zobowiqzan w
walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
wynagrodzenie Towarzystiwa za zarzgdzanie
Subfunduszem oraz za wyniki zarzgdzania, koszty
ustug prawnych, optaty dia Depozytariusza,

optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru
Aktywdéw  Subfunduszu, ustugi  w  zakresie
rachunkowosci, optaty za zezwolenia i

rejestracyjne, koszty odsetkowe (w fym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene
aktywdw nie notowanych na aktywnym rynku
metodqg skorygowanej ceny nabycia
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej)
oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku  zwyceng  Srodkdw  pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuinych papierdw
wartosciowych  wycenianych  w  wartosci
godziwej ndlicza sigzgodnie z  zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako
sktadnik lokat notowanych lub nie notowanych
na aklywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych ndlicza sie przy zastosowaniu
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23.

24.

efektywnej stopy procentowe] oraz prezentuje
odpowiednio  w pozycji  naleinodci  w

sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z
tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w
wysokosci uzasadnione], ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek
zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowe;.

4, Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreSlonym
w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat
godzine 23:00 czasu polskiego, o kidrej
pobierane sq ostatnie  dostepne  kursy,

pozwaldjgce na oszacowanie wartoici godziwej
posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a
zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. Wartosciq godziwg sktadnikéw  lokat
nofowanych na rynku aktywnym jest ostatni
dostepny na moment wyceny kurs z aktywnego
rynku;

3.2. Warto$¢ diuinych papierdw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku wyceniane
sqg wediug skorygowanej ceny nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe],

ktéra ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentdw
stanowi wiarygodny  szacunek  wartosci
godziwej;

3.3. Depozyty Ilokowane przez Subfundusz

wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

ktora ze wzgledu na rynkowy poziom
oprocentowania instrumentéw
stanowi wiarygodny szacunek  wartosci
godziwej;

3.4, Warto§¢ weksli  przyjmowanych przez
Subfundusz okredlana jest wedtug skorygowanej
ceny nabycia przy zaostosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

3.5. Wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw i
pozyczek wyceniane sq wediug wartosci
godziwe].

Ze wzgledu na rynkowy poziom oprocentowania
kredytdw i pozyczek za wiarygodny szacunek
wartosci  godziwej moina  uznaé model
efektywnej stopy procentowe].

3.6. Wartos¢ godziwg akcji i udziatdw spdtek
nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie
przy wykorzystaniu powszechnie uznanych metod
wyceny, biorgc pod uwage szereg czynnikow,
opierajgc sie na najaktualniejszych dostepnych w
momencie wyceny informacjach (nie starszych
niz 6 miesiecy przed dniem wyceny), w tym
bezposrednich kontaktach ze spdtkami, w kidre
Fundusz inwestuje, dodwiadczeniu i wiedzy na
temat firmy i rynku na ktérym operuje oraz innych
informalcji, do ktérych Fundusz ma dostep.
Zasady ktérymi Fundusz kieruje sie podczas
wyceny:

3.6.1. Niezmienno$¢ wyceny w ciqggu pierwszych
12 miesiecy: co do zasady Fundusz nie
spodziewa sie zmian w wycenie w pierwszych 12-
fu miesigcach od momentu  dokonania
inwestycji. Jednak na biezgco inwestycje sq
monitorowane, aby upewni¢ sie, ze Spoétka jest
na dobrej drodze do rozwoju, a jej zarzad
wywigzuje sie ze swoich zobowigzanh. Jezeli w
okresie pierwszych 12 miesiecy wyceny wystgpiqg
istotne zdarzenia, ktére wedtug Funduszu majg
wptyw na wycene, wéwczas Fundusz dokonuje
przeszacowania (aktualizacii) takiej wyceny.

3.6.2. Przeszacowania (aktualizacja wartosci):

a) Przeszacowanie w goére moie miec
miejsce w przypadku znaczgcego
wzrostu  przychoddéw lub  rentowosci
przedsiebiorstwa, kidre jest w stanie

utzymaé sie w przysztosci,
zainteresowania nabyciem, ktére
wskazuje na wzrost wyceny

przedsiebiorstwa w relacji do wartosci

ujmowanej w ksiegach lub jakichkolwiek

innych  czynnikbdw,  ktdére  wedtug

Funduszu powodujg trwaty  wzrost

wartosci przedsiebiorstwa i powinny byé

uwzglednione w wartosci godziwej.
b) Przeszacowanie w dét najczescie] ma
miejsce w nastepujgcych przypadkach:

e sytuacji w kidrej przedsiebiorstwo
fraci ptynnos¢ finansowq oraz ma
problemy z pozyskaniem nowych
srodkdw finansowych,

e pogarszajgce sie wyniki finansowe
lub sytuacija rynkowa

3.6.3. Metody wyceny: Po okresie 12 miesiecy od

inwestyciji lub w uzasadnionych przypadkach po

diuzszym okresie Fundusz moze dokonaé¢ zmiany

metody wyceny na jedng z metod:
3.6.3.1.0statniej transakcji poréwnywalnej:
wycena na podstawie transakcii
kupna/sprzedazy udziatdbw spdiki w ramach
ostatniej transakcji, co do ktérej istnieje duze
prawdopodobienstiwa jej powidrzenia na
podobnych warunkach

\

e
P
.
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3.6.3.2.Porébwnawcza: okresla wartosé
godziwg wycenianego  przedsigbiorstwa
poprzez poréwnanie go do podobnych
spotek, ktérych akcje notowane sg na
gietdach papierdéw wartosciowych lub kidre
byty przedmiotem iransakcji. Do wyceny
brane sq spdtki o najblizszym  profilu
dziatalnosci do  wyceniane] spdtki. W
metodzie tej oblicza sie wskazniki {mnozniki}
okreflojace cene, wedtug ktérej rynek
wycenia na przyktad jednostke zysku lub
sprzedazy. Do wyliczenia  konhcowych
mnoznikdw brane sqg pod uwage mediany
zastosowanych  wskaznikow. Nastepnie
przemnazajac takie wskaznik odpowiednio
przez zyski czy sprzedaz wyceniane] Spofki
otrzymujemy jego aktualne wyceny rynkowe.
W dailszej kolejnoici, do ostatecznego wyniku
wyceny, przyjmowana jest Srednia wazona
wyliczonych wartosci (w  przypadku, gdy
wycena spdtki  obliczona przy pomocy
danego wskainika istotnie odbiega od
wyceny okredlonej przy pomocy pozostatych
wskaznikdw, mozliwe jest zmniejszenie wagi
lub wytgczenie danego wskaznika z analizy).
Obliczona w ten sposdéb wartos¢ dodatkowo
obnizana jest o dyskonto z tytutu braku
ptynnosci. Dyskonto za brak plynnosci
zwigzane z inwestycja w spétke prywatng
odzwierciedla mniejsze mozliwosci
sprzedania  udziatdw  przez widscicieli, z
powodu braku istniejacego rynku na udziaty
w  spdtkach prywainych. Jego wartosé
zawiera sie w granicach od 5 do 30%.
Wysokos¢ dyskonta uzalezniona jest miedzy
innymi od zaawansowania prac zwigzanych
Zz wprowadzeniem spdiki do publicznego
obrotu lub sprzedozg do innego inwestora

finansowego, strategicznego lub
branzowego.
3.6.3.3.8korygowanych  aktywéw  netto:

okreslenie wartosci godziwej aktywdw netto
spdiki poprzez dokonanie korekt pozycii
bilansowych dopasowujgcych ich wartosci
ksiegowe do wartosci rynkowych,
3.6.3.4.Dochodowa: wycena
przedsiebiorstwa dokonywana jest w oparciu
o warto§¢  przewidywanych  wolnych
przeptywdw pienieznych, jakie podmiot ten
bedzie generowat w przysztoici

lub o ile istniejg do tego przestanki pozostac
przy metodzie:

3.6.3.5.5rodkéw zainwestowanych: wycena
oparta jest wéwczas na cenie za udziat w
ramach  nowe] lub  kolejnej  rundy
finansowania  kapitatu  wiasnego,  ktéra
odbyta sie w ostainim czasie z
uwzglednieniem kursu walutowego
przypadagjgcego na moment wyceny w
przypadku inwestycji w walucie obce].

Wybdr odpowiedniej metody wyceny aokciji
oraz udziotdw podmiotéw nienotowanych
na aktywnych rynkach Fundusz uzaleznia od
takich czynnikdw jak:

e Etap rozwoju spdiki,

¢ Idolno$¢ do generowania stabilnego
zysku netto, EBIT, EBITDA, Przychoddw,

e Dostepno$¢ informacji  dotyczgcych
spoétek porébwnywalnych,

o Charakterystyka branzy, w kidrej dziata
spoika,

o Dostepnos¢ rzetelnych danych i prognoz
finansowych analizowanej spdtki oraz
rynku i branzy, w ktore] dziata spdtka,

+ Informacje i zdarzenia charakierystyczne
tylko i wytgcznie dia analizowanej spdiki,

e Informacje dotyczgce stan i kondyciji
rynkéw finansowych,

+ Informacje dotyczqce stanu i kondycji
rynku fuzji i przejec, w szczegdlnosci w
kontekscie ilosci zawieranych fransakcii.

W przypadku kiedy istnieje kilka metod wyceny,
ktérych uzycie wydaje sie zasadne w badanych
okolicznosciach, moina postuzy¢ sie kikoma
metodami. Wykorzystanie kiku metod wyceny
pozwala lepiej oszacowad wartod¢ spdtki. Wybdr
ostateczne] metody wyceny nalezy uzalezni¢ od
czynnikdbw wymienionych powyzej, jak réwniez
innych czynnikéw, ktére mogqg byé¢ istotne z
punktu widzenia ustalenia wartodci  spdiki.
Stosowane przez Fundusz metfody | modele
wyceny sgq okresowo oceniane i weryfikowane.
W przypadku postugiwania sie kilkoma metodami
wyceny stosuje sie  Srednig  arytmetyczng
poszczegdlnych wycen do obliczenia
ostatecznej wyceny spoiki.

3.6.4. Bardzo wainym elementem dodatkowym
wptywajgcym na wycene jest opcja preferred
return: Fundusz inwestujgc  gtdwnie w
przedsiebiorstwa w poczatkowej fazie rozwoju
charakteryzujgce sie podwyiszonym ryzkiem
stara sie negocjowaé parametry fransakcji w taki
sposéb, by chroni¢ zainwestowany kapitat.
Mozliwos¢ taka dajg tzw. opcje preferred retumn,
tzn. opcje ktére dajg Funduszowi prawo
pierwszefstwa do  odzyskania w  catolci
zainwestowanych srodkdw w momencie wyjscia
inwestycji przed innymi inwestorami (obecnymi
jak i nowymi). W ramach negocjacji, oprécz
prawa do otrzymania zwrotu zainwestowanego
kapitatu, opcje takie bardzo czesto dajg
Funduszowi prawo do otrzymania dodatkowych
srodkdéw  pozwalajgcych osiggngé z gory
okreslony minimalny poziom zwrotu z inwestycji w
okreslonym horyzoncie inwestycyjnym (IRR).

3.7. Wartos¢ godziwg instrumentédw pochodnych
nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
z zastosowaniem powszechnie znanych i
stosowanych modeli estymaciji, fakich jak np.
model Black'a - Scholes'a, metoda rdinic
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skohczonych. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
zastosowanie petnego modelu wyceny, w tym w
szczegolnosci w odniesieniu do instrumentow
pochodnych typu ‘preferred return’
wynikajacych z umdw inwestycyjnych, instrument
pochodny wycenia sie wedtug wartosci
wewneirzne].

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wiece] niz jednym rynku
aktywnym, wartoécig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gtéwnych na koniec kaidego miesiqca
kalendarzowego.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w
walutach obcych wycenia sie w  walucie,
wktdrej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku aktywdw lub zobowigzah
dtugoterminowych  w  walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w kitérej papier wartoiciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w
walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskie] po przeliczeniv wediug
ostatniego dostepnego na moment wyceny
sredniego kursu ustalonego dla dane] waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu
sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodqg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z fytutu zbycia
papierdw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq
korekty réinicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w

zZtotych naleznoici | zobowigzania wykazuje sie w
bilansie w walucie polskiej po przeliczeniu waluty
oryginalnej odpowiednim kursem (informacje w
notach).

. Certyfikaty inwestycyjne nie w peini optacone

ujmuije sie w kapitale wptaconym i stanowiq one
naleznos¢  Subfunduszu  prezenfowang w
aktywach. Wartosé aktywdw netto na certyfikat
w  przypadku certyfikatdw nie w  peni
optaconych prezentowana jest poczgtkowo
weditug wartosci  emisyinej stosownie do
warunkéw  emisji.  Nastepnie certyfikaty te
partycypujg w  dochodach  Subfunduszu,
przychodach ze zbycia lokat Subfunduszu oraz w
tych  kosztach Funduszu, ktére obcigzajg
wszystkie  serie  certyfikatdw  inwestycyjnych
zwigzanych z  Subfunduszem, wytgcznie w
proporcji odpowiadajgcej aktualnie optaconej
czesci ceny emisyjnej certyfikatéw
inwestycyjnych serii.

Warto§¢ aktywdw netto na certyfikat w
przypadku pozostatych certyfikatéw (w pemi
optaconych) nie uwzglednia naleznosci z tytutu
nieoptaconych certyfikatow.

Wycena wartoéci aktywdw netto na certyfikat
jest przeprowadzana zgodnie z procedurq
wyliczenia wartosci aktywdw netto na certyfikat
podlegajgce] uzgodnieniu z Depozytariuszem
oraz stosownie do warunkéw emisji.
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*) wyemitowane Obligacje imienne serii D; liczba emisji 25.000 szt.; warto$¢ nominaina jednej Obligacji wynosi 1.000
ztotych; cena emisyjna wynosi 1.000 ztotych za kazdg Obligacje; data emisji: 2015-11-05; data wykupu 2019-11-05;
warunki oprocentowania WIBOR dia depozytéw trzymiesiecznych (WIBOR 3M) z dnia emisji j. 1,73% powiekszona o
4,5% w skali roku od wartosci nominainej, poczqwszy od dnia emisji wigcznie; zabezpieczenie Obligacii;
wierzytelnosci wynikajqce z obligacji sq niezabezpieczone.
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NOTA 5. RYZYKA

a.

Rynek iinne czynniki ryzyka

Na dzienh 31 grudnia 2015 roku, inwestycje
porifela  Subfunduszu zawieraly nieptynne,
nienotowane  papiery  wartosciowe,  kidre
narazone sg na ryzyko utraty czesci lub catosci
zainwestowanego przez Subfundusz kapitatu. Do
ryzyk wptywajgcych na inwestycje Subfunduszu
nalezq:

Ogdlne _ryzvko ekonomiczne - portfel
inwestycyiny  Subfunduszu  zawiera  spoiki
porifelowe, nad ktérymi  Subfundusz ma

ograniczong  kontrole, majgce siedziby i
realizujgce swojq dziataino$¢ w Polsce. Powyisze
inwestycje pociggajq za sobq ryzyko wynikajace
z niekorzystnego wahania kurséw walut, rozwoju
sytuacji politycznej, rzgdowej, sytuacii na rynku,
wymiany i ograniczeh przeptywu kapitatu,
regulacji moggcych  uniemoziiwic  spdtkom
portfelowym wprowadzanie strategii  rozwoju,
redukcji kosztéw, poprawy wydajnosci lub w inny
sposdb zwiekszy¢ wartosé inwestycji Subfunduszu
w takich spétkach porifelowych.

Ryzyko zwigzane z podmiotem inwestycji -
inwestycje Subfunduszu w spdtki portfelowe sq
objete  ryzykiem wazrostu  konkurencyjnosci,
spadku popytu na rynku, wahania kurséw walut,
a takze innych ryzyk, jak np. ryzyka kredytowego
kontrahentéw, ktdére mogg mie¢ niekorzystny
wplyw na wyniki dziatainosci  tych spdtek.
Dodatkowo, spdiki portfelowe mogg wymagad
znaczgcych dodatkowych naktaddw
kapitatowych i dodatkowego finansowania przez
banki, aby wspoméc ich rozwdj lub refinansowaé
dotychczasowe zobowigzania kredytowe.
Warunki, na jokich udzielane jest takie
dofinansowanie mogg nie by¢ korzysine.

Ryzyko  ptynnoéci - portfel inwestycyiny
Subfunduszu zawiera niepiynne, zngjdujgce sie
poza obrotem publicznym papiery wartociowe.
W zwiqgzku z tym wystepuije ryzyko, ze Subfundusz
moze nie mie¢ mozliwosci realizacii swoich celéw
inwestycyjnych  poprzez sprzedaz Ilub  inne

rozporzgdzenie  inwestycjami  porifelowymi,
odzwierciedldjqgce biezqcqg wartodé bilansowq
inwestyciji Subfunduszu.

W konsekwencii Subfundusz moze ponies¢ straty
w odniesieniu do czeéci lub catosci swoich
inwestyciji.

Ryzvko stopy procentowej - jednym z
najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych poziom
cen diuinych | udziatowych papierdw
wartosciowych jest poziom stdép procentowych.
Zmiany w poziomie rynkowych stop
procentowych, m.in. w nastepstwie zmian w
parametrach  makroekonomicznych,  mogq
powodowaé znaczqce zmiany w  wartosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Nalezy podkreslic,

e zwigzek cen dtuznych papieréw
wartodciowych z poziomem stép procenfowych
ma charakter zaleznosci odwroinie
proporcjonalnej. Poziom stép procentowych jest
réwniez waznym czynnikiem z punktu widzenia
rentownosci spotek, ktore w swojej dziatalnoici
korzystajq z kredytdw bankowych. Wzrost stép
procentowych prowadzi¢ moze do zwiekszenia
kosztéw odsetkowych i pogorszenia rentownosci
spbtki, co z kolei moze znaleié swoje
odzwierciedlenie w spadku wartosci spétki.

Ryzvko kredytowe - ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw zwigzane z trwatg lub czasowq
utratg przez kontrahentéw  zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiqgzan, w
tym réwniez z trwatq lub czasowq niemozliwodciq
zaptaty odsetek od zobowiqzanh. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepsiwie pogorszenia
sie kondycji finansowej kontrahenta
spowodowanego - zaréwno  przez  czynniki
wewnetrzne kontrahenta, jak i uwarunkowania
zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.) Pogorszenie sie kondycji finansowej
kontrahenta zngjduje swoje odzwierciedienie w
spadku cen diuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot. W sktad tej
kategorii ryzyka wchodzi rdwniez ryzyko zwigzane
z obnizeniem ratingu kredytowego kontrahenta
przez agencje ratingowq i wynikagjgcy z niego
spadek cen diuinych papieréw wartosciowych
bedqgcy nostepstwem  wymagane]  przez
inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw
papieréw warto$ciowych wchodzgeych w sktad
lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dia tych
papierdw lub emitentdw moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkdw wartosci Certyfikatdw
Inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania
przez Subfundusz inwestycji na rynkach
zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe  denominowane w  walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego  wzgledem walut  obcych mogg
przektadaé¢ sie ma wahania wyrazonych w
ztotych cen takich papieréw wartoéciowych, co
z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkdw
wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
przedstawione zostaty przez Towarzystwo w
dobrej wierze i odpowiadajg one wartosci
odzyskiwalnej, oszacowanej zgodnie z wybranym
modelem wyceny i przyjetych zatozen, jednakie
istnieje ryzyko co do wartosci, kidére bedg
ostatecznie zredlizowane w przysztosci.




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015.

Na dzieh bilansowy sktadniki lokat nienotowane bankowych stanowity 81,28% aktywodw
na aktywnym rynku z wytqczeniem depozytdw Subfunduszu.

§ Ryzyka

1 1} Poziom obcigienia aklywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy

. procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, wiym:
. a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwe] wynikajgeym ze stopy
LorOCen oWl ) e
i b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych

L wynikajgeym ze stopy procentowe] =) ...
i C) zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych

1 wynikajgeym ze stopy procentowe] ™) ..
1 2) Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem
 kredytowym, w_podziale na kategorie bilansowe, witym:
i a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem

' kredytowym na dzief bilansowy w przypadku, gdyby strony tfransakcji nie
Pwypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie

| wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen ™
LSrodkipleniezne
DODOZY Y e
' Naleznosci

' Weksle
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Warto$é na dzieft
31-12-2014 1.

...................................................................................................................................

*) Za oktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

stato kuponowe, weksle oraz wierzytelnosci o statym oprocentowaniu.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmienno kuponowe,
insfrumenty pochodne wystawione na stope procentowq, o dodatniej wycenie na dzier bilansowy oraz

wierzytelno$ci o zmiennym oprocentowaniu.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowq, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy oraz

zaciggniete kredyty i pozyczki.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartodciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listdéw zastawnych), pozyczek,
depozytdw bedqcych sktadnikami porifela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych §rodkdéw
pienieznych oraz nie wywigzania sie konfrahenta z zawartych transakcji, w szczegdinosci na niestandaryzowane
instfrumenty pochodne (wykazane w wartoici bezwzglednej) oraz fransakcji typu buy-sell-back.
***x¥) Za znaczgceq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem dla poszczegdlnych kategorii lokat i innych sktadnikdw bilansu.



Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClTechVentures 1.0 MClLPrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015+,

mcl

TECHVE?

Zarzqdzajgey Subfunduszem podejmujg aktywne
dziaotania w  celu ograniczenia  wyzej
wymienionych ryzyk. Dziatania te obejmujg
miedzy innymi:

a) Wprowadzenie ograniczen inwestycyjnych
okredlajgcych maksymalne zaangozowanie w
danego typu lokate oraz biezgce monitorowanie
poziomu zaangazowania,

b) Wymaganie ustanowienia zabezpieczeh
udzielonych pozyczek, poreczeh i gwarancji, za
wyjatkiem  sytuacji, gdy tgcznie zostang
spetnione nastepujgce warunki:

sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata
wywigzanie sie tego podmiotu z zobowigzah
wobec Subfunduszu,

o zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na

wysokim poziomie,

partner transakcji bedzie wiarygodny;

c) Wprowadzenie maksymalinych poziomdw
zadtuzenia Subfunduszu oraz  ograniczenie
mozliwosci  zaciggania diugu jedynie do
kredytéw bankowych oraz emisji obligacii.

d) Dokonywanie analizy ekonomicznej
kazdego sktadnika lokat (w szczegdlnosci
nienotowanego na rynku publicznym),
identyfikacje  ryzyk oraz  dostosowywanie
docelowego poziomu zaangazowania w dang
lokate do wynikbw przeprowadzonej analizy na
etapie przed podjeciem decyzji inwestycyjne;.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVeniures Funduszu
Inwestycyinego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2015 . do dnia 31 grudnia 2015+,

NOTA 8. KREDYTY | POZYCIKI

CoTTTTTTe Kred hozczkl """""""""""""" T Wartoéé na dzied | Warto$é na dziefn
Y R ] o 31-12-2015r. | 31-12:2004r. |
' 1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez : E :
« Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie E 34 731 f nie dotyczy :

' stanowiqcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartodci |

.....................................................................................................................................

i e . I ; Alior Bank S.A., ul. : :
¢ a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajgcego kredytu | topuszanska 38D, 02-232; |- :

' [pozyczki)

______________________________________________________________________________________ Warszawa i

o) kwoty kredytu [pozyczki) w chwili zaciagrieciaijego (el | & o o 775 PLN: 0.49% |
' procentowego udziatu w aktywach 847 800 PLN; 0.09% v ‘
L 129 292 570 PLN; 3,20% e :
__cl kwoly kredylu (pozyczki) pozostatej do sptaty wtys. wiym: & 34731 e :
s 1300%marzy A :
Lelferminusptaty b 20180727 © e :
E E a) poreczenie ' :
' f) ustanowionych zabezpieczen ' b) zastaw rejestrowy na i - :
SO iakcjoch A .
' 2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach : : E
| pienieznych w kwocie stanowiqcej, na dzies ich udzielenia, - P ;
' wiecej niz 1 % warto$ci aktywow Subfunduszu, z okreSleniem:  +
... Q) nazwy i siedziby podmioty, kidremu udzielono pozyczki R :
| b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu ; ;
LW aktywaCh e E
. __c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty R kU
i __d)warunkéw oprocentowania e ] R E
_elterminusptaty U SR E

f) ustanowionych zabezpieczen - - :

44
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Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015+,

NOTA - 11 KOSITY SUBFUNDUSZU

: : Wartos$é za okres Warto$¢ za okres

; od 01-01-2015 . 5 od 01-01-2014r.
: do 31-12-20151. : do 31-12-2014r. :
: I. Kosziy pokrywane przez Towarzystwo fromm e T T S e R :
: Wartoéci w okresie ! Wartosci w okresie :
E sprawozdawczym : sprawozdawczym E
' Wynagrodzenie dia podmiotdéw prowadzgeych : » 0 E 0 E
: dystrybucje E E E
Optaty dla depozytariusza 0 0
5 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow ; : f
: ' 0 0!
; Subfunduszu E : ;
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne : 0! 0!
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
| Ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywami Subfunduszu 0! 0!
Ustugi prawne 0 0
: Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne E 0: 0:
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci : 0 0
Pozostate | 0 0!
Suma: f ) 0
e P Warlo$é za okres P Warto$¢ za okres ;
: : od 01-01-2015 . : od 01-01-2014r.
: Il. Wynagrodzenie dla Towarzysiwa . _..do31-12-2015r. L do 31-12-2014r. ;
; | Wartosci w okresie Wartosci w okresie |
D S sprawozdawczym . sprawozdawczym ¢
Czesé stata wynagrodzenia : 20 509 12218
5 Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow 19890 | 6351 :
«Subfunduszu : !
Suma: 4899l 18569,
T L Warto$é za okres " Warlos¢ za okres
: p . . . § od 01-01-2015 . ; od 01-01-2014r.
o R e vyt ottt M€ do31-12:2018r [ do3l12:2004r.
P 4 : Wartoéci w okresie 5 Wartosci w okresie I
................................................................. . _____sprawozdawczym . sprawozdawczym
1. Zbyty skiadnik lokat E 0
'a). Koszty zwiqzane ze zoytym sktadnikiem lokat . 0 T 0

......................................................................................................................................




Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 MCl.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od dnia 1 stycznia 2015 1. do dnia 31 grudnia 2015r.

H. Informacja dodatkowa

1. Informacja o znaczgcych  zdarzeniach,
dotyczgcych lat  ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres -
nie wystgpity.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie
nastqgpity po dniu bilansowym,
ale nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym ~ nie dotyczy.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy
danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi — nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bteddw podstawowych -
w okresie sprawozdawczym nie dokonywano
korekty bteddw podstawowych.

5. Niepewnosc¢ co do kontynuowania
dziatalnosci ~ w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity okoliczno$ci moggce mieé wptyw
na kontynuowanie dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszu.

6. Inne informacie.

a) Na dziehn 31 grudnia 2015 r. utrzymane
zostato na Subfunduszu przekroczenie
limitu dotyczgcego:

- lokowania do 20% w papiery
warfosciowe lub  Instrumenty  Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiotf, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie, o
ktérym mowa w art, 44 ust. 1 Statutu
{udziat akcji Invia.cz, as w aktywach
Subfunduszu stanowit 22,61%).
Przekroczenie utrzymuje sie od dnia 30
wrzesnia 2014 roku, wyniku wzrostu kursu
akcji.

Dziatajgc na podstawie zapisow Ustawy
o funduszach inwestycyjnych
Towarzystwo zobowiqzuje sie podjqc
dziatania zmierzajgce do niezwtocznego
dostosowania ograniczenh
inwestycyjnych.

b} Subfundusz jest strong umowy gwarancii
z tytutu zawartej umowy na zaokup
udziatéw Tatilbudur, w kwocie 1057 258
EUR. Subfundusz przewiduje zamkniecie
transakcji do kohca drugiego kwartatu
2016r.
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MCLTechVentures 1.0 subfundusz
w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknig¢tym
Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy sie

31 grudnia 2015 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 12 stron
Raport uzupelniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

© 2016 KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest polskq spotkg komandytows i czlonkiem steci KPMG
skiadajgcej sig z niezaleznych spotek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International™), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



MCILTechVentures 1.0

subfundusz w MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupeiniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2015 r.
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MCIL TechVentures 1.0

subfundusz w MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0
1.1.2. Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

MCLTechVentures 1.0 jest subfunduszem wydzielonym w MCI. PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknigtym.

MCI.TechVentures 1.0 (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

1.2. Dane identyfikujgce Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej MCI.PrivateVentures FI1Z.
1.2.2. Siedziba Funduszu

ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydzial Cywilny Rejestrowy

Data; 7 stycznia 2008 r.

Numer rejestru: RFi 347

1.3. Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzagdzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53.

Towarzystwo prowadzi dziatalno§¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4030/29/12/07/V/KNF/44-1/AG wydanej dnia 3 lipca 2007 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



MCLTechVentures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 4 wrzeénia 2006 r.
Numer rejestru: KRS 0000263112
Kapitat zakltadowy
na dzien bilansowy: 21 125 000,00 zlotych
Kierownik jednostki

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

s Cezary Smorszczewski — Prezes Zarzadu,

s Tomasz Czechowicz — Wiceprezes Zarzadu,
e Sylwester Janik — Czlonek Zarzadu,

e Tomasz Danis — Czlonek Zarzadu,

e Ewa Ogryczak — Cztonek Zarzadu,

W dniu 30 listopada 2015 r. Pani Joanna Rosét ztozyla rezygnacj¢ z peinienia funkcji Czlonka
Zarzadu Towarzystwa.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.
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MCL TechVentures 1.0

subfundusz w MCI PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy ko¥iczgcy sie 31 grudnia 2015 v,

Pofaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych
w MCIl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym zostalo zatwierdzone w dniu
10 kwietnia 2015 r. przez Zgromadzenie Inwestordw.

Polaczone sprawozdanie finansowe MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych
w MCl.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym zostato zlozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 15 kwietnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Inwestoréw MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktdre sklada si¢ zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywdw pienigeznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
13 lipca 2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej MCI Capital Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 16 czerwca 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Subfunduszu w okresie od 8 lutego 2016 r. do 9 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.



MCLTechVentures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pézniejszymi zmianami).



MCL TechVentures 1.0

subfundusz w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kovczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans

31.12.2015 31.12.2014
21'000 z1'000
Aktywa 1020 041 726 499
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 12
Naleznosei 100 178 176 834
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 61 074 1 966
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 858 568 546 833
Pozostale aktywa 216 854
Zobowigzania 80 105 15 705
Aktywa netto 939 936 710 794
Kapital s ubfunduszu 617 821 495 698
Kapital wplacony 675 486 506 220
Kapital wyplacony (57 663) (10 522)
Dochody zatrzymane 479) 19 988
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (119 052) (68 861)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 118 573 88 849
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 322 594 195 108
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z ope racji 939 936 710 794
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4447 948 3925254
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zl) 21132 181,08
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4566 076 3925254
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny (zh) 212,14 181,08
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow
seria A 760 826 760 826
seria B 35328 35328
seria C 508 856 508 836
seria D 210027 210 027
seria E 147 337 147 337
seria H 25 060 28 048
seria | 17 506 17 506
seria J 11 610 12 136
seria K 9791 12791
seria L 8641 8 641
seria M 18 394 21 601
seria N 42 257 53 849
seria O 50 021 61 870
seria P 85 711 85711
seria R 26 534 36 606
seria S 28 232 31452
seria T 32482 42 672
seria U 37950 40 434
seria W 23 120 34 868
seria Y 63 236 72293
seria Z 48 742 49932



MCI.TechVentures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

seria Al 1 022 680 1 022 680
seria B1 26 101 38 854
seria Cl1 3169 3169
seria D1 59924 71339
seria E1 7 687 7 687
seria F1 177 396 223 055
seria G1 136 454 166 922
seria H1 94 204 118 764
seria [1 105 257 -
seria J1 164 696 -
seria K1 94 329 -
seria L1 41 524 -
seria M1 18 147 -
seria N1 107 595 -
seria O1 102 689 -
seria P1 94 435 -
Wartos¢ aktywdw netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych (zi)

seria A 211,05 178,95
seria B 211,05 17895
seria C 211,05 178,95
seria D 211,05 178,95
seria E 211,02 17893
seria H 198,27 171,76
seria 1 198,27 171,71
seria J 21434 183,18
seria K 179,08 15340
seria L 201,79 172,85
seria M 203,35 173,85
seria N 2197 190,10
seria O 222,65 190,34
seria P 23391 198,34
seria R 231,44 197,84
seria S 231,66 197,96
seria T 226,62 194,46
seria U 22833 195,80
seria W 22588 193,91
seria Y 223,63 191,81
seria Z 230,25 19744
seria Al 173,17 166,23
seria Bl 22897 196,57
seria Cl 231,25 198,18
seria D1 232,34 19931
seria E1 235,37 202,05
seria F1 236,48 202,28
seria Gl 234,98 200,97
seria H1 237,65 20348
seria 1 239,26 -
seria J1 23941 -
seria K1 24121 -
seria L1 240,89 -
seria M1 240,51 -
seria N1 240,89 -
seria Ol 240,89 -
seria P1 240,78 -




MCLTechVentures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyinym Zambknietym

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31122014
21 '000 21 '000
Przychody z lokat 3424 6 851
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1328 4049
Przychody odsetkowe 1958 2650
Dodatnie saldo roznic kursowych - 142
Pozostale 138 i0
Koszty Subfunduszu 53615 19 664
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 40399 18 569
Oplaty dla depozytariusza 81 54
Oplaty zwigzane z prowad rejestru aktywow Subfunduszu 295 218
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 413 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 147 160
Uslugi prawne 3742 380
Koszty odsetkowe 542 283
Ujemne saldo rosnic kursowych 1047 -
Pozostale, w tym 6 949 -
-~ wynagrodzenic z tyt. umow poreczenia kredytw 346 -
- wynagrodzenie dla Helix Ventures Parmners FIZ (dot. Mediasoft 5364 B
Sp.zo0)
- wynagrodzenie z . finalizacji transakcji sprzedazy Mediasoft Sp 1223 R
200
Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
Koszty subfunduszu ne tto 53615 19 664
Przychody z fekat netto (50 191) (12 813)
Zreali y i niezreali y zysk/(strata) 157210 72 281
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 29724 3650

- z tytulu roznic kursowych (730) 52
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zyskw/(straty) 127 486 68 631
z wyceny lokat, w tym:

- z tytudn roznic kursowych 1151 2818
Wyunik z operacji 107 019 59 468
Wynik z operacii przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (24) 24,06 1515
seria A 26,76 19,68
seria B 26,76 19,68
seria C 26,76 19,68
seria D 26,76 19,68
serta E 26,76 19,68
seria H 2514 18,89
seria | 2514 18,88
seria J 2718 20,14
seria K 27 16,87
seria L 25,59 19,01
seria M 25,79 19,12
seria N 28,15 20,90
seria O 2823 2093
seria P 29,66 2181
seria R 2935 21,76
seria § 29,38 21,77
seria T 2874 2138
sera U 2895 21,53
seria W 28,64 2132
seria Y 28,36 21,09
seria Z 29,20 2
seria Al 10,06 0,00
seria Bl 29,04 2162
seria CI 2932 21,79
seria D] 2946 2192
seria E1 29,85 2222
seria FI 2999 2224
seria Gl 2980 22,10
seria H1 30,14 2238
seria 1 3034 -
seria J1 3036 -
seria K 30,59 -
seria L1 30,55 -
seria M1 30,50 -
seria N1 30,55 -
seria 01 3055 -
seria P1 30,53 -
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny ) 2344 15,15




MCLTechVentures 1.0

subfundusz w MCL PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqgey sig 31 grudnia 2015 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Lokaty (z1 '000) 919 642 548 799 377013
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 939 936 710 794 367 029
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zi) 211,32 181,08 15843
Wynik z operacii (zt '000) 107 019 59 468 33 062
Poziom kosztow dzialalnosci Subfunduszu / srednia wartosé

aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%)* 6,3% 3,3% 9,5%

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny % (na poszczegoine serie CIy**

seria A 18% 15% 11%
seria B 18% 15% 11%
seria C 18% 15% 11%
seria D 18% 15% 11%
seria E 18% 15% 11%
seria H 15% 14% 10%
seria [ 15% 14% 10%
seria J 17% 15% 10%
seria K 17% 15% 10%
seria L 17% 15% 10%
seria M 17% 15% 10%
seria N 17% 15% 10%
seria O 17% 11% 14%
seria P 18% 15% 12%
seria R 17% 14% 10%
seria S 17% 15% 8%
seria T 17% 13% 8%
seria U 17% 14% 6%
seria W 16% 15% 5%
seria Y 17% 10% 6%
seria Z 17% 17% -
seria Al 4% 0% -
seria Bl 16% 13% -
seria C1 17% 10% -
seria D1 17% 11% -
seria E1 16% 4% -
seria F1 17% 3% -
seria Gl 17% 1% -
seria H1 17% 2% -
seria 11 18% - -
seria J1 2% - -
seria K1 3% - -
seria L1 3% - -
seria M1 3% - -
seria N1 2% - -
seria Ol 1% - -
seria P1 0% - -

* Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym liczona jest na podstawie Sredniej arytmetycznej aktywow netto na kazdy d=ien
wyceny oficjalnej Funduszu.

** -miany wyrazone w stosunku rocznym. Jezeli okres, dla kidrego prezentowane sq =miany nie jest rowny 12 miesigcom, zmiang
zaprezentowano w odniesieniu do wartosci emisyjnej serii.

10



3.1.
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MCLTechVentures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koviczgcey sig 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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MCIL.TechVentures 1.0

subfundusz w MCI. PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym
Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kovczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

3.3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajagcych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidilowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

........................................

a’ Szczesiak
uczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

9 marca 2016 r.
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