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Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad Spotki jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego
w sposéb prawidtowy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki MCI Management S.A. za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez

Zarzad Spokki.
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MCI Management S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SPIS TRESCI:

» WYBRANE DANE FINANSOWE

> SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajgce:
— Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
- Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 30 czerwca 2015 r.
— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015.
— Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .
— Woybrane dane objasniajace
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MCI Management S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

WYBRANE DANE FINASOWE

Zyski z inwestycji

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR)
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015
PLN’'000

112 687

111 683

106 637

102 986

5768

17

(18 417)

(12 666)

Na dzien:
30.06.2015
PLN'000
1315748
106 360
73677
1135711
62 732

62 732 377
1,64
18,10

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.12.2014
PLN’000

359 658

350 545

359 758

352 281
25082

(50 068)
(2177)

(27 163)

Na dzie n:
31.12.2014
PLN’000
1223455
162 727
28 324
1032 404
62 732

62 732 377
5,62
16,46

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014
PLN’'000
302 161
296 875
306 696
301 624
40 366
(73 994)
168
(33 460)

Na dzie n:
30.06.2014
PLN'000
1168 308
132 605
55996
979 707
62 447

62 446 627
4,83
15,69

Za okres:
od 01.01. 2015
do 30.06. 2015
EUR'000
27 258
27 015
25794
24911
1395
4)
(4 455)
(3 064)

Na dzie f:
30.06.2015
EUR'000

313 692
25358
17 566

270 768
14 956

62 732 377
0,40
4,32

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.12.2014

EUR'000
85 852
83676
85875
84 091

5987
(11 951)
(520)

(6 484)

Na dzie n:
31.12.2014
EUR'000

287 041
38178
6 645
242 218
14718

62 732 377
1,34
3,86

Z aokres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

EUR'000
72 315
71 050
73 400
72 186

9661
(17 709)
40

(8 008)

Na dzie n:
30.06.2014
EUR'000
280 783
31869
13 458
235 456
15008

62 446 627
1,16
3,77

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego

sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywOw i pasywéw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzien 30 czerwca 2015 roku — 4,1944, na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623, a na dzien

30 czerwca 2014 roku — 4,16009.

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow $srodkow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego
jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca
w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341, od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku — 4,1893 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku — 4,1784.




MCI Management S.A.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH C ALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015.

Aktualizacja wartosci akcji/udziatdw

Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych

Zyski z inwestycji

Koszty og6lnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto
Razem catkowite dochody

Zysk przypadaj acy na jedn g akcje —
dziatalno $¢€ kontynuowana
Podstawowy (PLN)

Rozwodniony (PLN)

NOTY

=

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
108 196 61814 300 574 103 854
4491 1043 1587 1130
112 687 62 857 302 161 104 984
(3 369) (1 889) (5 142) (3528)
2375 451 81 54
(10) (8) (225) (166)
111 683 61 411 296 875 101 344
936 268 8 362 2273

(5 560) (2 700) (5 737) (3 000)
(422) (329) 7196 7196
106 637 58 650 306 696 107 813
(3 651) (3 201) (5 072) (2 884)
102 986 55 449 301 624 104 929
102 986 55 449 301 624 104 929
1,64 0,88 4,83 1,68
1,56 0,84 454 1,59

Skrécone sprawozdanie z zyskOw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowac gcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 4 do 28.




MCI Management S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2015 .

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu obligacji

Instrumenty pochodne

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu weksli

Naleznosci z tytutu obligacji

Udzielone pozyczki dla jednostek powigzanych
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe
Akcje wlasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Razem kapitat wkasny

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krétkoterminowe

Pasywa razem

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 4 do 28.

NOTY

~

11
12

13
13
14

15
15

19
17

16
17
18
19
20

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie h

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
409 472 509

- 1 1

159 251 154 601 17 273
1085 326 991 861 946 421
49 584 34 853 11 538

7 7 7

- 1862 3440

- - 40 000

8 425 8 847 7197

1 303 002 1192 504 1 026 386
2147 1978 7052
7128 7 000 115 623

- - 1622

67 5947 6074

789 748 2570
2615 15278 8981

12 746 30 951 141 922
1315 748 1223 455 1168 308
62732 62732 62 447
929 902 577 621 576 962
43 473 43188 42 336

(5 053) (5 089) (5 333)
1671 1671 1671
102 986 352 281 301 624
1135711 1032 404 979 707
165 186 206

104 405 162 541 132 399
1790 - -
106 360 162 727 132 605
655 364 418
61233 2872 1731

- 13 430 40 273

41 41 1885
11748 11 617 11 689
73677 28 324 55 996
1315 748 1223 455 1168 308

nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi




MCI Management S.A.

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Inne catkowite

Stan na dzie n 01.01.2014
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow

Emisja obligacji zamiennych

Programy motywacyjne z akciji
wihasnych

Wycena aktywoéw finansowych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzie nn 30.06.2014

Stan na dzie n 01.01.2014

Podwyzszenie kapitatu

Emisja obligacji zamiennych

Programy motywacyjne z akcji
wihasnych

Wycena aktywoéw finansowych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzie n 31.12.2014

Stan na dzie n 01.01.2015

Programy motywacyjne z akcji
wihasnych

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzie n 30.06.2015

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe dochody
Kapitat Ni;;cr)“zll(iizlt;?y Zy::rgsel:t 0 emifi;zl;:]ji w emisja_L ak(_:ji - emisja akqji ) z ty_tulu wycena niezargjestrowane przeaslft?;;)év‘\llfnie Akcje Kapitaty
podstawowy ubiegtych obrotowego konwersji realizacja . powy 2,61. podziat opcyjnygh ellementu zwi ek;.zeme finansowych wiasne wiasne
obligacji programu opcji warto Sci zysku programoéw kap|ta}l0wggo kapitatu dost epnych do
zamiennych menad zerskich nominalnej motywacyjnych obligacji podstawowego sprzeda zy

62 347 1671 118 668 28 175 1641 106 440 321547 39573 4817 100 79 025 (8 959) 755 045
100 - - - - - - - - (100) - - -

- - - - 492 - - (492) - - - - -

- - - - - - - - 578 - - - 578

- - - - - - - (2 140) - - - 3626 1486

- - - - - - - - - - (79 025) - (79 025)

- - (118 668) - - - 118 667 - - - - - 1)

- - 301 624 - - - - - - - - - 301 624

62 447 1671 301 624 28175 2133 106 440 440 214 36 941 5395 - - (5 333) 979 707
62 347 1671 118 668 28 175 1641 106 440 321547 39573 4817 100 79 025 (8 959) 755 045
385 - - - 1151 - - (492) - (100) - - 944

- - - - - - - - 578 - - - 578

- - - - - - - (1 288) - - - 3870 2582

- - - - - - - - - - (79 025) - (79 025)

- - (118 668) - - - 118 667 - - - - - 1)

- - 352281 - - - - - - - - - 352281

62 732 1671 352281 28175 2792 106 440 440 214 37793 5395 - - (5089) | 1032404
62732 1671 352281 28175 2792 106 440 440 214 37793 5395 - - (5089) | 1032404
- - - - - - - 285 - - - 36 321

- - (352 281) - - - 352281 - - - - - -

- - 102 986 - - - - - - - - - 102 986

62 732 1671 102 986 28175 2792 106 440 792 495 38078 5395 - - (5053) | 1135711

Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do

stronach 4 do 28.

sprawozdania finansowego na




MCI Management S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Zmiana stanu podatku dochodowego odroczonego
Reklasyfikacja podatku odroczonego z kapitatdw
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Naliczone odsetki

Aktualizacja wartosci udziatdw i certyfikatow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zmiana stanu naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Koszty emisji obligacji zaptacone

Inne korekty

Zaptata za umorzenie akcji PEM z kredytu

Zmiana stanu naleznosci z tytutu certyfikatow

Wycena warrantéw / opcji managerskich

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu certyfikatow

Zmiana stanu z tytutu z udzielonych pozyczek

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego

Wplywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli

Wydatki na nabycie weksli

Inne wplywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow,
kapitatéw oraz doptat do kapitatu

Emisja weksli wkasnych

Sptata weksli wiasnych

Sptata kredytéw z odsetkami

Emisja obligacji

Sptata obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  $rodkéw pieni eznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodk6éw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkni ecia $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Skrécone sprawozdanie z przeptywOw pienieznych nalezy analizowaé¢ tgcznie z

Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000
102 986 301 624
3652 3408

- 8 480

82 52
5343 (9 629)
(112 687) (302 161)
131 (431)

291 113
(169) 65 365
3) (868)

3 (1723)

- (40 000)

- 21188

320 1478

17 -

(160) (6 530)
5961 -
5767 40 366
17) -

- 7 856

- (121 850)

- 40 000

17) (73 994)

- 7

- 29 000

(13 095) (38 449)
(23) (28)

- 49 225

- (35 350)

(5 299) (4 237)
(18 417) 168
(12 667) (33 460)
15278 42 441
4 .

2615 8981

objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 4 do 28.

wybranymi danymi




MCI Management S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

WYBRANE INFORMACJE OBJA SNIAJACE

Cel istnienia Spotki

MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje
aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zrdéznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0 FIZ i MCl.TechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce
dziatalno$¢ male technologiczne spotki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty diuzne
i nieruchomosci (MCl.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spéiki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie
kilkuletnim, w czasie ktoérego zarzadzajgcy aktywnie wspiera rozwdj spétek i nadzoruje wykonanie przez nie
strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa to udziaty
i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce,
pozyczki i depozyty.

Dane Spotki

MCI Management SA (zwana dalej ,MCI” lub ,Spotka”) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca
1999 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28
marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542,

- REGON: 932038308

- NIP: 899-22-96-521

— Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie

— Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Skiad Grupy Kapitatowej MCI na dzie n 30 czerwca 2015.

Spotka dominujgca:
— MCI Management S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest przede wszystkim dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Spotki zalezne bezposrednio:
— MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
Spotka posiadajgca certyfikaty:
v" Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
v" Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
oraz bedaca udziatowcem w MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spoétka Jawna a takze komplementariuszem
w spétkach:
v" MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures SKA
¥v" MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures SKA

— MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVenture s SKA
— MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCl.PrivateVenture s SKA
— MCI Ventures Sp. z 0. o.

Spoiki zalezne posrednio:
— MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna
— Bizneslinkco Sp. z 0.0. (dawniej: AWL Ill Sp.zo.0 )

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych MCI posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
Ostatecznie kontroluj gcym podmiotem jest Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

Spotki stowarzyszone:
— Private Equity Managers S.A.




MCI Management S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesi ecy zako nczony dnia 30 czerwca 2015 r.

Informacja dotycz gca sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spéika spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (dalej ,MSSF 107).

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz wszystkie jej jednostki zalezne
nie spetniajg definicji jednostek inwestycyjnych zgodnie z MSSF 10 paragrafy 31 i 32.

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”") oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
Z pozniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla pelhego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia
zmian sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci MCI Management S.A. od daty jej ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym Spotki sporzgdzonym wedtug MSSF za rok 2014.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu 11 sierpnia
2015,

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
* zaokres od dnia 01.04.2014 roku do dnia 30.06.2014 roku,

* za okres od dnia 01.04.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Zatozenie kontynuaciji dziatalno $ci

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci obejmujgcej okres
nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzgd MCI nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone i
przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktdrym prowadzi ona
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;j.

Dokonane os ady i szacunki

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
szacunkow i zatozen, ktore wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny.
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Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdélnych pozycji tego
sprawozdania, w notach sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng cze$é. Oszacowania i osgdy
poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych
ujmowane sg prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunkow.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przyszitosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy, kt6re niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania istotnych korekt wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:

Warto §¢ godziwa innych instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotycza warto$ci godziwej posiadanych
akcji/udziatow w spoétkach zaleznych, na ktérg duzy wpltyw majg przyjete modele wyceny.

Gléwne zalozenia i osgdy zostaly zaprezentowane w Nocie nr 7 ,Inwestycje w jednostkach zale  znych” .

Ptatno $ci na bazie akciji

Model oraz gtébwne zalozenia przyjete do wyceny wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych:
cena wykonania instrumentéw kapitatowych, historyczna zmienno$é, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy, itd.

Wiecej informacji zawarto w Nocie nr 23 ,Wynagrodzenia kluczowego personelu”

Polityka rachunkowo $ci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére
Spotka zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakohczony 31 grudnia 2014 r.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej ujmuje przeszacowanie wartos$ci aktywow finansowych:
- akcji oraz udziatéw w spétkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ") nalezgcych do MCI,

- instrumentéw pochodnych.

Aktualizacja warto $ci akcji/udziatow

Wycena jednostek zale znych

MCI Fund Management Sp. z o.0. Il MCI.PrivateVentures S.K.A.
MCI Fund Management Sp. z o0.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.
MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI Ventures Sp. z 0.0.

Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Manager S.A.

Wycena jednostek pozostatych
Digital Avenue S.A.

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(845) (994) 120 316 89 735
740 449 121 858 14 125
93573 47 631 (15) @
(3) (3) - -

93 465 47 083 242 159 103 853
14 731 14 731 58 593 1
14 731 14 731 58 593 1
. ; (178) -

- - (178) -

108 196 61814 300 574 103 854

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie nr 7
zaleznych” oraz w Nocie nr 8 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Aktualizacja warto $ci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCl.CreditVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

~Inwestycje w jednostkach

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
(223) 253 1631 1120
690 121 (210) 9

- 166 1

4024 669 ; ;

4 491 1043 1587 1130

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie nr 9 ,Certyfikaty inwestycyjne”

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych

Internet Ventures FIZ

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.06.2015 31.12.2014 31.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
5671 6317 5043
2754 2530 2154

8 425 8 847 7197
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Na dzien 30 czerwca 2015 r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego jakim jest
mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ
i Helix Ventures Partners FIZ. Spétka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia

Z inwestycji.

2. Koszty ogllnego zarz adu

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 o0d 01.04.2015 o0d 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (82) (43) (52) (29)
Zuzycie materiatéw i energii (35) (15) (61) 37)
Ustugi obce (1 353) (632) (2 040) (1 258)
Podatki i optaty (13) 8) (92) 91)
Wynagrodzenia (2 739) (2 091) (2 570) (1 950)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i ubezpieczenia (69) (62) (43) (35)
spoteczne
Pozostate koszty (78) (38) (284) (128)
(3369) (1 889) (5142) (3528)
3. Pozostate przychody operacyjne
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
*Zwrot podatku VAT 1924 - - -
Rozwigzanie niewykorzystanych programéw
motywacyjnych za 2014 rok 451 451
Inne przychody operacyjne - - 81 54
2375 451 81 54

* Decyzjg lzby Skarbowej w Warszawie numer 1401/PT-11/4213-18/15/AKtL z dnia 26 lutego 2015 r. Urzad
Skarbowy dokonat zwrotu podatku VAT na rachunek MCI Management S.A. w kwocie 996 tys. PLN wraz
Z uiszczonymi przez MCI odsetkami za zwtoke w kwocie 731 tys. PLN, powiekszonymi o odsetki nalezne Skarbu
Panstwa za okres przetrzymywania ww. kwoty przez urzgd w kwocie 197 tys. PLN.

4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - - 4 352 -
Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych 45 18 153 44
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 355 - - -
Przychoqu prowizyjne - transakcje powiernicze, 208 150 446 201
gwarancje
Przychody z tytutu odsetek od obligaciji - - 1531 777
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 110 36 234 120
Przychody z tytutu odsetek od weksli 128 64 1646 1111
936 268 8 362 2273
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Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych obligaciji
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Inne

5. Podatek dochodowy

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

Podatek dochodowy uj ety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(5532) (2 696) (4 850) (2 526)
(21) - (509) (300)
(6) (3) (8) 4
- - (73) (37
R - (43) 32
- - (254) (165)
(5 560) (2 700) (5737) (3 000)
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

Uzgodnienie zysku przed opodatkowaniem do kwot podat

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

3 651; (3 201; (5 072; (2 884;

(3 651) (3 201) (5 072) (2 884)
ku

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przed opodatkowaniem 106 637 58 650 306 696 10 7813
Eodatek dochodowy ujety w wyniku 3651 39201 5072 2884
finansowym
Efektywna stawka podatkowa 3% 5% 2% 3%
Przychody nieujete w rachunku wynikéw podlegajgce
opodatkowaniu (+) 267 265 7 °
Przychody ujete w rachunku wynikéw niepodlegajgce
opodatkowaniu (-) (114 725) (64 026) (310 003) (106 997)
Koszty ujete w rachunku wynikéw niestanowigce
kosztoéw uzyskania przychodoéw (+) 8855 4573 8875 4591
Koszty nieujete w rachunku wynikéw stanowigce
koszty uzyskania przychodoéw (-) (5 555) (3914) (9 491) (6 731)
Razem (111 158) (63 102) (310 612) (109 137)
Podstawa opodatkowania (4521) (4 452) (3916) 13 24)
Podatek dochodowy - - - -
Straty podatkowe
Poniesiona Poniesiona Wykorzystana Do wykorzystania Do wykorzystania
w latach w kwocie w kwocie w kwocie do czasu

rok 000’'PLN 000'PLN 000'PLN rok

2010 11 537 5769 5768 2015

2012 4715 - 4715 2017

2013 9774 - 9774 2018

2014 3844 - 3844 2019

2015 4521 - 4521 2020

34 391 5769 28 622
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
Przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Stan na dzie h
31.06.2015

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.12.2014 31.06.2014

PLN’'000 PLN’000 PLN’000
1742 1742 1376
6334 6411 6138
8076 8 153 7514

9 866 6291 4074

9 866 6291 4074

Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonuje kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku

odroczonego pokazujgc je w jednej pozyciji.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty podg@kowe Odsetki i premia od
moz'llwe QO obligacji Inne aktywa Razem
odliczenia
000’'PLN 000'PLN 000’'PLN 000'PLN
Stan na 30 czerwca 2014 4076 1 3437 7514
Wplyw na wynik finansowy 503 - 136 639
Whplyw na kapitat wlasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 4579 1 3573 8 153
Whplyw na wynik finansowy - 49 (126) (77)
Whplyw na kapitat wlasny - - - -
Stan na 30 czerwca 2015 4579 50 3 447 8076
Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktualizacja
warto $ci spotek Odsetki Inne tytuty Razem
portfelowych
000’'PLN 000'PLN 000’'PLN 000'PLN
Stan na 30 czerwca 2014 1976 127 1971 4074
Wplyw na wynik finansowy 2249 (52) 20 2217
Whplyw na kapitat wlasny - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 4225 75 1991 6291
Whplyw na wynik finansowy 2799 (44) 820 3575
Whptyw na kapitat wiasny - - - -
Stan na 30 czerwca 2015 7024 31 2811 9 866
6. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Zysk przypadaj acy na jedna akcj e
Za okres Za okres Za okres Za okres

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.)

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

Podstawowy zysk na akcj e (w zt na jedn g akcje)

PLN’000 PLN’000 PLN’'000 PLN’000
102 986 55 449 301 624 104 929
62 732 62 732 62 446 62 414
1,64 0,88 4,83 1,68
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Rozwodniony zysk przypadaj

acy na jedn g akcje

Za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki 102 986 55 449 301 624 104 929
Koszty odsetek od obligacji zamiennych 1048 1048 917 840
(po pomniejszeniu o podatek)
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego 104 034 56 447 302 541 105 769
zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 62 732 62 732 62 414 62 414
Korekty z tytutu:
- teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.) 4167 4167 4167 4167
- opcji na akcje (tys.) - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys.) 66 899 66 899 66 581 66 581
Rozwodniony zysk na akcj e (w zt na jedn g akcje) 1,56 0,84 4,54 1,59

7. Inwestycje w jednostkach zale znych

Stannadzien Stannadzien Stannadzien

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. 147 451 53878 57
MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A. 744 791 745 636 758 345
MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCl.PrivateVentures S.K.A. 193 082 192 342 188 019
MCI Ventures Sp. z 0. o. 2 5 -
1085 326 991 861 946 421

Wycena udziatéw w jednostkach zale znych

Udzialy w powyzszych spoétkach wykazywane sg w warto$ci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywéw netto danej spétki na dzien bilansowy.

Skorygowang warto$¢ aktywéw netto odzwierciedla wartos$¢ godziwag inwestycji w spétkach zaleznych jakimi sg
przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Na r6znice pomiedzy wyceng spotek zaleznych, a wartoscia certyfikatow inwestycyjnych wptywaja:
— nieoptacona wartos¢ objetych emisji certyfikatow inwestycyjnych serii A1 w subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0 FIZ na kwote 112 min zt.

—saldo udzielonych i otrzymanych pozyczek, weksli na kwote 113 min. z

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych w spétkach zaleznych jest ustalana na podstawie publikowanych
wycen funduszy inwestycyjnych. Wyceny powyzszych funduszy sg dokonywane kwartalnie.

Wyceny sg akceptowane przez Zarzad Spotki.

Wartos¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow
inwestycyjnych o 10 p.p.

Jednostka zale zna +10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 162 196 132 706
*MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures SKA 744 791 744 791
*MCI Fund Management Sp. z o. 0. IV MCl.PrivateVentures SKA 193 082 193 082
*MCI Ventures Sp. z 0. 0. 2 2

1110071 1070 581
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* Wzrost lub spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie ma wptywu na warto$¢ tych spoétek zaleznych
poniewaz na 30 czerwca 2015 r. spéiki te nie posiadajg certyfikatow inwestycyjnych, a jedynie naleznosci z tytutu
ich sprzedazy do MCI Fund Management Sp. z 0.0.

8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Stannadzien Stannadzien Stannadzien

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. 49 584 34 853 11 538
49 584 34 853 11538

Wycena udziatow w jednostce stowarzyszonej

Spoétka na dzien 31 czerwca 2015 r. posiada bezposrednio 10,25% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej
réwniez: PEM).

PEM jest traktowany jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spétke pakietem akcji oraz
powigzaniami osobowymi.

Akcje Private Equity Managers S.A. zostaly wycenione po cenie 145 PLN za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia
akcji PEM na sesji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 30 czerwca 2015 roku, a zmiana ich
wyceny zostata odniesiona na wynik.

9. Certyfikaty inwestycyjne

Stannadzien Stannadzien Stannadzien

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 9887 9951 10 214
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 14 412 13722 7 059
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 134 952 130 928 -
159 251 154 601 17 273

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatdw inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci
godziwej spotek portfelowych nalezgcych do tych funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec
kazdego kwartatu.

Wartos$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow
inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne +10% -10%
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 10 876 8 898
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 15 853 12 971
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 148 447 121 457

175176 143 326

10. Aktywa i zobowi gzania finansowe wyceniane wg warto  $ci godziwej
Spoétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy przy
pocz gtkowym uj eciu:

Inwestycje w udzialy i akcje w spétkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzacych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne
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ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
wynik finansowy.

Metoda wyceny udziatow i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa
wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikédw rynku techniki wyceny, ktérych
zalozenia nie bazujg na informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem
wartosci godziwej tych jednostek.

Spéika klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

- Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na
zatozeniach wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

- Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu 0 powszechnie stosowane przez
uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacj e do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 30.06 .2014
. Metoda . Metoda . Metoda
Poziom Poziom Poziom
wyceny wyceny wyceny

Inwestycje w jednostkach zale znych

Skorygowane Skorygowane Skorygowane
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. 8 aktywa netto s aktywa netto 3 aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
Il MCI.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto aktywa netto aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
IV MCl.PrivateVentures S.KA. aktywa netto aktywa netto aktywa netto

Skorygowane Skorygowane _ _
MCI Ventures Sp. z 0. 0. 3 aktywa netto 3 aktywa netto
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Cena Cena Cena
najbardziej najbardziej
. . kwotowana na

*Private Equity Managers S.A. 1 aktywnym 3 rep_rezentatyw 3 rep_rezentatyw

rynku (GPW) nej transakcji nej transakcji

(pre-IPO) (pre-IPO)

Certyfikaty inwestycyjne

) . . . Wartos$¢ Wartos$é Wartos$é
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
Partners FIZ (WAN) (WAN) (WAN)

. . Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
Fiz (WAN) (WAN) (WAN)
**Certyfikaty inwestycyjne Wartos¢ Wartosé

3 aktywow netto 3 aktywow netto - -
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (WAN) (WAN)

W ocenie Spétki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywéw netto (WAN) oraz wyceny inwestycji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywow netto sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci
godziwej tych inwestyciji.

Spétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej spétka dokonuje w srédrocznym okresie w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spétka stosuje podejscie spdéjne dla transferéw z i do poszczegdélnych poziomoéw hierarchii
wartosci godziwe;.

* W dniu 9 kwietnia 2015 roku akcje PEM debiutowaty na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie i od tego momentu wyceniane sg na podstawie cen zamkniecia kwotowanych na tym rynku.
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W zwigzku z tym w drugim kwartale 2015 roku nastgpita zmiana poziomu hierarchii wyceny w wartosci godziwej

z poziomu 3 do poziomu 1.

* W | pétroczu 2014 spéika utracita kontrole nad spotkg zalezng Private Equity Managers S.A., ktéra na dzien

31 grudnia 2014 r.

jest jednostkg stowarzyszong. Na podstawie MSR 27 paragraf 11 dokonano

przeklasyfikowania jej wyceny do wartosci godziwej przez wynik finansowy z wyceny przez inne catkowite

dochody.
¥ W grudniu 2014 .

Spotka zakupita wszystkie certyfikaty

inwestycyjne Certyfikaty

inwestycyjne

MCI.CreditVentures 2.0 FIZ od swojej sp6tki posrednio zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna.

Wycena w warto $ci

godziwej

instrumentow finansowych wycenianych w

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rodzaj instrumentu
finansowego

Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Instrumenty pochodne
Certyfikaty inwestycyjne
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Sposob wyceny instrumentu
finansowego

Wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik
Wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wycena w warto $ci godziwej instrumentéw finansowych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rodzaj instrumentu
finansowego

Aktywa trwate
Obligacje

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu weksli

Obligacje

Udzielone pozyczki dla jednostek
powigzanych

Udzielone pozyczki dla pozostatych
jednostek

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowi gzania diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Obligacje

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
weksli

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Sposo6b wyceny instrumentu
finansowego

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w wartosci
nominalnej

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Stan na dzie h

Stan na dzie n

warto sci

godziwej

Stan na dzie h

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1085 326 991 861 946 421
49 584 34 853 11538

8 425 8 847 7197

159 251 154 601 17 273
2147 1978 7052

niewycenianych

Stan na dzie h

w warto $ci godziwej

Stan na dzie n

Stan na dzie h

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - 40 000

7128 7 000 115623

- - 1622

67 5947 6 074

789 748 2570
2615 15 278 8 981
165 186 206

104 405 162 541 132 399
655 364 418

61 233 2872 1731

- 13 430 40 273

41 41 1885
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Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w warto$ci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci
ksiegowej.

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znos$ci

Stan na dzie h Stan na dzie n Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 71 101 200
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci - - (41)
Naleznosci handlowe netto 71 101 159
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 166 7 17
Naleznosci podatkowe/budzetowe 19 12 41
Rozliczenia miedzyokresowe 192 228 253
Inne naleznosci 1699 1630 6 582*
2147 1978 7 052

Z uwagi na krétkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$é bilansowa jest najlepszym
przyblizeniem wartosci godziwej.

* W tym naleznosci z tytutu dywidendy od spoétki Private Equity Managers S.A. w kwocie 4 369 tys. zt (wraz
z naleznymi odsetkami).

Naleznos$ci od podmiotéw powi gzanych

Stannadzien Stannadzien  Stannadzien

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0. - 3 0
Tomasz Czechowicz 1 1 17
Private Equity Managers S.A. 165 3 0
166 7 17

12. Naleznosci z tytutu weksli

Weksle sg instrumentem zarzadzania ptynnosciag w MCI Management S.A.

Na dzien 31.06.2015 Spoétka posiadata nale znos$ci wekslowe wobec nast epujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. 7000 128 3.7% 7128

MCI.PrivateVentures Spotka Jawna

* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.

Na dzien 31.12.2014 Spotka posiadata nale znos$ci wekslowe wobec nast epujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. 7000 ) 3.7% 7000

MCI.PrivateVentures Spotka Jawna

* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.
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Na dzien 30.06.2014 Spotka posiadata nale znos$ci wekslowe wobec nast epujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
Private Equity Managers S.A. 500 - 3,7% 500
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. o
MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 48 000 470 3.71% 48470
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. o
MCI.PrivateVentures Spotka Jawna 40000 619 3.71% 40619
*MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 26000 34 3.71% 26034
114 500 1123 115 623
* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.
13. Udzielone po zyczki
Stannadzien Stannadzien Stannadzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 67 5947 6 074
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 789 748 2570
856 6 695 8 644

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ich wartos¢
bilansowa jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwe;.

Pozyczki udzielone podmiotom powi gzanym
Stannadzieh Stannadzien Stannadzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI VentureProjects Sp. z o0.0. - - 265
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 67 65 62
MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures Spétka Jawna - 5 882 5747
67 5947 6 074

14. Srodki pieni ezne

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wys. 2.615 tys. zt na dzien bilansowy (w grudniu 2014 r. 15.278
tys. zt, w czerwcu 2014 r. 8.981 tys. zi) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty
bankowe wyceniane w wartosci nominalnej.

15. Kapitaty wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony

Liczba akcji
Wartos¢ nominalna jednej akciji
Warto$¢ nominalna wszystkich akcji

Stan na dzie h

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
62 732 62 732 62 447

62 732 62 732 62 447

1 1 1

62 732 62 732 62 447
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Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Kapitat zapasowy z realizacji programéw motywacyjnych
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy
Stan na koniec okresu

16. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzanie z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen
Pozostate zobowigzania

17. Zobowi gzania z tytutu obligacji

Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej
Wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg

Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie n emisiji

Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)

Element zobowi gzaniowy na dzie n emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone

Sptata

Czes¢ diugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Obligacje wyemitowane przez Spétk e MCIl Management S.A.

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
577 621 457 803 457 803

- 1151 492

352 281 118 667 118 667
929 902 577 621 576 962

Stan na dzie n

Stan na dzie h

Stan na dzie h

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
259 303 343

62 25 -

47 15 20

40 17 22

247 4 33

655 364 418

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
165 800 201 150 170 150
(2 520) (2 949) (2 532)
163 280 198 201 167 618
(578) (578) (578)
162 702 197 623 167 040
18 114 21734 16 305
(15 178) (18 594) (13 865)
- (35 350) (35 350)

165 638 165 413 134 130
104 405 162 541 132 399
61233 2872 1731
165 638 165 413 134 130

Ponizsze tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo wyptaconych

odsetek na dzien 30 czerwca 2015 .

Seria Obligaciji Data przydziatu Data wykupu llos¢ obligaciji (\)Atl)ﬁgr;tg c?ic w yp(’r): CS :rt,lél
000' PLN 000' PLN

Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000 36 000 5227
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800 18 800 2631
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19 30 000 30 000 3136
* Seria G1 2014-03-21 2018-03-21 50 000 50 000 3 266
Seria 11 2014-10-17 2017-10-17 31 000 31 000 918
165 800 15178

* Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Management S.A. Cena konwersiji jest rowna 12 zi.
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18. Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu weksli

Weksle sg instrumentem zarzgdzania ptynnoscig w MCI Management S.A.

Na dzien 30.06.2015 Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu weksli.

Na dzien 31.12.2014 Spéika posiadata zobowi gzania wekslowe wobec nast epujacych podmiotéw:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
* MCl.PrivateVentures 1.0 FIZ 13413 17 1,0% 13 430
* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.
Na dzien 30.06.2014 Spoétka posiadata zobowi gzania wekslowe wobec nast epujgcych podmiotéw:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
MCI Asset Management Sp. z 0.0. o
Spéika Jawna 5500 52 3,70% 5552
MC,I Asset Management Sp. z o.0. 1 400 16 3.70% 1416
Spoétka Jawna
* MCl.TechVentures 1.0 FIZ 6 000 66 4,20% 6 066
* MCI.PrivateVentures 1.0 FIZ 13 028 16 4,20% 13 044
ABCD Management Spoétka Jawna 4200 22 3,70% 4222
ABCD Management Spoétka Jawna 7127 25 3,70% 7 152
* MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV
MCI.PrivateVentures S.K.A. 2800 21 3,70% 2821
40 055 218 40 273
* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.
19. Pozyczki i kredyty bankowe
Stannadzien Stannadzien  Stan nadzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dlugoterminowe
Kredyt bankowy - cze$¢ diugoterminowa 165 186 206
165 186 206
Krétkoterminowe
Kredyt bankowy - cze$¢ krétkoterminowa 41 41 41
*MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna — nominat pozyczki - - 1600
*MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna — odsetki pozyczki - - 244
41 41 1885
Kredyty i po zyczki razem 206 227 2091

* Pozyczka od jednostki powigzanej, oprocentowana w skali roku 8,92%.
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20. Rezerwy krétkoterminowe

Stan na dzie n Stan na dzie n Stan na dzie h

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

* Na koszty i straty dotyczace spraw sgdowych 11 466 11 466 11572
Na premie i urlopy 196 5 20
Na pozostate koszty 86 146 97
11748 11 617 11 689

* Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczgcego
odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT.

21. Dywidenda
Wyptacona dywidenda
Zarzad Spotki nie podjgt uchwaly o wyptacie dywidendy za rok 2014.

Zgodnie z Uchwatg nr 6 z dnia 13 marca 2015 roku Zarzgd Spétki podjat decyzje o przeznaczeniu zysku netto
wypracowanego w 2014 roku w kwocie 352 281 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spéiki.

22. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
W dniu 8 lipca 2015 r. Spétka dokonata zbycia na rzecz:

e Tomasza Czechowicz — 4.394 akcji w kapitale zakladowym Spotki,
*  Ewy Ogryczak — 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spoiki,
e Cezarego Smorszczewskiego — 30.910 akcji w kapitale zaktadowym Spéiki.

Zbycie na rzecz Tomasza Czechowicz 4.394 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, stanowi realizacje uchwaty
numer 5 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 16 kwietnia 2015 roku w sprawie przyznania Panu Tomaszowi
Czechowicz prawa do nabycia akcji w kapitale zakladowym Spéiki. Akcje w kapitale zaktadowym Spétki zostaty
zakupione przez Tomasza Czechowicz za kwote 1 grosz za jedng akcje, fgcznie za kwote 43,94 PLN.

Zbycie na rzecz Ewy Ogryczak 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spéiki, stanowi realizacje uchwaty numer 6
Rady Nadzorczej Spotki z dnia 16 kwietnia 2015 roku w sprawie przyznania Pani Ewie Ogryczak prawa do
nabycia akcji w kapitale zakladowym Spétki. Akcje w kapitale zaktadowym Spotki zostaly zakupione przez Ewe
Ogryczak za kwote 1 grosz za jedng akcje, tgcznie za kwote 175,75 PLN.

Zbycie na rzecz Cezarego Smorszczewskiego 17.575 akcji w kapitale zaktadowym Spoiki, stanowi realizacje
uchwaly numer 4 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 16 kwietnia 2015 roku w sprawie przyznania Panu Cezaremu
Smorszczewskiemu prawa do nabycia akcji w kapitale zaktadowym Spétki. Akcje w kapitale zaktadowym Spotki
zostaly zakupione przez Cezarego Smorszczewskiego za kwote 1 grosz za jedng akcje, tgcznie za kwote 175,75
PLN.

Uchwaly numer 4, 5 oraz 6 Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 16 kwietnia 2015 roku, podijete zostaly z uwagi na
niespetnienie przestanek warunkujgcych nabycie przez Tomasza Czechowicz, Ewe Ogryczak oraz Cezarego
Smorszczewskiego akcji w kapitale zakladowym Spoétki zgodnie z zapisami Programu Opcyjnego przyjetego
uchwatg numer 15 Rady Nadzorczej Spéiki z dnia 30 maja 2014 roku oraz z uwagi na che¢ wynagrodzenia przez
Spotke zaangazowania ww. czlonkdw Zarzadu w rozwoj oraz wzrost wartosci Spotki.

Zbycie na rzecz Cezarego Smorszczewskiego 13.335 akcji w kapitale zakladowym Spoiki, stanowi realizacje
porozumienia pomiedzy Spotkg, a Cezarym Smorszczewskim z dnia 16 czerwca 2015 roku, zawartego w zwigzku
Z rezygnacjg Cezarego Smorszczewskiego z funkcji w zarzgdzie Spotki i rozwigzaniem zawartego dnia 17 marca
2014 roku, pomiedzy Spotka, a Cezarym Smorszczewskim kontraktu menadzerskiego. Zbyte na rzecz Cezarego
Smorszczewskiego 13.335 akcje w kapitale zaktadowym Spotki stanowig nalezne Cezaremu Smorszczewskiemu
wynagrodzenie za sprawowanie funkcji w zarzadzie Spétki za okres od 1 stycznia 2015 roku, do dnia 16 czerwca
2015 roku. Akcje w kapitale zaktadowym Spotki zostaly nabyte przez Cezarego Smorszczewskiego nieodptatnie.
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23. Wynagrodzenia kluczowego personelu

Z tytutu $wiadcze n pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodé

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu, RN i
pracownikom

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

W tabeli poni zej przedstawiono informacje o przeci

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Programy motywacyjne - opcje na akcje
Wynagrodzenie ptatne w instrumentach kapitatowych
Ryczalt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Programy motywacyjne - opcje na akcje przyznane
cztonkom RN

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.04.2015
do 30.06.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 30.06.2014

W uj eto nast epujgce kwoty:

Za okres:
od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’'000 PLN’000
780 535 966 656

23 16 42 34

959 570 1478 1193

46 32 127 102
1808 1153 2613 1985

etnym zatrudnieniu (z uwzgl

Stan na dzie n

ednieniem zarz gdu):

Stan na dzie h

Stan na dzie h

Za okres:
od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Liczba Liczba Liczba
pracownikow pracownikow pracownikow
3 3 2
6 5 5
6 9 9
15 17 16
Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.04.2014
do 30.06.2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
415 145 658 527

- (102) 1366 1081

862 862 - -

12 6 44 20
1289 911 2068 1628
112 72 66 38

(99) - -

112 (27) 66 38

W zwigzku z niespetnieniem przestanek ekonomicznych warunkujgcych nabycie przez Tomasza Czechowicz,
Ewe Ogryczak oraz Cezarego Smorszczewskiego akcji w kapitale zaktadowym Spétki zgodnie z zapisami
Programu Opcyjnego przyjetego uchwatg numer 15 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 maja 2014 roku liczba

akcji naleznych w/w cztonkom zarzgdu wyniosta O.

Z uwagi na cheé¢ wynagrodzenia przez Spotke zaangazowania w/w cztonkéw Zarzgdu w rozwdéj oraz wzrost
wartosci Spotki i uwzgledniajgc bardzo dobre wyniki roku 2014 Rada Nadzorcza uchwatami nr 4,5 oraz 5 z 16
kwietnia 2015 r. przyznata premie uznaniowg w akcjach MCI Management S.A. wszystkim wymienionym wyzej
osobom, Szczegdly zwigzane z ilosciami przyznanych akcji zostaty opisane w nocie 22 Istotne zdarzenia po dniu

bilansowym.
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Udzielone zaliczki cztonkom Zarz agdu
Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 o0d 01.04.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014
PLN’'000 PLN’'000 PLN’000
Tomasz Czechowicz 1 3) 16

Udzielone po zyczki cztonkom Zarz agdu

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.

24. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 30 czerwca 2015 r.

Powiazane Podmiot Pozostate
azar ostatecznie Spaéiki zale zne podmioty
z notami ] )
kontroluj acy powi gzane
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 - 1085 326 -
Inwestycje w jednostkach 8 ) ) 49 584
stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne 9 - - 159 251
Instrumenty pochodne 1 - - 8 425
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 11 1 - 165
Naleznosci z tytutu weksli 12 - 7128 -
Udzielone pozyczki 13 - 67 -
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 16 61 - 1
Przychody i koszty:
Aktualizacja warto$ci akcji i udziatow 1 - 93 465 14 731
Aktuallzac_Ja wartosci certyfikatow 1 ) ) 4491
inwestycyjnych
Koszty z tytutu wbudowanych
. . 1 - - (422)
instrumentow pochodnych
Przychody finansowe - - 209 -
Koszty finansowe - - - 21

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 grudnia 2014 r.

Powiazane Podmiot Pozostate
azar ostatecznie Spéiki zale zne podmioty
z notami ] )
kontroluj acy powi gzane

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 - 991 861 -
Inwestycje w jednostkach 8 ) ) 34 853
stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne 9 - - 154 601
Instrumenty pochodne 1 - - 8847
Nalezno$ci:
Naleznosci handlowe 11 4 - 3
Naleznosci z tytutu weksli 12 - 7 000 -
Udzielone pozyczki 13 - 5947 -
Zobowi gzania:
Zobowigzania z tytutu weksli 18 - - 13430

Za okres:

od 01.04.2014
do 30.06.2014
PLN’000

4

Razem

1085 326
49 584

159 251
8 425

166
7128
67

62

108 196
4491

(422)

209
21

Razem

991 861
34 853

154 601
8 847

7000
5947

13 430
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Zobowigzania handlowe

Przychody i koszty:

Aktualizacja warto$ci akcji i udziatow
Aktualizacja wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych

Przychody z tytutu wbudowanych
instrumentéw pochodnych
Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidendy
Koszty finansowe

Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogblnego zarzadu
Przychody z tytutu gwarancji

Informacja o transakcjach z podmiotami powi

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Certyfikaty inwestycyjne
Instrumenty pochodne

Naleznosci:

Obligacje

Naleznosci handlowe
Naleznosci z tyt. weksli
Udzielone pozyczki

Zobowi gzania:
Zobowigzania z tyt. weksli

Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji i udziatow
Aktualizacja wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych

Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidendy
Koszty finansowe

Koszty z tytutu wbudowanych
instrumentéw pochodnych
Przychody z tytutu gwarancji

Cztonkowie kierownictwa MCI Management S.A., petni

16

Powigzane
Z notami

= © o

11
12
13

18

- 287 592
- 4276
- (294)
4 .
(1) -

Podmiot
ostatecznie Spoiki zale zne
kontroluj acy

- 946 421

- 115123
- 6 074

- 2821

- 242 159

- 1630

- (153)

acy funkcje w organach podmiotéw zale

25

70 429
1815

8 847

2 600
4350
(391)
(3)
22

600

azanymi na dzie n 30 czerwca 2014 .

Pozostate
podmioty
powi gzane

11538

17 273
7197

41 622
17
500

19 110

58 593
1587

1548
4352
(265)

7196
298

25

358 021
1815

8 847

6 876
4350
(685)

©)
26

@
600

Razem

946 421
11538

17 273
7197

41 622
17
115623
6 074

21931

300 752
1587

3178
4352
(418)

7196
298

znych

Na dzien 30 czerwca 2015 r. w organach pomiotow zaleznych zasiadaty nastepujgce osoby z Zarzadu lub
Rady Nadzorczej MCI Management S.A.:
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Czlonkowie Zarzadu

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. tak tak tak nie
MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCI.PrivateVentures SKA tak tak tak nie
MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures SKA tak tak tak nie
MCI Ventures Sp. z 0. o. tak tak tak nie
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna tak tak tak nie
BiznesLinkCo Sp. z 0.0. (dawniej: AWL Il Sp. z 0. 0.) nie nie nie nie

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie peni funkcji w organach podmiotéw zaleznych.

25. Segmenty operacyjne

W spoice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Spétka stanowi w catosci odrebny
i jedyny segment operacyjny — jest spotkg dominujgcag w Grupie Kapitatowej MCI wyspecjalizowanej w nabywaniu
i zbywaniu aktywow finansowych na wiasny rachunek.

26. Aktywa i zobowi gzania warunkowe
Na 30 czerwca 2015 r. nie byto istotnych zmian w zakresie zobowigzan i aktywéw warunkowych w stosunku do

sytuacji opisanej w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 r, w szczeg6lnosci nie zmienita sie ocena
prawdopodobienstwa wyptywu i wptywu $srodkéw pienieznych z tytutu zobowigzan i aktywéw warunkowych.
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ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OBEJMUJACEGO OKRES

OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy MCI Management S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
spotki MCI Management S.A. (,,Spétka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2015 roku (,,skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™), na ktdre skladaja sie:

e skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca

2015 roku,

e skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za

okres szesciu miesigcy konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

e skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres sze$ciu miesigcy
koriczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku,

e skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplyw6éw pienigznych za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku, oraz

¢ dane objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego skroconego s$rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego srédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability
partnership and a member firm of the KPMG
network of independent member firms affiliated
with KPMG Cooperative (“KPMG international”),
a Swiss entity.

1

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
sp.k. jest polskg spétka komandytowa | czionkiem

sieci KPMG skladajace) sig z niezaleznych spétek
czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International
Cooperative (“KPMG International "), podmiotem prawa
szwajcarskiego.

Spoitka zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym
dla m.st, Warszawy

w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogélne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rad¢
Biegltych Rewidentéw oraz Mig¢dzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglod
§rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

......................................................................

tacy Ligas
Kluczowy biegly rewident - Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 11154 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

11 sierpnia 2015 r.



MClI MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.



MCI Management S.A.
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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 r.

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Imie i Nazwisko

Stanowisko/ Funkcja

Podpis

Tomasz Czechowicz

Ewa Ogryczak

Wojciech Marci Aczyk

Tomasz Masiarz

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jest zalgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2015 .

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czionek Zarzadu



MCI Management S.A.
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.

SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 .

1. Charakterystyka dziatalno $ci MCl Management S.A.

MCI MANAGEMENT S.A. (,MCI”, ,Spotka”) zostata zatlozona w 1999 r. i jest jedng z wiodgcych w regionie
CEE grup private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzito swojg dziatalno$¢
w dwoéch obszarach: (1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania aktywami. W 2014
roku MCI sprzedato inwestorom zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w Spéice wigkszosciowy
pakiet akcji spotki zarzadzajgcej aktywami Private Equity Managers S.A., pozostawiajac sobie 10,25%
akcji spotki. Jednoczesnie w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Grupy MCI pozostajg branze
nowych technologii zwigzanych z Internetem, dystrybucjg IT oraz branza TMT.

Pierwsze poétrocze 2015 roku MCI zamkneto zyskiem netto na poziomie 103 min zi. Aktywa netto Spoiki
wzrosty 0 10% w poréwnaniu z koncem 2014 roku i wyniosty 1.136 min zt. Tym samym warto$¢ aktywow
netto w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta 18,10 zt — 50% powyzej kursu zamkniecia akcji na GPW
w dniu 30 czerwca 2015 r.

W 2014 roku ze struktur MCI zostata wydzielona dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem aktywami, tym
samym MCI stato sie wehikutem inwestycyjnym, ktérego wyniki w biezgcym roku w petni zalezne beda od
wzrostu wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych.

Obecnie MCI stanowi w calosci odrebny i jedyny segment operacyjny — segment inwestycyjny —
obejmujacy nabywanie i zbywanie aktywéw finansowych na wiasny rachunek. MCI prowadzi
bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje aktywa
poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zrdznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji
typu buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0 FIZ i MCLTechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje
W rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spotki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po
instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spotki portfelowe
dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzgdzajgcy aktywnie wspiera rozwoj spotek
i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych
aktywéw. Najistotniejsze aktywa to udzialy i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak:
obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

2.  Wydarzenia maj gce istotny wptyw na dziatalno §¢ MCI w pierwszym pétroczu 2015 roku.

PODSUMOWANIE NAJWA ZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN — CZERWIEC 2015
ROKU | DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

W dniu 25 lutego 2015 roku zakonczono w ramach trzeciej transzy pre — IPO PEM, zbywanie akciji
w kapitale zaktadowym PEManagers. Akcje w kapitale zakladowym PEManagers zbywane byty przez MCI
Fund Management Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig IV Spétka komandytowo — akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,FUND SKA"), bedaca spétkg w 100 % zalezng od MCI oraz przez fundusz
inwestycyjny MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.EuroVentures
1.0, w ktérym MCI, poprzez swoje spotki zalezne, posiada 98,81 % certyfikatow inwestycyjnych
(,MCI PV").

FUND SKA zbyta 8.355 akcji w kapitale zaktadowym PEManagers, stanowigcych 0,25 % w kapitale
zakltadowym PEManagers i 0,25 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu PEManagers, po cenie
80,96 zt za jedng akcje.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od PEManagers, MCI PV zbyt 599.875 akcji w kapitale zakladowym
PEManagers stanowigcych 17,98 % w kapitale zaktadowym PEManagers i 17,98% og0lnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu PEManagers (cena sprzedazy objeta jest tajemnicg zawodowa, o ktérej mowa
w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych).

W dniu 13 marca 2015 roku Rada Nadzorcza MCI podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy KPMG Audyt
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (Audytor) z siedzibg przy ul. Chtodnej 51, 00 — 867
Warszawa, na biegtego rewidenta do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego MCI za rok
2015 oraz przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego MCI za pierwsze p6trocze 2015 .
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W dniu 3 czerwca 2015 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI, ktére zatwierdzito
sprawozdania finansowe MCI za rok obrotowy 2014, sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w 2014
roku oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej MCI z dziatalnosci w 2014 roku. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki powzieto rowniez uchwaty o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej MCl Management
SA.:
< Pana Huberta Janiszewskiego, na 3-letnig kolejng indywidualng kadencje.
Uchwata weszta w zycie w dniu 4 czerwca 2015 roku.
e Pana Jarostawa Dubinskiego, na 3-letnig indywidualng kadencje.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.
e Pana Grzegorza Warzoche, na 3-letnig indywidualng kadencje.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.

W dniu 16 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata rezygnacje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Pana Krzysztofa Obt6j z czionkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Rezygnacja zostata zlozona ze
skutkiem na dzien 16 czerwca 2015 roku i nie zawierata uzasadnienia.

W dniu 16 czerwca 2015 roku, Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Wojciecha Marcinczyka w skfad
zarzgdu Spotki na trzyletnig indywidualng kadencje powierzajac mu funkcje ,,Wiceprezesa Zarzadu”.
Uchwata Rady Nadzorczej Spétki weszta w zycie z dniem powziecia. Ponadto do Zarzagdu MCI w dniu
16 czerwca 2015 roku, zostat powotany przez Rade Nadzorczg Pan Tomasz Masiarz na trzyletnig
indywidualng kadencje, ktéra powierzyta mu funkcje ,,Cztonka Zarzgdu”.

3. Wydarzenia, ktore wyst gpity po dniu 30 czerwca 2015 r. i mog g w znacz gcy sposob wplyn a¢é
na przyszte wyniki finansowe

W ocenie Zarzadu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia moggce w istotny
spos6b wptynaé na przyszte wyniki finansowe jednostki i jej pozycje bilansowe.

4. Przewidywany rozwo6j MCI

Rok 2015 jest pierwszym rokiem, w ktérym MCI dziata wytgcznie jako wehikut inwestycyjny, lokujgc swoje
$rodki i pozyskane finansowanie w spétki portfelowe poprzez dedykowane fundusze. MCI planuje nadal
lokowa¢ aktywa w 5 funduszy inwestycyjnych, reprezentujgcych 5 réznych strategii inwestycyjnych. Od
duzych inwestycji typu buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0 FIZ i MCl.TechVentures 1.0 FIZ), poprzez
inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet
Ventures FIZ), po instrumenty diuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ).

Wierzymy, ze trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci, dlatego przytgczyliSmy sie do
niego i konsekwentnie za nim podgzamy. Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal pozostawac¢ bedg
w obszarze nowych technologii internetowych. Duzy potencjat dostrzegamy w obszarze Internet of Things,
ktéry wg naszych oczekiwan powinien rozwija¢ sie w tempie zblizonym do 20% rocznie, a w sektorze
przedsiebiorstw nawet dwukrotnie wyzszym.

W 2015 roku zamierzamy zdynamizowac akcje inwestycyjna, wydajgc na nowe projekty inwestycyjne
ok 0,5 mld zt. Szacujemy, ze nasze aktywa netto na jedng akcje powinny wzrosngé w drugim pétroczu
2015 roku o blisko 10%. W zakresie celéw taktycznych gtéwnym zadaniem pozostaje stabilizacja kursu
ABC Data S.A. oraz sprzedaz czeskiej spoiki Invia.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI Ma nagement S.A. oraz podstawowe
wielko $ci ekonomiczne

MCI Management S.A. osiggneta w pierwszym pétroczu 2015 roku jednostkowy zysk netto na poziomie
103 min zt. W tym samym okresie warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1.136 min zt.

Osiggniety w pierwszym poétroczu zysk netto jest pochodng wzrostu wartosci posiadanych aktywow
finansowych - certyfikatbw funduszu MCI.EuroVentures 1.0 FIZ, MCl.TechVentures 1.0 FIZ
i MCI.CreditVentures 2.0. odpowiednio 42 min zt, 52 min zt i 4 min zt. ---- osiggniete gtéwnie za sprawg
otrzymanej dywidendy z Indeks i ABC Data S.A. oraz wzrostu wartosci akcji Indeks i Wirtualnej Polski.

Koszty ogolnego zarzgdu za pierwsze potrocze 2015 roku wyniosty 3 min zt.
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Wskaznik aktywéw netto na jedng akcje wyniést 18,10 zt i byt o 10% wyzszy od wartosci aktywdw netto
na jedng akcje z dnia 31 grudnia 2014 roku (16,46 zl) oraz o 50% wyzszy od ceny akcji MCI na dzien
30 czerwca 2015 r. (12,03 z}).

6. Informacja Zarz adu dotycz gca zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw na
rok 2015 i lata nast epne

PROGNOZY i SZACUNKI WYNIKOW 2015

W dniu 10 marca 2015 roku Raportem Biezgcym nr 5/2015 Zarzad MCI Management S.A. podat do
wiadomosci prognoze wartosci aktywOw netto na jedng akcje na koniec 2015 roku na poziomie 19,75 zt.
Wg stanu na 30 czerwca 2015 roku prognozowany wzrost wartosci aktywow netto na jedng akcje
(z 16,46 zt na koniec 2014 roku do 19,75 zt na koniec 2015 roku) zostat zrealizowany prawie w 50%;
wartos¢ aktywOw netto na jedng akcje na 30 czerwca 2015 r. wyniosta 18,10 zi.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagro zen
RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania relatywnie wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes
planu, co nie musi jednak zapewnia¢, iz rozw0j przedsiewziecia bedzie zgodny z zalozeniami.
W szczegoblnosci dotyczy to innowacji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku,
a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie
odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat
wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek
wartosci certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwi gzane z wycen g spotek portfelowych

Spotki portfelowe funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI sg wyceniane do warto$ci godziwej raz na
kwartal, a warto$¢ wyceny przektada sie na warto$¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Wyceny
potwierdzane sg przez audytora. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach rynkowych
spotek gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek notowanych na gietdach w Polsce i za granica.
Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikéw MCI (odzwierciedlajacych zmiany wyzej wspomnianych wycen)
w momencie dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych
papiery wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym plynnosé takich inwestycji jest
ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym
- udziatdéw lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych
nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogly wyj$¢ z nich osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ziej
koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub
istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na
wyniki finansowe MCI.

Ryzyko konkurencji zwi gzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj MCI jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujace
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze
strony innych funduszy (venture capital, private equity) i anioldbw biznesu (business angels)
zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad MCI
adresuje to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja
jest mniejsza. Istotng przewaga konkurencyjng MCI Management S.A.. jest rozpoznawalnos¢ w Polsce
i za granica, ktéra pozwala pozyskiwa¢ nowe projekty.
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Ryzyko zwi gzane ze struktur g portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada MCI starajg sie obnizy¢
wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewzigcie.

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. Na dzien 30 czerwca 2015 r. inwestycje
w walutach innych niz zloty stanowily 35,6% portfela aktywéw pod zarzgdzaniem. W zwigzku
z powyzszym, wahania kurséw walut bedg mie¢ wplyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie
spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje
w okresie inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych
przychodéw ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wplyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a co za
tym idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI certyfikatéw inwestycyjnych. Spotka zarzadzajgca
w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe
zrodet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM MCI PROWADZI DZIALALNO sC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regula cyjnym i gospodarczym

W otoczeniu MCI mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym
i gospodarczym. Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop
procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub inwestuje podmiot
bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajgce na opodatkowanie przychodéw
osigganych przez Spotke. Zjawiska te mogg mieé¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spoétki.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyj nych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego posiadanych funduszy, jak rowniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy
moze istotnie wplyng¢ na liczbe i wielkos$¢ realizowanych przez fundusze projektéw inwestycyjnych, jak
réwniez ich zyskownos$¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych
Spoiki.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze posiadane przez MCI zainwestowaty, badz zamierzajg w przysztosci
zainwestowa¢ moga charakteryzowaé sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczng, ktéra moze
wptywacé na wyniki spétek portfelowych i ich warto$¢, a w konsekwencji na warto$¢ posiadanych przez
MCI certyfikatéw inwestycyjnych.

8. Informacja o nabyciu akcji wkasnych

W pierwszym potroczu 2015 roku Spotka nie dokonata nabycia akcji wkasnych.

9. Informacja o posiadanych przez MCI Management S.A . oddziatach

W pierwszej potowie 2015 roku jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
MCI Management S.A. nie posiadata zadnych oddziatow.

10. Informacja o zawartych znacz gcych umowach

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spotka nie zawarta zadnych znaczacych dla jej dziatalnosci uméw.



MCI Management S.A.
Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.

11. Opis istotnych transakcji z podmiotami powi azanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w $rédrocznym, skréconym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku w nocie nr 24 ,Transakcje
Z podmiotami powigzanymi”.

Umowy wekslowe

Wiecej informacji w $rédrocznym, skréconym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2015 roku w notach nr 12 ,Naleznosci z tytutu weksli” oraz nr 18 ,Zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu weksli”.

12. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno sci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach stanowi agcych co najmniej
10% kapitatéw wtasnych emitenta

Informacje na temat zaciggnietych przez MCI Management S.A. kredytach i pozyczkach zawiera nota nr
19 do $rédrocznego, skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015
roku ,Pozyczki i kredyty bankowe”.

Informacje na temat udzielonych poreczenh i gwarancji przez MCl Management S.A. zawiera nota nr 28
do $rédrocznego, skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015
roku ,Poreczenia i gwarancje”.

13. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno $ci, a tak ze
udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzgl ednieniem po zyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota nr 13 do s$rddrocznego, skréconego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku "Udzielone pozyczki”.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba nk S.A. narzecz MCl.PrivateVentures FIZ

W dniu 28 wrzesnia 2012 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior
Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ, podpisujac ,O$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60 000 tys. zt
udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na
podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty
120 000 tys. zt.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba nk S.A. na rzecz MCI.CreditVentures 2.0

W dniu 15 maja 2014 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank
S.A. narzecz MCI.CreditVentures 2.0 , podpisujac ,Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 15 300 tys. zt udzielonego na
rzecz MClI.CreditVentures 2.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego
w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej lub wymagalnosci catosci zobowigzania do
kwoty 30 600 tys. zt.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba nk S.A. narzecz MCl.PrivateVentures FIZ

W dniu 11 wrzesnia 2014 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior
Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujac Oswiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu
w kwocie 65 000 tys. zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej lub wymagalnos$ci catosci zobowigzania do kwoty 130 000 tys. zt.
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Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Raiffeis ~ en Bank Polska S.A. narzecz MCI Venture
Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 2 kwietnia 2015r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. SKA na kwote 30 000 tys. zi,
podpisujgc ,Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do
banku kazdej kwoty do wysokosci 45 000 tys. zt. Termin waznosci gwarancji — 1 pazdziernik 2018 r.

14. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okre slenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto $ciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo $ci), w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup a jednostek powi gzanych oraz opis
metod ich finansowania

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI Management S.A.
zostaly opisane w $roédrocznym, skroconym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2015 roku.

15. Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 petnomocnicy MCI Management S.A. zlozyli w Sgdzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCl Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstalych
w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu
Apelacyjnego z 31 marca 2011 roku MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz
z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego wnoszgc o jego kasacje do Sadu
Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 roku Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 roku Sgd Apelacyjny
podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajagc MCl odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad
Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat
tym samym sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony
zostat dowod z uzupetniajgcego przestuchania $wiadkow.

Na chwile sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest
rozpatrywana przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw
dowodowych, po czym odroczyt posiedzenie celem rozpoznania wniosku o dopuszczenie dowodu
Z uzupetniajgcego przestuchania biegtego.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze Anna Hejk  a/MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 roku Anna Hejka wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako
roszczenia odszkodowawczego zwigzanego z ustugami swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
z inwestycjg Emitenta w spétke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki zaréwno
na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych
(niedozwolonych) skutkiem ktérych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt
wraz z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote
sktadajg sie nastepujgce naleznosci:
— 107.348,83 1zt tytutem nie zwrdconej Spéice i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet
wynagrodzenia i wydatkow,
— 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spéice na podstawie umowy zawartej w 2006 za
akcje spoiki przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.
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W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spoétka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia
oswiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H".
Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby by¢é postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okregowego w Plocku
0 zasagdzenie na jej rzecz od MCI Management S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczen
odszkodowawczych dotyczacych premii, petnienia funkcji cztonka zarzgdu, programéw motywacyjnych
i innych kwestii zwigzanych z kontraktem zawartym pomiedzy stronami, w dalszym toku postepowania
kwota powddztwa wzajemnego przeciwko Spotce zostata ograniczona do kwoty 12.163.470 zt.

W dniu 9 lipca 2015 r. Sad Okregowy w Ptocku wydat wyrok w ktérym orzekt:

- umorzyt postepowanie z powddztwa gtownego w zakresie kwoty 143.127,60 zt z odsetkami
ustawowymi,

- zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 107.348,83 zt z odsetkami ustawowymi,

- w pozostalym zakresie powddztwo oddalit,

— zasgdzit od Spotki na rzecz Anny Hejki 3.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych
powodztwem gtéwnym,

-  zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 9.427,25 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych
powddztwem gtéwnym,

- umorzyt postepowanie z powddztwa wzajemnego ponad kwote 12.163.470 zi,

- w pozostatym zakresie oddalit powodztwo wzajemne,

- zasagdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 21.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych
powddztwem wzajemnym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyrok nie jest prawomocny.
Podatek dochodowy od oséb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 Spotka MCI SA zwrécita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretaciji
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate
wartosci akcji JTT nalezacych do MCI Management S.A. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od
Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy
w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 uznat stanowisko Spotki jako
nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na
wydang interpretacje. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012
uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na
podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do kornca 1998, ktéry
to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 roku Spétka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 roku wydat wyrok,
ktorym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywéw
uzasadnienia orzeczenia NSA petnomocnik MCI SA zaproponuje ewentualny dalszy sposéb
postepowania w tym zakresie w Swietle ewentualnej skargi konstytucyjne;.

Zobowi gzanie podatkowe z tytutu VAT za grudzie n 2007

W dniu 1 sierpnia 2013 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej (UKS) wydat decyzje, na podstawie
ktorej wykazal zanizenie podatku naleznego z tytutlu ustalonych nieprawidtowosci w kwocie 995.634
zlotych za okres grudnia 2007 roku. Decyzja zostatla wydana na podstawie przeprowadzonego
postepowania kontrolnego wszczetego postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 4 grudnia
2012. Zakresem przedmiotowego postepowania objeto rzetelnos¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowo$¢ obliczania i wptacania podatkéw w zakresie podatku VAT za miesigc
grudzien 2007.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidtowos$ci w wyliczeniu zobowigzania podatkowego
w zakresie podatku od towaréw i ustug wynikajgce gtéwnie z czynnosci niewystawienia faktury VAT za
czynnosci swiadczone w latach 2006-2007 na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak réwniez sprzedazy akciji
ABC Data Holding S.A.
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W dniu 16 sierpnia 2013 roku Spétka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w Warszawie do
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajgc w catosci decyzje UKS. Wg Spéiki decyzja UKS
stanowi naruszenie materialnego prawa podatkowego oraz przepisOw postepowania. Dyrektor lzby
Skarbowej podtrzymat decyzje UKS. Pod koniec 2013 roku Spétka uiscita zobowigzanie podatkowe
wynikajgce z decyzji UKS wraz z odsetkami i 3 stycznia 2014 roku wniosta skarge na decyzje UKS do
WSA.

W dniu 2 wrzesnia 2014 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie po przeprowadzonej
rozprawie, ogtosit wyrok, w ktérym podzielit zarzuty skargi i uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie (wyrok merytoryczny). Wyrok nie zostat zaskarzony przez zadng ze stron i jest prawomocny.
Akta sprawy zostaly zwrécone do Izby Skarbowej.

Decyzjg Izby Skarbowej w Warszawie numer 1401/PT-111/4213-18/15/AKLt z dnia 26 lutego 2015 r. Urzad
Skarbowy dokonat zwrotu podatku VAT na rachunek MCI Management S.A. w kwocie 996 tys. PLN wraz
Z uiszczonymi przez MCI odsetkami za zwtoke w kwocie 731 tys. PLN, powiekszonymi o odsetki nalezne
od Skarbu Panstwa za okres przetrzymywania w/w kwoty przez US w kwocie 197 tys. PLN.

16. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wpt  ywow z emisiji

W pierwszej potowie 2015 roku Spétka nie emitowata akcji.

17. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

MCI Management S.A. emituje obligacje oraz posiada promesy kredytowe, ktére zapewniajg jej
bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg dokonywaé nowych inwestyciji. Srodki pozyskane w ten sposob
oraz przychody ze zbycia nowych inwestycji stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad Spoiki
zamierza kontynuowaé powyzszg polityke. Wolne srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne
instrumenty finansowe lub lokaty bankowe.

18. Ocena mo zliwo sci realizacji zamierze i inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sie¢ kontaktow i partneréw MCI posiada bardzo duzy dostep do
nowych projektéw inwestycyjnych. Bardzo dynamiczny rozwéj branzy internetowej — stanowigcej gtowny
segment zainteresowania Grupy — stwarza wiele mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu
dysponowanie ptynnoscia biezgcg rzedu ok 300 min zt w Grupie (gotéwka i promesy kredytowe) stawia
MCI w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentdw i pozwoli wykorzystaé rynkowy potencjat
inwestycyjny.

19. Wskazanie czynnikdw i nietypowych zdarze n majgcych wplyw na wynik z dziatalno sci MCI
Management S.A. w 2015

W pierwszej potowie 2015 roku w dziatalnosci MCI Management S.A. nie wystgpity inne czynniki
i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe.

20. Wskazanie czynnikOw, ktore w ocenie Spotki b eda mialy wptyw na osi agniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w 2015 roku sa: zachowanie kurséw
gietldowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych — obie te wartosci wptyng w istotny
spos6b na warto$¢ posiadanych aktywéw inwestycyjnych Spotki oraz wyniki MCI i mozliwosci zbycia tych
aktywow.

Sytuacja na rynkach kapitalowych przekfada sie na sytuacje na rynkach dtugu i mozliwo$¢ pozyskania
finansowania na nowe inwestycje.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania MCI Management S.A.

W pierwszej potowie 2015 roku nie mialy miejsca zmiany podstawowych zasad zarzgdzania MCI
Management S.A.
10



MCI Management S.A.

Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno $ci w okresie obrotowym od 1 stycznia do 30 czerwca

2015r.

22. Zmiany w skiadzie os6b zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych MCIl Management S.A.

Sktad osobowy Zarz gdu MCI Management S.A. na dzie n 31 grudnia 2014 roku:

— Cezary Smorszczewski — Prezes Zarzgdu
— Tomasz Czechowicz — Wiceprezes Zarzadu
- Ewa Ogryczak — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzie n 31 grudnia 2014 roku:

- Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej,

- prof. zw. dr hab. Krzysztof Obtdj — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Dorota Lange-Socha — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporz gdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Z

nast epuj gco:
— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
- Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

- Wojciech Marcinczyk — Wiceprezes Zarzgdu (od 16 czerwca 2015 r.)

- Tomasz Masiarz — Cztonek Zarzadu (od 16 czerwca 2015r.)

arzadu przedstawiat si e

Zmiany w sktadzie Zarz adu od pocz gtku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania:
— Cezary Smorszczewski — rezygnacja w dniu 16 czerwca 2015 r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzie n 30 czerwca 20145roku:

- Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
—  Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej (od 3 czerwca 2015 r.),
— Jarostaw Dubinski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 3 czerwca 2015 r.)

- Dorota Lange-Socha — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej od pocz  atku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania:

—  prof. zw. dr hab. Krzysztof Obtéj — rezygnacja w dniu 16 czerwca 2015r.

23. Akcje w posiadaniu os6b zarz gdzajacych i nadzoruj gcych MCI Management S.A.

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania liczba akcji

posiadanych przez osoby zarzadzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzie n 31.03.2015

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz *1 425 092
Cezary Smorszczewski -
Ewa Ogryczak -

* Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji
Hubert Janiszewski *21 467

* Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zi.

Liczba przyznanych akcji
w ramach programu opcji
882 789

Liczba przyznanych akcji w
ramach programu opcji
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Stan na dzie n 30.06.2015
Zarzad:

Liczba posiadanych akc;ji

Tomasz Czechowicz *1 429 486
Ewa Ogryczak 17 575
Wojciech Marcihczyk 46 635
Tomasz Masiarz 0

* Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji

Hubert Janiszewski *21 467

Liczba przyznanych akcji
w ramach programu opcji
*887 183

17 575

46 635

0

Liczba przyznanych akcji w
ramach programu opcji

* Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zi.

24. Znaczacy akcjonariusze

Udziat w ogolnej liczbie

Udziat w kapitale zaktadowym glosow na Wz

Udziat
. - Udziat Liczba w ogdlnej
Liczba akcji w - . 2

tys. szt. w kapitale gloséw na I!czble

zakladowym WZA gtoséw na
WZA
* Tomasz Czechowicz 32619 52,00% 32619 52,00%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3415 5,44% 3415 5,44%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3200 5,10% 3200 5,10%
Pozostali 23498 37,46% 22 498 37,46%
62 732 100,00% 62 732 100,00%

* Tomasz Czechowicz tgcznie, posrednio przez Alternative Investment Partners Sp. z 0. o, ktéry posiada
49,72% akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz bezposrednio 2,28% akcji i gtosow
na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy.

25. Oswiadczenie Zarz gdu MCI Management S.A. o stosowaniu zasad tadu korpo  racyjnego
Zgodnie z § 91 ust.5 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133) oraz § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy oraz Uchwatg nr
1013/2007 Zarzadu GPW S.A. z dnia 11 grudnia 2007 roku, Zarzagd MCI Management S.A. przedstawia
Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2014 roku.

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega MCI Management S.A. zawarty jest w dokumencie
.Dobre praktyki spotek notowanych na GPW” stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady
Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. w sprawie uchwalenia zmian Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW. Tekst powyzszego zbioru zasad jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem http://corp-gov.gpw.pl.

Raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego w MCI Management S.A. w 2015 obejmujgcy
opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania osOb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji; opis zasad zmiany statutu lub
umowy Spoiki, sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego
zgromadzenia zostanie zaprezentowany na oficjalnej stronie internetowej Spotki.
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Oswiadczenia Zarz gdu zgodnie z § 92 ust. 1 pkt. 5i 6 Rozporz adzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r.

W zwigzku z § 92 ust. 1 pkt 51 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oswiadczamy, ze:

a) wedtug naszej najlepszej wiedzy, $rédroczne, skrocone sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2015 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg MCI Management S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
MCI Management S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji MCI Management
S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

b) podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostatl wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten
oraz hiegli rewidenci, ktérzy dokonywali badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

13



