MCI Management S.A.

Raport kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 .

(I kwartat 2015 r.)



Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad Spotki jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposéb
prawidtowy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spodtki MClI Management S.A. za okres
finansowy od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Elementy niniejszego raportu kwartalnego zostaty przedstawione w nastepujacej kolejnosci:
» WYBRANE DANE FINANSOWE

> SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajgce:
— Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
— Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2015 r.
— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
— Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 .
— Woybrane dane objasniajgce

> KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzgd Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/ Funkcja Podpis
Cezary Smorszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Czionek Zarzadu

Warszawa, 11 maja 2015 r.
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WYBRANE DANE FINASOWE

Zyski z inwestycji

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kroétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
PLN’000

49 830

50 272

47 987

47 537

953

(29)
(14 688)
(13 764)

Na dzien:
31.03.2015
PLN’000

1259 268
165 397
13730
1080 141
62 732

62 732 377
0,76
17,22

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014
PLN’000

197 177
195 531
198 883
196 695

48 116
(79 372)

770
(30 486)

Na dzien:
31.03.2014
PLN’000

1059 973
135016
51 957
873 000
62 447

62 446 627
3,15
13,98

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
EUR'000

12 010

12 117

11 566

11 458

230

(7
(3 540)
(3 318)

Na dzien:
31.03.2015
EUR'000

307 965
40 449
3 358
264 158
15 342

62 732 377
0,18
4,21

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014
EUR'000

47 066
46 673
47 473
46 951

11 485
(18 946)
184

(7 277)

Na dzien:
31.03.2014
EUR'000

254 111
32 368
12 456

209 287
14 971

62 446 627
0,75
3,35
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 styczniado 31 marca 2015r.

Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Zyski z inwestycji

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody netto

Aktywa finansowe wyceniane przez kapitat
Razem Inne catkowite dochody netto
Razem catkowite dochody

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

NOTY

w

H D

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
46 382 196 720
3 448 457
49 830 197 177
(1 480) (1 614)
1924 27
2 (59)
50 272 195 531
668 6 089
(2 860) (2 737)
(93)
47 987 198 883
(450) (2 188)
47 537 196 695
47 537 196 695
0,76 3,15
0,71 2,95
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2015 .

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate - 448 472 276
Wartosci niematerialne - - 1 2
Certyfikaty inwestycyjne 8 158 209 154 601 11 905
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 1038 242 991 861 842 567
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 34 853 34 853 11 538
Inwestycje w pozostatych jednostkach - 7 7 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - 1410 1862 6 323
Naleznosci z tytutu obligaciji 10 - - 40 000
Instrumenty pochodne 1 8 754 8 847 -
1241923 1192 504 912 618
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 1986 1978 6 143
Naleznosci z tytutu weksli 12 7 064 7 000 119 885
Naleznosci z tytutu obligaciji 10 - - 845
Udzielone pozyczki 13 6 781 6 695 8 527
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 1514 15 278 11 955
17 345 30 951 147 355
Aktywa razem 1 259 268 1223 455 1 059 973
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 15 62 732 62 732 62 447
Kapitat zapasowy 15 577 621 577 621 458 295
Pozostate kapitaty rezerwowe 43 389 43 188 44 183
Akcje wtasne (5 090) (5 089) (8 959)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 353 952 1671 120 339
Zysk netto okresu obrotowego 47 537 352 281 196 695
Razem kapitaty wiasne 1080 141 1032 404 873 000
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 19 175 186 216
Zobowigzania z tytutu obligaciji 17 165 222 162 541 134 800
165 397 162 727 135 016
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 425 364 564
Zobowigzania z tytutu obligacji 17 1442 2872 447
Zobowigzania tytutu weksli 18 - 13430 37 547
Pozyczki i kredyty bankowe 19 41 41 1848
Rezerwy krotkoterminowe 20 11 822 11 617 11 551
13 730 28 324 51 957
Pasywa razem 1 259 268 1223 455 1059 973
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 styczniado 31 marca 2015r.

Stan na dzien 01.01.2014
Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow
Programy motywacyjne z
akcji wiasnych

Wycena aktywow
finansowych
Przeniesienie wyniku
Wynik okresu

Stan na dzien 31.03.2014

Stan na dzien 01.01.2014

Podwyzszenie kapitatu
Emisja obligacji zamiennych
Programy motywacyjne z
akcji wiasnych

Wycena aktywéw
finansowych

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2014

Stan na dzien 01.01.2015

Programy motywacyjne z
akcji wiasnych

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzien 31.03.2015

Kapitat Nierozliczony Zysk netto Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe Inne catkowite Akcje Kapitaty
podstawo- wynik z lat okresu dochody wiasne wiasne
wy ubiegtych obrotowego emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku z tytutu wycena niezarejestrowa | przeszacowanie
ramach konwersji realizacja powyzej opcyjnych elementu ne zwigkszenie aktywow
obligacji programu opcji wartosci programéw kapitatowego kapitatu finansowych
zamiennych menadzerskich nominalnej motywacyjnych obligacji podstawowego dostepnych do
sprzedazy

62 347 1671| 118668 28 175 1641 106 440 321 547 39573 4817 100 79 025 | (8959) 755 045
100 - - - - - - - - (100) = - -
2 - 2 - 492 - - (492) 2 - - - 2
- - - - - - - 285 - - - - 285
- - - - - - - - - - (79 025) - (79 025)
- 118 668 | (118 668) 5 5 5 5 5 - 5 = - -
- -] 196 695 - - - - - - - - = 196 695
62 447 120339 | 196 695 28 175 2133 106 440 321 547 39 366 4817 - -| (8959) 873 000
62 347 1671| 118668 28 175 1641 106 440 321 547 39 573 4817 100 79 025 | (8 959) 755 045
385 - - 2 1151 2 2 (492) - (100) = s 944
- - - - - - - - 578 - - - 578
- - - 2 2 2 2 (1 288) - 2 -| 3870 2582
c - c - - - - - - - (79 025) - (79 025)
- (118 668) 2 2 2 118 667 . - . = - @
- -| 352281 - - - - - - - - - 352 281
62 732 1671| 352281 28 175 2792 106 440 440 214 37793 5395 = -| (5089) 1032 404
62 732 1671| 352281 28 175 2792 106 440 440 214 37 793 5 395 - - | (5089) 1032 404
- - - - - - - 201 - - - @ 200
- 352 281 | (352 281) - - - - - - - - - -
- -| 47537 - - - - - - - - - 47 537
62 732 353 952 47 537 28 175 2792 106 440 440 214 37 994 5 395 - - | (5090) 1080 141
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 styczniado 31 marca 2015r.

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.03.2014
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone 16 109
Whplywy z tytutu sprzedazy certyfikatow - 52188
Wydatki na zakup certyfikatow (160) (2 245)
Pozostate wplywy (wydatki) z dziatalnosci operacyjnej 1096 (1 936)
953 48 116

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na zakup majatku trwatego (29) (22)
Whplywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli - 2000
Wydatki na nabycie weksli - (121 350)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne - 40 000
(29) (79 372)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja weksli wtasnych - 17 400
Spfata weksli wtasnych (13 095) (29 308)
Spfata kredytéw z odsetkami (10) (14)
Emisja obligacji - 49 225
Spfata obligacji - (35 350)
Odsetki zaptacone od obligacji (1 583) (1183)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 688) 770
Zmniejszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (13 764) (30 486)
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 15279 42 441
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) -
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1514 11 955
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Dane Spotki

MCI Management SA (zwana dalej ,MCI” lub ,Spétka”) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu
21 lipca 1999 r. w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
nr 0000004542.

— REGON: 932038308

— NIP: 899-22-96-521

— Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie
— Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.
Sktad Grupy Kapitatowej MCI na dzien 31 marca 2015 r.

Spotka dominujgca:
— MCI Management S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest przede wszystkim dziatalno$¢ holdingdw finansowych.

Spotki zalezne bezposrednio:
— MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
Spotka posiadajgca certyfikaty:
v' Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
v" Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
Oraz bedaca udzialowcem w MCI Fund Management Sp. z o. o. Spdétka Jawna a takze
komplementariuszem w spoétkach:
v" MCI Fund Management Sp. z o. o. || MCl.PrivateVentures SKA
v" MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures SKA

— MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MCI.PrivateVentures SKA
— MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MClI.PrivateVentures SKA
— *MCI Ventures Sp. z 0. 0.

Spoiki zalezne posrednio:

— MCI Fund Management Sp. z 0. o. Spétka Jawna
— *Bizneslinkco Sp. z 0.0. (dawniej: AWL Ill Sp.z 0. 0.)

*Spotki zakupione w IV kwartale 2014 r.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych MCI posiada bezposrednio lub posrednio
100% akciji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.

Ostatecznie kontrolujgcym podmiotem jest Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spodtka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego poniewaz wszystkie jej jednostki
zalezne spetniajg definicje jednostek inwestycyjnych zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”.
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Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
zatwierdzonego przez UE (“MSR 34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) z pézniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzenh i transakcji istotnych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci MCI Management S.A. od daty jej
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym wedtug MSSF za rok 2014.

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 11 maja 2015 .
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie
krétszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad MCI nie stwierdza na dzierh podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Spétki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu
waluty podstawowej dla s$rodowiska ekonomicznego, w ktérym prowadzi ona dziatalnosé (,waluta
funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania
szacunkoéw i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny.

Wszystkie osady, zatoZzenia, a takze oszacowania, jakie zostaly dokonane na potrzeby niniejszego
sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegoblnych pozycji tego sprawozdania, w notach sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego
integralng czesé. Oszacowania i osady poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one
z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji s
zasadne oraz nowych informacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych ujmowane sg prospektywnie poczawszy
od okresu, w ktdrym dokonano zmiany szacunkow.

Ponizej przedstawiono gtébwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:
Wartos¢ godziwa innych instrumentéow finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny warto$ci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej
posiadanych akcji/ludziatow w spoétkach zaleznych, na ktérag duzy wptyw majg przyjete modele wyceny.
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Ptatnosci w formie akcji

Model oraz gtéwne =zatozenia przyjete do wyceny wartodci godziwej przyznanych instrumentdéw
kapitatowych: cena wykonania instrumentéw kapitatowych, historyczna zmiennos$é, stopa procentowa
wolna od ryzyka, oczekiwana stopa dywidendy, itd.

Gtoéwne zafozenia i osady zostaty zaprezentowane w Nocie nr 6 ,Inwestycje w jednostkach
zaleznych”.

Polityka rachunkowosci
Z wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej, zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym

sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére stosuje sie w sprawozdaniu finansowym Spotki na
dzien i za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 r.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutlu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow

finansowych:

- akcji oraz udziatéw w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,F1Z”) nalezgcych do MCI,

- instrumentéw pochodnych.

Aktualizacja wartosci spotek zaleznych, stowarzyszonych oraz innych jednostek

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
Wycena jednostek zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Il MClI.PrivateVentures S.K.A. 149 30581
MCI Fund Management Sp. z o0.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. 291 107 733
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 45 942 (8)
46 382 138 306
Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Manager S.A. - 58 592
Wycena jednostek pozostatych
Digital Avenue S.A. - (178)
46 382 196 720

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji

w jednostkach zaleznych”

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji
w jednostkach stowarzyszonych”

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach

inwestycyjnych Internet Ventures FIZ

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach
inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ

zaprezentowano w Nocie nr

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.038.2015

»Inwestycje

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000

(476) 511

569 (219)

- 165

3355 -

3448 457

zaprezentowano w Nocie nr »sInwestycje

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.12.2014 30.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3007 6 317 -

5747 2530 -

8 754 8 847 -

Wycena pochodnego instrumentu finansowego obejmuje wyceny wbudowanego instrumentu finansowego
jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw zainwestowanych w inwestycje powyzszych
funduszy. Spétka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia z inwestycji.
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2. Koszty ogdlnego zarzadu

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika i ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

*Zwrot podatku VAT
Inne przychody operacyjne

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
(39) (23)

(20) (24)
(721) (782)

(5) (1)

(648) (620)

(7) (8)

(40) (156)

(1 480) (1 614)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
1924 =

- 27

1924 27

*Wiecej informacji w nocie nr 6 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej” w Komentarzu

do kwartalnych informacji finansowych.

4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu otrzymanych dywidend

Odsetki z krotkoterminowych depozytdw bankowych

Zyski z tytutu roznic kursowych

Przychody prowizyjne - transakcje powiernicze, gwarancje
Przychody z tytutu odsetek od obligaciji

Przychody z tytutu odsetek od pozyczki

Przychody z tytutu odsetek od weksli

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych obligaciji
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek

Straty z tytutu réznic kursowych
Inne koszty finansowe

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
- 4 352

27 109

355 -

148 225

- 754

74 114

64 535

668 6 089

Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
(2 836) (2 324)
(21) (209)

(3) (4)

- (36)

- (75)

- (89)

(2 860) (2 737)
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5. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoiki

Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o podatek)

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (tys.)
Korekty z tytutu:

- teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.)
- opcji na akcje (tys.)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na

akcje (tys.)
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

MCI Fund Management Sp. z 0. o.

MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il MClI.PrivateVentures
S.K.A.

MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures
S.K.A.

MCI Ventures Sp. z 0. 0.

Stan na dzien

Za okres:
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:
od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
47 537 196 695
62 732 62 380

0,76 3,15
Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
47 537 196 695
- 76

47 537 196 771
62 732 62 380
4167 4167

- 121

66 899 66 668
0,71 2,95

Stan na dzien

Stan na dzien

Wycena udzialéw w jednostkach zaleznych

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
99 820 53 878 64
745 784 745 636 668 609
192 633 192 342 173 894
5 5 =

1038 242 991 861 842 567

Udziaty w powyzszych spétkach wykazywane sg w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej

wartosci aktywdéw netto tych spoétek na dzien bilansowy.

Skorygowana wartos¢ aktywow netto odzwierciedla warto$¢ godziwg inwestycji w spotkach zaleznych

jakimi sg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych w spétkach zaleznych jest ustalana na podstawie
publikowanych wycen funduszy inwestycyjnych. Wyceny powyzszych funduszy sg dokonywane

kwartalnie.

Wyceny sg akceptowane przez Zarzad Spofki.
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Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu i spadku wartosci
certyfikatow inwestycyjnych o 10 p.p.

Jednostka zalezna +10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 109 802 89 838
*MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCI.PrivateVentures SKA 745 784 745 636
*MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures SKA 192 633 192 342
*MCI Ventures Sp. z 0. 0. 5 5
1048 224 1027 821

* Wzrost lub spadek wartoéci certyfikatow inwestycyjnych nie ma wptywu na warto$¢ tych spotek
zaleznych poniewaz na 31 marca 2015 r. — spofki te nie posiadajg certyfikatow inwestycyjnych

7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 30.03.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. 34 853 34 853 11538
34 853 34 853 11 538

Spotka na dzien 31 marca 2015 r. posiada bezposrednio 10,25% akcji Private Equity Managers S.A.

Spotka poprzez posiadane akcje oraz wspélny Zarzad wywiera znaczgcy wptyw na PEM, w zwigzku
z czym spotka jest traktowana jako jednostka stowarzyszona i wyceniana do wartosci godziwej poprzez

wynik.
Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Akcje Private Equity Managers S.A. zostaty wycenione po cenie 101,92 PLN za 1 akcje. Cena oparta jest
na ostatniej transakcji porownywalnej z funduszem Mezzanine Management (AMC [Il MOON BV) z dnia
15 stycznia 2015 r., ktéry nie jest podmiotem powigzanym. Powyzsza cena odzwierciedla wartos$¢
godziwg jednej akcji na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien 31 marca 2015 r.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych pokazujgca wptyw wzrostu i spadku wartosci
akcji PEM o 10 p.p.

Jednostka stowarzyszona +10% -10%
Private Equity Managers S.A. 38 338 31 368

8. Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 9634 9951 9 094
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 14 291 13722 2811
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 134 284 130 928 -
158 209 154 601 11 905

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatdw inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do
wartosci godziwej spotek portfelowych nalezacych do tych funduszy. Przeszacowanie wartosci
certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec
kazdego kwartatu.
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Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu i spadku wartosci
certyfikatow inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne +10% -10%
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 10597 8671
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 15720 12 862
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 147 712 120 856
174 030 142 388

9. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spoétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzacych
dziatalnosci inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
instrumenty pochodne ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci
godziwej odnoszonymi na rachunek wynikow.

Metoda wyceny udziatdw i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych
wykorzystywanych do wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym
rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku
techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktére sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych jednostek.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie,

odzwierciedlajgcg wage danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane
na aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na
zatozeniach wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacije rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu 0 powszechnie stosowane przez
uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na informacji pochodzace;j
z aktywnego rynku.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na 31.01.2015
oraz Stan na 31.03.2014
Stan na 31.12.2014

Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Skorygowane aktywa Skorygowane aktywa
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 netto 3 e
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. 3 Skorygowane aktywa 3 Skorygowane aktywa
I MCI.PrivateVentures SKA netto netto
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane aktywa 3 Skorygowane aktywa
IV MCI.PrivateVentures SKA netto netto

Skorygowane aktywa Skorygowane aktywa
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 netto 3 EE

Skorygowane aktywa Skorygowane aktywa
MCI Ventures Sp. z 0. 0. 3 netto 3 netto
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Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Cena obserwowalna
najbardziej Skorygowane aktywa
reprezentatywnej netto
transakcji (pre-1PO)

*Private Equity Managers S.A. 2

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Helix Warto$¢ aktywow netto Warto$¢ aktywow netto

Ventures Partners FIZ (WAN) (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne Internet 3 Warto$¢ aktywow netto 3 Warto$¢ aktywow netto
Ventures FIZ (WAN) (WAN)
**Certyfikaty inwestycyjne 3 Warto$¢ aktywow netto ) i
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (WAN)

Wyceny wartosci aktywow netto stanowig wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow.

W roku 2014 zostata zmieniona metoda wyceny spotki Private Equity Managers S.A. z metody aktywow
netto na metode ceny obserwowalnej. Zmiana metody wyceny byta zwigzana z transakcjami sprzedazy
akcji spotki w ramach pre-IPO i w zwigzku z tym dostepnos$cig bardziej reprezentatywnej informacji do
oszacowania wartosci godziwej akcji spotki.

* W | potroczu 2014 spétka utracita kontrole nad spoétkg zalezng Private Equity Managers S.A., ktéra na
dzien 31 grudnia 2014 r. jest jednostkg stowarzyszong. Na podstawie MSR 27 paragraf 11 dokonano

przeklasyfikowania jej wyceny do wartosci godziwej przez wynik finansowy z wyceny przez inne catkowite
dochody.

** W grudniu 2014 r. Spoétka zakupita wszystkie certyfikaty inwestycyjne Certyfikaty inwestycyjne
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ od swojej spoétki posrednio zaleznej MCI Fund Management Sp. z o. o.
Spotka Jawna

10. Naleznosci z tytutu obligacji

Obligacje Private Equity Managers S.A.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci
nominalnej - 40 000 40 000
Odsetki naliczone - 2 665 845
Odsetki zaptacone - (2 073) -
Spiata - (40 592) -
- = 40 845

W dniu 20 grudnia 2013 r. spotka Private Equity Managers S.A. wyemitowata 40.000 sztuk obligaciji
zwyktych imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1 tys. zt. Laczna
wartos¢ nominalna emisji obligacji wyniosta 40.000 tys. zi. Obligacje podlegaty wykupowi do
20 grudnia 2018 r.

Oprocentowane obligacji oparte byto o stope procentowg WIBOR 6M + 5% marzy w skali roku,
poczagwszy od dnia emisiji.

Obligacje zostaty wyemitowane w celu zaptaty zobowigzania wobec Spoétki z tytutu nabycia akcji wkasnych
przez spotke Private Equity Managers S.A. Wzajemne rozrachunki w kwocie 40 000 tys. zt zostaty
potrgcone.

W dniach 30 wrzes$nia i 31 grudnia 2014 r. powyzsze obligacje Spoétka sprzedata do MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna (spétka posrednio zalezna od Private Equity Managers S.A.)
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 62 101 258
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci - - (41)
Naleznosci handlowe netto 62 101 217
Naleznosci od podmiotow powigzanych 10 7 4 385*
Naleznosci podatkowe/budzetowe 19 12 78
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 210 228 477
Inne naleznosci 1685 1630 986
1986 1978 6 143

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartos¢ bilansowa

przyblizeniem wartosci godziwe;.
Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien

Stan na dzien

jest najlepszym

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Alternative Investment Partners Sp. z 0. o. - 3 -
Tomasz Czechowicz 4 1 12
Inne - - 4
Private Equity Managers S.A. 6 3 4 369*
10 7 4385

* Naleznosci z tytutu dywidendy od spofki Private Equity Managers SA w kwocie 4 369 tys. zt (wraz
z naleznymi odsetkami w wysokosci 35 tys. zt wynikajgcymi z wyptaty dywidendy po terminie).

12. Naleznosci z tytutu weksli

Spotka, z powoddéw formalnych, nie posiada cash pool pozwalajgcego na bezposrednie zarzadzanie
ptynnoscig w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomiedzy spoétkami i funduszami
zarzgdzanymi przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych (weksli).

Na dzien 31.03.2015 Spotka posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki
PLN'000 PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 7 000 64

*Naleznosci od jednostek powigzanych

Oprocentowanie
% w skali roku

3,7%

Razem
PLN'000

7 064

Na dzien 31.12.2014 Spoétka posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki
PLN'000 PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures Spétka Jawna 7 000 -

*Naleznosci od jednostek powigzanych

Oprocentowanie
% w skali roku

3,7%

Razem
PLN'000

7 000
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Na dzien 31.03.2014 Spotka posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

*MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna

*MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna

*MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI.PrivateVentures Spoétka Jawna

Nominat Odsetki
PLN'000 PLN'000
48 000 29
40 000 250
31 597 9
119 597 288

*Naleznosci od jednostek powigzanych

13. Udzielone pozyczki

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Stan na dzien

Oprocentowanie
% w skali roku

3,7%
3,7%

3,7%

Stan na dzien

Razem
PLN'000

48 029

40 250

31 606

119 885

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

6 007 5947 5742
774 748 2785

6 781 6 695 8 527

Pozyczki zostaty zawarte na okres 12 miesiecy.

Z uwagi na krétkoterminowy charakter powyzszych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ich warto$¢

bilansowa jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwe;.

MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures

Spotka Jawna

14. Instrumenty finansowe

Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Obligacje
Instrumenty pochodne

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu weksle
Obligacje

Udzielone pozyczki dla
jednostek powigzanych

Rodzaj instrumentu
finansowego

Wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
Wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci
Wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
Wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci
Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
65 65 61

5942 5 882 5681

6 007 5947 5742

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1038 242 991 861 842 567
34 853 34 853 11538

- = 40 000

8754 8 847 =
158 209 154 601 11 905
1986 1978 6 143

7 064 7 000 119 885

- = 845

6 007 5947 5742
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Udzielone pozyczki dla
pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zobowiazania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty
bankowe - wyceniane w
zamortyzowanym koszcie
Obligacje

Pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe
oraz pozostate
zobowigzania - wyceniane
w zamortyzowanym
koszcie

Obligacje

Zobowigzania handlowe
oraz pozostate
zobowigzania - wyceniane
Zobowigzania krétkoterminowe  w zamortyzowanym

z tytutu weksli koszcie

Pozyczki i kredyty
bankowe - wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania
Obligacje

Krotkoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe

15. Srodki pienigezne

774 748 2785
1514 15 278 11 955
175 186 216
165 222 162 541 134 800
425 364 564
1442 2872 447

- 13 430 37 547

41 41 1848

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wys. 1.514 tys. zt na dzien bilansowy (w grudniu 2013 r.
15.278 tys. zt, w marcu 2014 r. 11.955 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym oraz

lokaty bankowe wyceniane w wartosci nominalne;.

16. Kapitaly wtasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony
Liczba akciji

Warto$¢ nominalna jednej akcji

Warto$¢ nominalna wszystkich akcji

Podwyzszenie w wyniku realizacji programu motywacyjnego

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Kapitat zapasowy z realizacji programéw motywacyjnych
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat
zapasowy

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
62 732 62 732 62 447
62 732 62 732 62 447

1 1 1

62 732 62 732 62 447
liczba sztuk

Liczba sztuk na 31.03.2014 62 447
285

Liczba sztuk na 31.03.2015 62 732

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
577 621 457 803 457 803

- 1151 492
- 118 667 -
577 621 577 621 458 295
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17. Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci
nominalnej 165 800 201 150 170 150
wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (2 520) (2 949) (2 522)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 163 280 198 201 167 628
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (578) (578) -
Element zobowigzaniowy na dzienh emisji 162 702 197 623 167 628
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 15418 21734 13781
Odsetki zaptacone (11 456) (18 594) (10 812)
Sptata - (35 350) (35 350)
166 664 165 413 135 247
Czes¢ diugoterminowa 165 222 162 541 134 800
Czes¢ krotkoterminowa 1442 2 872 447
166 664 165 413 135 247

Obligacje wyemitowane przez Spoétke MCl Management S.A.

Ponize tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo
wyptaconych odsetek na dzierh 31 marca 2015 r.

Seria Obligaciji Data przydziatu Data wykupu llos¢ obligacji X\t’:ig:z; wyr?lgts:gilk;

000' PLN 000' PLN
Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000 36 000 4017
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800 18 800 2017
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19 30 000 30 000 2 156
Seria G1 (Konwerty) 2014-03-21 2018-03-21 50 000 50 000 1683
Seria Il 2014-10-17 2017-10-17 31 000 31 000 -

165 800 9873

18. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu weksli

Grupa MCI, z powoddéw formalnych, nie posiada cash pool pozwalajgcego na bezposrednie zarzadzanie
ptynnoscig w grupie. Nadwyzki finansowe sg lokowane w grupie pomiedzy spoétkami i funduszami
zarzgdzanymi przy pomocy krétkoterminowych instrumentéw finansowych (weksli).

Na dzien 31.03.2015 Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu weksli

Na dzien 31.12.2014 Spoétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
*MCI Private Ventures FIZ 13413 17 1,0% 13430

* Zobowigzania od jednostek powigzanych
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Na dzien 31.03.2014 Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Nominat

PLN'000

* Private Equity Managers S.A. 2000

* MCI.TechVentures 1.0 FIZ 12 997

* MCl.TechVentures 1.0 FIZ 6 000

MCI ImmoVentures Sp. z 0. o. 2500
MCI Asset Management Sp. z 0.0.

Spotka Jawna 6 900

ABCD Management Sp. z 0.0. S.K.A. 7 000

37 397

* Zobowigzania od jednostek powigzanych
** Weksel w walucie EURO

19. Pozyczki i kredyty bankowe

Diugoterminowe
Kredyt bankowy - cze$¢ dlugoterminowa

Krétkoterminowe

Kredyt bankowy - czes¢ krotkoterminowa
*MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawna

Kredyty i pozyczki razem

Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 % w skali roku PLN'000
7 3,70% 2 007

48 **1,0% 13 045

2 4,20% 6 002

1 3,70% 2501

5 3,70% 6 905

87 3,65% 7 087

150 37 547

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
175 186 216

41 41 41

- - 1807

41 41 1848

216 227 2 064

* Pozyczka otrzymana od jednostki powigzanej. Oprocentowane w skali roku 8,92%.

20. Rezerwy kroétkoterminowe

Na koszty i straty dotyczgce spraw sgdowych*
Na premie i urlopy
Na pozostate koszty

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

11 466 11 466 11 533

200 5 18

156 146 -

11 822 11 617 11551

* Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczgcymi obstugi prawnej postepowania
sgdowego dotyczgcego odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spdtki JTT.

21. Dywidenda

Wyptacona dywidenda

Spotka nie podjeta uchwaly o wyptacie dywidendy za rok 2014.
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22. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
Oferta publiczna spétki stowarzyszonej - Private Equity Managers S.A.

W dniu 2 kwietnia 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat
uchwate nr 311/2015 o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji Spoétki
Private Equity Managers S.A. W dniu 8 kwietnia 2015 r. Zarzad GPW podjgt uchwate nr 322/2015
o wprowadzeniu do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A, B,
C, D i E Spdiki.

W dniu 8 kwietnia 2015 roku spotka otrzymata zawiadomienie przekazane, na podstawie art. 69 ust.
1 pkt. 2 oraz 69 ust. 2 pkt 1) lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. ( ,Fundusz’), o zbyciu posiadanych przez Fundusz 411.863 szt. akcji zwyktych
Spétki. Na skutek sprzedazy akcji spétki w ramach jej oferty publicznej, bezposredni udziat
zawiadamiajgcego w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce zmniejszyt sie do 0%.

W dniu 9 kwietnia 2015 r. akcje Spoftki zadebiutowaty na rynku gtéwnym GPW. Na otwarciu debiutanckiej

sesji akcje spotki kosztowaty 124,7 zt, tj. o ponad 12%wiecej niz w ofercie IPO.

23. Wynagrodzenia kluczowego personelu

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszty biezgcego zatrudnienia 245 1781 310

Koszty ubezpieczen spotecznych 7 76 8
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, RN i

pracownikom 389 2299 285

Inne Swiadczenia na rzecz pracownikow 14 141 25

655 4 297 628

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Liczba Liczba Liczba
pracownikéw pracownikow pracownikow
Zarzad 3 3 3
Rada Nadzorcza 5 5 5
Pracownicy operacyjni 8 9 9
16 17 17
Wynagrodzenia kluczowego personelu
Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PLN’000 PLN’000
Zarzad
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 270 131
Programy motywacyjne - opcje na akcje 102 285
Ryczait na uzywanie samochodéw osobowych 6 24
378 440
Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 40 28
Programy motywacyjne - opcje na akcje przyznane czionkom RN 99 -
139 28
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Zaliczki przyznane cztonkom Zarzadu

Tomasz Czechowicz

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015
PLN’000

4

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2015r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne
Instrumenty pochodne

Naleznosci:

Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu weksli
Udzielone pozyczki

Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe

Przychody i koszty:

Przychody finansowe

Zyski (straty) z inwestycji - udziaty /
akcje

Zyski (straty) z inwestycji -
Certyfikaty inwestycyjne Helix
Ventures Partners FIZ

Zyski (straty) z inwestycji -
Certyfikaty inwestycyjne Internet
Ventures FIZ

Zyski (straty) z inwestycji -
Certyfikaty inwestycyjne
MCI.CreditVentures FIZ 2.0
Koszty finansowe

Koszty z tytutu wbudowanych
instrumentéw pochodnych

Powigzane z
notami

o

10
12
13

17

Spotki zalezne Pozostate
ostatecznie podmioty
kontrolujacy powiazane

- 1038 242 -
- - 34 853
- - 158 209
- - 8 754
4 - 6
- 7 064 -
- 6 007 -
- - 16
- 129 -
- 46 382 -
- - (476)
- - 569
- - 3355
- - 21
- - (93)

Za okres:

od 01.01.2014
do 31.03.2014
PLN’000

12

Razem

1038 242

34 853
158 209
8 754

10
7 064
6 007

16

129

46 382

(476)

569

3355

21

(93)

23



MCI Management S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2015 r.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi za rok 2014

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne
Instrumenty pochodne

Naleznosci:

Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu weksli
Udzielone pozyczki

Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu weksli
Zobowigzania handlowe

Przychody i koszty:

Zyski straty z inwestycji

Zyski (straty) na wycenie
certyfikatéw inwestycyjnych
Przychody z tytutu wbudowanych
instrumentéw pochodnych
Przychody finansowe

Przychody z tytutu dywidendy
Koszty finansowe

Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody z tytutu gwaranciji

Powigzane z
notami

o]

11
12
13

18

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy

Spotki zalezne

991 861

7 000
5947

287 592

Pozostate
podmioty
powiazane

34 853
154 601
8 847

13 430
25

70 429
1815

8 847
2 600
4 350
(391)
(3)
22

600

Razem

991 861

34 853
154 601
8 847

7 000
5947

13 430
25

358 021
1815

8 847
6 876
4350
(685)
3)
26
1)
600
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2014 r.

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne

Naleznosci:

Obligacje

Naleznosci handlowe
Naleznosci z tyt. weksli
Udzielone pozyczki

Zobowigzania:
Zobowigzania z tyt. weksli
Pozyczki otrzymane
Zobowigzania handlowe

Przychody i koszty:

Przychody z tytutu gwaranciji

Przychody finansowe
Zyski z inwestycji
Zyski (straty) z inwestycji -

Certyfikaty inwestycyjne Helix

Ventures Partners FIZ
Zyski (straty) z inwestycji -

Certyfikaty inwestycyjne Internet

Ventures FIZ

Zyski (straty) z inwestycji -
Certyfikaty inwestycyjne
MCI.CreditVentures FIZ

Przychody z tytutu dywidendy

Koszty finansowe

Powiazane z

notami

10
11
12
13

18

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy

Spotki zalezne

842 567

119 885

65
196 542

Pozostate
podmioty
powiazane

11538

40 845
4 385

5742

21 054

148
754

(2 563)

(2 567)

(2 571)
4352
7

Razem

842 567

11538

40 845
4 385
119 885
5742

21 054

148
819
196 542

(2 563)

(2 567)

(2 571)
4352
7

Cztonkowie kierownictwa MCI Management S.A., peilnigcy funkcje w organach podmiotow

zaleznych

Na dzieh 31 marca 2015 r. w organach pomiotow zaleznych zasiadaty nastepujgce osoby z Zarzadu lub
Rady Nadzorczej MCI Management S.A.:

Podmioty zalezne/wspolny zarzad z MCI

MCI Fund Management Sp. z 0. o.
MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il

MCI.PrivateVentures SKA

MCI Fund Management Sp. z 0. o. Il

MCI.PrivateVentures SKA
MCI Ventures Sp. z 0. 0.

MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna

Bizneslinkco Sp. z 0.0. (dawniej: AWL Il Sp. z 0. 0.)

Cztonkowie Zarzadu

Tomasz Cezary Ewa Oarvczak
Czechowicz Smorszczewski ary
Tak Nie Tak
Tak Nie Tak
Tak Nie Tak
Tak Nie Tak
Tak Nie Tak
NIE Nie NIE

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie petni funkcji w organach podmiotéw zaleznych.
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25. Segmenty operacyjne

W spoifce nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Spotka stanowi w catosci
odrebny i jedyny segment operacyjny — jest spdtkg dominujacg w Grupie Kapitatowej MCI
wyspecjalizowanej w nabywaniu i zbywaniu aktywéw finansowych na wtasny rachunek.

26. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na 31 marca 2015 r. nie bylo istotnych zmian w zakresie zobowigzah i aktywow warunkowych
w stosunku do sytuacji opisanej w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 r, w szczegdlnosci nie
zmienita sie ocena prawdopodobienstwa wyptywu i wptywu Srodkéw pienieznych z tytutu zobowigzan
i aktywdw warunkowych.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim - Dz. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z p6ézn. zm. (,Rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku”), Zarzad MCIl Management S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej;

Opis oraz skiad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. zostat zaprezentowany w Wybranych
Informacjach Objasniajgcych niniejszego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W | kwartale 2015 r. nie byto zadnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikébw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych;

Spotka nie opublikowata prognozy wynikéw finansowych na rok 2015.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Udzial w ogélinej liczbie gloséw na

Udziat w kapitale zaktadowym wz

Liczba akcji Udziat Liczba Udziat w ogélnej

w tys. szt. w kapitale gtoséw na liczbie glosow

zaktadowym WZA na WZA

Alternative Investment Partners Sp. z 0. o. 32 558 51,90% 32 558 51,90%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 4529 7,22% 4529 7,22%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 3156 5,03% 3156 5,03%

Pozostali 22 488 35,85% 22 488 35,85%

62 731 100,00% 62 731 100,00%

Gtéwnym akcjonariuszem Spotki jest Alternative Investment Partners Sp. z 0.0, ktory posiada 51,90%
akcji i glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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5. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego;

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 9 marca 2015 liczba akcji posiadanych przez
osoby zarzgdzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

Liczba posiadanych akcji
Cezary SmorszczewskKi
Tomasz Czechowicz *1 425 092
Ewa Ogryczak -
* Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych akcji
Hubert Janiszewski *21 467
Piotr Czapski -
Stanistaw Kluza
Krzysztof Obtgj
Dorota Lange-Socha

* Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 petnomocnicy MCI Management S.A. ztozyli w Sadzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytulu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCI Management S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych
w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sgdu
Apelacyjnego z 31 marca 2011 roku MCI otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz
z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sgdu
Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 roku Sgd Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat
sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 roku Sad Apelacyjny
podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sagdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad
Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013
r.

i przekazat tym samym sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony
zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkow.

W dniu 19 marca 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu w sprawie. Na
posiedzeniu zostali przestuchani w charakterze swiadkéw Pan Jerzy Krawczyk oraz Pani Joanna
Tomkowiak (w spornych latach pracownik Kredyt Bank S.A. odpowiedzialna za obstuge kredytu JTT
Computer S.A.). Swiadkowie potwierdzili prezentowane dotychczas w sprawie stanowisko.

Kolejne posiedzenie Sadu zostato wyznaczone na dzien 7 maja 2015 r. Po przeprowadzeniu dowodow z
zeznan Sswiadkow, sgd bedzie musiat rozstrzygngé wniosek o przeprowadzenie dowodu z uzupetniajgcej
opinii biegtego. Sad dat do zrozumienia, iz dowdd ten zostanie dopuszczony, przy czym sad rozwaza, czy
wezwac na rozprawe biegtego celem ziozenia ustnych wyjasnien co do tresci opinii, czy tez zleci¢
wykonanie pisemnej opinii uzupetniajace;.
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Pozew wzajemny —roszczenia odszkodowawcze Anna Hejka/MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 roku Anna Hejka wezwata Spoétke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako
roszczenia odszkodowawczego zwigzanego z ustugami swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
z inwestycjg Emitenta w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spofki
zarébwno na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan
deliktowych (niedozwolonych) skutkiem ktérych wedtug jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej
premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 z
wraz z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote
skiadaja sie nastepujagce naleznosci:

107.348,83 zt tytutem nie zwréconej Spétce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia

i wydatkow,
— 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spétce na podstawie umowy zawartej w 2006 za akcje
spotki przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spodtka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia
oswiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem
postepowania. Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z o0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”.
Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka

zbywania lub obcigzania 46.470 akciji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku
0 zasgdzenie na jej rzecz od MCI Management S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczen
odszkodowawczych dotyczacych premii, petnienia funkcji cztonka zarzadu, programéw motywacyjnych
i innych kwestii zwigzanych z kontraktem zawartym pomiedzy stronami, w dalszym toku postepowania
kwota powodztwa wzajemnego przeciwko Spéice zostata ograniczona do kwoty 12.163.470 zt.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zadnych istotnych zmian w toczacych sie postepowaniach
sgdowych dotyczgcych Anny Hejki, odbywajg sie kolejne posiedzenia Sgdéw w ww. sprawach.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 Spodtka MCI SA zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacii
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate
wartosci akcji JTT nalezgcych do MCI Management S.A. Zdaniem Spodtki odszkodowanie uzyskane od
Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy
w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 uznat stanowisko Spoiki jako
nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka zlozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na
wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012
uznatl, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powofat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na
podstawie przepiséw prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do konca 1998, ktory
to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 roku Spdtka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. W powyzszej sprawie wyznaczony zostat termin posiedzenia na
dzien 9 kwietnia 2015 roku.

Zobowigzanie podatkowe z tytutu VAT za grudzien 2007

W dniu 1 sierpnia 2013 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej (UKS) wydat decyzje, na podstawie
ktorej wykazat zanizenie podatku naleznego z tytutu ustalonych nieprawidtowosci w kwocie 995.634
ztotych za okres grudnia 2007 roku. Decyzja zostata wydana na podstawie przeprowadzonego
postepowania kontrolnego wszczetego postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 4 grudnia
2012. Zakresem przedmiotowego postepowania objeto rzetelnos¢ deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowos¢ obliczania i wptacania podatkéw w zakresie podatku VAT za miesigc
grudzien 2007.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidtowosci w wyliczeniu zobowigzania podatkowego
w zakresie podatku od towaréw i ustug wynikajgce gtdwnie z czynnosci niewystawienia faktury VAT za
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czynno$ci $wiadczone w latach 2006-2007 na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak réwniez sprzedazy akciji
ABC Data Holding S.A.

W dniu 16 sierpnia 2013 roku Spétka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w Warszawie do
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajgc w catosci decyzje UKS. Wg Spéiki decyzja UKS
stanowi naruszenie materialnego prawa podatkowego oraz przepisow postepowania. Dyrektor Izby
Skarbowej podtrzymat decyzje UKS. Pod koniec 2013 roku Spétka uiscita zobowigzanie podatkowe
wynikajgce z decyzji UKS wraz z odsetkami i 3 stycznia 2014 roku wniosta skarge na decyzje UKS do
WSA.

W dniu 2 wrzesnia 2014 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie po przeprowadzonej
rozprawie, ogtosit wyrok, w ktérym podzielit zarzuty skargi i uchylit decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie (wyrok merytoryczny). Wyrok nie zostat zaskarzony przez Zadng ze stron i jest
prawomocny. Akta sprawy zostaty zwrécone do Izby Skarbowe;.

W dniu 26 lutego 2015 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie uchylit decyzje organu pierwszej instancji
i umorzyt postepowanie w sprawie. Kwota podatku wraz z odsetkami pobranymi od Spoétki za zwtoke oraz
odsetkami od sumy w/w kwot naliczonymi za okres przetrzymywania ich przez Skarb Panstwa
w wysokosci 1.907.146,86 ztotych zostata zwrécona na rachunek Spétki w dniu.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedilug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

W | kwartale 2015 MCI Management S.A. nie zawarto transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

8. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W opinii zarzadu na wyniki nastepnego kwartatu bedg miaty wptyw nastepujgce czynniki: sytuacja na
rynkach kapitatowych i na rynku kapitatowym w Polsce, koniunktura na runku nowych technologii, podaz
ciekawych projektow inwestycyjnych oraz mozliwos¢ pozyskiwania $srodkéw finansowych na prowadzenie
dziatalnosci inwestycyjne;.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki;

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 28 wrzesnia 2012 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior
Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ, podpisujgc ,Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytulu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60 000 tys. zt
udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na
podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty
120 000 tys. zt.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.CreditVentures 2.0

W dniu 15 maja 2014 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank
S.A. na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 , podpisujac ,Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 15 300 tys. zt udzielonego na
rzecz MCI.CreditVentures 2.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego
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w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej lub wymagalnosci catosci zobowigzania do
kwoty 30 600 tys. zt.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. narzecz MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 11 wrzesnia 2014 MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior
Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc Oswiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w
kwocie 65000 tys. zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej lub wymagalnosci catosci zobowigzania do kwoty 130 000 tys. zt.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz MCI
Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 16 lutego 2015r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. SKA na kwote 30 000 tys. z,
podpisujgc ,Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do
banku kazdej kwoty do wysokosci 45 000 tys. zt. Termin waznosci gwarancji — 1 pazdziernik 2017 r.
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