STATUT
MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Rozdzial I. Postanowienia ogo6lne

Art. 1.
Fundusz

1.

2.

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,
zwany dalej w Statucie “Funduszem”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546, ze zm.), zwanej dalej
“Ustawa”, emitujacym wylacznie certyfikaty inwestycyjne, ktore nie bedg oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu. Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy

Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
niniejszym Statucie, nadanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna.

Siedziba 1 adresem Funduszu jest siedziba 1 adres MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej.

Art. 2.
Czas trwania Funduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz zostal utworzony na okres szesciu lat, liczony od dnia wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Zgromadzenie Inwestor6w moze podja¢ uchwale w sprawie wydluzenia czasu trwania Funduszu o
okres jednego roku. Podjecie uchwaty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, powinno nastgpic¢ nie
pdzniej niz na sze$¢ miesigcy przed dniem, w ktdrym uptynie odpowiednio okres szesciu lat trwania
Funduszu albo okres trwania Funduszu ustalony wczesniejszg uchwatg Zgromadzenia Inwestorow.
Wydhuzenie czasu trwania Funduszu moze nastapi¢ czterokrotnie (w kazdym przypadku o okres
jednego roku).

Art. 3.

Definicje 1 skroty

W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji 1 okreslen skrétowych:

1. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytulu wptat Uczestnikow Funduszu,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw;

2. Aktywa Netto Funduszu - Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu,

3. Aktywa Plynne — nast¢pujace Aktywa Funduszu:

a) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty;

b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Fundusz;

€) Instrumenty Rynku Pienigznego;

d) waluty,

e) depozyty;

4. Aktywny Rynek — rynek spehniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

a) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
C) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;
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11.

12.

13.

14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.

21.
22.

23.

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz imienne papiery warto$ciowe
nieposiadajgce formy dokumentu

Depozytariusz — Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, prowadzacy rejestr Aktywow
Funduszu na podstawie taczacej go z Funduszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu;
Dzien Wyceny - Dzien Wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i
ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny;

Dzien Wykupu — dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych;

. Efektywna Stopa Procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do

biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewngtrzng stope zwrotu skladnika aktywoéw lub zobowigzania w
danym okresie;
Ewidencja Uczestnikéw Funduszu — ewidencja Uczestnikow Funduszu prowadzona przez
Towarzystwo;
Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio Iub
posrednio od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych;
Instrumenty Rynku Pieni¢Zznego - rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe
inkorporujace wylacznie wierzytelno$ci pienigzne:
a) o terminie realizacji praw nie dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub
b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkoéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. alub b
- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty
na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata plynno$ci przez papier wartosciowy lub
prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku
pieni¢znego;
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
Krotka Sprzedaz — krotka sprzedaz w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy;
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami;
Sad Rejestrowy - Sad Okr¢gowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy inwestycyjnych;
Statut - statut MCI.Partners Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego;
Towarzystwo — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie, ul. Emilii Plater 5300-113 Warszawa, .
Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, wskazana w Ewidencji jako posiadacz przynajmniej jednego
Certyfikatu;
Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;
Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
Nr 185, poz. 1439, ze zm.);
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu - warto§¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu;
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24. Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu

Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych;

25. Warunki Emisji — dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych;
26. Zgromadzenie Inwestoréw, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w

Statucie oraz w Ustawie.

Rozdzial I1. Organy Funduszu

Art. 4,
Organy Funduszu

Organami Funduszu sg: Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestoréw.

Art. 5.
Towarzystwo

1.
2.

3.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania os$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czlonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.
Towarzystwo dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktory
bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu.

Art. 6.
Zgromadzenie Inwestorow

1.
2.

Zgromadzenie Inwestoréw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie
Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy Funduszu, ktdrzy nie pdzniej
niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow zgtosza Towarzystwu zamiar udzialu w
Zgromadzeniu Inwestorow. Nie dotyczy to sytuacji wskazanej w pkt. 10, gdzie uprawnionymi do
udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow sa Uczestnicy Funduszu, ktérzy zglosza zamiar udziatu w
Zgromadzeniu Inwestorow nie pozniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow.

Zgloszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw dokonywane jest przez Uczestnika w
formie pisemnej, w sposob umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje tego Uczestnika przez
Towarzystwo, poprzez ztozenie dyspozycji blokady Certyfikatow Inwestycyjnych do czasu
zakonczenia Zgromadzenia Inwestorow.

Towarzystwo dokonuje, w Ewidencji Uczestnikow Funduszu, blokady Certyfikatow Inwestycyjnych
Uczestnika, ktory zglosil, w trybie okreslonym w ust. 2 - 3 powyzej, zamiar udzialu w Zgromadzeniu
Inwestoréw, do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestorow, chyba, ze w zgloszeniu, o ktorym
mowa w ust. 3, Uczestnik wskaze dtuzszy termin blokady.

Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej www.mci.com.pl, nie pdzniej niz na 21 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestorow.

Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych moga domagac si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestorow, skladajac takie zadanie na
pi$mie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim powinno zawiera¢ w
szczegOlnosci porzadek obrad Zgromadzenia Inwestorow. Towarzystwo obowigzane jest zwotaé
Zgromadzenie Inwestorow, ktorego porzadek obrad bedzie uwzgledniat zadanie Uczestnikow
Funduszu.

Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia zgloszenia
zadania, o ktorym mowa w ust. 6, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia, na
koszt Towarzystwa, Uczestnikow wystepujacych z tym zadaniem.

Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 5, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date 1 godzine
odbycia Zgromadzenia Inwestorow i porzadek obrad.
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9.

10.

11.
12.
13.

14.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestorow moga by¢ podjete,
jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane s3 wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu i nikt z
obecnych nie zgtosil sprzeciwu co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek o zwolanie
Zgromadzenia Inwestorow oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze
nie byly umieszczone w porzadku obrad.

Zgromadzenie Inwestor6w moze powzig¢ uchwaly pomimo braku formalnego zwolania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie certyfikaty
inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu co do odbycia zgromadzenia
inwestoréw lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagaja dla swej wazno$ci zaprotokotowania przez notariusza.
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa si¢ we Wroctawiu albo w Warszawie.

Zgromadzenia Inwestorow odbywaja si¢ w terminach wynikajacych z ogloszen dokonywanych przez
zarzad Towarzystwa w trybie okreslonym w ust. 5.

Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

Art. 7.
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:
1) rozwigzania Funduszu;
2) zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;
3) wyrazenia zgody na:

a) zmiang Depozytariusza;

b) emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

C) zmiany Statutu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych,

d) emisje obligacji,

e) wyptate dochodu Funduszu,

f) wyptate przychodéw ze zbycia lokat Funduszu,

g) wydtuzenie czasu trwania Funduszu, zgodnie z art. 2 ust. 2 Statutu,

h) pokrycie z aktywoéw Funduszu kosztow z tytulu niezrealizowanych inwestycji, o ktorych
mowa w art. 40 ust. 1 pkt 3) Statutu, w przypadku, w ktorym niedoj$cie do skutku
inwestycji nastgpilo wskutek okolicznosci lezacych po stronie Towarzystwa lub
podmiotow, ktérym Towarzystwo zlecito wykonywanie swoich obowigzkow,

i) przeksztalcenie Certyfikatow Inwestycyjnych imiennych w Certyfikaty Inwestycyjne na
okaziciela;

J) zmiang Statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy.

2. Zadna decyzja inwestycyjna dotyczaca Aktywow Funduszu dla swej waznoéci nie wymaga zgody
Zgromadzenia Inwestorow.
Art. 8.

Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow

1.

Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i1 obowigzki na Zgromadzeniu Inwestorow
osobiscie lub przez petnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem
niewaznosci.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego glosu
na Zgromadzeniu Inwestorow.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow zapadaja zwykla wigkszoscia glosow obecnych na
Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnikow, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu
stanowig inaczej.
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10.

Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogoélnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.

Uchwaly w sprawie zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu sa podejmowane zwykla
wiekszoscig glosow.

Uchwata w przedmiocie wskazanym w art. 7 ust. 1 pkt 3) lit. d), i), j) jest podjeta, jezeli gltosy za
emisja obligacji, przeksztalceniem Certyfikatow Inwestycyjnych lub dokonaniem zmiany Statutu
oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogoélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.
Uchwata o wyrazeniu zgody na wyptate dochodow Funduszu jest podjeta, jezeli gltosy za uchwatg
oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 1/2 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.

Uchwata o wyrazeniu zgody na wyplate przychodow ze zbycia lokat Funduszu jest podjeta, jezeli
glosy za uchwalg oddali Uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 1/2 ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Uchwata w sprawie wydluzenia czasu trwania Funduszu o okres jednego roku, o ktorej mowa w art.
2 ust. 2 Statutu, jest podjeta, jezeli glosy za wydluzeniem czasu trwania Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestorow okresla Regulamin Zgromadzenia
Inwestoréw uchwalony przez Towarzystwo najpdzniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia.

Rozdzial I11. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywéw Funduszu

Art. 9.
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1.

2.
3.

Depozytariuszem przechowujacym Aktywa Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.
Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace przechowywania Aktywow Funduszu rowniez z
bankami lub instytucjami finansowymi, ktore majg siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskie;j.

Rozdzial 1V. Wplaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne.

Art. 10.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z jego utworzeniem

1.
2.

3.

Whptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emis;ji.

Wysoko$¢ wplat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych oraz wyzsza niz 50.000.000

ztotych.

Z zastrzezeniem ust. 5, wptaty do Funduszu mogg by¢ dokonywane obok wptat pieni¢znych, takze

poprzez wnoszenie:

1) dtuznych papierow wartosciowych,

2) akgcji spotek publicznych i niepublicznych,

3) udziatow w spotkach z o.o.

Ilekro¢ w dalszej czesSci Statutu jest mowa o wplatach rozumie si¢ przez to odpowiednio takze

wnoszenie instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 3.

Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wplat wnoszonych instrumentow

finansowych, o ktérych mowa w ust. 3. Towarzystwo moze odméwié przyjecia na poczet wplat

wnoszonych instrumentéw finansowych w nastepujacych przypadkach:

1) wszczeta zostala egzekucja w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery
wartosciowe maja by¢ wnoszone do Funduszu,
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2) w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udzialy lub dluzne papiery wartoSciowe majg byc
wnoszone do Funduszu wszczgto postgpowanie naprawcze lub prowadzone jest postgpowanie
uktadowe,

3) spolka, ktorej akcje lub udziaty lub dtuzne papiery warto§ciowe maja by¢ wnoszone do Funduszu
ztozyla wniosek o wszczecie postgpowania upadtosciowego lub postgpowanie takie zostalo
wszczgte w stosunku do tej spotki,

4) spoitka, ktorej akcje lub udziaty lub dluzne papiery warto$ciowe majg by¢ wnoszone do Funduszu
postawiona zostata w stan likwidacji.

Art. 11.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

2.

B w

Przedmiotem zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji bedzie nie mniej niz 100 i nie
wigcej niz 50.000 Certyfikatow serii A.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 14 ust. 1 Statutu. W przypadku, gdy zapis opiewa na
wiekszg niz maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostat ztozony na maksymalng
liczbe Certyfikatow.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie wynosi¢ 1.000 ztotych.

Certyfikaty Inwestycyjne sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie albo udost¢pnienia memorandum informacyjnego do
wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie 1 ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych skierowane, do mniej niz 100, imiennie wskazanych o0s6b oraz zostanie
przeprowadzona w sposob, ktéry nie bedzie powodowacé uznania proponowania nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych za oferte publiczng, w tym w szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych odbywac¢ bedzie si¢ bez wykorzystania srodkow masowego przekazu.

Art. 12.
Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne, 0soby prawne lub
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe,, do ktorych Towarzystwo skierowato
propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Osoby fizyczne moga naby¢ Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli dokonajg jednorazowo zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne o warto$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro.
Réwnowartos¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu sredniego kursu euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu

Art. 13.
Termin przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nastgpi w terminie okreslonym

przez Towarzystwo, nie pozniej niz w terminie 3 miesi¢cy od dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia

Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Okres przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy

niz 2 miesigce. Terminy rozpoczgcia 1 zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne okreslone zostang w Warunkach Emisji.

Przyjmowanie wptat tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie trwato w okresie

przyjmowania zapisow.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw. Towarzystwo moze zmieni¢ termin
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zakonczenia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne nie pdzniej niz przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie termindéw przeprowadzania zapisOw Towarzystwo
poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie
24 godzin od chwili jej podjgcia i nie p6zniej niz na jeden dzien przed terminem, ktéry ma ulec
zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapisOw przekazana zostanie osobom, do
ktoérych Towarzystwo skierowato imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 Statutu.

Art. 14,
Zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bgda osoby wskazane w art. 12
Statutu, do ktorych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.
Propozycja nabycia moze wskazywa¢ maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktora
bedzie mogta ztozy¢ zapis osoba, do ktorej kierowana bedzie propozycja nabycia. Osoby uprawnione
mogg ztozy¢ zapis za posrednictwem pelnomocnika.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo lub za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, banku krajowego
wykonujacego dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddzialu instytucji kredytowej uprawnionego do
wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat Inwestycyjny. Zapisy zlozone
przez jedna osobg¢ bedg traktowane jako jeden zapis.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Uczestnik jest obowigzany do catkowitego oplacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresie
przyjmowania zapisow na Certyfikaty.

Szczegotowe zasady dokonywania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji opisane sg w
Warunkach Emisji, obejmujacych ta emisj¢ Certyfikatow.

Art. 15.
Pelnomocnictwo

1.

P w

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne mogg by¢ wykonywane
osobi$cie przez osobg¢ zapisujacg si¢ lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.
Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.
Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Pelnomocnictwo moze zosta¢ sporzadzone rowniez w formie pisemnej (bez koniecznosci
poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie
zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwos¢ akceptacji
pelnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego), osoba
zapisujaca si¢ na Certyfikaty powinna skontaktowac si¢ bezposrednio z Towarzystwem.
Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastgpujace dane o osobie pelnomocnika i osobie zapisujacej si¢ na
Certyfikaty Inwestycyjne:

a) dla osob fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub

paszportu,
b) dla osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawne;j:
nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).
Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych
dla osob prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw
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wartosciowych na zlecenie. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o zarzadzanie cudzym
pakietem papieréw warto$ciowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie

7. Pelmomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczng.

8. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie na jezyk polski dokonane
przez ttumacza przysieglego.

9. Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisOw dokumentu
pelnomocnictwa lub jego kopii.

10. Nie sa przyjmowane pelnomocnictwa umocowujace pelnomocnika do udzielania dalszych
pelnomocnictw, za wyjatkiem przypadku, w ktorym osobg udzielajgca pelnomocnictwa jest osoba
prawna.

Art. 16.

Zasady dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2.

3.

oo

W przypadku wptaty w formie przelewu bankowego, wptata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna
zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie pdzniej niz w dniu sktadania zapisu.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ rowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano
zapisu oraz ceny emisyjnej Certyfikatu.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien wplywu peilnej kwoty $rodkéw na rachunek
bankowy albo dziefh przeniesienia wlasnos$ci instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 10
ust. 3 Statutu na Towarzystwo, i dokonania wptaty, o ktorej mowa w ust. 7, przez osobg zapisujaca si¢
na Certyfikaty Inwestycyjne.

Niedokonanie wplaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wplaty skutkuje niewaznoscia
ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez niedokonanie pelnej wptaty rozumie si¢ niedokonanie wptaty
lub dokonanie wplaty w wysoko$ci nizszej niz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
wskazanej w zapisie.

Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma pisemne potwierdzenie wplaty.

W przypadku wptat poprzez wnoszenie instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 10 ust. 3
Statutu:

1) dokonywanych w innych niz zdematerializowane papierach wartosciowych lub udziatach
w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cig, w terminie nie dluzszym niz do
zakonczenia przyjmowania zapisOw, osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne
przenosi, w drodze umowy, prawa z tych instrumentéw finansowych na Towarzystwo oraz
sktada u Depozytariusza kopi¢ tej umowy, a w przypadku papierow wartosciowych - takze
te papiery wartosciowe (odcinki zbiorowe),

2) jezeli papiery wartosciowe nie maja formy dokumentu, w terminie nie dtuzszym niz do
zakonczenia przyjmowania zapisOw, osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne
sktada dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie witasciwych
przepisOéw 1 przenosi prawa z tych papierow wartosciowych na Towarzystwo, w dniu ich
zapisania na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym dla Towarzystwa, w sposob
okreSlony przez wlasciwe przepisy w dniu ich zapisania na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym dla Towarzystwa.

W przypadku, gdy warto$¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz lgczna warto§¢ wnoszonych instrumentow finansowych, o
ktérych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu (ustalona zgodnie z postanowieniami ust. 9), osoba zapisujaca
si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne zobowigzana jest do dokonania wptaty w wysokosci kwoty powstatej
réznicy w formie pieni¢znej, w terminie nie pozniejszym niz w dniu sktadania zapisu.
W przypadku, gdy warto$¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu jest nizsza niz laczna warto$¢ wnoszonych instrumentow finansowych, o
ktorych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu (ustalona zgodnie z postanowieniami ust. 9), osoba zapisujaca
si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne zobowigzana jest do niezwlocznej zmiany zapisu poprzez
zwigkszenie liczby Certyfikatow, na ktore skladany jest zapis. Zmiana zapisu poprzez zwickszenie
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liczby Certyfikatow, na ktore sktadany jest zapis, powinna zosta¢ dokonana przed zawarciem umowy,
o ktorej mowa w ust. 6. Do chwili zmiany zapisu, Towarzystwo odmawia zawarcia umowy, o ktorej
mowa W ust. 6.

9. Warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu ustalana
bedzie w drodze wyceny tych instrumentow finansowych. Wnoszone instrumenty finansowe, o
ktoérych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu bedg wyceniane zgodnie z postanowieniami art. 33-39 Statutu.
Wycena wnoszonych instrumentéw finansowych, nastgpi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w
ust. 6, oraz dodatkowo w dniu nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty.
Do dnia przydziatu certyfikatoéw inwestycyjnych, wptaty, o ktérych mowa w zdaniu powyzej, nie
powickszaja wartosci Aktywoéw. Podmiotem dokonujacym wyceny bedzie Towarzystwo lub podmiot
dziatajacy na zlecenie Towarzystwa.

10. W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Funduszu instrumentéw finansowych, o ktorych mowa
w art. 10 ust. 3, dokonanej w dniu nastgpujagcym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne wynika, ze warto§¢ tych instrumentéw finansowych przewyzsza warto$é
iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, woéwczas:

1) jezeli kwota nadptaty nie przekracza 10% warto$ci iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore
ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu - Towarzystwo zwraca osobie sktadajacej
zapis kwote Srodkow pienigznych, ktora stanowi nadptate — w terminie 30 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow;

2) jezeli kwota nadptaty przekracza 10% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore
ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu — Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 11,
przydziela osobie sktadajacej zapis odpowiednio wigcksza liczbg Certyfikatow. Jezeli w
wyniku zastosowania metody, o ktéorej mowa w zdaniu poprzednim pozostanie kwota
nadptaty w wysokosci odpowiadajacej utamkowej wartosci Certyfikatu, woéwczas:

a) kwota nadptaty w wysokosci utamkowej wartosci Certyfikatu nie podlega zwrotowi
osobie sktadajacej dany zapis (powicksza Wartos¢ Aktywow Funduszu) jezeli
spetnione zostaty nastepujace warunki:

(i) Towarzystwo dokonato pisemnego zawiadomienia o wysokos$ci powstalej
nadptaty oraz o wartos$ci w noszonego instrumentu finansowego wedlug wyceny
dokonanej w dniu nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOw na
certyfikaty:

— osoby sktadajacej zapis, oraz

— dotychczasowych uczestnikow Funduszu (jezeli s3),

(i) Towarzystwo otrzymato:

— W terminie 7 dni od dnia dorgczenia, osobie sktadajacej zapis, wskazanego
wyzej zawiadomienia pisemng zgode tej osoby na niedokonywanie zwrotu tej
nadptaty 1 zgode na dokonanie powigkszenia Wartosci Aktywow Funduszu;

— w terminie 7 dni od dnia dorgczenia, ostatniemu z dotychczasowych
uczestnikow Funduszu, wskazanego wyzej zawiadomienia pisemng zgode
wszystkich tych uczestnikdw na niedokonywanie zwrotu nadptaty i zgode na
dokonanie powigkszenia Wartosci Aktywow Funduszu,

b) kwota nadptaty w wysokos$ci odpowiadajacej utamkowej wartosci Certyfikatu podlega
zwrotowi osobie sktadajacej zapis, jezeli ktorykolwiek z warunkow wskazanych w
ppkt a) nie zostat spetniony.

11. W przypadku, gdy okaze si¢, ze w wyniku zastosowania zasady, o ktorej mowa w ust. 10 pkt 2),
przekroczona moze zosta¢c maksymalna wysoko§¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatow, Towarzystwo przydziela takg liczbe Certyfikatow, ktora nie spowoduje
przekroczenia maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow oraz zwraca osobie skladajacej zapis
kwote srodkow pienieznych, ktéra stanowi pozostata czg$¢ nadptaty, w terminie 30 dni od dnia
zakofczenia przyjmowania zapisOw, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktorym ta kwota srodkow
pieni¢znych miata by przekracza¢ 10% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow, na ktdre zlozono zapis
oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, Towarzystwo zwraca osobie sktadajacej zapis wniesione instrumenty
finansowe — w czgéci, ktora zapewni sytuacje, w ktorej nie zostanie przekroczona maksymalna
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12.

13.

wysoko$¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow 1 przydziela
odpowiednio mniejszg liczbe Certyfikatow, W przypadku zapisu, w odniesieniu do ktérego wniesiono
jeden instrument finansowy 1 warto$¢ nadptaty przekracza 10% iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore
ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, a w wyniku zastosowania zasady, o ktorej mowa w
ust. 10 pkt 2), przekroczona bedzie maksymalna wysokos¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatow Towarzystwo zwraca ten instrument finansowy 1 nie przydziela
Certyfikatow.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 7, optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpic
albo w §rodkach pieni¢znych albo w instrumentach finansowych.

Zasady przydziatu, o ktorych mowa w ust. 101 11 sg stosowane do kazdej z oséb sktadajacych zapisy,
w kolejnosci ztozenia przez nich zapiséw — rozpoczynajac od osoby, ktora ztozyta zapis najwczesniej
1 konczac na osobie, ktora zlozyla zapis najpoznie;j.

Art. 17.
Optata manipulacyjna

1. Z zastrzezeniem ust. 2, oplata manipulacyjna pobierana w przypadku wydawania Certyfikatow
Inwestycyjnych wynosi do 3% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego dla kazdej emisji, przy
czym szczegotowe zasady naliczania optaty manipulacyjnej moga zosta¢ okreslone w Warunkach
Emisji.

2. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej pobieranej w przypadku wydawania Certyfikatow Inwestycyjnych
moze by¢ uzalezniona od:

1) liczby Certyfikatow, na ktora sktadany jest zapis,
2) terminu, w ktorym zapis na Certyfikaty zostat ztozony.

3. Wysokos¢ optat manipulacyjnych oraz zasady naliczania optat manipulacyjnych dla kazdej emisji
moga zostaé okreslone w Warunkach Emisji.

Art. 18.

Forma dokonywania wptat i zasady gromadzenia wptat do Funduszu

1. Wplat na Certyfikaty Inwestycyjne, z wylaczeniem wptat dokonywanych poprzez wnoszenie
instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu, mozna dokonywa¢ wytacznie w
formie przelewu bankowego. Przelew winien zawiera¢ adnotacj¢: “Wplata na certyfikaty
inwestycyjne MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty” .

2. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji sa gromadzone przez Towarzystwo na
wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

3. Przed zarejestrowaniem Funduszu, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, ani
kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza.

4. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatow
Inwestycyjnych powigkszaja Aktywa Funduszu.

Art. 19.

Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

2.

3.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuje na zasadach okreslonych ponizej, z

uwzglednieniem postanowien art. 16 Statutu.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych jest dokonywany w terminie 14 dni od dnia zakofczenia

przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.

Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do

rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego polega na dokonaniu zapisu

w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

W przypadku niezebrania wplat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w art. 10 ust. 2

Statutu, Fundusz nie zostanie utworzony, a Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia

przyjmowania zapisow zwroci wplaty wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza,
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a takze pobrang optatg manipulacyjng zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 20 ust.4.

W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Funduszu instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa
w art. 10 ust. 3, dokonanej w dniu nastgpujagcym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne wynika, ze warto$¢ wptat do Funduszu jest nizsza od warto$ci iloczynu
liczby Certytikatow, na ktére ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, Towarzystwo przydziela
odpowiednio mniejszg liczbe Certyfikatow.

Utlamkowe czg¢sci Certyfikatow nie bedg przydzielane.

O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decyduje kolejnos¢ ztozonych zapiséw. Osobom, ktére
ztozyly zapisy na Certyfikaty i dokonatly ich optacenia przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow
objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczb¢ dla danej emisji, zostang
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i optacone w dniu,
w ktorym liczba Certyfikatow danej emisji objetej zapisami przekroczyta maksymalng liczbe
przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty nieprzydzielone w
wyniku proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone wedlug decyzji Towarzystwa. Zapisy ztozone
po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w
Statucie liczbe dla danej emisji lub zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw objetych
zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, nie b¢dg realizowane.

Art. 20.
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

3.

o o

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoScia ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:

a) niedokonania wptaty lub niedokonania peinej wptaty najpdzniej w chwili sktadania zapisu,

b) niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych po stronie
osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym niewlasciwe okreslenie
sposobu zwrotu wpflaty nie pociaga za sobg niewaznoS$ci zapisu.

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow w przypadku niezlozenia w czasie trwania subskrypcji
waznych zapisOw na minimalng liczbe Certyfikatow.

. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych, staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku niedojscia

emisji do skutku spowodowanego:

1) odmowg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

2) cofnieciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 miesigcy od dnia dorg¢czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona zwrotu wplat z tytutu

nieprzydzielenia Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz w ciagu 14

dni od dnia zakonczenia zapisow.

W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z

odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza a takze pobranej optaty manipulacyjnej w

terminie okre§lonym zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7. Odsetki beda naliczone od dnia

dokonania wptaty do Funduszu do dnia odpowiednio wskazanego w ust. 7 pkt 1) -3). Odsetki beda
naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkéw biezacych stosowanej przez
Depozytariusza.

Zwrot wplat nastapi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

W przypadkach, okres§lonych w ust. 1,pkt 1), gdy wplaty do Funduszu dokonane zostaty poprzez

whniesienie instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu, Towarzystwo

przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrgbnymi przepisami, prawa z tych instrumentow
finansowych wraz z pozytkami na osobe¢ zapisujacg si¢, nie pézniej niz w ciggu 14 dni od dnia
zakonczenia zapisow.

W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2, gdy wptlaty do Funduszu dokonane zostaty

poprzez wniesienie instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu,

Towarzystwo przenosi, w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych
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instrumentoéw finansowych wraz z pozytkami na osobg¢ zapisujaca si¢, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni

odpowiednio dla kazdego przypadku od dnia:

1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stalo si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna,

lub

3) upltywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3) lub ust. 1 pkt 2).

Art. 21,
Kolejne emisje certyfikatow

1.

2.
3.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywa¢ kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.
W ramach kazdej kolejnej emisji oferowane beda wytacznie Certyfikaty Inwestycyjne jednej serii.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji nastgpi po zmianie Statutu
Funduszu w zakresie wynikajacym z przepisow Ustawy, jezeli Statut nie zawiera tych danych w
odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty drugiej i nastgpnych emisji nastapi po zmianie
Statutu Funduszu w zakresie wynikajacym z przepisow Ustawy.
Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych moga nastgpic¢ po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze
funduszy inwestycyjnych.
Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgromadzenia Inwestorow, o ktorej mowa w art. 7
ust. 1 pkt 3 lit. b) Statutu.
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpujace po pierwszej emisji beda oznaczane
kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery B.
Postanowienia art. 12, art. 13 ust. 2i 3, art. 14, art. 15, art. 16, art. 19 ust 1-5 i ust. 5-7, art. 20 ust.1 i
ust. 3-7, stosuje si¢ odpowiednio do kolejnych emisji Certyfikatow, o ile co innego nie wynika z
postanowien dotyczacych danej emisji Certyfikatow.
Art. 21a. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
Wysokos¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wynosi nie
mniej niz 80 432 000,00 (osiemdziesigt miliondow czterysta trzydziesci dwa tysigce 00/100) ztotych 1
nie wigcej niz 88 101 062,07 zt (osiemdziesigt osiem milionéw sto jeden tysigcy szes¢dziesigt dwa
07/100) ztotych.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji jest nie mniej niz 80 000
(osiemdziesiat tysigcy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B i nie wiecej niz 87 627 (osiemdziesiat
siedem tysigcy szes¢set dwadziescia siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.
Certyfikaty Inwestycyjne serii B moga by¢ wydawane Uczestnikowi, ktdry nie optacil catej ceny
emisyjnej emitowanych Certyfikatow serii B.
W chwili sktadania zapisu, kazdy Certyfikat Inwestycyjny serii B powinien zosta¢ optacony w
wysokosci 0,01 ztotych (jeden grosz).
Wysoko§¢ wptat do Funduszu w zwigzku z emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, liczona
wzgledem wartosci, o ktorej mowa w ust. 4, wynosi nie mniej niz 800 (osiemset) ztotych i nie wigcej
niz 876,27 (osiemset siedemdziesiat szes¢ 27/100) ztotych.
Certyfikaty Inwestycyjne serii B sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie albo udostepnienia memorandum informacyjnego
do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu. Emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B nastapi poprzez proponowanie nabycia skierowane do mniej niz 100, imiennie
wskazanych oséb oraz zostanie przeprowadzone w sposob, ktory nie bedzie powodowac uznania
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych za oferte¢ publiczng, w tym w szczegdlnosci
proponowanie nabycia Certyfikatoéw Inwestycyjnych odbywac bedzie si¢ bez wykorzystania srodkéw
masowego przekazu. Oferowanie Certyfikatow serii B w kazdym przypadku nie bedzie oferta
publiczng w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o ofercie.
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7. Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B beda osoby prawne, zardwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do
ktorych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione moga ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika.

8. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B prowadzi bezposrednio Towarzystwo, w terminach i1 na
zasadach wskazanych w Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

9. Wptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane wylacznie w formie pieni¢znej, wylacznie w formie
przelewu bankowego, na wskazany w Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
rachunek bankowy Funduszu. Wplaty moga by¢ dokonywane wylgcznie w walucie polskiej, nie
p6zniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow.

10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

11. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nie optacone w catosci, beda dokonywane rownomiernie
na wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne przez Uczestnikow, ktorym zostaty wydane takie Certyfikaty,
w terminach 1 wysoko$ciach okreslonych w uchwatach Zgromadzenia Inwestorow.

12. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nie oplacone w calosci powinny by¢ dokonane
jednorazowo, w kwocie calej pozostalej do optacenia ceny emisyjnej, po otrzymaniu przez Uczestnika
od Funduszu, listem poleconym, na adres wskazany w Ewidencji Uczestnikow Funduszu (chyba ze
Uczestnik wskazal inny adres dla dorgczen) lub osobiscie, wezwania do dokonania wplaty.
Wezwanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim jest dokonywane nie p6zniej niz na jeden dzien
przed terminem wplaty i nie wczesniej niz na siedem dni przed terminem wptaty. Uczestnik jest
obowigzany do informowania Funduszu o kazdej zmianie adresu do dorgczen. W razie zaniedbania
tego obowigzku, wezwanie prawidtowo zaadresowane i nieodebrane przez Uczestnika pozostawia
si¢ w Funduszu ze skutkiem doreczenia, chyba ze nowy adres jest znany Funduszowi.

13. Uczestnik, ktory nie dokonat wptaty w terminie wskazanym w ust. 11 lub 12, nie jest obowigzany do
zaplacenia odsetek ustawowych za opdznienie lub jakiegokolwiek odszkodowania na rzecz Funduszu.

14. Jezeli Uczestnik w terminie 6 miesigcy po uptywie terminu ptatnosci, nie uiscit zaleglej wplaty,
Fundusz umarza Certyfikaty Inwestycyjne serii B objete lub nabyte przez Uczestnika i zwraca
Uczestnikowi réznicg¢ migdzy Warto$cig Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny z
dnia umorzenia Certyfikatu a sumg nalezno$ci Funduszu z tytutu nieoptacenia w petni Certyfikatu, w
terminie nie dtuzszym niz 3 miesigce od dnia umorzenia.

15. Fundusz jest obowigzany wydaé przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii B na warunkach i w
sposob okreslony w Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Rozdzial V. Ewidencja Uczestnikow Funduszu

Art. 22.
Ewidencja Uczestnikow Funduszu

1. Ewidencj¢ Uczestnikow Funduszu prowadzi Towarzystwo.

2. Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczegolnos$ci:
1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,
2) liczbe, rodzaj i seri¢ Certyfikatow Inwestycyjnych nalezacych do Uczestnika Funduszu,
3) date i czas czynnosci prawnej podlegajacej ujawnieniu.

3. Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji
Uczestnikéw Funduszu wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i1 seri¢ nabytych
Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. W przypadku gdy nabycie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpito na podstawie zdarzenia
powodujacego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w Ewidencji
Uczestnikéw Funduszu jest dokonywany na zadanie nabywcy.

Rozdzial VI. Prawa Uczestnikow Funduszu

Art. 23.
Prawa Uczestnikow Funduszu
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Certyfikaty Inwestycyjne:

1) sgimiennymi papierami wartoSciowymi,

2) reprezentuja jednakowe prawa majatkowe,

3) nie majg formy dokumentu.

Niezwtlocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz wydaje Certyfikaty
Inwestycyjne osobom, ktorym zostaty przydzielone. Wydanie nastepuje w chwili zapisania
Certyfikatu w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega zadnym ograniczeniom.

Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane s3 nastgpujace prawa:

1) prawo do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestorow, zgodnie z Art. 6 — 8 Statutu,

2) prawo do wyptat dokonywanych w postgpowaniu likwidacyjnym.

3) prawo do zgdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz,

4) prawo do wyplaty przychodéw i dochodow ze zbycia lokat Funduszu,

5) prawo do otrzymania $rodkow pieni¢znych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
Certyfikaty Inwestycyjne réznych serii mogg posiada¢ rézne uprawnienia, w szczegdlnosci moga
rozni¢ si¢ od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajacych Aktywa Funduszu,
wysokoscig udzialu w przychodach ze zbycia lokat Funduszu i dochodach Funduszu, wysokoscia
udzialu w Aktywach Netto Funduszu w przypadku jego likwidacji lub likwidacji Funduszu.

Art. 24,
Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

2.
3.

Fundusz moze dokonywaé¢ wykupu Certyfikatow wylacznie na zasadach okreslonych w ustepach

ponizszych.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wylacznie na zadanie Uczestnika.

Dzien Wykupu przypada:

1) w kazdym Dniu Wyceny, okreslonym w art. 33 ust. 3 pkt 2), poczawszy od roku nast¢pujacego po
roku, w ktorym Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,

2) w ostatnim Dniu Wyceny przed uptywem okresu szesciu lat od dnia wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych, o ile Zgromadzenie Inwestorow podjeto decyzje o wydtuzeniu
czasu trwania Funduszu, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2,

3) w ostatnim Dniu Wyceny przed uptywem okresu trwania Funduszu ustalonego uchwatg
Zgromadzenia Inwestorow, o ktérej] mowa w art. 2 ust. 2, o ile Zgromadzenie Inwestorow podjeto
decyzje¢ o wydhuzeniu czasu trwania Funduszu, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2

W przypadku wykupu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1), wykupowi w danym Dniu Wykupu moga

podlega¢ wylacznie Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz wcze$niej niz w okresie

jednego roku przed danym Dniem Wykupu.

W przypadku wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1), w Dniu Wykupu, wykupowi podlega¢ moze w

odniesieniu do kazdego Uczestnika maksymalnie 10% posiadanych przez tego Uczestnika

Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz wczes$niej niz w okresie jednego roku

przed danym Dniem Wykupu.

W przypadku wykupu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2), w Dniu Wykupu, wykupowi podlega¢ moze

maksymalnie 20% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz oraz

jednoczesnie w liczbie nie wigkszej niz taka, ktora spowodowataby spadek Wartosci Aktywow

Plynnych ponize; 500.000 ztotych. W przypadku gdy taczna realizacja zglaszanych przez

Uczestnikéw zadan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowataby przekroczenie limitu, o

ktorym mowa w zdaniu poprzednim, wykup Certyfikatéw zostanie dokonany zgodnie z

nastgpujacymi zasadami:

1) liczba Certyfikatow objeta zadaniami wykupu zostanie proporcjonalnie zredukowana w
odniesieniu do kazdego zadania wykupu;

2) utamkowe liczby Certyfikatow w wyniku redukcji, o ktorej mowa w pkt 1), bedg zaokraglane w
dot, do petnego Certyfikatu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

W przypadku, w ktorym w tym samym Dniu Wyceny przypadnie Dzien Wykupu, o ktorym mowa w

ust. 3 pkt 1) oraz pkt 2), stosuje si¢ ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 6.

Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych najwczesniej na 30 dni przed

Dniem Wykupu i najpdzniej na 15 dni przed Dniem Wykupu.

Uczestnik sktada zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w miejscu siedziby Towarzystwa.

Zadanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno wskazywag:

1) liczbe i seri¢ Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore majg podlega¢ wykupowi przez Fundusz,

2) numer rachunku bankowego Uczestnika, na ktory powinna zosta¢ dokonana wyptata srodkow
pieni¢znych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny aktywow z Dnia Wykupu.

Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 12, pobiera optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow

Inwestycyjnych, w wysokos$ci do 3% warto$ci wyptlacanych srodkdw pienieznych z tytutu wykupu

Certyfikatow Inwestycyjnych.

Towarzystwo moze znies¢ lub obnizy¢ optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych.

Towarzystwo stosuje takie same zasady obnizenia lub zniesienia tej oplaty wobec wszystkich

Uczestnikow. Obnizenie lub zniesienie moze by¢ uzaleznione od liczby Certyfikatow podlegajacych

wykupowi oraz okres, ktory uptynat od dnie przydziatlu Certyfikatow Inwestycyjnych do Dnia

Wykupu.

Towarzystwo poinformuje Uczestnikéw o kazdym Dniu Wykupu poprzez zamieszczenie ogloszenia,

na stronach internetowych Towarzystwa www.mci.pl, na co najmniej 31 dni przed danym Dniem

Wykupu.

Srodki pienigzne z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyplacane s3 przez Fundusz

niezwlocznie, nie p6zniej niz w terminie 30 dni po Dniu Wykupu, na rachunek bankowy wskazany w

zadaniu, o ktorym mowa w ust. 8, przy czym za dzien wyptaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku

bankowego Funduszu.

Ogtoszenie o wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie internetowej

www.mci.pl. Ogloszenie dokonywane jest w terminie 3 dni roboczych od dnia wyptlaty Srodkow

pienigznych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych do wszystkich Uczestnikow, ktorzy

ztozyli zadanie wykupu posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Art. 25.
Wyptata dochodéw Funduszu

1.

2.

3.

Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat.

Dochéd Funduszu wyptacany jest Uczestnikom Funduszu, jezeli Zgromadzenie Inwestoréw tak

postanowi oraz spetnione zostang warunki okreslone w niniejszym artykule.

Fundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu zrealizowane dochody bez koniecznosci wykupu

Certyfikatow Inwestycyjnych, jezeli Zgromadzenie Inwestoréw wyrazi na to zgode.

Uchwata o wyptacie dochodéw Funduszu podejmowana przez Zgromadzenie InwestorOw powinna

okreslac:

1) okres lub okresy sprawozdawcze, o ktorych mowa w ust. 6, za ktore ma zosta¢ wyptacony

dochad,

2) okreslenie czesci lub catosci dochodu Funduszu, ktory ma zosta¢ wyptacony,

3) okreslenie dnia ustalenia prawa do dochodu Funduszu (Dzien Ustalenia Uprawnionych),

4) dzien, w ktorym dochod Funduszu ma zosta¢ wyplacony, nie dtuzszy niz 30 dni od dorgczenia

uchwaly Towarzystwu.

Uchwala Zgromadzenia Inwestorow o wyplacie dochodéw Funduszu za poprzednie okresy

sprawozdawcze moze by¢ podjeta nie wezesniej niz po uptywie danego okresu sprawozdawczego, 0

ktorym mowa w ust. 6. Podjeta przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwata o wyptacie dochodéw

Funduszu powinna by¢ dorgczona Towarzystwu w terminie 14 dni od dnia jej podjgcia.

Okresem sprawozdawczym jest odpowiednio potrocze kalendarzowe lub rok kalendarzowy, za ktére

Fundusz zgodnie z przepisami prawa sporzadzil sprawozdanie finansowe.

Dochéd Funduszu moze by¢ wyptacony jedynie w przypadku, w ktorym w Funduszu na dzien
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10.

11.

12.

wyptaty dochodu, 0 ktorym mowa w ust. 4 pkt 4, posiada Aktywa Plynne pozwalajgce na wyplate
dochodow.

Do uzyskania dochodu, bedg uprawnione osoby na rzecz ktorych, w Dniu Ustalenia Uprawnionych
beda zapisane Certyfikaty Inwestycyjne. Dochod Funduszu w catosci lub cze$ci wyptacany jest
Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich, w Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Certyfikatow Inwestycyjnych. Zbycie Certyfikatu po Dniu Ustalenia Uprawnionych
nie powoduje utraty uprawnienia do otrzymania dochodu.

Towarzystwo, w terminie 7 dni od dnia otrzymania prawidtowo podjetej uchwaly Zgromadzenia
Inwestoréw o wyptacie dochodow Funduszu przesyta Uczestnikom Funduszu, w formie listow
poleconych, informacj¢ o terminie wyplaty dochodow Funduszu, chyba ze uchwala Zgromadzenia
Inwestorow o wyptacie dochodow Funduszu zostata podje¢ta jednoglo$nie i przy reprezentacji
wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochodow Funduszu
bedzie nastgpowata z potraceniem odpowiednich podatkow.

Wyptata dochodow Funduszu bedzie dokonywana przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika.
Do czasu otrzymania przez Towarzystwo informacji o rachunku Uczestnika Funduszu, na ktory
przekazana ma zosta¢ wyptata dochodu Funduszu, Fundusz nie dokonuje wyptaty dochodu temu
Uczestnikowi Funduszu.

Dniem wyptaty Dochodu Funduszu jest dzien obcigzenia rachunku bankowego Funduszu.

Art. 26.
Wyptata przychodow ze zbycia lokat Funduszu

1.

W przypadku uzyskania przez Fundusz przychodu ze zbycia lokat, o ktorych mowa w art. 29 ust. 2

Statutu, Fundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom do 100% wartosci tego przychodu pomniejszonego:

1) o koszty dziatania Funduszu zwigzane bezposrednio z lokata, ktore w chwili wyptaty przychodow
jeszcze nie zostaty pokryte oraz

2) o czeg$¢ kosztow dziatania Funduszu przypadajaca na takie lokaty proporcjonalnie do ich wartosci
w stosunku do wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu, obejmujaca koszty nie pokryte przez
Fundusz przed dniem wyptaty przychodow.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, ustalane sg w nastepujacy sposob:

1) koszty dziatania Funduszu zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1) obejmuja koszty, o ktérych mowa w art. 40 ust. 1 pkt 3), przy czym w zalezno$ci od
okoliczno$ci obejmuja réwniez koszty, o ktorych mowa w art. 40 ust. 1 pkt 1), 4), 5), 6) 19);

2) wysoko$¢ kosztow, o ktérych mowa w pkt 1) ustalana jest na podstawie tresci czynnosSci
prawnych (w szczegélnosci umoéw) z zwigzku z zawarciem ktorych koszty te sa ponoszone lub
innych zdarzen prawnych (w tym w szczego6lnosci decyzji wlasciwych organow sadow itp.) z
zwigzku z wystapieniem, ktorych koszty te s3 ponoszone;

3) koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) stanowig koszty limitowane Funduszu, wskazane w art.
40 ust. 1 pkt 3) — 12) Statutu, w tym koszty nie pokryte przez Fundusz przed dniem wyptaty
przychodow. Wysokos$¢ kosztow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim ustala si¢ w dniu
roboczym poprzedzajacym dzieh wyptaty przychodow ze zbycia lokat Funduszu.

Wyptacie na rzecz Uczestnikow przypadaja przychody pochodzace ze zbycia przez Fundusz lokat, o

ktérych mowa w art. 29 ust. 2 Statutu. Warto$¢ uzyskanego przychodu obliczana jest na dzien

powstania przychodu.

Decyzje o wyptacie przychodow ze zbycia lokat Funduszu, dniu ustalenia prawa do wyptaty,

wartosci, z uwzglednieniem ust. 1, wyptacanych przychodéw oraz terminie wyplaty podejmuje

Zgromadzenie Inwestorow z wlasnej inicjatywy albo na wniosek Towarzystwa, po dniu wplywu

srodkow pienieznych ze zbycia lokat Funduszu, o ktorych mowa w art. 29 ust. 2 Statutu (dzien

powstania przychodu). Towarzystwo ma obowigzek oglosi¢ na stronie internetowej www.mci.pl o

powstaniu przychodu Funduszu ze zbycia lokat, o ktorych mowa w art. 29 ust. 2 Statutu, w terminie 7

dni od dnia powstania przychodu. Towarzystwo ma prawo zwola¢ z wlasnej inicjatywy, w trybie

okreslonym w art. 6 ust. 5 Statutu, Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego przedmiotem bedzie podjecie
uchwaty o wyrazeniu zgody na wyptate przychodow ze zbycia lokat Funduszu. Towarzystwo ma
obowigzek zwotaé, z inicjatywy Uczestnikdw, reprezentujacych co najmniej 10% Certyfikatow
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Inwestycyjnych, w terminie 14 dni od dnia otrzymania takiego zadania, w trybie okreSlonym w art. 6
ust. 5 Statutu, Zgromadzenie Inwestorow, ktorego przedmiotem bedzie podjecie uchwaty o wyrazeniu
zgody na wyplate przychodéw ze zbycia lokat Funduszu. Uczestnicy maja prawo zglosi¢ zadanie
zwolania Zgromadzenia Inwestorow, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, w terminie 14 dni od
dnia ogloszenia przez Towarzystwo o powstaniu przychodu Funduszu ze zbycia lokat, o ktorych
mowa w art. 29 ust. 2 Statutu. Przychod bedzie wyptacany nie pdzniej niz w ciggu 7 dni od dnia
otrzymania przez Towarzystwo uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw o wyrazeniu zgody na wyptate
przychodéw ze zbycia lokat Funduszu.

Przychdd ze zbycia lokat Funduszu wyptacany jest proporcjonalnie na kazdy Certyfikat Inwestycyjny.
Kwota przychodu wyptacana na kazdy Certyfikat Inwestycyjny zostanie ustalona poprzez podzielenie
kwoty przychodu wyptacanego Uczestnikom Funduszu zgodnie ze Statutem przez laczng liczbe
wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych ustalong na dzien wskazania uprawnionych do
otrzymania przychodu ze zbycia lokat. Laczna kwota przychodu wyptacanego na rzecz danego
Uczestnika Funduszu jest rowna iloczynowi kwoty przychodu wyplacanego na kazdy wyemitowany
Certyfikat Inwestycyjny oraz tacznej liczby Certyfikatow zapisanych w Ewidencji Uczestnikow
Funduszu na dzien ustalenia uprawnionych do otrzymania przychodu ze zbycia lokat. Przychod
bedzie wyptacany w zlotych.

Zbycie Certyfikatu po dniu ustalania prawa do wyptaty nie powoduje utraty uprawnienia do
otrzymania przychodu ze zbycia lokat Funduszu przez osobg, na rzecz ktorej, w dniu ustalenia prawa
do wyptaty byly zapisane Certyfikaty Inwestycyjne zwigzane z Funduszem.

Art. 27.
Kolejnos$¢ dokonywania wyptaty przychodow ze zbycia lokat Funduszu i dochodéw Funduszu

O ile Zgromadzenie Inwestorow nie postanowi inaczej, w przypadku zbiegu przestanek powodujacych
konieczno$¢ wyplaty przychodéw ze zbycia lokat Funduszu oraz dochodéw Funduszu, powodujacych
watpliwosci w jakiej kolejnosci Fundusz powinien dokonywac tych czynnosci, Fundusz:

1) w pierwszej kolejnosci dokonuje wyplaty przychodow ze zbycia lokat Funduszu,

2) nastgpnie dokonuje wyptaty dochodéow Funduszu.

Rozdzial VII. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Art. 28.
Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz bedzie dazyl do osiagnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i
obejmowanie akcji lub udziatéw w spotkach niepublicznych.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 29.

Lokaty Funduszu i kryteria ich doboru

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci,

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
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7) jednostki uczestnictwa i zbywalne certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe¢ za granica,

8) depozyty.

Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartos$ci Aktywow Funduszu w Aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery warto§ciowe staly
si¢ przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spoiki niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Glownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 2, beda:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendéw rynkowych, tempa wzrostu gospodarczego oraz
analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszczegolnych panstw i branz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i doboru spotek do portfela, w szczegdlnosci
analiza historycznych i prognozowanych wynikow finansowych z uwzglednieniem wyceny
aktywow oraz analiza biznesplanu spotki. Kolejne kluczowe elementy analizy to ocena:
produktéw oferowanych przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci
dystrybucji, perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji branzy;

3) analiza prawna i podatkowa spotek i ich otoczenia majaca na celu okreslenie i ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego;

Lokaty inne niz okre$lone w ust. 2:

1) beda mialy na celu zwigkszenie rentownosci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i

jej ptynnosci, oraz

2) w okresie nie dluzszym niz 36 miesi¢gcy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze funduszy

inwestycyjnych - beda dokonywane wytacznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz nie bedzie
mogl inwestowac w lokaty okre§lone w ust. 2,

3) w okresie innym niz wskazany w pkt 2) - bedg stanowi¢ od 0 do 20 % wartosci Aktywow.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery wartosciowe bierze

pod uwage nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartosci rynkowej Instrumentdow Rynku Pienigznego i papierow

warto§ciowych,

2) mozliwo$¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pienigznego i papierow wartosciowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,

4) stopien ryzyka braku ptynnos$ci Instrumentéw Rynku Pieni¢znego i papierow warto$ciowych oraz

zmienno$ci ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze pod uwagge nastepujace kryteria:

1) stopien ryzyka braku ptynnosci lokaty,

2) wysoko$¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jej trwania,

3) Dbiezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji.

Glownym kryterium doboru lokat w waluty, bedzie analiza ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami,

z ktorych dochody lub ktorych ceny bedg indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez inwestycje

w waluty obce bedzie dazyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Lokowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa, o ktorych

mowa W ust. 1 pkt 7), opiera si¢ na ocenie wynikow funduszy inwestycyjnych, realizowanej w

oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, przy uwzglednieniu maksymalizacji stopy zwrotu 1

zachowania bezpieczenstwa lokaty oraz poziomu optat pobieranych od uczestnikow funduszu.

Art. 30.
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1. W okresie, o ktorym mowa w ust. 14, Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa, nie bedace lokatami o

ktorych mowa w art. 29 ust. 2, przede wszystkim w lokaty bankowe 1 dtuzne papiery wartosciowe.
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10.

11.

12.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnos$ci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz
20% wartos$ci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje si¢ do papierdw wartoSciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD oraz
mi¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub
przynajmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD.
Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.
Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25%
warto$ci Aktywow Funduszu.
Fundusz moze lokowa¢ $rodki w denominowane w walutach obcych Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pieni¢znego.
W przypadku lokat, o ktorych mowa w art. 29 ust. 1 pkt 7), jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng
instytucje wspolnego inwestowania majacg siedzibe za granicg nie mogg stanowi¢ wigcej niz 50%
warto$ci Aktywoéw Funduszu
Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, a takze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego
zarzagdzanego przez Towarzystwo, przy czym certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Funduszu i nie mogg by¢é nabywane w ramach pierwszej emisji papierow
warto$ciowych tego funduszu.
Fundusz moze dokonywac¢ Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych. Laczna wartos¢ papierow
warto$ciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczyé
20% wartos$ci Aktywow Funduszu. Fundusz przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajacych z
Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia si¢ instrumenty finansowe bedace
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z
przepisow Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala si¢ dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice migdzy wartoscig instrumentow finansowych bedacych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu a wartoécig takich samych instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielko$ci
traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okre§lonego instrumentu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 2, 71 9, z uwzglednieniem ust. 11

zdanie 2 Fundusz uwzglednia warto§¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku

Pienigznego, stanowigcych Baze instrumentéw pochodnych:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem
po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienigeznego albo do spetnienia §wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji -
od wartosci papieréw wartoSciowych lub Instrumentow Rynku Pieni¢znego danego emitenta
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych Baz¢ Instrumentu Pochodnego stanowig papiery warto§ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta,

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem
po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spehlnienia $wiadczenia pieni¢znego wynikajacego z zajetej pozycji - do
warto§ci papierow warto$ciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego danego emitenta
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktorych Baze Instrumentu Pochodnego stanowia papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego tego emitenta.
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13. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w niniejszym artykule sg wazne.

14. Fundusz zobowigzany jest dostosowa¢ strukturg portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesi¢cy od dnia rejestracji Funduszu.

15. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Statucie, a nieprzewidziane
przepisami Ustawy, jest obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do
wymagan okreslonych w Statucie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 31.

Kredyty i pozyczki. Emisje obligacji

1. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i1 kredyty, w tacznej wysokos$ci nie przekraczajacej 75% wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Fundusz moze dokonywac emisji
obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaly o emisji obligacji. W
przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji, Iaczna warto$¢ pozyczek, kredytow oraz emisji
obligacji nie moze przekracza¢ 75 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2. Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, udzielaé:

1)

2)

pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu, z tym ze
wysoko$¢ pozyczki pieni¢znej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 %
warto$ci Aktywow Funduszu,

poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50 % warto$ci Aktywow Funduszu, z tym
ze wysokos$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobowigzania jednego podmiotu nie moze
przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

3. Fundusz bedzie udzielat pozyczek, porgczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

pozyczki, poreczenia lub gwarancje beda udzielane podmiotom, ktérych udzialy lub akcje
wchodzg w sklad portfela inwestycyjnego lub, w przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest
nabycie akcji lub udzialow, a udzielenie pozyczki, porgczen lub gwarancji wynika ze struktury
transakcji zwigzanej z nabywaniem akcji lub udziatow, w tym poprzez zamiar nabycia udziatow
lub akcji w ramach konwersji dlugu na kapitat;

z uwzglednieniem pkt 4, jezeli Fundusz uzna za niezbe¢dne ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pozyczek, poreczen lub gwarancji udzielonych przez Fundusz moga by¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

C) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

d) gwarancje i porgczenia podmiotow trzecich,

e) blokady papierow warto$ciowych;

warto$¢ zabezpieczenia bgdzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 50% warto$ci pozyczki pienigznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywoéw Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdw wartosciowych,

b) w przypadku porgczenia lub gwarancji — 50% wartosci udzielonego poreczenia lub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia wygasnigcia poreczenia
lub gwaranciji;

Fundusz moze nie wymaga¢ ustanowienia zabezpieczenia pozyczek, por¢czen lub gwarancji
udzielonych przez Fundusz, jezeli zostang spetnione tgcznie ponizsze warunki:

a) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowata wywiazanie si¢ tego podmiotu z zobowigzan
wobec Funduszu,

b) zdolnos¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie,

C) partner transakcji bedzie wiarygodny;

pozyczka, poreczenie lub gwarancja moga zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;
terminy splaty pozyczki szczegotowo bedzie regulowa¢ umowa pozyczki okreslajac, czy sptata
kapitalu wraz z odsetkami bedzie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terminie
zapadalnosci.

20/31



4. 7 uwzglednieniem art. 30 ust. 14, Fundusz, w przypadku dokonania czynnos$ci, o ktérych mowa w ust.
3, zobowigzany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych
w Statucie 1 Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 32.

Instrumenty Pochodne

1. W przypadku Instrumentow Pochodnych nabywanych w celu zabezpieczenia Aktywoéw Funduszu
przed ryzykiem inwestycyjnym, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, gléwnym
kryterium doboru be¢dzie charakterystyka Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych Aktywow. W szczegdlnosci w przypadku nabycia przez Fundusz:

1) walut - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie mialo na celu zabezpieczenie przed
niekorzystng zmiang kursu walutowego i bedzie mogto nastapi¢ w wysokosci nie wigkszej niz
wynikajacej z kwoty nabytej waluty,

2) dhuznych papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bgdzie miato na celu
zabezpieczenie ich warto$ci przed ryzykiem zmiany stopy procentowej i bedzie moglo
nastgpi¢ w wysokos$ci nie wigkszej niz odpowiadajaca wartosci posiadanych tychze dluznych
papierow wartosciowych i1 dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub
sprzedazy,

3) innych niz dtuzne papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato
na celu zabezpieczenie przed utratg ich wartosci i bedzie moglo nastapi¢ w wysokosci nie
wiekszej niz odpowiadajaca posiadanej liczbie tychze papieréw warto§ciowych.

2. W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow
Funduszu przed ryzykiem inwestycyjnym, jak np. w celu zwigkszenia stopy zwrotu z lokat Funduszu,
przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, gtownym kryterium doboru bedzie analiza
oczekiwane] stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu analizy fundamentalnej, technicznej,
ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikow majacych wpltyw na ksztaltowanie si¢ cen
Instrumentoéw Pochodnych.

3. Instrumenty Pochodne nabywane bgda z zachowaniem nastepujacych zasad:

1)

2)

3)

nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego w
celu zabezpieczenia Aktywoéw Funduszu, bedzie moglo nastapi¢ wylacznie w przypadku
posiadania przez Fundusz Instrumentu Bazowego oraz wylacznie w celu zabezpieczenia tego
Instrumentu Bazowego przed utratg wartosci. Kryterium dokonania inwestycji w dany Instrument
Pochodny bedzie ochrona wartos$ci posiadanych przez Fundusz lokat, bedacych Instrumentem
Bazowym tego Instrumentu Pochodnego;

nabycie Instrumentu Pochodnego w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow bedzie
dokonywane wylacznie w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu — w tym zakresie
Fundusz zawierat bedzie przede wszystkim umowy kupna lub sprzedazy akcji i udziatdéw w
spotkach z o.0., ktore moga przewidywac opcje na zakup lub sprzedaz akcji 1 udziatow.

Fundusz lokuje Aktywa wylacznie w nastgpujace rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: opcje, kontrakty terminowe, kontrakty na
rdznice, swapy, umowy forward.

4. Z inwestycja w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

1)

w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

a. ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmienno$ci kurséw, cen lub warto$ci instrumentdw bedacych Baza
Instrumentu Pochodnego. Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez okreSlenie
warto$ci pozycji w Bazie Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych,

b. ryzyko operacyjne - na ktore sktada si¢ ryzyko kadrowe wynikajace z zaniedban osob
odpowiedzialnych za przeprowadzanie transakcji 1 ryzyko technologiczne zwigzane z
wadliwymi rozwigzaniami technologicznymi dotyczacymi transakcji na Instrumentach
Pochodnych takich jak nieprawidlowosci dziatania systemow informatycznych czy
komunikacyjnych. Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez ustalanie liczby i
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wielkos$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym,

c. ryzyko rozliczenia transakcji - zwigzane z mozliwosciag wystepowania bigdow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne.
Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez ustalanie liczby btednie rozliczonych
transakcji 1 transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a. ryzyko kontrahenta — ktore b¢dzie mierzone oraz ograniczone zgodnie z postanowieniami
ust.5-9;

b. ryzyko plynnosci - Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Funduszu nie s3 przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak
mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baz¢ dla
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, poprzez zajmowanie przeciwstawnych
pozycji w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko to mierzone jest poprzez analize umow
w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji
transakcji wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego;

5. Fundusz zawiera na rzecz Funduszu umowy, ktorych przedmiotem s3g Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknigta przez transakcje rownowazaca albo
zlikwidowana.

6. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb
wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktéorym mowa w
zdaniu poprzednim, nie uwzglednia si¢ optat ani $wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Funduszu przy zawarciu transakcji, w szczegdlnos$ci wartosci zaplaconej premii przy zakupie opcji.
Jezeli Fundusz na rachunek Funduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia roznica niezrealizowanych zyskow i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria wskazane w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2012 r. poz.
1112 1529 oraz z 2013 r. poz. 355);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowigca saldo warto$ci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyplacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie
umowy,

4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1 — 3, nie naruszaja przepisow prawa wilasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowej.

7. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé
10% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub
bank zagraniczny — 20% warto$ci Aktywow Funduszu.
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8.

10.

Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajacg wartoSci

ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spelnione lacznie nastgpujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dzialajgcego na rachunek Funduszu, w zwigzku z ta
transakcjg, zabezpieczenie w $rodkach pienig¢znych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pieni¢znego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz na rzecz Funduszu jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

3) $rodki pienig¢zne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wylacznie w papiery warto§ciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo czlonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 5 Ustawy.

Papier warto$ciowy Ilub Instrument Rynku Pieni¢znego, stanowigcy zabezpieczenie

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, powinien spetniaé tacznie nastgpujace warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa czlonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciagly, -----

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot:

a. nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b. nalezacy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed
skutkami niewyplacalnosci tego podmiotu ksztattuja ryzyko posiadacza tego papieru
warto$ciowego lub Instrumentu Rynku Pieni¢znego na takim samym poziomie, jak w
przypadku, gdyby papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego byl zapisany na
rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktorym mowa w lit. a).

W pozostatym zakresie do lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, Fundusz stosuje odpowiednio zasady okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat,

ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektore prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 r. poz.
536).

Rozdzial VIII. Ogolne zasady ustalania wartosci Aktywow Netto Funduszu

Art. 33.
Wycena Aktywow. Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu

1.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, wedlug stanow odpowiednio Aktywoéw 1 zobowigzan oraz okreSlonych w

niniejszym rozdziale ostatnio dostgpnych odpowiednio kursow, cen i wartos$ci z godziny 23.00 w

Dniu Wyceny, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 1 37 - 38 Statutu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu oraz

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny.

Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu,

2) ostatni dzien kalendarzowy, w danym kwartale kalendarzowym,

3)dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji,

4) dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji.

Wycena Aktywow 1 ustalenie zobowigzah Fundusz odbywaja si¢ w kazdym Dniu Wyceny oraz na

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223, ze zm.) oraz
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rozporzadzenia, o ktorym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu
ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

5. Warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych w posiadaniu
Uczestnikéw Funduszu.

6. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia nabycia lub odkupienia Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiednim Rejestrze, przy
zastosowaniu Wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego, wyznaczonej zgodnie z ust. 5.

7. Na potrzeby okreslenia Wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych
Z wptatami lub wyptatami uyymowanymi zgodnie z ust. 6.

8. Aktywa Funduszu wycenia si¢ z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

Art. 34.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane s3 w sposob nastgpujacy:

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w
oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z
Aktywnego Rynku.

2) Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest
dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, (wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢
w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartoSci stanowigcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w art. 39 Statutu.

3) Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotow na
danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wczes$niejszego niz ostatni dzien obrotu
danym skladnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wycen¢ danego sktadnika lokat
dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt
warto$ci godziwej okreslonych w art. 39 Statutu.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gléwnego, o ktérym mowa w ust. 2 jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

5. Ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okre$la o
godzinie 23:00.

6. Zgodnie z postanowieniami ustgpow powyzszych beda wyceniane nast¢pujace lokaty Funduszu:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe,

8) certyfikaty inwestycyjne,

9) Instrumenty Pochodne.
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Art. 35.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skladnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z
zastrzezeniem art. 39 Statutu, w nastgpujacy sposob:

w

Art. 36.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

obligacji, bondéw skarbowych, bonow pieni¢znych, kwitow depozytowych, certyfikatow
depozytowych, listow zastawnych, weksli — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku oraz akcji emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — wedlug wiarygodnie oszacowane;j
warto$ci godziwej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 2 Statutu.

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku
gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 2) powyzej;

depozytow — w wysoko$ci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj;

udziatow w spoltkach z ograniczong odpowiedzialno$cig oraz wierzytelnosci pieni¢znych —
wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 2 Statutu.
Instrumentow Pochodnych — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, gdzie parametry wejSciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to
modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pieni¢znego — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap)
oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych

W  przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny
bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji wartos$ci godziwe;.
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - W oparciu o ostatnio ogltoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
warto$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng
nabycia.

Modele wyceny, o ktorych podstawowych zasadach mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly.
Modele 1 metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Pozyczki papierow wartoSciowych
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Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow warto$ciowych. okreslonych w art. 34 ust. 6 i art. 35 ust. 1 Statutu.

3. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Art. 37.

Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutlu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomig¢dzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Art. 38.
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sag denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Warto§¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty EUR.

Art. 39.
Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 pkt. 2) 1 3)
oraz art. 35 ust. 1 pkt. 2), 3) i 5) Statutu

1.

Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 pkt. 2) i 3) Statutu, za

wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywoéw notowanego na Aktywnym

Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami art. 34 Statutu dotyczacymi danego

sktadnika Aktywow.

W przypadkach, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 pkt. 2), 3) i 5) za wiarygodnie oszacowang warto$¢

godziwg danego skladnika Aktywow nienotowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ wartosé

Wwyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane pochodzg z Aktywnego Rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w
szczegoOlnosci o podobnej konstrukcji prawnej 1 ekonomiczne;.

Rozdzial IX. Koszty Funduszu

Art. 40.
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Koszty Funduszu

1.

N

Do Dnia Wyceny, w ktorym warto$¢ wptat wniesionych tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

nie osiggnie wysokosci 1.000.000 ztotych, ze $rodkéw Funduszu nie s3 pokrywane zadne koszty

zwiazane z funkcjonowaniem Funduszu i pokrywa je Towarzystwo. Poczawszy od Dnia Wyceny, w

ktéorym warto$¢ wplat wniesionych tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie réwna co
najmniej 1.000.000 ztotych, Fundusz pokrywa, z zastrzezeniem postanowien ust. 13, ze swoich
srodkdw nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i
bankowe, zwigzane z transakcjami kupna 1 sprzedazy papierow wartoSciowych 1 praw
majatkowych,

2) wynagrodzenie likwidatora,

3) Kkoszty zwigzane z inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 29 ust. 2 Statutu, obejmujace
wynagrodzenie doradcoOw zewnetrznych zwigzane z wyborem, przez Fundusz, projektow
inwestycyjnych, koszty doradztwa prawnego i podatkowego oraz obcigzajace z mocy prawa
Fundusz optaty sadowe i notarialne zwigzane z tworzeniem, nabywaniem 1 zbywaniem, przez
Fundusz, a takze rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow spotek,

4) podatki,

5) inne obcigzenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzagdowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,

6) koszty wynagrodzenia podmiotu dokonujacego wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustalania
Wartosci Aktywow Netto 1 Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

9) koszty publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajacych z obowigzujgcych przepisOw prawa
oraz Statutu,

10) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow,

11) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

12) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 5) 1 9) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) stanowig koszty limitowane Funduszu 1 moga by¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysokosci 200.000 zt za caty okres trwania likwidacji Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) stanowig koszty limitowane Funduszu 1 moga by¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysokosci kwoty stanowigcej 20 % wartosci catkowitej inwestycji to jest:

1) w przypadku nabywania lokat — wartosci aktywow przeznaczonych na nabycie okreslonych

lokat, lub

2) w przypadku zbywania lokat — wartosci srodkéw (aktywow) uzyskanych ze zbycia danych lokat,

lub

3) w przypadku kosztow z tytutu niezrealizowanych inwestycji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) —
warto$ci aktywow, ktore Towarzystwo zamierzato przeznaczy¢ na dokonanie inwestycji;

z zastrzezeniem, ze w przypadku kosztow optat sgdowych 1 notarialnych zwigzanych z tworzeniem,

nabywaniem 1 zbywaniem, przez Fundusz, a takze rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow spotek

mogg by¢ one pokrywane przez Fundusz w kwocie nie wigkszej niz proporcjonalnie do udziatu

Funduszu w kapitale zaktadowym tych spotek.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 6) stanowig koszty limitowane Funduszu 1 mogg by¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysokos$ci kwoty stanowiacej 2 % Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w kazdym
roku obrotowym.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) stanowig koszty limitowane Funduszu i mogg by¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysokosci kwoty stanowigcej tacznie 1 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w
kazdym roku obrotowym.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) stanowig koszty limitowane Funduszu 1 mogg by¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysokosci kwoty stanowiacej lacznie 1 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w
kazdym roku obrotowym.
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10.
11.

12.

13.

14.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) stanowig koszty limitowane Funduszu i mogg by¢

pokrywane przez Fundusz, do wysokosci 50.000 zt rocznie..

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12) stanowig koszty limitowane Funduszu nie beda wyzsze, w

kazdym roku obrotowym, niz 30.000 zt lub 0,07% Wartosci Aktywow Netto Funduszu (jezeli kwota

ta bedzie wyzsza od 30.000 zt).

Koszty inne niz te, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) — 12), pokrywa Towarzystwo.

Sposéb obliczania kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 10) i 12) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow wskazanych w
ust. 1 pkt 1) — 3), 6) — 10), 12),

2) przepisy prawa na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 4),

3) decyzje organow panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktorych Fundusz jest
zobowigzany do ponoszenia kosztéw, wskazanych w ust. 1 pkt 5).

W okresie likwidacji Funduszu, w przypadku, w ktorym likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz,

Fundusz, zgodnie z postanowieniami ustepdéw powyzszych, z wtasnych Aktywow, pokrywa zarowno

wynagrodzenie likwidatora Funduszu jak i koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie

rejestru aktywow Funduszu.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci

lub calosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1) - 12) lub o nie pobieraniu przez okre§lony czas

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

W przypadku nie dojscia do skutku inwestycji w kategorie lokat okreslone w art. 29 ust. 2 Statutu,

koszty z tytutu niezrealizowanych inwestycji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) pokrywa Fundusz z

wlasnych Aktywow, zgodnie z postanowieniami ust. 4, pod warunkiem, ze:

1) niedojscie do skutku inwestycji nie nastgpito wskutek okolicznosci lezacych po stronie
Towarzystwa lub podmiotéw, ktorym Towarzystwo zlecito wykonywanie swoich obowigzkow,
albo

2) niedojscie do skutku inwestycji wprawdzie nastgpito wskutek okoliczno$ci lezacych po stronie
Towarzystwa lub podmiotdéw, ktorym Towarzystwo zlecito wykonywanie swoich obowigzkoéw
ale Zgromadzenie Inwestorow podjeto uchwate wyrazajaca zgode na pokrycie tych kosztow, na
podstawie art. 7 ust. 1 pkt 3) lit. h).

Art. 41,
Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem w

wysokosci okre§lonej w ust. 2, ktére jest naliczane w dniu nastepujagcym po Dniu Wyceny od

Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane za kazdy dzien

roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem wynosi nie wigcej niz 3,00% Wartosci Aktywow

Netto Funduszu w skali roku.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem pobierane jest kwartalnie 1 wyptacane z Aktywow

Funduszu w ciagu miesigca nastgpujacego po kwartale, za ktory wynagrodzenie bylo naliczane.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci

Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny. Wynagrodzenie jest naliczane w

nastepujacych Dniach Wyceny:

1) ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, oraz

2) w Dniu Wyceny przypadajacym na 7 dni przed rozpoczg¢ciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

3)  w Dniu Wyceny przypadajacym na ostatni dzien kalendarzowy, przypadajacy w danym kwartale
kalendarzowym.
4)
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5. Wyptata wynagrodzenia okreslonego w ust. 4 pkt. 1, 2, 3 nastepuje ze srodkow Funduszu najpdzniej

w terminie 1 miesigca od dnia zlozenia Zadania w tym zakresie przez Towarzystwo, ktore to zadnie
ztozone zostanie nie pozniej niz w terminie 6 miesigcy od dnia naliczenia wynagrodzenia.
Wynagrodzenie okreslone w ust. 4 pkt. 4 nie jest pobierane przez Towarzystwo, lecz uyjmowane w
ksiegach Funduszu, poprzez utworzenie rezerwy w wysokos$ci naliczonej kwoty wynagrodzenia.
Wysokos$¢ maksymalnego wynagrodzenia okreslonego w ust. 4 obliczana jest oddzielnie dla kazdej
serii Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysoko§¢ maksymalnego wynagrodzenia okreslonego w ust. 4
dla danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych obliczana jest poprzez pomnozenie liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych danej serii istniejacych na moment naliczenia wynagrodzenia przez kwote
wynagrodzenia przypadajaca na jeden Certyfikat Inwestycyjny danej serii (WPnCI), obliczang z
zastosowaniem algorytmu:
1)  jesli (WANCI(1)+WWnCI) > WANCI(0) to:
WPNCI = 20% * [(WANCI(1)+WWnCI) -WANCI(0)]
gdzie:
WPNCI — kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 4, na Certyfikat Inwestycyjny
danej serii,
WANCI(0) — wyzsza z trzech warto$ci:
- w przypadku certyfikatow serii A, Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
w dniu otwarcia ksiag rachunkowych po rejestracji Funduszu, o ktérym mowa w art. 33
ust. 3 pkt 1)
- w przypadku certyfikatow serii innej niz seria A, Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny tej serii, rownej cenie emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego, po ktorej
certyfikaty tej serii sag obejmowane przez Uczestnikow Funduszu
- Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii stanowigcej podstawe
do naliczenia ostatniego wyptaconego wynagrodzenia okreslonego w ust. 4
WANCI(1) — Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w ostatnim
Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 33 ust. 3, poprzedzajacym moment naliczenia
wynagrodzenia okreslonego w ust. 4,
WWnCI — warto$¢ wyptat przychodéw i dochodéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 25 1
art. 26, na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w okresie od Dnia Wyceny, w ktorym
ustalono WANCI(0), do Dnia Wyceny, w ktorym ustalono WANCI(1),
2)  w pozostatych przypadkach wysoko$¢ wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 4, jest rowna 0.
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktdrym mowa w
ust. 1 lub ust. 4 lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego czesci.
Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktorych mowa w ust. 1 1 ust. 4, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 i ust. 4, bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Rozdzial X. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 42.
Udostepnianie Warunkéw Emis;ji

Warunki Emisji zostang udostepnione osobom, do ktérych Towarzystwo skieruje imienng propozycje
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art. 43.
Inne informacje

1.

2.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie oraz
przepisach wykonawczych do Ustawy.
Zmiany Statutu 1 termin ich wejscia w zycie, oraz inne informacje, zawiadomienia 1 ogloszenia
wymagane prawem lub postanowieniami niniejszego Statutu bedg publikowane przez Fundusz na
stronie internetowej www.mci.pl.
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3.

4.

Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz udostepnia w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa, o ktorej mowa w ust. 2 powyze;.

Potroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Funduszu begda udost¢gpnione w siedzibie
Towarzystwa. Roczne sprawozdania Funduszu dodatkowo beda publikowane w Monitorze Polskim
»B”.

Rozdzial XI. Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 44,
Rozwigzanie Funduszu

1.

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania
Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o0 prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

3) uplynie okres, na jaki Fundusz zostat utworzony,

4) Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu.

Dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu w wyniku uptywu czasu, na jaki Fundusz zostat utworzony

jest:

1) dzien przypadajacy w terminie sze$ciu lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, albo

2) w przypadku podjgcia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty w sprawie wydluzenia czasu
trwania Funduszu, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2 Statutu — dzien przypadajacy w terminie
okreslonym ta uchwata Zgromadzenia Inwestoréw.

Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora

Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 6, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnigciu naleznos$ci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez

wyptate uzyskanych $rodkow pienigeznych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wyptata §rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji jest dokonywana w ten sposob, ze wyptacie

Uczestnikowi Funduszu podlega ta czg$¢ srodkow uzyskanych przez Fundusz ze zbycia Aktywow

Funduszu 1 $ciggnigcia naleznosci po odjgciu kosztow Funduszu, ktéra przypada na posiadane przez

niego Certyfikaty Inwestycyjne.

Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu

sadowego.

Rozdzial XIII. Postanowienia koncowe

Art. 45,
Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Art. 46.
Zmiany Statutu

1.

2.

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktoérych Ustawa wymaga uzyskania zezwolenia Komisji na
dokonanie zmiany Statutu
Towarzystwo ogtosi o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 43 ust. 2 Statutu,
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3. Zmiany Statutu, wchodza w zycie w terminach okreslonych Ustawa

Art. 47,
Rozstrzyganie sporow

Sadem wlasciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku
z uczestnictwem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest sad wtasciwy dla siedziby Towarzystwa.
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