STATUT
MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Rozdziat |I. Postanowienia ogoélne

Art. 1.
Fundusz

1.

2.

Fundusz jest osabprawry i dziata pod nazw MCIl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamiui
zwany dalej w Statucie “Funduszem”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zanagmn aktywow niepublicznych w rozumieniu ustawy
Z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnf§&hU. Nr 146 poz. 1546, ze zm.), zwanej dalej
“Ustawg”, emitujacym wylcznie certyfikaty inwestycyjne, ktore nieda oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku @gahym, ani wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu. Fundusz nie jest publicznym funeosinwestycyjnym zamkgiym, o ktorym
mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadaclslokych w przepisach Ustawy oraz w
niniejszym Statucie, nadanym przez MCI Capital Tiaystiwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna.

Siedzily i adresem Funduszu jest siedziba i adres MCI @hpitowarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjne;.

Art. 2.
Czas trwania Funduszu

1. Z zastrzeeniem ust. 2, Fundusz zostat utworzony na okrescgedat, liczony od dnia wpisania
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Zgromadzenie Inwestoréw me podj¢ uchwat w sprawie wydtdenia czasu trwania Funduszu o
okres jednego roku. Padje uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, pow nasipi¢ nie
poézniej niz na sz& mieskcy przed dniem, w ktorym uptynie odpowiednio oksesiciu lat trwania
Funduszu albo okres trwania Funduszu ustalony $migisz, uchwah Zgromadzenia Inwestorow.
Wydtuzenie czasu trwania Funduszu imonasipi¢ czterokrotnie (w kadym przypadku o okres
jednego roku).

Art. 3.

Definicje i skroty

W Statucie Funduszuwyto nasg¢pujacych definicji i okrélen skrotowych:

1.

2.
3. Aktywa Plynne — nas¢pujace Aktywa Funduszu:

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmyge srodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
prawa nabyte oraz pgtki z tych praw;
Aktywa Netto Funduszu- Aktywa Funduszu pomniejszone o zobgmeania Funduszu;

a) papiery wartéciowe kpdace przedmiotem publicznej oferty;

b) papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanyhyba ze papiery
wartasciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regathym po ich nabyciu przez
Fundusz;

c) Instrumenty Rynku Pieginego;

d) waluty,

e) depozyty;

Aktywny Rynek — rynek spetniajcy tagcznie nasipujace kryteria:

a) instrumenty, bdace przedmiotem obrotu na rynkaijednorodne,

b) zazwyczaj w kadym czasie wyspuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny g podawane do publicznej wiadokeg
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5. Baza instrumentow Pochodnych, Instrument Bazowy- papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku
Pienkznego lub inne prawa mgkowe, a take okrglone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowjce podstaw do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Nseamglaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

6. Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz imienne papiery Weidave
nieposiadajce formy dokumentu

7. Depozytariusz— Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedgib Warszawie, prowadey rejestr Aktywow
Funduszu na podstawigckacej go z Funduszem umowy o prowadzenie rejestywaikv Funduszu;

8. Dzien Wyceny - Dzieh Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia WadoAktywow Netto Funduszu i
ustalenia Wartgci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestygyjn

9. Dzien Wykupu — dzieh, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Estycyjnych;

10. Efektywna Stopa Procentowa —stopa, przy zastosowaniu ktorej naptije zdyskontowanie do
biezacej wartdci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zoba@aén Funduszu przyszitych przeptywow
pieniznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadantb wymagalnéci, a w przypadku
skladnikbw o zmiennej stopie procentowej — do naglzego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanaga wewrtrzng stog zwrotu sktadnika aktywow lub zoboaziania w
danym okresie;

11.Ewidencja Uczestnikbw Funduszu — ewidencja Uczestnikbw Funduszu prowadzona przez
Towarzystwo;

12.Instrumenty Pochodne — prawa majtkowe, ktérych cena rynkowa zale bezpgrednio lub
pasrednio od ceny lub waroi papierow wartéciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustaw
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentamafisowymi, oraz inne prawa mtowe, ktérych
cena rynkowa bezpgeednio lub pérednio zaley od ksztattowania giceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokixi stop procentowych;

13.Instrumenty Rynku Pienieznego- rozumie s} przez to papiery warfoiowe lub prawa majkowe
inkorporupce wykcznie wierzytelnéci pienkzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtazym ni 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub
b) ktére regularnie podlegajdostosowaniu do higcych warunkow panggych na rynku
pienieznym w okresach nie diszych ni 397 dni, lub
c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowie ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérypecowa w lit. a lub b
- oraz co do ktorych istnieje padapopyt umaliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposobgty
na warunkach rynkowych, przy czym prgepwa utrata ptynnaci przez papier wartgiowy lub
prawo majtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub mrastatusu instrumentu rynku
pieniznego;

14.Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

15.Krotka Sprzedaz — krétka sprzedaw rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy;

16.Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne- Instrumenty Pochodne, ktorg grzedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a iclkdrgest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy
stronami;

17.Sad Rejestrowy - S3d Okregowy w Warszawie, prowadey rejestr funduszy inwestycyjnych;

18. Statut - statut MCI.PartnerBunduszu Inwestycyjnego Zamktego;

19. Towarzystwo — MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjny@hotka Akcyjna, z siedzipw
Warszawie, ul. Emilii Plater 5300-113 Warszawa, .

20.Uczestnik Funduszu, Uczestnik- osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka dzgayna
nieposiadajca osobowsgci prawnej, wskazana w Ewidencji jako posiadaczypaimniej jednego
Certyfikatu;

21.Ustawa— ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach ityegsych;

22.Ustawa o ofercie -ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicaneprunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systebratu oraz o spotkach publicznych (Dz. U.
Nr 185, poz. 1439, ze zm.);

23.Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartas¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobeménia
Funduszu;
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24.Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny - wartg¢ Aktywdw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez licglwszystkich wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjty

25.Warunki Emisji — dokument okrgajacy warunki emisji Certyfikatow Inwestycyjnych;

26.Zgromadzenie Inwestoréw, Zgromadzenie- organ Funduszu posiagley uprawnienia okidone w
Statucie oraz w Ustawie.

Rozdziat Il. Organy Funduszu

Art. 4.
Organy Funduszu

Organami FunduszusTowarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestoréw.

Art. 5.
Towarzystwo

1. Towarzystwo zargdza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w st@amk osobami trzecimi.

2. Do sktadania €wiadczé woli w imieniu Funduszu upowaieni § dwaj czionkowie zarglu
Towarzystwa dzialary tacznie oraz cztonek zagdu Towarzystwa dziatagy tacznie z prokurentem.

3. Towarzystwo dokonuje wyboru podmiotu uprawnionegobddania sprawozddinansowych, ktéry
bedzie badé sprawozdania finansowe Funduszu.

Art. 6.
Zgromadzenie Inwestorow

1. Zgromadzenie Inwestoréw wykonuje czydoiookreslone ponkej w Statucie oraz w Ustawie

2. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestor@izestnicy Funduszu, ktorzy nie Zndej
niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwéstargtosz Towarzystwu zamiar udziatu w
Zgromadzeniu Inwestorow. Nie dotyczy to sytuacjkazanej w pkt. 10, gdzie uprawnionymi do
udzialu w Zgromadzeniu Inwestorowg $Jczestnicy Funduszu, ktérzy zglgszamiar udziatu w
Zgromadzeniu Inwestorow nie fdej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow.

3. Zgloszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestookonywane jest przez Uczestnika w
formie pisemnej, w sposob umiwiajacy jednoznaczpn identyfikacg tego Uczestnika przez
Towarzystwo, poprzez zienie dyspozycji blokady Certyfikatow Inwestycyjnyctio czasu
zakaczenia Zgromadzenia Inwestorow.

4. Towarzystwo dokonuje, w Ewidencji Uczestnikéw Fusziu, blokady Certyfikatow Inwestycyjnych
Uczestnika, ktory zgtosit, w trybie olélenym w ust. 2 - 3 powaej, zamiar udzialu w Zgromadzeniu
Inwestoréw, do czasu zakeczenia Zgromadzenia Inwestoréw, chybe, w zgtoszeniu, o ktérym
mowa w ust. 3, Uczestnik wskadiwzszy termin blokady.

5. Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez aghrZTowarzystwa poprzez ogtoszenie
zamieszczone na stronie internetowej www.mci.comnpé pé&niej niz na 21 dni przed dniem
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw.

6. Uczestnicy Funduszu posiagey co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz y@i&etow
Inwestycyjnych mog domagé sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow, skiagajakie zadanie na
pismie zaradowi TowarzystwaZadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim powinneizest w
szczegOlnéci porzdek obrad Zgromadzenia Inwestorow. Towarzystwo obrane jest zwola
Zgromadzenie Inwestorow, ktorego pguek obrad bdzie uwzgtdniat zgdanie Uczestnikow
Funduszu.

7. Jezeli zarad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorévemninie 14 dni od dnia zgtoszenia
zadania, o ktdrym mowa w ust. 63 Rejestrowy mge upowani¢ do zwotania Zgromadzenia, na
koszt Towarzystwa, Uczestnikdw wyptijacych z tymzadaniem.

8. Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 5, powinno zawietd@ktadne oznaczenie miejsca,dagjodzire
odbycia Zgromadzenia Inwestoréw i pgalek obrad.
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9. W sprawach nieobjych poradkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow mbgé podgte,
jezeli na Zgromadzeniu reprezentowarge veszystkie Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu i nikt
obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do pmip uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie
Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakt@aeadkowym mog by¢ uchwalone, mimae
nie byty umieszczone w payaku obrad.

10.Zgromadzenie Inwestorow me powzié uchwaly pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, 7eli na zgromadzeniu reprezentowane wszystkie -certyfikaty
inwestycyjne danego funduszu i nikt z obecnychzagsit sprzeciwu co do odbycia zgromadzenia
inwestoréw lub wniesienia poszczegolnych spraw aagolku obrad.

11.Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagédja swej wanosci zaprotokotowania przez notariusza.

12.Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie Wroctawiu albo w Warszawie.

13.Zgromadzenia Inwestorow odbywagiec w terminach wynikajcych z ogtosze dokonywanych przez
zarzd Towarzystwa w trybie okéeonym w ust. 5.

14.Zarad Towarzystwa zobowrany jest zwol& w terminie 4 miesicy po uptywie kadego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestorow, ktorego przetkm [@dzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

Art. 7.
Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1. Do uprawni@ Zgromadzenia Inwestorow najepodejmowanie uchwat w sprawie:
1) rozwigzania Funduszu;
2) zatwierdzania sprawozddinansowych Funduszu;
3) wyrazenia zgody na:

a) zmiare Depozytariusza;

b) emisg nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

c) zmiany Statutu w zakresie wgizenia prawa pierwszstwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych,

d) emisg obligaciji,

e) wyptate dochodu Funduszu,

f) wypflate przychoddéw ze zbycia lokat Funduszu,

g) wydtuzenie czasu trwania Funduszu, zgodnie z art. 2uUStatutu,

h) pokrycie z aktywow Funduszu kosztow z tytutu niekimowanych inwestycji, o ktérych
mowa w art. 40 ust. 1 pkt 3) Statutu, w przypadiuktorym niedojcie do skutku
inwestycji nasgpito wskutek okolicznéci lezacych po stronie Towarzystwa lub
podmiotow, ktorym Towarzystwo zlecito wykonywanigach obowizkow,

i) przeksztatcenie Certyfikatow Inwestycyjnych imienohyw Certyfikaty Inwestycyjne na
okaziciela;

j) zmiarg Statutu, o ktdrej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy.

2. Zadna decyzja inwestycyjna dotyca Aktywéw Funduszu dla swej waosci nie wymaga zgody
Zgromadzenia Inwestorow.

Art. 8.
Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestorow

1. Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia ivabpki na Zgromadzeniu Inwestorow
osobkcie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powilnyé udzielone na gmie pod rygorem
niewaznosci.

2. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez UczdsanFunduszu daje prawo do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Inwestorow.

3. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow zapadagwykla wiekszadcia gtoséw obecnych na
Zgromadzeniu Inwestoréw Uczestnikéw, chybea przepisy prawa lub postanowienia Statutu
stanowj inaczej.
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4. Uchwata o rozwjzaniu Funduszu jest paeth, jezeli gtosy za rozwjzaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentafy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatowwestycyjnych
Funduszu.

5. Uchwaly w sprawie zatwierdzania sprawozdffnansowych Funduszugspodejmowane zwykt
wigkszascig glosow.

6. Uchwata w przedmiocie wskazanym w art. 7 ust. 1 3)klit. d), i), j) jest podjta, jezeli gtosy za
emisp obligacji, przeksztalceniem Certyfikatow Inwestyoych lub dokonaniem zmiany Statutu
oddali uczestnicy reprezengay facznie co najmniej 2/3 ogdélnej liczby Certyfikatomwlestycyjnych.

7. Uchwata o wyraeniu zgody na wyptatdochodow Funduszu jest pewd, jezeli glosy za uchwat
oddali Uczestnicy reprezenggl tacznie co najmniej 1/2 ogoélnej liczby Certyfikatémnlestycyjnych
Funduszu.

8. Uchwata o wyraeniu zgody na wyptatprzychodéw ze zbycia lokat Funduszu jest piadjjezeli
glosy za uchwat oddali Uczestnicy reprezendoy facznie co najmniej 1/2 ogolnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

9. Uchwata w sprawie wydkenia czasu trwania Funduszu o okres jednego mwktgrej mowa w art.
2 ust. 2 Statutu, jest pad, jeeli glosy za wydtaeniem czasu trwania Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentyjcy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatomnlestycyjnych Funduszu.

10.Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestokrela Regulamin Zgromadzenia
Inwestoréw uchwalony przez Towarzystwo ndjpi@j przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia.

Rozdziat Ill. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywoéwunduszu

Art. 9.
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowgym Aktywa Funduszu na podstawie umowy o prowadzeejestru
aktywow Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska & Aiedzila w Warszawie.
2. Depozytariusz dziata, niezalge od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Fundusz
3. Depozytariusz mee zawierd umowy dotyczce przechowywania Aktywow Funduszu rownie
bankami lub instytucjami finansowymi, ktére majedzity poza obszarem Rzeczypospolitej Polskie;.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapisOw na Certyfikaty
Inwestycyjne.

Art. 10.
Wysoka¢ wptat do Funduszu w zwaku z jego utworzeniem

1. Wpfiaty do Funduszuszbierane w drodze zapisow na Certyfikaty Inwegtyepierwszej emis;ji.

2. Wysoka¢ wptat do Funduszu nie me by nizsza nk 100.000 ztotych oraz wgza ni 50.000.000
ztotych.

3. Z zastrzeeniem ust. 5, wptaty do Funduszu mdgy¢ dokonywane obok wptat pieginych, take
poprzez wnoszenie:

1) dtuznych papierow wartziowych,
2) akcji spotek publicznych i niepublicznych,
3) udziatow w spotkach z o.o.

4. llekro¢ w dalszej cgsci Statutu jest mowa o wptatach rozumie przez to odpowiednio tak
wnoszenie instrumentow finansowych, o ktérych maewuast. 3.

5. Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy peryg na poczet wptat wnoszonych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 3. Towarzystwozen odmOowé przyjecia na poczet wptat
wnoszonych instrumentow finansowych w gasiacych przypadkach:

1) wszczta zostata egzekucja w stosunku do spotki, ktOkejealub udziaty lub diane papiery
wartasciowe maj by¢ wnoszone do Funduszu,
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2) w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty lalbuzne papiery wartaiowe mag by
wnoszone do Funduszu wsztz postpowanie naprawcze lub prowadzone jest ¢gustanie
uktadowe,

3) spoitka, ktorej akcje lub udziaty lub ddoe papiery wartciowe mag by¢ wnoszone do Funduszu
ztozyta wniosek o wszezxie posgpowania upadikriowego lub pospowanie takie zostato
wszczte w stosunku do tej spoiki,

4) spoitka, ktorej akcje lub udziaty lub ddoe papiery wart@iowe mag by¢ wnoszone do Funduszu
postawiona zostata w stan likwidaciji.

Art. 11.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

2.

B w

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjnenpgzej emisji bdzie nie mniej ni 100 i nie
wi¢cej niz 50.000 Certyfikatow serii A.

Zapis na Certyfikaty mae obejmowda minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystki
oferowane Certyfikaty, z zastrzzmiem art. 14 ust. 1 Statutu. W przypadku, gdy sapiewa na
wieksz niz maksymalna liczg Certyfikatow, przyjmuje s ze zapis zostat zimny na maksymain
liczbe Certyfikatow.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnegrzie wynost 1.000 ztotych.

Certyfikaty Inwestycyjne & certyfikatami, ktdrych emisja nie jest zwana z obowizkiem
sporadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego l@marandum informacyjnego zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 Ustawy o ofercie albo uglmsienia memorandum informacyjnego do
wiadomdaci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie i ktdne podlegaj dopuszczeniu do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatyvenegstemu obrotu.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych napi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych skierowane, do mniej znil00, imiennie wskazanych o0sOb oraz zostanie
przeprowadzona w sposob, ktéry niglbie powodowé uznania proponowania nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych za ofegt publiczrg, w tym w szczegolni@i proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych odbywabedzie s¢ bez wykorzystanigrodkow masowego przekazu.

Art. 12.
Osoby uprawnione do zapisywania sa Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Uprawnionymi do zapisywaniagsha Certyfikaty Inwestycyjnegsosoby fizyczne, osoby prawne lub
jednostki organizacyjne nieposiagizg osobowsci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawwidowe,, do ktorych Towarzystwo skierowato
propozycg nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Osoby fizyczne magnaby Certyfikaty Inwestycyjne, jeeli dokonaj jednorazowo zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne o warfci nie mniejszej ri rownowartéé w ztotych 40 000 euro.
Roéwnowarté¢ w ztotych kwoty wyraonej w euro ustalagprzy zastosowanigredniego kursu euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dglaamnia zapisu

Art. 13.
Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwesiype

1.

2.

3.

Rozpoczcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwesty@yjnasipi w terminie okrélonym

przez Towarzystwo, nie pdiej niz w terminie 3 miesicy od dnia nagpujacego po dniu derczenia

Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. ©Rreayjmowania zapiséw niecthzie diwszy

niz 2 miesjce. Terminy rozpoecxia i zakaczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty

Inwestycyjne okrdone zostagpw Warunkach Emisji.

Przyjmowanie wptat tytutem zapiséw na Certyfikatpwestycyjne bdzie trwatlo w okresie

przyjmowania zapisow.

Towarzystwo mee zmiené termin rozpocgcia przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwesty@yjn

nie p&niej niz przed dniem rozpoegeia przyjmowania zapiséw. Towarzystwo peozmiené termin
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zakaiczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwegjiye nie péniej niz przed dniem
zakaczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie terminGweprpwadzania zapisow Towarzystwo
poinformuje niezwitocznie po pagjiu decyzji w tym przedmiocie, nie pdiej jednak nt w terminie

24 godzin od chwili jej podgia i nie péniej niz na jeden dzie przed terminem, ktéry ma ulec
zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowaaaapisow przekazana zostanie osobom, do
ktorych Towarzystwo skierowato imiegpropozycg nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych, o ktorej
mowa w art. 14 ust. 1 Statutu.

Art. 14,
Zasady dokonywania zapis6w na Certyfikaty Inwestyey

1. Uprawnionymi do zileenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjnedh osoby wskazane w art. 12
Statutu, do ktérych Towarzystwo skieruje imiermpropozycg nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.
Propozycja nabycia nie wskazywa maksymalg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktgr
bedzie mogta ztay¢ zapis osoba, do ktorej kierowangdbie propozycja nabycia. Osoby uprawnione
mog ztozy¢ zapis za p@ednictwem petnomocnika.

2. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjneetls prowadzone bezgoednio przez Towarzystwo lub za
posrednictwem podmiotu prowagzego dziatalngé maklersly w zakresie przyjmowania i
przekazywania zleée nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, bankuajowego
wykonujgcego dziataln&t, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia ip@d 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatostytucji kredytowej uprawnionego do
wykonywania dziatalngci w zakresie przyjmowania i przekazywania zftegebycia lub zbycia
instrumentow finansowych.

3. Zapis na Certyfikaty mae obejmowé minimalnie jeden Certyfikat Inwestycyjny. Zapisjozone
przez jedn osole beds traktowane jako jeden zapis.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalnpezwarunkowy, jak réwnienie mae by
ztozony z zastrzeeniem terminu.

5. Uczestnik jest obowkzany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwegjggch w okresie
przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty.

6. SzczegoOlowe zasady dokonywania zapisoOw na Certyfikavestycyjne danej emisji opisang &
Warunkach Emisji, obejmagych t emisg Certyfikatow.

Art. 15.
Pelnomocnictwo

1. Czynndci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwaghe mog by¢ wykonywane
osobkcie przez osapzapisujcs sic lub przez petnomocnika.
2. Pelnomocnikiem mige by wytacznie osoba fizyczna posiageq peta zdolngé do czynnéci
prawnych lub osoba prawna.
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.
Petnomocnictwo winno kyudzielone w formie pisemnej, z podpisenswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo mge zostéd sporadzone réwnie w formie pisemnej (bez konieczim
poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w pemyku, gdy forma taka zostanie
zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwigrdziczy istnieje maliwos¢ akceptacji
petnomocnictwa spogrzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia nakagigo), osoba
zapisugca s¢ na Certyfikaty powinna skontaktowai¢ bezpdrednio z Towarzystwem.
5. Pelnomocnictwo musi zawieranastpujace dane o osobie petnomocnika i osobie zagigyjst na
Certyfikaty Inwestycyjne:
a) dla oséb fizycznych: imgii nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowashbistego lub
paszportu,
b) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnyah posiadajcych osobowsgci prawnej:
nazw, siedzilg, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).
6. Powyzsze zasady dotygee udzielania petnomocnictwa nie dotyqzetnomocnictw wystawionych
dla oséb prowadgych dziatalné¢ polegajca na zarzdzaniu cudzym pakietem papieréw
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wartasciowych na zlecenie. W tym przypadku ngleprzedstawd umowe o zaradzanie cudzym
pakietem papierow wargoiowych oraz petnomocnictwo do zadzania cudzym pakietem papierow
wartasciowych na zlecenie

7. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytoriRzeczypospolitej Polskiej winno by
poswiadczone przez polgkplacowke dyplomatyczn.

8. Petnomocnictwo wezyku obcym winno b§ zaopatrzone w ttumaczenie rayk polski dokonane
przez ttumacza przysitego.

9. Pelnomocnik obowizany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowanggpisow dokumentu
petnomocnictwa lub jego kopii.

10. Nie g przyjmowane petnomocnictwa umocoweg petnomocnika do udzielania dalszych
petnomocnictw, za wyikiem przypadku, w ktérym osghudzielajca petnomocnictwa jest osoba
prawna.

Art. 16.

Zasady dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestyeyjn

1.

2.

3.

o0

W przypadku wptaty w formie przelewu bankowego, atatna Certyfikaty Inwestycyjne powinna
zosta dokonana w walucie polskiej, niegej niz w dniu sktadania zapisu.

Kwota dokonanej wptaty powinna &yowna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dmkano
zapisu oraz ceny emisyjnej Certyfikatu.

Za termin dokonania wptaty przyjmujeg¢sdzien wptywu petnej kwotysrodkédw na rachunek
bankowy albo dzi@ przeniesienia wtasioi instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ar@.
ust. 3 Statutu na Towarzystwo, i dokonania wptatigtérej mowa w ust. 7, przez ogabapisugca Sie
na Certyfikaty Inwestycyjne.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niemitanie petnej wptaty skutkuje niesranicia
ztozonego zapisu na Certyfikaty. Przez niedokonaniagpetptaty rozumie siniedokonanie wptaty
lub dokonanie wptaty w wysokoi nizszej nz wynika z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych
wskazanej w zapisie.

Osoba zapisgfa st na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma pisemne potdzenie wplaty.

W przypadku wptat poprzez wnoszenie instrumentdarfsowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3
Statutu:

1) dokonywanych w innych nizdematerializowane papierach wadowych lub udziatach
w spotkach z ograniczan odpowiedzialnécig, w terminie nie dhaszym ngz do
zakaczenia przyjmowania zapisOw, osoba zapajse na Certyfikaty Inwestycyjne
przenosi, w drodze umowy, prawa z tych instrumerfiGansowych na Towarzystwo oraz
sktada u Depozytariusza kegdej umowy, a w przypadku papierow wadmwych - take
te papiery wartgciowe (odcinki zbiorowe),

2) jezeli papiery wartéciowe nie mg formy dokumentu, w terminie nie diszym ni do
zakaczenia przyjmowania zapisOw, osoba zapsajse na Certyfikaty Inwestycyjne
sktada dokument potwierdaay ich posiadanie wydany na podstawie staych
przepisOw i przenosi prawa z tych papieréw wanitmvych na Towarzystwo, w dniu ich
zapisania na rachunku papierow wéectowych prowadzonym dla Towarzystwa, w sposob
okreslony przez wiaciwe przepisy w dniu ich zapisania na rachunku erapv
wartagsciowych prowadzonym dla Towarzystwa.

W przypadku, gdy wartg iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore dokonanopima, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu, jest wagza nk tagczna warté¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu (ustalonadnge z postanowieniami ust. 9), osoba zaptsuj
sie na Certyfikaty Inwestycyjne zobogzana jest do dokonania wptaty w wységiokwoty powstate]
réznicy w formie piengznej, w terminie nie pgniejszym ni w dniu sktadania zapisu.
W przypadku, gdy wartg iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére dokonanopiza, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu jest nsza ni taczna warté¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 10 ust. 3 Statutu (ustalonadnie z postanowieniami ust. 9), osoba zaptsuj
sic na Certyfikaty Inwestycyjne zoboyzana jest do niezwlocznej zmiany zapisu poprzez
zwickszenie liczby Certyfikatow, na ktore skladany jeapis. Zmiana zapisu poprzez zk&zenie
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liczby Certyfikatow, na ktore skladany jest zapiswinna zostadokonana przed zawarciem umowy,
o ktérej mowa w ust. 6. Do chwili zmiany zapiswwarzystwo odmawia zawarcia umowy, o ktorej
mowa W ust. 6.

9. Wartaé¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o ktérych raow art. 10 ust. 3 Statutu ustalana
bedzie w drodze wyceny tych instrumentéw finansowyt¥inoszone instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 10 ust. 3 Statutedp wyceniane zgodnie z postanowieniami art. 33-3%uBita
Wycena wnoszonych instrumentow finansowych, gmgirzed zawarciem umowy, o ktorej mowa w
ust. 6, oraz dodatkowo w dniu ngstijacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Céyy.

Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych, wapj, o ktérych mowa w zdaniu powsj, nie
powickszap wartasci Aktywow. Podmiotem dokonagym wyceny bkdzie Towarzystwo lub podmiot
dziatapcy na zlecenie Towarzystwa.

10.W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Fundusmfrumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 3, dokonanej w dniu rgmtgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw nha
Certyfikaty Inwestycyjne wynikaze wart@¢ tych instrumentéw finansowych przeigza wartéé
iloczynu liczby Certyfikatéw, na ktére ztono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, wowczas:

1) jezeli kwota nadptaty nie przekracza 10% wéeidloczynu liczby Certyfikatow, na ktére
ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu - Towatay zwraca osobie skiadagj
zapis kwo¢ srodkow pien¢znych, ktora stanowi nadptat- w terminie 30 dni od dnia
zakaiczenia przyjmowania zapisow;

2) jezeli kwota nadptaty przekracza 10% wadioiloczynu liczby Certyfikatow, na ktore
ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu — Towatay, z zastrzeeniem ust. 11,
przydziela osobie skitadajej zapis odpowiednio wksz liczbe Certyfikatow. Jeeli w
wyniku zastosowania metody, o ktGrej mowa w zdamiyprzednim pozostanie kwota
nadptaty w wysokéci odpowiadajcej utamkowej wartsci Certyfikatu, wowczas:

a) kwota nadptaty w wysokoi utamkowej wartéci Certyfikatu nie podlega zwrotowi
osobie skiladapej dany zapis (powksza Warté¢ Aktywéw Funduszu) jeeli
spetnione zostaly nagtujagce warunki:

(i) Towarzystwo dokonato pisemnego zawiadomienia wysokaci powstatej
nadptaty oraz o wargsi w noszonego instrumentu finansowego wedtug wycen
dokonanej w dniu nagbujagcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na
certyfikaty:

— osoby skladajej zapis, oraz

— dotychczasowych uczestnikow Funduszudjiess),

(i) Towarzystwo otrzymato:

— w terminie 7 dni od dnia deczenia, osobie skiladgjej zapis, wskazanego
wyzej zawiadomienia pisemgregod: tej osoby na niedokonywanie zwrotu tej
nadptaty i zgod na dokonanie powkszenia Wartéci Aktywdéw Funduszu;

- w terminie 7 dni od dnia deczenia, ostatniemu z dotychczasowych
uczestnikbw Funduszu, wskazanego zgjy zawiadomienia pisemnzgoc
wszystkich tych uczestnikbw na niedokonywanie zwnoadptaty i zgog na
dokonanie powikszenia Wartgci Aktywdéw Funduszu,

b) kwota nadptaty w wysokoi odpowiadajcej utamkowej wartéci Certyfikatu podlega
zwrotowi osobie skladagej zapis, jeeli ktorykolwiek z warunkéw wskazanych w
ppkt a) nie zostat spetniony.

11.W przypadku, gdy okee sk, ze w wyniku zastosowania zasady, o ktérej mowa w 18tpkt 2),
przekroczona mae zostd maksymalna wysokd wptat do Funduszu i maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatow, Towarzystwo przydziel&atdiczbe Certyfikatow, ktéra nie spowoduje
przekroczenia maksymalnej liczby oferowanych Céwatbw oraz zwraca osobie skilaglzj zapis
kwote srodkow pien¢znych, ktora stanowi pozostakczes¢ nadptaty, w terminie 30 dni od dnia
zakaczenia przyjmowania zapisow, z zasteiem,ze w przypadku, w ktorym ta kwotaodkow
pienieznych miata by przekracza 0% wartdci iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére ztono zapis
oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, Towarzystwo zwrasabie sktadgrej zapis wniesione instrumenty
finansowe — w oxci, ktora zapewni sytuagj w ktorej nie zostanie przekroczona maksymalna
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wysokas¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba oferowanyChrtyfikatow i przydziela
odpowiednio mniejsgliczbe Certyfikatow, W przypadku zapisu, w odniesieniuktidrego wniesiono
jeden instrument finansowy i wastonadptaty przekracza 10% iloczynu liczby Certyfdkaf na ktore
ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, a w Wynzastosowania zasady, o ktérej mowa w
ust. 10 pkt 2), przekroczongdrzie maksymalna wysoké wptat do Funduszu i maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatbw Towarzystwo zwraca ten trmsient finansowy i nie przydziela
Certyfikatow.

12.Z uwzgkdnieniem postanowfeust. 7, optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestyeymae nasipi¢
albo wsrodkach pieniznych albo w instrumentach finansowych.

13.Zasady przydziatu, o ktérych mowa w ust. 10 i 4 5tesowane do kdej z os6b skladagych zapisy,
w Kkolejnasci ztozenia przez nich zapisOw — rozpoczytapd osoby, ktdra ziyta zapis najwczaiej
i konczac na osobie, ktéra zigta zapis najpnie;.

Art. 17.
Optata manipulacyjna

1. Z zastrzeeniem ust. 2, optata manipulacyjna pobierana w padiku wydawania Certyfikatow
Inwestycyjnych wynosi do 3% ceny emisyjnej Certgifik Inwestycyjnego dla kdej emisji, przy
czym szczego6towe zasady naliczania optaty manigpiar mogy zosté okreslone w Warunkach
Emisji.

2. Wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w przypadku wydaia Certyfikatow Inwestycyjnych
moze by uzaleniona od:

1) liczby Certyfikatéw, na kt@r skltadany jest zapis,
2) terminu, w ktorym zapis na Certyfikaty zostatzday.

3. Wysoka¢ optat manipulacyjnych oraz zasady naliczania oplanipulacyjnych dla kalej emisji
mog zost& okreslone w Warunkach Emisiji.

Art. 18.
Forma dokonywania wptat i zasady gromadzenia wgBaEunduszu

1. Wptat na Certyfikaty Inwestycyjne, z wggdzeniem wptat dokonywanych poprzez wnoszenie
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.ubd. 3 Statutu, nmma dokonywa wytgcznie w
formie przelewu bankowego. Przelew winien zawieradnotagj: “Wptata na certyfikaty
inwestycyjne MCI.PartnefSundusz Inwestycyjny Zamksty” .

2. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisi gromadzone przez Towarzystwo na
wydzielonym rachunku u Depozytariusza.

3. Przed zarejestrowaniem Funduszu, Towarzystwo nizemazporzdza wptatami do Funduszu, ani
kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lubzgtkami, jakie te wptaty przynogz

4. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Dejaozypza przed przydzieleniem Certyfikatow
Inwestycyjnych powikszap Aktywa Funduszu.

Art. 19.
Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Przydziat Certyfikatbw Inwestycyjnych naptije na zasadach oklenych poniej, z
uwzglkdnieniem postanowfeart. 16 Statutu.

2. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych jest dokonywaw terminie 14 dni od dnia zakczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne.

3. Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestyeyjniezwtocznie po wpisaniu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikénwestycyjnego polega na dokonaniu zapisu
w Ewidencji Uczestnikbw Funduszu.

4. W przypadku niezebrania wptat do Funduszu w minmjaivysokdci okreslonej w art. 10 ust. 2
Statutu, Fundusz nie zostanie utworzony, a Towamsw terminie 14 dni od dnia zakezenia
przyjmowania zapiséw zwréci wptaty wraz z odsetkaahiwptat naliczonymi przez Depozytariusza,
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a take pobran optag manipulacyjg zgodnie z zasadami oktenymi w art. 20 ust.4.
5. W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Fundusmirumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 3, dokonanej w dniu rgmtgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw nha
Certyfikaty Inwestycyjne wynikaze warté¢ wptat do Funduszu jest asiza od wart€ci iloczynu
liczby Certyfikatow, na ktGre zémno zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, Towanagsprzydziela
odpowiednio mniejsgliczbe Certyfikatow.
Utamkowe czsci Certyfikatow nie bdg przydzielane.
O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych decydujelé§nas¢ ztozonych zapis6wOsobom, ktére
ztozyty zapisy na Certyfikaty i dokonaty ich optacemezed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow
objetych zapisami oggnie maksymalq przewidziag w Statucie liczb dla danej emisji, zostan
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikgjej z wanego zapisu. Zapisy ztone i optacone w dniu,
w ktérym liczba Certyfikatow danej emisji @] zapisami przekroczyta maksymaliiczbe
przewidziam w Statucie zostan proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty niepragttme w
wyniku proporcjonalnej redukcji zostamprzydzielone wedtug decyzji Towarzystwa. Zapisyzehe
po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow aftych zapisami oggnie maksymalp przewidziag w
Statucie liczb dla danej emisji lub zapisy optacone po dniu, @rfin liczba Certyfikatéw olgiych
zapisami osignie maksymalpprzewidziag w Statucie liczb dla danej emisji, niedala realizowane.

NOo

Art. 20.
Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych teoby spowodowane:

1) niewanaoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadk

a) niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wplayp&niej w chwili sktadania zapisu,

b) niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisprzyczyn leagcych po stronie
osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwegjtye, przy czym niewkziwe okrdlenie
sposobu zwrotu wptaty nie paga za sofp niewaznosci zapisu.

2) niedogciem do skutku emisji Certyfikatow w przypadku Agzenia w czasie trwania subskrypcji
waznych zapiséw na minimadriczbe Certyfikatow.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych, staje siezskuteczny z mocy prawa w przypadku nigdaj

emisji do skutku spowodowanego:

1) odmowg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

2) cofnigciem przez Komigj zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygashieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wynikwztoieenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 miesty od dnia dagczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestyany

3. W przypadku okrdonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona zwrotu tatpz tytutu
nieprzydzielenia Certyfikatdw bez jakichkolwiek etisk i odszkodowg nie p&niej niz w ciagu 14
dni od dnia zakaczenia zapisow.

4. W przypadkach, ok&onych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2, Towarzystvekaha zwrotu wptat wraz z

odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariuaztake pobranej optaty manipulacyjnej w

terminie okrélonym zgodnie z zasadami okienymi w ust. 7. Odsetki dala naliczone od dnia

dokonania wptaty do Funduszu do dnia odpowiednikazanego w ust. 7 pkt 1) -3). Odsetkidip
naliczone kadego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkOwzabieh stosowanej przez

Depozytariusza.

Zwrot wptat nasfpi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu ng/filety Inwestycyjne.

W przypadkach, ok&onych w ust. 1,pkt 1), gdy wptaty do Funduszu dukae zostaty poprzez

wniesienie instrumentéw finansowych, o ktérych mowaart. 10 ust. 3 Statutu, Towarzystwo

przenosi, w drodze umowy, zgodnie z gmrymi przepisami, prawa z tych instrumentow
finansowych wraz z pgtkami na osob zapisujca Sie, nie p&niej niz w ciggu 14 dni od dnia
zakaczenia zapisow.

7. W przypadkach, oké&onych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2, gdy wptatyFlsmduszu dokonane zostaty
poprzez whniesienie instrumentow finansowych, o ytbr mowa w art. 10 ust. 3 Statutu,
Towarzystwo przenosi, w drodze umowy, zgodnie zc¢lmymi przepisami, prawa z tych
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instrumentéw finansowych wraz zjybkami na osob zapisujca Sie, nie p&niej niz w ciggu 14 dni

odpowiednio dla kadego przypadku od dnia:

1) w ktérym postanowieniegdu 0 odmowie wpisu Funduszu do rejestru fundusmestycyjnych
stato s¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofgciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stajaostateczna,
lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3) lukt.ul pkt 2).

Art. 21.
Kolejne emisje certyfikatow

1. Fundusz, z zastrzeniem postanowie niniejszego Statutu, e dokonywd kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. W ramach kadej kolejnej emisji oferowanecta wytacznie Certyfikaty Inwestycyjne jednej serii.

3. Rozpoczcie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnychisji nasgpi po zmianie Statutu
Funduszu w zakresie wynilgym z przepisow Ustawy, jeli Statut nie zawiera tych danych w
odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow Inwgsgjnych.

4. Rozpoczcie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty drugiejasgpnych emisji nagpi po zmianie

Statutu Funduszu w zakresie wynd@jm z przepiséw Ustawy.

5. Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych mpgasspi¢ po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze
funduszy inwestycyjnych.

6. Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgrdrenia Inwestorow, o ktorej mowa w art. 7
ust. 1 pkt 3 lit. b) Statutu.

7. Kolejne emisje Certyfikatbw Inwestycyjnych ngstijace po pierwszej emisji ¢bla oznaczane
kolejnymi literami alfabetu pogavszy od litery B.

8. Postanowienia art. 12, art. 13 ust. 2 i 3, art.at4,15, art. 16, art. 19 ust 1-5 i ust. 5-7, 2&t.ust.1 i
ust. 3-7, stosuje siodpowiednio do kolejnych emisji Certyfikatow, @ ito innego nie wynika z
postanowié dotyczicych danej emisji Certyfikatow.

Art. 21a. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych saBii

1. Wysoka¢ wptat do Funduszu w zgiku z emisj Certyfikatow Inwestycyjnych serii B wynosi nie
mniej niz 80 432 000,00 (osiemdzigsimilionOw czterysta trzydzéei dwa tysgce 00/100) ztotych i
nie wigcej niz 88 101 062,07 zt (osiemdzigsibsiem miliondéw sto jeden tysily sz&éc¢dziesit dwa
07/100) ztotych.

2. Przedmiotem zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne ekwdj emisji jest nie mniej fi 80 000
(osiemdziesit tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B i nie gdej niz 87 627 (osiemdzies
siedem tysicy sz&c¢set dwadzigcia siedem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

3. Certyfikaty Inwestycyjne serii B magby¢ wydawane Uczestnikowi, ktory nie optacit catej gen
emisyjnej emitowanych Certyfikatoéw serii B.

4. W chwili sktadania zapisu, kdy Certyfikat Inwestycyjny serii B powinien zoétaptacony w
wysokasci 0,01 ztotych (jeden grosz).

5. Wysoka¢ wptat do Funduszu w zwaku z emisjy Certyfikatow Inwestycyjnych serii B, liczona
wzgledem wartéci, o ktérej mowa w ust. 4, wynosi nie mnieg 1800 (osiemset) ztotych i nie yaej
niz 876,27 (osiemset siedemdzigszec 27/100) ztotych.

6. Certyfikaty Inwestycyjne serii Bascertyfikatami, ktérych emisja nie jest zwana z obowizkiem
sporadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego l@marandum informacyjnego zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 Ustawy o ofercie albo ugmsienia memorandum informacyjnego
do wiadomdci w trybie art. 39 ust. 1 Ustawy o ofercie i kténe podlegaj dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternaggo systemu obrotu. Emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B nagpi poprzez proponowanie nabycia skierowane do nmite] 00, imiennie
wskazanych oséb oraz zostanie przeprowadzone wolspasdry nie bdzie powodowé uznania
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych afert publiczry, w tym w szczegolrii
proponowanie nabycia Certyfikatdow Inwestycyjnyctbpdac bedzie sé bez wykorzystaniarodkow
masowego przekazu. Oferowanie Certyfikatow seriwBkazdym przypadku nie dulzie oferg
publiczrg w rozumieniu art. 3 ust. 3 Ustawy o ofercie.
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7. Uprawnionymi do zteenia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii &ldbosoby prawne, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawgrga 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do
ktorych Towarzystwo skieruje imieanpropozycg nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione mogztozy¢ zapis za p&rednictwem petnomocnika.

8. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B prowadEzpdrednio Towarzystwo, w terminach i na
zasadach wskazanych w Warunkach emisji Certyfikdtgvestycyjnych serii B.

9. Wptaty do Funduszu magby¢ dokonywane wycznie w formie pieriznej, wylcznie w formie
przelewu bankowego, na wskazany w Warunkach en@sjityfikatow Inwestycyjnych serii B
rachunek bankowy Funduszu. Wptaty mogy¢ dokonywane wycznie w walucie polskiej, nie
pézniej niz do ostatniego dnia przyjmowania zapisow.

10. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej zalanyie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

11.Wpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nie opdene w catéci, bedag dokonywane réwnomiernie
na wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne przez Uczésiw, ktorym zostalty wydane takie Certyfikaty,
w terminach i wysokgciach okrélonych w uchwatach Zgromadzenia Inwestorow.

12.Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nie opiége w catéci powinny by dokonane
jednorazowo, w kwocie catej pozostatej do optaceeriay emisyjnej, po otrzymaniu przez Uczestnika
od Funduszu, listem poleconym, na adres wskaza®nidencji Uczestnikbw Funduszu (chyba
Uczestnik wskazat inny adres dla ¢aren) lub osobicie, wezwania do dokonania wptaty.
Wezwanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim jedtotigwane nie pmiej niz na jeden dzie
przed terminem wptaty i nie wcg@ej niz na siedem dni przed terminem wptaty. Uczestnik jes
obowigzany do informowania Funduszu ozkaj zmianie adresu do dezer. W razie zaniedbania
tego obowazku, wezwanie prawidtiowo zaadresowane i nieodebamez Uczestnika pozostawia
sie w Funduszu ze skutkiem deozenia, chybae nowy adres jest znany Funduszowi.

13.Uczestnik, ktory nie dokonat wptaty w terminie wgkaym w ust. 11 lub 12, nie jest obgrany do
zaptacenia odsetek ustawowych zazpénie lub jakiegokolwiek odszkodowania na rzecaduszu.

14.Jezeli Uczestnik w terminie 6 miegly po uptywie terminu pfatrici, nie ukcit zalegtej wptaty,
Fundusz umarza Certyfikaty Inwestycyjne serii Be¢tibjlub nabyte przez Uczestnika i zwraca
Uczestnikowi ranice miedzy Wartgcig Aktywow Netto przypadapa na Certyfikat Inwestycyjny z
dnia umorzenia Certyfikatu a sgmaleznosci Funduszu z tytutu nieoptacenia w petni Certyfikav
terminie nie dlaszym n 3 miesjce od dnia umorzenia.

15.Fundusz jest obowzany wyda przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii B namnkach i w
sposob okrdony w Warunkach emisji Certyfikatow Inwestycyjnysérii B.

Rozdziat V. Ewidencja Uczestnikow Funduszu

Art. 22.
Ewidencja Uczestnikéw Funduszu

1. Ewidencg Uczestnikéw Funduszu prowadzi Towarzystwo.

2. Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczegdéio
1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,

2) liczbe, rodzaj i seg Certyfikatdow Inwestycyjnych natgcych do Uczestnika Funduszu,
3) dat i czas czynn&i prawnej podlegagrej ujawnieniu.

3. Przeniesienie praw z Certyfikatbw Inwestycyjnychstauje z chwiy dokonania w Ewidenciji
Uczestnikow Funduszu wpisu wskageggo nabywe oraz liczlg, rodzaj i sek nabytych
Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnyatasgpito na podstawie zdarzenia
powodujcego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych @katypw, wpis w Ewidenciji
Uczestnikow Funduszu jest dokonywanyzgdanie nabywcy.

Rozdziat VI. Prawa Uczestnikéw Funduszu

Art. 23.
Prawa Uczestnikéw Funduszu
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Certyfikaty Inwestycyjne:

1) s3 imiennymi papierami wartgiowymi,

2) reprezentyj jednakowe prawa mgtkowe,

3) nie maj formy dokumentu.

Niezwtocznie po wpisie Funduszu do rejestru fungiusrvestycyjnych Fundusz wydaje Certyfikaty
Inwestycyjne osobom, ktérym zostaly przydzielone.yddhie nasipuje w chwili zapisania
Certyfikatu w Ewidencji Uczestnikéw Funduszu.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnedge podlegazadnym ograniczeniom.

Z posiadaniem Certyfikatow zwdane § nastpujace prawa:

1) prawo do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestoréw, zgoarset. 6 — 8 Statutu,

2) prawo do wyptat dokonywanych w pggbwaniu likwidacyjnym.

3) prawo dozagdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fusz,

4) prawo do wyptaty przychodéw i dochodéw ze zbyckatd-unduszu,

5) prawo do otrzymani&rodkow pien¢znych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
Certyfikaty Inwestycyjne rinych serii mog posiada rézne uprawnienia, w szczegékmd mog
rézni¢ sig od siebie zwjzanym z nimi sposobem pobierania optat aksgacych Aktywa Funduszu,
wysokacig udzialu w przychodach ze zbycia lokat Funduszwaéhddach Funduszu, wysaion
udziatu w Aktywach Netto Funduszu w przypadku jégaidacji lub likwidacji Funduszu.

Art. 24.
Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

2.
3. Dzien Wykupu przypada:

Fundusz mge dokonywa wykupu Certyfikatbw wycznie na zasadach oklenych w usg¢pach
ponizszych.
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnyeytacznie nazadanie Uczestnika.

1) w kazdym Dniu Wyceny, okrdonym w art. 33 ust. 3 pkt 2), papeszy od roku nagpujacego po
roku, w ktérym Fundusz zostat wpisany do rejestndiiszy inwestycyjnych,

2) w ostatnim Dniu Wyceny przed uptywem okresussie lat od dnia wpisania Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych, o ile Zgromadeelmwestorow podjo decyzg o wydhuzeniu
czasu trwania Funduszu, o ktorej mowa w art. 22jst.

3) w ostatnim Dniu Wyceny przed uptywem okresu trwartanduszu ustalonego uchwyat
Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérej mowa w art. 2 Bsb ile Zgromadzenie Inwestorow peldj
decyzg o wydtuzeniu czasu trwania Funduszu, o ktérej mowa w anst22

W przypadku wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt wykupowi w danym Dniu Wykupu mag

podlegé@ wytacznie Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przeméusz wczéniej niz w okresie

jednego roku przed danym Dniem Wykupu.

W przypadku wykupu, o ktdrym mowa w ust. 3 pktvi)Dniu Wykupu, wykupowi podlegamaoze w

odniesieniu do kadlego Uczestnika maksymalnie 10% posiadanych prago tUczestnika

Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez BEusz wczéniej niz w okresie jednego roku

przed danym Dniem Wykupu.

W przypadku wykupu, o ktorym mowa w ust. 3 pkt\®)Dniu Wykupu, wykupowi podlegamoze

maksymalnie 20% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestynych wyemitowanych przez Fundusz oraz

jednoczénie w liczbie nie wgkszej ni taka, ktdéra spowodowataby spadek WsartoAktywow

Ptynnych pontej 500.000 ziotych. W przypadku gdywckna realizacja zgtaszanych przez

Uczestnikowzadan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowatabszgkroczenie limitu, o

ktorym mowa w zdaniu poprzednim, wykup Certyfikatomostanie dokonany zgodnie z

nastpujacymi zasadami:

1) liczba Certyfikatbw ohjta zadaniami wykupu zostanie proporcjonalnie zredukowanma
odniesieniu do kalegozadania wykupui;

2) utamkowe liczby Certyfikatow w wyniku redukcji, ddcej mowa w pkt 1), &g zaokgglane w
dot, do petnego Certyfikatu.
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7. W przypadku, w ktorym w tym samym Dniu Wyceny pragpie Dzié Wykupu, o ktdrym mowa w
ust. 3 pkt 1) oraz pkt 2), stosuje sgraniczenie, o ktdrym mowa w ust. 6.

8. Uczestnik mae ztazy¢ zadanie wykupu Certyfikatéow Inwestycyjnych najwéaeej na 30 dni przed
Dniem Wykupu i najpgniej na 15 dni przed Dniem Wykupu.

9. Uczestnik sktadaadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w miejssiedziby Towarzystwa.
Zadanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinskazywa:

1) liczbe i serk Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore mgpodlega wykupowi przez Fundusz,
2) numer rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry poavinostd dokonana wyptatarodkow
pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

10.Cena wykupu Certyfikatdow Inwestycyjnych réwna jéMartasci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny aktywow z @niiVykupu.

11.Towarzystwo, z zastrzeniem ust. 12, pobiera opdatmanipulacyja za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, w wysok&i do 3% wartéci wyptacanychsrodkow piengznych z tytutu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych.

12. Towarzystwo mee znigc lub obnizy¢ optat manipulacyja za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych.
Towarzystwo stosuje takie same zasady zma lub zniesienia tej optaty wobec wszystkich
Uczestnikow. Obrienie lub zniesienie nie by uzalenione od liczby Certyfikatow podlegajych
wykupowi oraz okres, ktory uptgh od dnie przydzialu Certyfikatow Inwestycyjnych donia
Wykupu.

13. Towarzystwo poinformuje Uczestnikdw oZiym Dniu Wykupu poprzez zamieszczenie ogtoszenia,
na stronach internetowych Towarzystwa www.mci.f@, a0 najmniej 31 dni przed danym Dniem
Wykupu.

14.Srodki pienkzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wgehne s przez Fundusz
niezwtocznie, nie piniej niz w terminie 30 dni po Dniu Wykupu, na rachunek kamk wskazany w
zadaniu, o ktérym mowa w ust. 8, przy czym za daie/ptaty uznaje si dzien obcizenia rachunku
bankowego Funduszu.

15.0gtoszenie o wykupie Certyfikatow Inwestycyjnych bpkowane jest na stronie internetowej
www.mci.pl. Ogtoszenie dokonywane jest w terminiedi@ roboczych od dnia wypftatyrodkow
pieniznych z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych deszystkich Uczestnikow, ktorzy
ztozyli zadanie wykupu posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjmyc

Art. 25.

Wyptata dochoddéw Funduszu

1. Dochodami Funduszw rzychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowaysk (strata) ze zbycia
lokat.

2. Dochody Funduszu powkiszap Aktywa Funduszu. G&¢ dochodéw Funduszu me by wyptacana
Uczestnikom Funduszu, zgodnie z postanowieniamidustl10.

3. Fundusz mge wyptacé Uczestnikom Funduszu zrealizowane dochody bezekanigci wykupu
Certyfikatu Inwestycyjnego, jeli Zgromadzenie Inwestoréw wyrazi na to zgod

4. Uchwata o wyptacie dochodéw Funduszu podejmowazazpZgromadzenie Inwestoréw powinna
okreslac:

1) okres sprawozdawczy, za ktory ma zéstgptacony dochéd,

2) okreslenie czsci dochodu Funduszu, ktory ma zdstayptacony,

3) okreslenie dnia ustalenia prawa do dochodu FunduszwetDistalenia Uprawnionych),
4) termin, w ktérym dochod Funduszu ma zoéstgptacony.

5. Uchwata Zgromadzenia Inwestorow o wyptacie dochod&wnduszu za poprzednie okresy
sprawozdawcze nie by podgta najpéniej w terminie 30 dni nagbujacych po kadym Dniu
Wyceny, przypadagym w dniu, w ktérym w danym kwartale kalendarzowwdlbyta s¢ ostatnia
sesja gieldowa na Gietdzie Papierow Watowych w Warszawie S.A.

6. Dochdéd Funduszu nie by wyptacony jedynie w przypadku, w ktorym w Fundusza Dzie
Wyceny, o ktorym mowa w ust. 5 znajdigie Aktywa Pltynne pozwalage na wyptai dochodow.
Przez Aktywa Ptynne pozwalgie na wyptai dochodow rozumie siwartas¢ Aktywdw Plynnych
pomniejszon o warté¢ kosztow, ktore pokrywane g Aktywdéw Funduszu, zgodnie z art. 40 Statutu
w okresie najbliszego roku od Dnia Wyceny, o ktébrym mowa w ustpf&y czym, na potrzeby
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8.

9.

niniejszego uspu, dla obliczenia warfoi Aktywow Ptynnych pozwalagych na wyptai dochodow
przyjmuje s¢: (i) w odniesieniu do kosztéw limitowanych — wyssk kosztéw w maksymalnych
wysokaciach, okrélonych w art. 40, oraz (ii) w odniesieniu do kosgztdielimitowanych —
wysoka¢ kosztow poniesionych w ostatnim roku dziatdkioFunduszu, a jeli Fundusz dziata
krocej — w okresie od dnia zarejestrowania Fundwgzwejestrze funduszy inwestycyjnych).zég
powyzszy warunek nie zostanie spetniony, Fundusz nietawgodochodu Funduszu Uczestnikom
Funduszu. Fundusz m® jednorazowo wyptacidochody Funduszu stanawe nie wgcej niz 20%
Wartasci Aktywdw Funduszu.

Do uzyskania dochodugtls uprawnione osoby na rzecz ktorych, w Dniu Ustaddprawnionych
bedg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne. Zbycie Certgfik po Dniu Ustalania Uprawnionych nie
powoduje utraty uprawnienia do otrzymania dochodu.

W przypadku, gdy &g tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptidahodow Funduszu
bedzie nasfpowata z potgceniem odpowiednich podatkow.

Wyptata dochodow Funduszgdrie dokonywana przez Fundusz na rachunek bankaagdtnika.

10. Dniem wyptaty Dochodu Funduszu jest dzabcihzenia rachunku bankowego Funduszu.

Art. 26.
Woyptata przychodoéw ze zbycia lokat Funduszu

1.

W przypadku uzyskania przez Fundusz przychodu yeiablokat, o ktérych mowa w art. 29 ust. 2

Statutu, Fundusz me wyptacg Uczestnikom do 100% wada tego przychodu pomniejszonego:

1) o koszty dziatania Funduszu z@ane bezpaednio z lokad, ktére w chwili wyptaty przychodow
jeszcze nie zostaty pokryte oraz

2) o0 czs¢ kosztéw dziatania Funduszu przypagtajna takie lokaty proporcjonalnie do ich wado
w stosunku do wartai portfela inwestycyjnego Funduszu, obejatgjkoszty nie pokryte przez
Fundusz przed dniem wyptaty przychodow.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, ustalagensnas¢pujacy sposob:

1) koszty dziatania Funduszu zwane bezp@ednio ze zbytymi lokatami, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1) obejmuy koszty, o ktérych mowa w art. 40 ust. 1 pkt 3zypczym w zalenosci od
okolicznasci obejmujg rowniez koszty, o ktorych mowa w art. 40 ust. 1 pkt 1),5)) 6) i 9);

2) wysoka¢ kosztow, o ktérych mowa w pkt 1) ustalana jest pmistawie tréci czynndci
prawnych (w szczegoldoi uméw) z zwizku z zawarciem ktérych koszty tg@ ponoszone lub
innych zdarzé prawnych (w tym w szczegoélba decyzji widciwych organow sadéw itp.) z
Zwigzku z wysgpieniem, ktorych koszty tegponoszone;

3) Kkoszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) stangkoszty limitowane Funduszu, wskazane w art.
40 ust. 1 pkt 3) — 12) Statutu, w tym koszty nikmyte przez Fundusz przed dniem wyptaty
przychodow. Wysok& kosztéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim ustiéaw dniu
roboczym poprzedzagym dzier wyptaty przychoddw ze zbycia lokat Funduszu.

Woyptacie na rzecz Uczestnikdw przypagdpjzychody pochodgce ze zbycia przez Fundusz lokat, o

ktorych mowa w art. 29 ust. 2 Statutu. Wéétauzyskanego przychodu obliczana jest na rdzie

powstania przychodu.

Decyzg o wyptacie przychodow ze zbycia lokat Funduszuiudastalenia prawa do wyptaty,

wartasci, z uwzgednieniem ust. 1, wyptacanych przychoddéw oraz temniwyptaty podejmuje

Zgromadzenie Inwestoréw z witasnej inicjatywy alba wniosek Towarzystwa, po dniu wptywu

srodkow piengznych ze zbycia lokat Funduszu, o ktérych mowa w 2& ust. 2 Statutu (d#ie

powstania przychodu). Towarzystwo ma obgmek oglost na stronie internetowej www.mci.pl o

powstaniu przychodu Funduszu ze zbycia lokat, oyktbmowa w art. 29 ust. 2 Statutu, w terminie 7

dni od dnia powstania przychodu. Towarzystwo mawprawota z wiasnej inicjatywy, w trybie

okreslonym w art. 6 ust. 5 Statutu, Zgromadzenie Inwesto ktérego przedmiotemglizie podgcie

uchwaty o wyraeniu zgody na wyptatprzychodow ze zbycia lokat Funduszu. Towarzystwa m

obowigzek zwot&, z inicjatywy Uczestnikdw, reprezendaych co najmniej 10% Certyfikatow

Inwestycyjnych, w terminie 14 dni od dnia otrzyneatakiegozadania, w trybie okridonym w art. 6

ust. 5 Statutu, Zgromadzenie Inwestorow, ktéregegmiotem bdzie pod¢cie uchwaty o wyrzeniu

zgody na wyptat przychodow ze zbycia lokat Funduszu. Uczestnicyanpaawo zgtosi zadanie
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, o ktérym mowadardu poprzednim, w terminie 14 dni od
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dnia ogtoszenia przez Towarzystwo o powstaniu gragla Funduszu ze zbycia lokat, o ktérych
mowa w art. 29 ust. 2 Statutu. Przych@dlde wyptacany nie pginiej niz w ciggu 7 dni od dnia
otrzymania przez Towarzystwo uchwaly Zgromadzeniaestorow o wyrzeniu zgody na wyptat
przychodow ze zbycia lokat Funduszu.

Przychod ze zbycia lokat Funduszu wyptacany jegpgrcjonalnie na kaly Certyfikat Inwestycyjny.
Kwota przychodu wyptacana naxkly Certyfikat Inwestycyjny zostanie ustalona poprpedzielenie
kwoty przychodu wyptacanego Uczestnikom Funduszaodmg ze Statutem przezackmy liczbe
wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych ustaloma dzié@ wskazania uprawnionych do
otrzymania przychodu ze zbycia lokatagczna kwota przychodu wyptacanego na rzecz danego
Uczestnika Funduszu jest rowna iloczynowi kwotyypimodu wyptacanego na 2@y wyemitowany
Certyfikat Inwestycyjny orazatznej liczby Certyfikatow zapisanych w Ewidencji 2éstnikow
Funduszu na dze ustalenia uprawnionych do otrzymania przychoduzhkgcia lokat. Przychéd
bedzie wyptacany w ziotych.

Zbycie Certyfikatu po dniu ustalania prawa do wiptaie powoduje utraty uprawnienia do
otrzymania przychodu ze zbycia lokat Funduszu pozesde, na rzecz ktérej, w dniu ustalenia prawa
do wyptaty byly zapisane Certyfikaty Inwestycyjngigzzane z Funduszem.

Art. 27.
Kolejnos¢ dokonywania wyptaty przychodow ze zbycia lokat ¢huszu i dochodow Funduszu

O ile Zgromadzenie Inwestoréw nie postanowi inaceeprzypadku zbiegu przestanek powagych
konieczna¢ wyptaty przychodéw ze zbycia lokat Funduszu orazhdddéw Funduszu, powodgjych
watpliwosci w jakiej kolejngci Fundusz powinien dokonywaych czynnéci, Fundusz:

1) w pierwszej kolejnéci dokonuje wyptaty przychodéw ze zbycia lokat Fuszl,

2) nastpnie dokonuje wyptaty dochodéw Funduszu.

Rozdziat VII. Cel inwestycyjny i zasady polityki nwestycyjnej Funduszu

Art. 28.
Przedmiot dzialalnsei Funduszu

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost waitd\ktywow Funduszu w wyniku wzrostu wast
lokat.

Fundusz bdzie dizyt do osagniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzezywanie i
obejmowanie akcji lub udziatéw w spétkach niepultigch.

Fundusz nie gwarantuje gghiecia celu inwestycyjnego.

Art. 29.
Lokaty Funduszu i kryteria ich doboru

1.

2.

Fundusz mge lokowa& Aktywa w:

1) papiery wartéciowe,

2) wierzytelngci,

3) udziaty w spoétkach z ograniczgodpowiedzialnécia,

4) Instrumenty Rynku Pieaknego,

5) waluty,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowangunsenty Pochodne

- pod warunkiemze g zbywalne, oraz

7) jednostki uczestnictwa i zbywalne certyfikaty intygyjne funduszy inwestycyjnych mgjych
siedzilz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytulczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania =g siedzib za granig,

8) depozyty.

Fundusz bdzie lokowat nie mniej i 80% wartdci Aktywdéw Funduszu w Aktywa inne i

17/30



1) papiery wartéciowe ledace przedmiotem publicznej oferty chyba papiery wartéciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty po ich nabyciu preemdusz;

2) papiery wartéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanymmyba ze papiery
wartcgsciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regamhym po ich nabyciu przez
Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pieaknego, chybaze zostaly wyemitowane przez spétki niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodav sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowaust. 2, lgda:

1) analiza makroekonomiczna, ocena trendow rynkowyelmpa wzrostu gospodarczego oraz
analiza ryzyka inwestycyjnego na poziomie poszclagh pastw i brarz;

2) analiza fundamentalna jako podstawa wyceny i dolspotek do portfela, w szczegokeo
analiza historycznych i prognozowanych wynikéw fisawych z uwzgidnieniem wyceny
aktywoéw oraz analiza biznesplanu spoiki. Kolejnaickbwe elementy analizy to ocena:
produktow oferowanych przez darspotke, jej kadry zarzdzapcej, pozycji rynkowej, sieci
dystrybuciji, perspektyw rozwoju, taé zagranicznego, mitiwosci konsolidacji brasy;

3) analiza prawna i podatkowa spétek i ich otoczenmjaoa na celu oki&denie i ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego;

Lokaty inne nk okreslone w ust. 2:

1) beda miaty na celu zwikszenie rentowriei Funduszu, przy zachowaniu bezpiecsteva lokaty i

jej ptynndci, oraz

2) w okresie nie dizszym niz 36 miesgcy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrzdusny

inwestycyjnych - bda dokonywane wyicznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz grzie
mogt inwestowa w lokaty okrglone w ust. 2,

3) w okresie innym ri wskazany w pkt 2) -dalag stanowé od 0 do 20 % wartai AKtywow.

Fundusz, przy doborze lokat w Instrumenty Rynkwnkiemego i diine papiery warteiowe bierze

pod uwag nastpujace kryteria:

1) stopien ryzyka spadku wartgi rynkowej Instrumentéw Rynku Pietinego i papierow

wartasciowych,

2) mozliwos¢ wzrostu cen Instrumentéw Rynku Pigiriego i papierow wartgiowych,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentolwgeaz inflacji,

4) stopier ryzyka braku ptynngi Instrumentow Rynku Pieginego i papieréw wartgiowych oraz

zmienndci ich cen.

Fundusz, przy doborze lokat w depozyty bierze psdgs nastpujace kryteria:

1) stopier ryzyka braku ptynngci lokaty,

2) wysoka¢ oprocentowania lokaty w stosunku do czasu jejtiaja

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowgcaz inflacji.

Gtownym kryterium doboru lokat w walutygthzie analiza ryzyka kursowego z@anego z lokatami,

z ktorych dochody lub ktorych cenydy indeksowane do waluty obcej. Fundusz poprzez itywgs

w waluty obce bdzie dyzyt do ograniczenia takiego ryzyka.

Lokowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty estycyjne oraz tytuly uczestnictwa, o ktorych

mowa w ust. 1 pkt 7), opieragsna ocenie wynikdw funduszy inwestycyjnych, reavanmej w

oparciu o wskaniki stuzagce do analizy wynikow, przy uwzglnieniu maksymalizacji stopy zwrotu i

zachowania bezpiecastwa lokaty oraz poziomu optat pobieranych od uitdledw funduszu.

Art. 30.
Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1.

2.

W okresie, o ktérym mowa w ust. 14, Funduszizie lokowd& Aktywa, nie ledace lokatami o
ktorych mowa w art. 29 ust. 2, przede wszystkinokaty bankowe i diitne papiery wartiowe.
Papiery wartéciowe lub Instrumenty Rynku Pienego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelngci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie mog stanowg tgcznie wecej niz
20% wartdci Aktywow Funduszu, z zastrzeniem ust. 3.
Ograniczé, o ktorych mowa w ust. 2, nie stosuje db papierow warteiowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarbr8twa, Narodowy Bank Polski, fistwa naleagce do OECD oraz
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migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiejest Rzeczpospolita Polska lub

przynajmniej jedno z gatw naleacych do OECD.

4. Waluta obca jednego pstwa lub euro nie me stanowé wigcej niz 20% wartdci Aktywow
Funduszu.

5. Fundusz utrzymuje w zakresie niedbym do zaspokojenia liigcych zobowizan Funduszu, ez
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicanib instytucji kredytowej nie mag
stanowé wiecej niz 20% wartdci Aktywdéw Funduszu.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higoigcie mog stanowé wiecej niz 25%
wartasci Aktywow Funduszu.

8. Fundusz mge lokowa srodki w denominowane w walutach obcych Instrumd®yypku Pien¢znego,
w tym takze w zagraniczne Instrumenty Rynku Pigniego.

9. W przypadku lokat, o ktorych mowa w art. 29 usipkt 7), jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lubutyy uczestnictwa emitowane przez jedn
instytucg wspolnego inwestowania majy siedzilz za granig nie mog stanowé¢ wiecej niz 50%
wartasci Aktywow Funduszu

10. Fundusz mge nabywa jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggjm zaradzanych przez
Towarzystwo, a tate certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwegjgego zamknitego
zarmzdzanego przez Towarzystwo, przy czym certyfikatyweastycyjne innego funduszu
inwestycyjnego zamkeiego zargdzanego przez Towarzystwo nie mogtanowé wiecej niz 20%
wartasci Aktywow Funduszu i nie magby¢ nabywane w ramach pierwszej emisji papierow
wartasciowych tego funduszu.

11.Fundusz mge dokonywa Krotkiej Sprzeday papierow wartéciowych. tgczna wart€¢ papieréw
wartasciowych jednego emitentactiacych przedmiotem Krétkiej Sprzedanie mae przekrocz§
20% wartdci Aktywow Funduszu. Fundusz przy wyliczaniu ligvt inwestycyjnych wynikajcych z
Ustawy oraz z niniejszego rozdzialu Statutu, uwadgia s¢ instrumenty finansowe cbiace
przedmiotem Kroétkiej Sprzedg w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynilkaych z
przepisbw Ustawy oraz z niniejszego rozdzialu $tatu ten sposobze ustala si dla kadego
instrumentu odgbnie r&nice migdzy wartdciag instrumentow finansowychebdagcych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu a waftdg takich samych instrumentéw finansowychedicych
przedmiotem Krotkiej Sprzedg, a nasfpnie wartéé¢ bezwzgédng z tak otrzymanej wiellki
traktuje jako zaangawanie wynikajgce z okrélonego instrumentu.

12.Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktoryclowa w ust. 2, 7 1 9, z uwzglnieniem ust. 11
zdanie 2 Fundusz uwzglnia warté¢ papierow wartéciowych Ilub Instrumentow Rynku
Pienkznego, stanowicych Baz instrumentow pochodnych:,

1) w przypadku zgcia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochddskeitkugcej powstaniem
po stronie Funduszu zobaania do sprzeds papierow wartéciowych lub Instrumentéw
Rynku Pien¢znego albo do spetnieniaviadczenia pieriznego wynikagcego z zajtej pozyciji -
od wartdci papierow wartéciowych lub Instrumentéw Rynku Pietinego danego emitenta
znajdupcych s& w portfelu inwestycyjnym Funduszu nzje odjagé wartg¢ papieréw
wartasciowych lub Instrumentdw Rynku Pieinego tego emitenta stan@eych Baz
Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zgfia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodaskeitkugcej powstaniem

po stronie Funduszu zobaaania do zakupu papieréw wastiowych lub Instrumentéw Rynku

Pienkznego albo do spetnientaviadczenia pieriznego wynikajcego z zajtej pozycji - do wartéci

papieréw wartéciowych lub Instrumentéw Rynku Pietanego danego emitenta znajgltyjch s¢ w

portfelu inwestycyjnym Funduszu najedoda& wartas¢ papierow wartéciowych lub Instrumentow

Rynku Pien¢znego tego emitenta stanawych Baz Instrumentu Pochodnego.

13.Czynndci dokonane z naruszeniem ogranigze ktorych mowa w niniejszym artykule wazne.

14.Fundusz zobowkany jest dostosowastruktue portfela inwestycyjnego do wymagakreslonych w
Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 reigsbd dnia rejestracji Funduszu.

15.Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjneedine w Statucie, a nieprzewidziane
przepisami Ustawy, jest oboyziany do niezwtocznego dostosowania stanu swoictywidy do
wymaga okreslonych w Statucie, uwzgtiniajgc interes Uczestnikow Funduszu.
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Art. 31.

Kredyty i pazyczki. Emisje obligacji

1. Fundusz mge zacagat, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowyab bankach
zagranicznych, pgyczki i kredyty, w §cznej wysokéci nie przekraczafgej 75% wartéci Aktywow

Netto Funduszu w chwili zaggania tych payczek i kredytow. Fundusz me dokonywa emisji

obligacji w wysokaci nieprzekraczare] 15 % Wartéci Aktywow Netto Funduszu na diie

poprzedzajcy dziem podgcia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emajligacji. W

przypadku wyemitowania przez Fundusz obligagjtzha warté¢ pazyczek, kredytébw oraz emis;ji

obligacji nie mae przekracza75 % Wartéci Aktywow Netto Funduszu.
2. Fundusz mge, przy uwzgidnieniu celu inwestycyjnego, udziéla

1) pozyczek piengznych do wysokéci nie wyzszej ni 50 % wartéci Aktywow Funduszu, z tyme
wysoka¢ pazyczki pieneznej udzielonej jednemu podmiotowi nie #eoprzekroczy 20 %
wartasci Aktywow Funduszu,

2) poreczen lub gwarancji do wysoki nie wyzszej nz 50 % wartéci Aktywow Funduszu, z tym
ze wysokd¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za zobgmania jednego podmiotu nie te
przekroczy 20 % wartéci Aktywow Funduszu.

3. Fundusz bdzie udzielat pgyczek, pogczen lub gwarancji na ponszych zasadach:

1) pozyczki, poeczenia lub gwarancjec¢la udzielane podmiotom, ktorych udziaty lub akcje
wchodz w skiad portfela inwestycyjnego lub, w przypadlaieji zamiarem Funduszu jest
nabycie akcji lub udziatéw, a udzieleniezgozki, pokczen lub gwarancji wynika ze struktury
transakcji zwazanej z nabywaniem akcji lub udziatow, w tym pogrzamiar nabycia udziatéw
lub akcji w ramach konwersji dlugu na kapitat;

2) z uwzgkdnieniem pkt 4, jeeli Fundusz uzna za niegine ustanowienia zabezpieczenia,
zabezpieczeniem pgczek, pogczen lub gwarancji udzielonych przez Fundusz mbg:

a) zastaw na akcjach lub udziatach,

b) hipoteka,

C) cesje wierzytelngi, w tym wierzytelnéci przysztych,

d) gwarancje i pagczenia podmiotéw trzecich,

e) blokady papieréw wartziowych;

3) wartas¢ zabezpieczeniaghzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pegyczki — 50% wartéci pazyczki piengznej w kadym Dniu Wyceny
Aktywow Funduszu do dnia zwrotu pgczonych papierow wargoiowych,

b) w przypadku pagczenia lub gwarancji — 50% waftw udzielonego paczenia lub
gwarancji w kadym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia wyggcia pokczenia
lub gwaranciji;

4) Fundusz mge nie wymagéa ustanowienia zabezpieczeniazpczek, pogczen lub gwarancji
udzielonych przez Funduszz@di zostaln spetnionedcznie ponisze warunki:

a) sytuacja podmiotu dulzie gwarantowata wywranie s¢ tego podmiotu z zobowzan
wobec Funduszu,

b) zdolna¢ kredytowa podmiotudalzie na wysokim poziomie,

c) partner transakcjidalzie wiarygodny;

5) pozyczka, pogczenie lub gwarancja mggost@ udzielone na okres nie diszy niz 12 miesgcy;

6) terminy splaty poyczki szczegotowo dalzie regulowéd umowa payczki okrelajac, czy sptata
kapitaltu wraz z odsetkamie¢tizie dokonywana w ratach, czy jednorazowo w terenini
zapadalnéci.

4. Z uwzgédnieniem art. 30 ust. 14, Fundusz, w przypadku dak@ czynnéci, o ktérych mowa w ust.

3, zobowsgzany jest do dostosowania, niezwtocznie, stanudwaktywdéw do wymagaokreslonych

w Statucie i Ustawie, uwzgiiniajgc nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 32.
Instrumenty Pochodne
1. W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych W ezabezpieczenia Aktywow Funduszu
przed ryzykiem inwestycyjnym, przy uwzghieniu celu inwestycyjnego Funduszu, gtéwnym
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kryterium doboru bdzie charakterystyka Instrumentu Pochodnego przygiggnieniu rodzaju

zabezpieczanych Aktywow. W szczegdloow przypadku nabycia przez Fundusz:

1) walut - nabycie Instrumentu Pochodnegedze miato na celu zabezpieczenie przed
niekorzystr zmiary kursu walutowego idglzie mogto nagpi¢ w wysokdaci nie wickszej ni
wynikajacej z kwoty nabytej waluty,

2) dluznych papierow wartziowych - nabycie Instrumentu Pochodnegalzie miato na celu
zabezpieczenie ich wakm przed ryzykiem zmiany stopy procentowej ¢dbie mogto
nasgpi¢c w wysokdaci nie wickszej ni odpowiadajca wartdci posiadanych tycte diuznych
papierow wartéciowych i dopasowanej do struktury oraz do termich wykupu lub
sprzeday,

3) innych niz diuzne papieréw warkeiowych - nabycie Instrumentu Pochodnegad#ike miato
na celu zabezpieczenie przed uframh wartégci i bedzie mogto nagpi¢ w wysokdci nie
wigkszej ni odpowiadajca posiadanej liczbie tyeh papieréw wartiowych.

2. W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych myrm celu ni zabezpieczenie Aktywow
Funduszu przed ryzykiem inwestycyjnym, jak np. Wiavickszenia stopy zwrotu z lokat Funduszu,
przy uwzgtdnieniu celu inwestycyjnego Funduszu, gtdbwnym ki@ doboru bdzie analiza
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwgilieniu analizy fundamentalnej, technicznej,
ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikbw gtgich wplyw na ksztattowanie ¢sicen
Instrumentow Pochodnych.

3. Instrumenty Pochodne nabywanglipz zachowaniem nagiujagcych zasad:

1) nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystarmamanego Instrumentu Pochodnego w
celu zabezpieczenia Aktywéw Funduszwdiie moglo nagpi¢c wylagcznie w przypadku
posiadania przez Fundusz Instrumentu Bazowego wydgcznie w celu zabezpieczenia tego
Instrumentu Bazowego przed utratartasci. Kryterium dokonania inwestycji w dany Instrunien
Pochodny bdzie ochrona wartei posiadanych przez Fundusz lokagddrych Instrumentem
Bazowym tego Instrumentu Pochodnego;

2) nabycie Instrumentu Pochodnego w innym cel# mabezpieczenie Aktywéw cbzie
dokonywane wycznie w celu realizacji celu inwestycyjnego Fundusz w tym zakresie
Fundusz zawierat dolzie przede wszystkim umowy kupna lub sprzgdakcji i udziatdbw w
spoétkach z o.0., ktére megrzewidywa opcje na zakup lub sprzedakcji i udziatow.

4. Z inwestyc w Instrumenty Pochodne zyziane § nastpujace rodzaje ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochyath: ryzyko zmiennci Bazy
Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzydaiczenia transakcji, ryzyko ptynsc
Instrumentéw Pochodnych;

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Bdalgch: ryzyko kontrahenta, o ktorym
mowa w ust. 5 pkt. 2.

5. Fundusz zawiera na rzecz Funduszu umowy, ktoryctedmniotem & Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na zasadach opisanyctigjoni

1) Fundusz mge zawierda na rzecz Funduszu umowy, Kktorych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod vkégonze:

a) stromy transakcji jest podmiot z siedzilw Rzeczypospolitej Polskiej, pstwie cztonkowskim lub
panstwie naléacym do OECD innym ui panstwo cztonkowskie, podlegaly nadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitgdovww tym pastwie, lub podmiot z siedzibw
panstwie innym nk paastwo cztonkowskie, podlegajy nadzorowi wiéciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym fistwie w zakresie co najmniej takim, jak okomy w
prawie wspolnotowym;

b) instrumenty te podlegaw kazdym dniu roboczym midiwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wadbgodziwej;

c) instrumenty te magzostd w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lubgmzy nich zajta
moze byt w dowolnym czasie zamlgta przez transakgjrownowaacy albo zlikwidowana.

2. Warta¢ ryzyka kontrahenta stanowi wagtoustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zyaku n

transakcjach, ktorych przedmiotemy $Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla zpbtr

wyznaczania warkei ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizoggo zysku, o ktérym mowa w

zdaniu poprzednim, nie uwzglnia s¢ optat lydz swiadczé ponoszonych przez Fundusz na rachunek
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Funduszu przy zawarciu transakcji, w szczegdineartasci zaptaconej premii przy zakupie opcjizég
Fundusz na rachunek Funduszu posiada otwarte mozycNiewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samymdpuotem, warté¢ ryzyka kontrahenta nie by
wyznaczana jako #hica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszysthadtich transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowypweej, spetniajcej kryteria wskazane w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo ugadiwe i naprawcze,

b) umowa ramowa przewidujee w przypadku jej rozwzania zostanie wyptacona tylko jedna
kwota stanowjca saldo wartii rynkowych wszystkich tych transakcji, niezalee od tego,
czy wynikapce z nich zobowizania g juz wymagalne;

c) niewyptacalné¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lubzempowodowaé rozwigzanie
umowy,

d) warunki, o ktérych mowa w li. A-c, nie naruszgjrzepiséw prawa wigiwego dla kadej ze
stron umowy ramowe;.

3. Warté¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkichndekcji, ktérych przedmiotemas
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartytgim kontrahentem nie me przekracza10%
wartasci Aktywow Funduszu, a jeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, ban&jduvy lub bank
zagraniczny — 20% waroi Aktywow Funduszu.
4. Maksymalna wart@ ryzyka kontrahenta nie podlegé redukcji o wielkd¢ odpowiadajca wartasci
ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zogtgyetnionedcznie nasfpujagce warunki:
a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dz@gjo na rachunek Funduszu, w zzku z  transakgj,
zabezpieczenie vrodkach pieniznych, zbywalnych papierach wasttowych lub Instrumentach Rynku
Pienkznego,
b) suma wartéci rynkowej zbywalnych papierow wasmowych, Instrumentow Rynku Pieiinego i
wartasci srodkow piengznych przygtych przez Fundusz na rzecz Funduszu jako zabeapierlgdzie
ustalana w kadym dniu roboczym i dzie stanowd co najmniej rOwnowartd wartaci ryzyka
kontrahenta w tej transakcji.
5. Papier wartaiowy lub Instrument Rynku Piegiinego, stanowcy zabezpieczenie, powinien spetia
tacznie nasipujace warunki:
a) jego emitentem jest Skarb #&#wa, Narodowy Bank Polski, fistwo cztonkowskie,
panstwo naleéace do OECD, bank centralny innegong@va cztonkowskiego lub
Europejski Bank Centralny,
b) istniejg poda i popyt umaliwiajace jego nabywanie i zbywanie w sposéinby,
c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot
l. nienaleacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo
Il. nalezagcy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkigenzabezpieczenia przed
skutkami niewyptacaln@i tego podmiotu ksztaltgljryzyko posiadacza tego papieru
wartasciowego lub Instrumentu Rynku Pieainego na takim samym poziomie, jak w
przypadku, gdyby papier wagmowy lub instrument rynku piegitnego byt zapisany
na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mawlit. a).-----------
6. Funduszu dziatagy na rzecz Funduszu ustala wz#gm Dniu Wyceny wart& pozycji w bazie
danego Instrumentu Pochodnego w ten spogébpd wartéci zagtych pozycji diugich w bazie,
wynikajacych z Instrumentu Pochodnego, odejmuje wéértmajmowanych pozycji krétkich w takiej
samej bazie, wynikagych z Instrumentu Pochodnego o takim samym teamozliczenia lub ptatrici
w petni kompensuagego ryzyka wynikajce z zagtych pozycji.
7. W przypadku Instrumentow Pochodnych, ktoryche¢batanows stopy procentowe, za wasto
odpowiednio pozycji dtugich lub krétkich w instrume@e bazowym przyjmuje siwartags¢ nominalrm
Instrumentow Pochodnych, na podstawie ktorgj kalkulowane przeptywy pieatne podlegajce
wymianie, a w przypadku, gdy do ustalenia przepiwdenieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego
zastosowano dodatkowo mimiki - wartags¢ nominalry tych Instrumentow Pochodnych skorygowam
odpowiedni mnénik.
8.W przypadku opcji warté pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustajgadio iloczyn wartéci
nominalnej transakcji i prawdopodohgtwa realizacji opciji.
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9. W przypadku, gdy integrajrczes¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego stamomaznik lub
mnazniki, wartas¢ nominalna Instrumentu Pochodnego wyznaczana jegy pastosowaniu tego
mnaznika kpdz mnaznikow.

10. Suma wartixi ryzyka kontrahenta wynikggego z zawartych umoéw, ktérych przedmiotem s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wertoezwzgédnych pozycji wyznaczonych w sposob
okreslony w ust. 6 - 9 w odniesieniu do #dego z Instrumentéw Pochodnych, oraz wanito
instrumentéw bdacych przedmiotem krotkiej sprzeda nie mae przekroczy 300% wartéci Aktywow
Netto funduszu.

11. Suma wartei lokat Funduszu, z wytzeniem tych, o ktérych mowa w art. 29 ust. 1 fiktoraz
wartcsci ustalonej zgodnie z ust. 10, z uwghglieniem art. 30 ust. 11 zdanie drugie, niezeno
przekroczy 400% wartéci Aktywow Netto Funduszu.

12. Fundusz stosuje zasady gksae w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 stycznia 201 r.
sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zaigti lokat, ktérych przedmiotemgsnstrumenty
pochodne oraz niektore prawa gipwe.

Rozdziat VIII. Ogoblne zasady ustalania wartéci Aktywow Netto Funduszu

Art. 33.

Wycena Aktywow. Wart& Aktywow Netto Funduszu

1. Aktywa Funduszu wyceniagia zobowdzania Funduszu ustala svediug wiarygodnie oszacowanej
wartasci godziwej, wedtug stanow odpowiednio Aktywow i bmwvigzan oraz okrélonych w
niniejszym rozdziale ostatnio dephych odpowiednio kurséw, cen iwaitd z godziny 23.00 w
Dniu Wyceny, z zastrzeniem art. 35 ust. 1 i 37 - 3atutu.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz astdbrtéé Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat InwestycyjymyDniu Wyceny.

3. Dniem Wyceny jest:

1) dzien otwarcia ksig rachunkowych po rejestracji Funduszu,

2)ostatni dzié kalendarzowy, w danym kwartale kalendarzowym,

3)dzien przypadajcy na 7 dni przed rozpogziem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji,

4) dzien poprzedzajcy dzier podgcia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o eroisfigacii.

4. Wycena AktywoOw i ustalenie zobogzdan Fundusz odbywajsie w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wjgekeh z przepisOw ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. orachunkowoi (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223, ze zm.pzor
rozporzdzenia, o ktorym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tepwy. Wartd¢ Aktywow Netto Funduszu
ustala s} pomniejszajc Warta¢ Aktywow Funduszu o jego zoboyzania.

5. Wartas¢ Certyfikatow Inwestycyjnych jest rowna Waito Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez licgbwszystkich Certyfikatow Inwestycyjnychettacych w posiadaniu
Uczestnikow Funduszu.

6. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconegadiz kapitalu wyptaconego jest dzie
ujecia nabycia lub odkupienia Certyfikatow Inwestygygh w odpowiednim Rejestrze, przy
zastosowaniu Wartai Certyfikatu Inwestycyjnego, wyznaczonej zgodniest. 5.

7. Na potrzeby okrdenia Wartdci Certyfikatu Inwestycyjnego w ok§lnym Dniu Wyceny nie
uwzgkdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu tagpnego, zwjzanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z st.

8. Aktywa Funduszu wyceniagt zachowaniem zasad oki@nych w artykutach poaszych.

Art. 34.
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wycane § w sposéb nagpujacy:
1) Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na AktywnygmkRu wyznacza giw
oparciu o ostatni dogtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skkadlokat z
Aktywnego Rynku.
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2) Jeeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek,pudstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie prowadzi obrotu, (wéwcaageny danego skiadnika lokat dokonuje si
W oparciu o ostatni kurs zamkugia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadkaku
kursu zamknjcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wado stanowiycej jego
odpowiednik, z uwzgldnieniem korekt warkei godziwej okrélonych w art. 39 Statutu.

3) Jezeli ostatni dosfpny kurs zostat wyznaczony w oparciu o zr@ozniski wolumen obrotéw na
danym skfadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi zadmiczéniejszego ni ostatni dzié obrotu
danym skiadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczegcere danego sktadnika lokat
dokonuje s} w oparciu o ostatni daginy w momencie dokonywania wyceny kurs zan&ia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braddursu zamkricia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartmi stanowicej jego odpowiednik, z uwzglnieniem korekt
wartasci godziwej okrélonych w art. 39 Statutu.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest praiedem obrotu na wcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartécig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtébwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego, o ktdrmowa w ust. 2 jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat. W przypadku braku #ieosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejnezlime do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku tpkd

2) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotdamym rynku, lub

3) kolejnas¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gtébwnego, o ktérym mowa w ust. 2, dolfe@ s¢ na koniec kadego kolejnego
mieshca kalendarzowego.

5. Ostatnie dogpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokongisavyceny Fundusz okila o
godzinie 23:00.

6. Zgodnie z postanowieniami gpbw powyszych lgda wyceniane nagpujace lokaty Funduszu:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartiowe,

8) certyfikaty inwestycyjne,

9) Instrumenty Pochodne.

Art. 35.
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartas¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na AktymnyRynku wyznacza ¢ z
zastrzeeniem art. 39 Statutu, w nagtijagcy sposoéb:

1) obligacji, bonéw skarbowych, bonow piemnych, kwitbw depozytowych, certyfikatéw
depozytowych, listow zastawnych, weksli — w skonygoej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2) akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérychina wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku oraz akcji emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie rma wskazé& emitentbw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjegsnotowane na Aktywnym Rynku — wedtug wiarygodnigazowanej
wartasci godziwej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 Statutu

3) warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw pab— w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z whkiggo Rynku, przy czym w przypadku
gdy akcje emitenta niegsnotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdmanodelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pbR&)zej;
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4) depozytow — w wysok@i wynikajacej z sumy warteci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwo¢ naliczonych odsetek ustalae¢siprzy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

5) udziatbw w spoétkach z ograniczprodpowiedzialnécia oraz wierzytelnéci pieniznych —
wedtug wiarygodnie oszacowanej wardbgodziwej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 2 Statutu

6) Instrumentow Pochodnych — w oparciu o modele wycemyszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, gdzie parametry wejowe kedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czyredb to
modele:

a) w przypadku kontraktow na kurs, @erub wart@¢ papieréw wartéciowych lub
Instrumentéw Rynku Piegitnego — model zdyskontowanych przeptywow pienych,

b) w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji terminowych (forward), trakgi wymiany walut (currency swap)
oraz transakcji wymiany ptatéa odsetkowych (interest rate swap) — model
zdyskontowanych przeptywow pieznych

W  przypadku, gdy ze wzglu na charakter Instrumentu Pochodnego Ilub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego ¢dei® maliwe zastosowanieéadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodny lub Niewystandamany Instrument Pochodny
bedzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uzparetody estymacji wartci godziwe).

7) jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestygggh funduszy inwestycyjnych, a tak
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucgpdlnego inwestowania mag siedzib za
grani@ - w oparciu o ostatnio ogtoszprwartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, zvrglgdnieniem zdarzae magcych wptyw na
wartas¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadoaktywow netto na jednosik
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Fundudatychczas wycenianego w waito
godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waxtogodziwa wynikajca z Kksig
rachunkowych Funduszu stanowi, na dziprzeszacowania, nowo ustadorskorygowan cerg
nabycia.

Modele wyceny, o ktérych podstawowych zasadach mewat. 1, bda stosowane w sposogty.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat Funduszu,ktdrych mowa w ust. 1, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

B w

Art. 36.
Pazyczki papierow wartsciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych, wycenia si wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow wargoiowych.

2. Zobowizania z tytulu otrzymanej pgczki papierow wartéciowych, ustala si wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartoiowych. okrélonych w art. 34 ust. 6 i art. 35 ust. 1 Statutu.

3. Przedmiotem poyczki papierow wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych naljgsiedopuszczalne przez Fundusz.

Art. 37.
Papiery wartéciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowaaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenia spoczwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, mejakorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastasiu
efektywnej stopy procentowe).

2. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagtbowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty r@&nicy pomedzy cen
odkupu a cemsprzeday przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Art. 38.
Aktywa i zobowgzania denominowane w walutach obcych
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1. Aktywa oraz zobowizania Funduszu denominowane w walutach obcych vigcsgn lub ustala w
walucie, w ktorej $ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy mienotowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktoregsdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowjzania Funduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazig@evsPLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego daginegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank
Polski.

3. Wartas¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych alutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, oléla sic w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to maliwe — do
waluty EUR.

Art. 39.
Wiarygodnie oszacowana wastogodziwa w przypadkach, o ktorych mowa w art. 3¢ Lispkt. 2) i 3)
oraz art. 35 ust. 1 pkt. 2), 3) i 5) Statutu

1. Z zastrzeeniem ust. 2, w przypadkach, o ktérych mowa w 3t.ust. 1 pkt. 2) i 3) Statutu, za
wiarygodnie oszacowanwartas¢ godziwg danego sktadnika AktywOw notowanego na Aktywnym
Rynku uznaje siwartas¢ wyznaczon zgodnie z postanowieniami art. 34 Statutu dafggmi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 gkt.3) i 5) za wiarygodnie oszacowgamwartasé
godzing danego sktadnika AktywOw nienotowanego na Aktywng®ygnku uznaje si wartgsé
wyznaczog poprzez:

1) oszacowanie warfoi skiadnika lokat przez wyspecjalizowganednostk $wiadczca tego
rodzaju ustugi, o ile mdiwe jest rzetelne oszacowanie przegz jednostle przeptywow
pieniznych zwihzanych z tym skiadnikiem,

2) zastosowanie wigiwego modelu wyceny skifadnika lokat, o ile wprowawe do tego modelu
dane pochodgz Aktywnego Rynku,

3) oszacowanie warfoi sktadnika lokat za pome@owszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie warfoi skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje AktywiRynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nigigcego s¢ istotnie skiladnika, w
szczegolnéci o podobnej konstrukcji prawnej i ekonomiczne;j.

Rozdziat IX. Koszty Funduszu

Art. 40.
Koszty Funduszu

1. Do Dnia Wyceny, w ktorym wartd wptat wniesionych tytutem zapisow na Certyfikatyvkestycyjne
nie osggnie wysokéci 1.000.000 ztotych, zérodkéw Funduszu niegspokrywanezadne koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu i pokrywa je Towsto. Pocawszy od Dnia Wyceny, w
ktorym wart@¢ wptat wniesionych tytutem zapiséw na Certyfikatykstycyjne bdzie rowna co
najmniej 1.000.000 ziotych, Fundusz pokrywa, z rzageniem postanowie ust. 13, ze swoich
srodkéw nasfpujace koszty zwjzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym priaye i optaty za przechowywanie papieréw
wartasciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych oramvizje i optaty maklerskie i
bankowe, zwjzane z transakcjami kupna i sprzegdapapieréw wartéciowych i praw
majtkowych,

2) wynagrodzenie likwidatora,

3) koszty zwgzane z inwestycjami w kategorie lokat cfome w art. 29 ust. 2 Statutu, obejaug
wynagrodzenie doradcow zewirenych zwizane z wyborem, przez Fundusz, projektéw
inwestycyjnych, koszty doradztwa prawnego i poda#go oraz obgrajgce z mocy prawa
Fundusz optaty gglowe i notarialne zwzane z tworzeniem, nabywaniem i zbywaniem, przez
Fundusz, a tale rejestrag w rejestrze przedsbiorcow spotek,

4) podatki,
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5) inne obcyzenia nal@gone przez wiciwe organy pastwowe i samorgowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne,
6) koszty wynagrodzenia podmiotu dokogeggo wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania
Wartasci Aktywow Netto i Wartdci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
7) koszty prowadzenia kg rachunkowych,
8) koszty przeprowadzania badiaprzeghdu sprawozdafinansowych Funduszu,
9) koszty publikacji obowgzkowych Funduszu, wynikagych z obowdzujacych przepisdow prawa
oraz Statutu,
10)koszty organizaciji i obstugi posiedz&gromadzenia Inwestorow,
11)wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie Funduszem,
12) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzegstru aktywow Funduszu,
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 4), 5) isianows koszty nielimitowane Funduszu.
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2) stangwoszty limitowane Funduszu i megy¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysod® 200.000 zt za caty okres trwania likwidacji Fuisdu.
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3) stangwoszty limitowane Funduszu i megy¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysod® kwoty stanowicej 20 % wartéci catkowitej inwestycji to jest:
1) w przypadku nabywania lokat — wadtdo aktywoéw przeznaczonych na nabycie @glorych
lokat, lub
2) w przypadku zbywania lokat — waétm srodkow (aktywow) uzyskanych ze zbycia danych lokat,
lub
3) w przypadku kosztéw z tytutu niezrealizowanych istyeji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) —
wartasci aktywow, ktore Towarzystwo zamierzato przezngazy dokonanie inwestycji;
z zastrzeeniem,ze w przypadku kosztow optagdowych i notarialnych zwezanych z tworzeniem,
nabywaniem i zbywaniem, przez Fundusz, adalejestrag w rejestrze przedddiorcow spotek
mog by¢ one pokrywane przez Fundusz w kwocie nigkazej ni proporcjonalnie do udziatu
Funduszu w kapitale zakladowym tych spotek.
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 6) stangwoszty limitowane Funduszu i megy¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysod@ kwoty stanowicej 2 % Wartéci Aktywow Netto Funduszu w kaym
roku obrotowym.
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 7) stangwoszty limitowane Funduszu i megyé pokrywane
przez Fundusz, do wysodm@ kwoty stanowicej facznie 1 % Wartéci Aktywow Netto Funduszu w
kazdym roku obrotowym.
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 8) stangwoszty limitowane Funduszu i megy¢ pokrywane
przez Fundusz, do wysod® kwoty stanowicej lgcznie 1 % Wartéci Aktywow Netto Funduszu w
kazdym roku obrotowym.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10) stangwkoszty limitowane Funduszu i m@doy¢
pokrywane przez Fundusz, do wysé&tid0.000 zt rocznie..
Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 12) stangkoszty limitowane Funduszu niedy wyzsze, w
kazdym roku obrotowym, 1z 30.000 zt lub 0,07% Warfoi Aktywow Netto Funduszu (jeli kwota
ta kedzie wyzsza od 30.000 zi).

10.Koszty inne ni te, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — 12), pokryli@varzystwo.
11.Sposo6b obliczania kosztow, o ktérych mowa w ugtktll) - 10) i 12) oraz terminy ich ponoszenia

(w tym terminy, w ktorych najwczeiej maze nasipic ich pokrycie) okrélaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobmany jest do ponoszenia kosztow wskazanych w
ust. 1 pkt 1) — 3), 6) — 10), 12),

2) przepisy prawa na podstawie ktorych Fundusz zolxamy jest do ponoszenia kosztow
wskazanych w ust. 1 pkt 4),

3) decyzje organéw mastwowych i samormlowych, na podstawie ktérych Fundusz jest
zobowgzany do ponoszenia kosztow, wskazanych w ust. 5kt

12. W okresie likwidacji Funduszu, w przypadku, w ktdr likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz,

Fundusz, zgodnie z postanowieniamigpsiv powyszych, z wkasnych Aktywow, pokrywa zaréwno
wynagrodzenie likwidatora Funduszu jak i kosztynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu.
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13. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zgtu, mae zdecydowao pokryciu, w danym okresie, i

lub catcgci kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1) - 12) lo nie pobieraniu przez okieny czas
wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Funduszem.

14.W przypadku nie dégia do skutku inwestycji w kategorie lokat ollome w art. 29 ust. 2 Statutu,

koszty z tytutu niezrealizowanych inwestycji, o itch mowa w ust. 1 pkt 3) pokrywa Fundusz z
wiasnych Aktywoéw, zgodnie z postanowieniami usipdd warunkiemze:

1) niedofcie do skutku inwestycji nie nagito wskutek okolicznéci lezacych po stronie
Towarzystwa lub podmiotéw, ktorym Towarzystwo zleavykonywanie swoich obowkkow,
albo

2) niedogcie do skutku inwestycji wprawdzie ngs#o wskutek okolicznéci lezacych po stronie
Towarzystwa lub podmiotéw, ktorym Towarzystwo zlecivykonywanie swoich obowkkow
ale Zgromadzenie Inwestorow peldj uchwat wyrazajaca zgod: na pokrycie tych kosztéw, na
podstawie art. 7 ust. 1 pkt 3) lit. h).

Art. 41.
Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynageodz stalego za zadzanie Funduszem w

wysokasci okreslonej w ust. 2, ktére jest naliczane w dniu gpsjacym po Dniu Wyceny od

Wartasci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny. Wynagratizejest naliczane za kdy dziea

roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadkuugkzestpnego.

Wynagrodzenie state za zatizanie Funduszem wynosi nie¢egj niz 3,00% Wartéci Aktywow

Netto Funduszu w skali roku.

Wynagrodzenie state za zadzanie Funduszem pobierane jest kwartalnie iaogme z Aktywdw

Funduszu w @igu miesjca nasipujacego po kwartale, za ktéry wynagrodzenie byto rzale.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynageodz uzalenionego od wzrostu Wardoi

Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat InwestycyjnyWWynagrodzenie jest naliczane w

nastpujacych Dniach Wyceny:

1) ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym, oraz

2) w Dniu Wyceny przypadagym na 7 dni przed rozpogdaem przyjmowania zapiséw ha
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

3) w Dniu Wyceny przypadagym na ostatni dziekalendarzowy, przypadajy w danym kwartale
kalendarzowym.
4)

Wyptata wynagrodzenia oldlenego w ust. 4 pkt. 1, 2, 3 nagtije zesrodkdw Funduszu najpgaiej
w terminie 1 miegica od dnia zigeniazadania w tym zakresie przez Towarzystwo, ktorednie
ztozone zostanie nie pdiej niz w terminie 6 miesicy od dnia naliczenia wynagrodzenia.
Wynagrodzenie ok&one w ust. 4 pkt. 4 nie jest pobierane przez Tay&two, lecz ujmowane w
ksiegach Funduszu, poprzez utworzenie rezerwy w wysokwliczonej kwoty wynagrodzenia.
Wysoka¢ maksymalnego wynagrodzenia akomego w ust. 4 obliczana jest oddzielnie dlada
serii Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysok® maksymalnego wynagrodzenia otomego w ust. 4
dla danej serii Certyfikatow Inwestycyjnych obliczajest poprzez pomaenie liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych danej serii istnggych na moment naliczenia wynagrodzenia przez &wot
wynagrodzenia przypad@p na jeden Certyfikat Inwestycyjny danej serii (WRPRQbliczarny z
zastosowaniem algorytmu:
1) jesli (WANCI(1)+WWnCI) > WANCI(0) to:
WPNCI = 20% * [(WANCI(1)+WWnCI) —-WANCI(0)]
gdzie:
WPNCI — kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 4,Getyfikat Inwestycyjny
danej serii,
WANCI(0) — wyzsza z trzech warfoi:
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- w przypadku certyfikatow serii A, Wado Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
w dniu otwarcia ksig rachunkowych po rejestracji Funduszu, o ktérymmaaev art. 33
ust. 3 pkt 1)
- w przypadku certyfikatéw serii innejngeria A, Wartéci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny tej serii, rbwnej cenie emisyjnej Gfikatu Inwestycyjnego, po ktoérej
certyfikaty tej serii § obejmowane przez Uczestnikow Funduszu
- Wartdsci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danegré stanowicej podstaw
do naliczenia ostatniego wyptaconego wynagrodzekielonego w ust. 4
WANCI(1) — Wartag¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej isev ostatnim
Dniu Wyceny, o ktorym mowa w art. 33 ust. 3, poplzcym moment naliczenia
wynagrodzenia ok&onego w ust. 4,
WWICI — warta¢ wyptat przychoddéw i dochodéw Funduszu, o ktéryabma w art. 25 i
art. 26, na Certyfikat Inwestycyjny danej serii \wresie od Dnia Wyceny, w ktorym
ustalono WANCI(0), do Dnia Wyceny, w ktorym ustadoWwW ANCI(1),
2) w pozostatych przypadkach wysagkavynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 4, jest ro@na
Towarzystwo mee postanowi 0 nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzeni&t@ym mowa w
ust. 1 lub ust. 4 lub o naliczaniu i pobieraniuyjeie jego czsci.
Jezeli zgodnie z obowgizujagcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towatwo pobiera
wynagrodzenie, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 4tae obchzone podatkiem VAT, wynagrodzenie
Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 i ust. ddbie uwaane za wynagrodzenie netto.

Rozdziat X. Obowizki informacyjne Funduszu

Art. 42.
Udostpnianie Warunkow Emisji

Warunki Emisji zosta udostpnione osobom, do ktérych Towarzystwo skieruje mmepropozycg
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art. 43.
Inne informacje

1.

2.

Fundusz podlega obogwkom informacyjnym na podstawie i w sposob ékmy w Ustawie oraz
przepisach wykonawczych do Ustawy.

Zmiany Statutu i termin ich w&jia w zycie, oraz inne informacje, zawiadomienia i ogtosae
wymagane prawem lub postanowieniami niniejszegaugtaxda publikowane przez Fundusz na
stronie internetowejww.mci.pl.

Informacg o Wartagci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Fundusdostpnia w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzgstwktorej mowa w ust. 2 powsj.

Pétroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Fuodugda udostpnione w siedzibie
Towarzystwa. Roczne sprawozdania Funduszu dodathedip publikowane w Monitorze Polskim
2B

Rozdziat XI. Zasady rozwhzania Funduszu

Art. 44,
Rozwigzanie Funduszu

1.

Fundusz ulega rozgzaniu w przypadku, gdy:

1) w ciggu trzech miegscy od dnia wydania decyzji o cofmiu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa lub od dnia wygaiccia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zdrania
Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich olakdw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktyfunduszu,
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3) uptynie okres, na jaki Fundusz zostat utworzony,

4) Zgromadzenie Inwestorow podejmie uchyvatrozwizaniu Funduszu.

Dniem rozpocgcia likwidacji Funduszu w wyniku uptywu czasu, rakij Fundusz zostat utworzony

jest:

1) dziean przypadajcy w terminie sz&iu lat od dnia wpisania Funduszu do rejestru figagu
inwestycyjnych, albo

2) w przypadku podicia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty w sprawieltuzenia czasu
trwania Funduszu, o ktérej mowa w art. 2 ust. 2tUbla— dzié przypadajcy w terminie
okreslonym g uchwah Zgromadzenia Inwestorow.

Rozwizanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpgma likwidacji

Fundusz nie mae emitowa Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chybka Komisja wyznaczy innego likwidatora

Funduszu.

Z zastrzeeniem ust. 6, likwidacja Funduszu polega na zbjejo Aktywow,sciggnigciu nalenaosci

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i uraoiz Certyfikatow Inwestycyjnych przez

wyptate uzyskanych srodkéw pien¢gznych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby

posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wyptata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji jest dokonpaaw ten sposolze wyptacie

Uczestnikowi Funduszu podlega tae@z srodkdéw uzyskanych przez Fundusz ze zbycia Aktywow

Funduszu kciaggniecia nalenaosci po odgciu kosztéw Funduszu, ktéra przypada na posiaderezp

niego Certyfikaty Inwestycyjne.

Srodki pienkzne, ktérych wyptacenie nie bylo riwe, likwidator przekazuje do depozytu

sgdowego.

Rozdziat Xlll. Postanowienia koacowe

Art. 45,
Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obgruig Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art. 46.
Zmiany Statutu

1.

Niniejszy Statut mge by zmieniony przez Towarzystwgako organ Funduszu, bez zezwolenia
Komisji, z zastrzeeniem przypadkéw, w ktérych Ustawa wymaga uzyskaeiwolenia Komisji na
dokonanie zmiany Statutu

2. Towarzystwo ogtosi 0 zmianie Statutu w sposob wakgzv art. 43 ust. 3tatutu,
3.

Zmiany Statutu, wchodaw zycie w terminach ok&onych Ustavi

Art. 47.
Rozstrzyganie sporow

Sagdem wigciwym do rozstrzygania sporow powstatych w gkiu z niniejszym Statutem lub w zyzku
z uczestnictwem kalego z Uczestnikdw w Funduszu jesd sviasciwy dla siedziby Towarzystwa.
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