OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
z dnia 31 lipca 2013 .

Niniejszym, MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, ogtasza o zmianach w statucie funduszu MCI.PrivateVentures

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w ten sposéb, ze:

1) art. 44 ust. 12 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,12. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, 3 i 4,
Subfundusz uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego, Ilub walut stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych, =z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera
wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu

przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.”

2) art. 45 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

JArt. 45

Instrumenty Pochodne

1. W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w celu zabezpieczenia
Aktywéw  Subfunduszu, gtdbwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka
Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow. W
szczegolnosci w przypadku nabycia przez Fundusz na rzez Subfunduszu:

1) walut - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie
przed niekorzystng zmiang kursu walutowego i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci
nie wiekszej niz wynikajgcej z kwoty nabytej waluty,

2) dtuznych papierow wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie
miato na celu zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany stopy procentowej
i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca wartosci
posiadanych tychze dtuznych papieréw warto$ciowych i dopasowanej do struktury

oraz do terminu ich wykupu lub sprzedazy,



3) innych niz dluzne papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego
bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utratg ich wartosci i bedzie mogto
nastgpic w wysokosci nie wigkszej niz odpowiadajgca posiadanej liczbie tychze
papierow wartosciowych.

2. W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w innym celu niz
zabezpieczenie Aktywow Subfunduszu, gtdwnym kryterium doboru bedzie analiza
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu analizy fundamentalnej,
technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikbw majgcych wptyw na
ksztattowanie sie cen Instrumentéw Pochodnych.

3. Instrumenty Pochodne nabywane bedg z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego w celu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu, bedzie mogto nastgpic
wytgcznie w przypadku posiadania przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
Instrumentu Bazowego oraz wytgcznie w celu zabezpieczenia tego Instrumentu
Bazowego przed utratg wartosci. Kryterium dokonania inwestycji w dany Instrument
Pochodny bedzie ochrona wartosci posiadanych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu lokat, bedacych Instrumentem Bazowym tego Instrumentu
Pochodnego;

2) nabycie Instrumentu Pochodnego w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow
bedzie dokonywane wytgcznie w celu realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu —
w tym zakresie Fundusz zawierat bedzie na rzecz Subfunduszu przede wszystkim
umowy kupna lub sprzedazy akcji i udziatdbw w spétkach z o.0., ktére mogag
przewidywac opcje na zakup lub sprzedaz akcji i udziatow;

3) Subfundusz lokuje Aktywa wytgcznie w nastepujgce rodzaje Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: opcje,
kontrakty terminowe, kontrakty na réznice, swapy, umowy forward.

4. Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a. ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych
Bazg Instrumentu Pochodnego. Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez
okres$lenie wartosci pozycji w Bazie Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy

stosowaniu limitow inwestycyjnych,



b. ryzyko operacyjne - na ktére sktada sie ryzyko kadrowe wynikajgce z zaniedban
osOb odpowiedzialnych za przeprowadzanie transakcji i ryzyko technologiczne
zwigzane z wadliwymi rozwigzaniami technologicznymi dotyczgcymi transakcji na
Instrumentach Pochodnych takich jak nieprawidiowosci dziatania systemoéw
informatycznych czy komunikacyjnych. Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz
poprzez ustalanie liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym,

c. ryzyko rozliczenia transakcji - zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakciji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne.
Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez ustalanie liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a. ryzyko kontrahenta — ktore bedzie mierzone oraz ograniczone zgodnie z
postanowieniami ust. 5;

b. ryzyko ptynnosci - Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé
przedmiotem lokat Subfunduszu nie sg przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma
jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji Subfunduszu na ryzyko danego
instrumentu  stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego, poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego
rodzaju. Ryzyko to mierzone jest poprzez analize umow w zakresie mozliwosci
realizacji transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w
umowie dotyczgcej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

5. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach opisanych ponize;j:

1) Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem zZe:

a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak

okreslony w prawie wspolnotowym;



b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

C) instrumenty te mogg zosta¢c w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez transakcje
réwnowazgcg albo zlikwidowana.

2) Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang, jako wartosc¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat ani swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia
réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze
(Dz. U.z 2012 r. poz. 1112 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 355);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji,
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

c) warunki, o ktérych mowa w lit. @) -c), nie naruszajg przepisoOw prawa wiasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowej.

3) Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang

spetnione fgcznie nastepujgce warunki:



a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji,

c) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub
Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.
5) Papier wartosciowy Ilub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy
zabezpieczenie, powinien spetniac tgcznie nastepujgce warunki:

a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

b) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,
c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot:

I. nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

ii. nalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w ppkt i).

6. Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule oraz w art. 43 i 44,
Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rzecz Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow



wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego stanowig Papiery Wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rzecz Subfunduszu zobowigzania do zakupu papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktorych Baze Instrumentu Pochodnego stanowig Papiery Wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

7. W pozostatym zakresie do lokat Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz stosuje odpowiednio zasady
okreslone w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg

instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe (Dz. U. z 2013 r. poz. 536).”

3) art. 53 ust. 12 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,12. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w ust. 1, 3 i 4,
Subfundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego, Ilub walut stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych, =z
zastrzezeniem, ze nie dotyczy to Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera
wbudowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu

przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.”

4) art. 54 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 54

Instrumenty Pochodne



1. W przypadku Instrumentdw Pochodnych nabywanych w celu zabezpieczenia
Aktywéw  Subfunduszu, gtbwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka
Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow. W
szczegolnosci w przypadku nabycia przez Fundusz na rzez Subfunduszu:

1) walut - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie miato na celu zabezpieczenie
przed niekorzystng zmiang kursu walutowego i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci
nie wiekszej niz wynikajgcej z kwoty nabytej waluty,

2) dtuznych papierow warto$ciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie
miato na celu zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;j
i bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca wartosci
posiadanych tychze dtuznych papieréw warto$ciowych i dopasowanej do struktury
oraz do terminu ich wykupu lub sprzedazy,

3) innych niz dluzne papieréw wartosciowych - nabycie Instrumentu Pochodnego
bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utratg ich wartosci i bedzie mogto
nastgpic w wysokosci nie wigkszej niz odpowiadajgca posiadanej liczbie tychze
papierow wartosciowych.

2. W przypadku Instrumentéw Pochodnych nabywanych w innym celu niz
zabezpieczenie Aktywow Subfunduszu, gtdwnym kryterium doboru bedzie analiza
oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu analizy fundamentalnej,
technicznej, ryzyka inwestycyjnego oraz innych czynnikbw majgcych wpltyw na
ksztattowanie sie cen Instrumentéw Pochodnych.

3. Instrumenty Pochodne nabywane bedg z zachowaniem nastepujgcych zasad: ----
1) nabycie Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego w celu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu, bedzie mogto nastgpic
wylgcznie w przypadku posiadania przez Fundusz Instrumentu Bazowego oraz
wytgcznie w celu zabezpieczenia tego Instrumentu Bazowego przed utratg wartoSci.
Kryterium dokonania inwestycji w dany Instrument Pochodny bedzie ochrona
wartosci posiadanych przez Fundusz lokat, bedgcych Instrumentem Bazowym tego
Instrumentu Pochodnego;

2) nabycie Instrumentu Pochodnego w innym celu niz zabezpieczenie Aktywow
bedzie dokonywane wytgcznie w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu — w
tym zakresie Fundusz zawierat bedzie przede wszystkim umowy kupna Ilub
sprzedazy akcji i udziatow w spotkach z o.0., ktére moga przewidywac opcje na
zakup lub sprzedaz akgcji i udziatow;



3) Subfundusz lokuje Aktywa wytgcznie w nastepujgce rodzaje Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: opcje,
kontrakty terminowe, kontrakty na réznice, swapy, umowy forward.

4. Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Pochodnych:

a. ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub warto$ci instrumentow bedgcych
Bazg Instrumentu Pochodnego. Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez
okreslenie wartosci pozycji w Bazie Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

b. ryzyko operacyjne - na ktére sktada sie ryzyko kadrowe wynikajgce z zaniedban
0sOb odpowiedzialnych za przeprowadzanie transakcji i ryzyko technologiczne
zwigzane z wadliwymi rozwigzaniami technologicznymi dotyczgcymi transakcji na
Instrumentach Pochodnych takich jak nieprawidiowosci dziatania systeméw
informatycznych czy komunikacyjnych. Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz
poprzez ustalanie liczby i wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym,

c. ryzyko rozliczenia transakcji - zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opoOznien w rozliczeniach transakgciji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne.
Ryzyko to mierzone jest przez Fundusz poprzez ustalanie liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a. ryzyko kontrahenta — ktére bedzie mierzone oraz ograniczone zgodnie z
postanowieniami ust. 5;

b. ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych - Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji
Subfunduszu na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla
Niewystandaryzowanego  Instrumentu  Pochodnego, poprzez  zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko to mierzone jest
poprzez analize umow w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed
terminem realizacji transakgcji wskazanym w umowie dotyczgcej

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;



5. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach opisanych ponizej:

1) Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspolnotowym;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

C) instrumenty te mogg zosta¢c w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zamknieta przez transakcje
réwnowazgcg albo zlikwidowana.

2) Fundusz dziatajgc na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang, jako wartosc¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat ani swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci warto$ci zaptaconej premii przy zakupie opciji.
Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia
réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze
(Dz. U. 22012 r. poz. 11121 1529 oraz z 2013 r. poz. 355);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji,

niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;



c) warunki, o ktérych mowa w lit. a) -c), nie naruszajg przepisdOw prawa witasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowej.

3) wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym
kontrahentem nie moze przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) Maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielko$é
odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang
spetnione fgcznie nastepujgce warunki:

a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w srodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

b) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego i wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu
roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

c) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub
Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 5 Ustawy.
5) Papier wartosciowy Ilub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy
zabezpieczenie, powinien spetniac tgcznie nastepujgce warunki:

a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

b) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,
c) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot:

i. nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

ii. nalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego



papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym
poziomie, jak w przypadku, gdyby papier wartosciowy lub Instrument Rynku
Pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa
w ppkt i).

6. Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym artykule oraz w art. 53 i 54,
Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposdb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rzecz Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktorych Baze Instrumentu Pochodnego stanowig Papiery Wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
dziatajgcego na rzecz Subfunduszu zobowigzania do zakupu papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Baze Instrumentu Pochodnego stanowig Papiery Wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

7. W pozostatym zakresie do lokat Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz stosuje odpowiednio zasady
okreslone w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe (Dz. U. z 2013 r. poz. 536).”

Pozostale postanowienia statutu funduszu pozostajg bez zmian.



Ww. zmiany w statucie funduszu MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia

ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.



